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I — Havendo alienagdo de quota de sociedade em que sejam efetuados ajustamentos ao valor de
realizacdo, o sujeito passivo deve proceder a entrega da declaragdo de substituicdo durante o
més de janeiro do ano seguinte (artigo 44.°, n.° 7, do CIRS);

IT — Nesse caso, os juros compensatdrios apenas serdo devidos desde o termo do prazo da
apresentacdo da declaracdo e a data do suprimento da falta, em funcdo dos ajustamentos ao
valor de realizagdo que tenham sido efetuados, e ndo desde o primeiro dia de retardamento da
primeira liquidagdo e até a liquidacdo final, quando, nesse intervalo, tenha havido lugar a
ajustamentos do valor de realizacdo que originaram novas liquidagdes.

DECISAO ARBITRAL

Acordam em Tribunal Arbitral
I — Relatorio

1.A..., titular do NIF ..., residente na Rua ..., n.°..., Lisboa, apresentou um pedido de
constitui¢do de tribunal arbitral, ao abrigo do disposto nos artigos 2.°, n.° 1, alinea a), e 10.° e
segs. do Decreto-Lei n.° 10/2011, de 20 de janeiro, para apreciar a legalidade da liquidagdo de
juros compensatorios resultante da Liquidagao IRS 2019 n.° 2025..., da Liquidagao IRS 2019
n.° 2025 ..., da Liquidagdo IRS 2019 n.° 2025 ... e da Liquidacao IRS 2019 n.° 2024..., no valor
de € 249.862,32, requerendo ainda o reembolso dos montantes de juros compensatdrios
indevidamente pagos, acrescidos de juros indemnizatorios.

Fundamenta o pedido nos seguintes termos.

Em 21 de junho de 2019, o Requerente alienou uma quota com valor nominal de €
250,00 de que era titular na sociedade B..., LDA, representativa de 50% do capital social
da sociedade.
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O prego a pagar em contrapartida da alienacdo da quota do Requerente estava sujeito
a sucessivos ajustamentos ao preco.

O Requerente recebeu, até a presente data, os seguintes valores a titulo de ajustamentos
ao valor de realizacdo da sua quota na Sociedade:

Data Valor recebido
31-07-2019 € 561.375,00
01-07-2021 € 327.369,20
17-05-2023 € 760.500,00
17-05-2023 € 760.500,00
17-05-2023 € 616.500,00
19-09-2023 € 1.233.000,00
27-03-2024 € 616.500,00
09-05-2024 € 1.323.000,00
13-06-2024 € 924.750,00
16-07-2024 € 1.333.476,90
16-07-2024 € 1.323.000,00
29-08-2024 € 1.333.476,90

TOTAL €11.181.097,42

Em 9 de dezembro de 2024, o Requerente procedeu a entrega da declaracdo Modelo 3
de IRS, declarando a alienagao da quota de que era titular, em 2019, por um valor de realizacao
ajustado a data de € 3.026.244,20.

Assim, o valor de realizagdo declarado teve em conta os valores efetivamente
recebidos, até ao momento da submissdo da declaracio Mod. 3 de IRS, a titulo de
contraprestacdo da alienacdo da quota na sociedade B..., LDA, por referéncia aos anos de 2019,
2020, 2021, 2022 ¢ 2023.

A entrega da declaracdo Modelo 3 de IRS, em 9 de dezembro de 2024, deu origem a
liquidacao de IRS com o n.° 2024 ... (1.* liquida¢do), no valor de € 423.638,49, a titulo de
imposto, e de € 75.349,61, a titulo de juros compensatorios, no total de € 498.988,10.

Em 29 de janeiro de 2025, o Requerente entregou a declaracio Modelo 3 de IRS,
declarando o valor de realizacdo, ajustado a data e atualizado, da quota na sociedade B...,
LDA., que deu origem a liquidag¢do de IRS com o n.° 2025..., no valor de € 810.138,45 (2.
liquidacao).

Atendendo ao valor j& pago (correspondente a 1.* liquidagao), o Requerente foi ainda
notificado, em 5 de fevereiro de 2025, da demonstragdo de acerto de contas n.® 2025..., que
apurou o valor a pagar de € 311.150,35 correspondente a diferenca entre € 810.138,45 e
€ 498.988,10, sendo € 262.917,58 a titulo de imposto e €48.232,77 a titulo de juros
compensatorios.
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Contudo, o Requerente identificou um erro na declaragdo entregue em 29 de janeiro de
2025, que determinou a submissao de declaragdo substitutiva.

Assim, em 13 de fevereiro de 2025, e ainda no decurso do prazo de pagamento
voluntario da 2.* liquidagdo, o Requerente corrigiu a declaracdo que tinha entregado em 29 de
janeiro de 2025, declarando o valor de realizagdo ajustado a data, com base em todos os
valores efetivamente recebidos nos anos 2019, 2020, 2021, 2022, 2023 e 2024, isto é, no valor
total de € 9.880.448,00.

A entrega da declaragcdo Modelo 3 de IRS, em 13 de fevereiro de 2025, deu origem a
liquidacao de IRS n.° 2025..., no valor de € 1.635.760,32 (3.? liquidagdo).

O Requerente foi ainda notificado da demonstragao de acerto de contas n.° 2025..., que
apurou o valor a pagar de € 825.621,87, correspondente a diferenga entre € 1.635.760,32 ¢ €
810.138,45, sendo € 696.670,95 a titulo de imposto e € 128.950,92 a titulo de juros
compensatorios.

Verificada a necessidade de declaragdo de um montante recebido em 19 de setembro
de 2023, foi submetida nova declaragdo Mod. 3 de IRS, em 2 de julho de 2025, que deu origem
a liquidacdo n.° 2025..., no valor de € 1.842.961,07 (4. liquidagdo”), sendo € 1.555.847,02
correspondente a imposto e € 287.114,05 correspondente a juros compensatorios.

Em virtude da submissao das sucessivas declaracdes Mod. 3 de IRS relativas ao ano
2019 referidas, resultou o apuramento de imposto a pagar no valor de € 1.555.847,02 e de juros
compensatdrios no valor de € 287.114,05.

No que respeita ao valor de imposto, o Requerente concorda com o valor liquidado,
ndo pretendendo a sua impugnacgdo. Contudo, no que respeita aos juros compensatorios,
verifica-se que o sistema informatico estd a calcular erradamente os respetivos valores,
desconsiderando a existéncia de sucessivos ajustes ao pre¢o, nos termos do contrato de compra
e venda que originou a mais-valia em causa.

O Requerente foi notificado, a final, da demonstragdo de liquidagdo de juros n.° 2025...,
no valor de € 287.114,05. Atendendo ao montante de juros compensatorios liquidado, verifica-
se que esta a ser calculado um montante de juros com base no pressuposto que o montante
global de imposto, apurado em conformidade com a ultima declaragdo de substituicao
submetida, era devido desde 1 de julho de 2020.

Acontece que a declaracdo Mod. 3 de IRS ndo esta preparada para a declaracdo do
rendimento gerado nos termos do artigo 44.°, n.° 7, do CIRS e o sistema informatico da
Autoridade Tributdria e Aduaneira ndo estd programado para o céalculo de juros
compensatorios automatico que corresponde ao regime previsto nesse artigo.

Assim, quando sdo submetidas declaragdes Mod. 3 de IRS de substitui¢cdo, para dar
cumprimento ao disposto no artigo 44.°, n.° 7, do Cédigo do IRS, o sistema assume a aplicacao
do «regime geral». Em consequéncia, sdo liquidados juros compensatorios considerando que
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o montante de imposto liquidado seria devido desde a data de submissdo em prazo da
declaracdo Mod. 3 de IRS, do periodo relevante até a data da submissao da ultima declaracao
apresentada.

Desconsiderando-se, assim, que o valor global de realizagdo declarado resulta de
sucessivos ajustamentos ao pre¢o ocorridos em momento posterior ao periodo declarativo em
causa. Nestas circunstancias, ¢ necessario proceder ao cdlculo manual dos juros
compensatorios, considerando que para cada valor recebido apds o ano de alienagdo, os juros
compensatorios s6 podem correr desde o dia 31 de janeiro do ano subsequente até a data da
submissao da declaragdo correspondente.

Em face do exposto, o calculo de juros compensatoérios deve considerar o valor do
preco ajustado até ao final de 2019 (devido a partir de 1 de julho de 2020), bem como, os
sucessivos ajustamentos ao pre¢o ocorridos nos periodos subsequentes, declarados até 31 de
janeiro do ano subsequente, vencendo-se, a partir desta data, em caso de falha na entrega
tempestiva da declaragdo, os juros compensatorios.

Pelo que, no caso em aprego, sdo devidos juros compensatorios no valor total de
€ 37.251,76, pelo que, tendo em consideracdo que foram liquidados juros compensatdrios no
valor de € 287.114,07, deve o valor de juros compensatorios liquidados ser parcialmente
anulado, no montante de € 249.862,32.

O Requerente apresentou reclamagdo graciosa visando a anulagdo parcial de juros
compensatorios resultantes das liquidagdes de IRS com os n.%s 2025..., 2025 ... ¢ 2024... . A
reclamacgdo graciosa ndo foi objeto de decisdo no prazo legalmente cominado, pelo que se
considera tacitamente indeferida.

A Autoridade Tributaria, na sua resposta, refere com relevo o seguinte.

O Codigo do IRS prescreve um regime especial para as situagdes em que sao efetuados
ajustamentos positivos ao preco, que resulta do disposto no artigo 44.°, n.° 7.

No caso em apreco, o valor de realizacdo do ano de 2019 foi de € 561.375,00, tendo o
Requerente tido conhecimento em 26 de julho de 2019, pelo que esse valor deveria ter sido
declarado na declaracdo Modelo 3 de IRS relativa a 2019, sendo a data-limite de entrega, nos
termos previstos no artigo 60.°, n.° 1, alinea a), do Cdédigo do IRS, o dia 30 de junho de 2020.

O Requerente entregou a primeira declara¢do de IRS, quanto ao no de 2019, no dia 9 de
dezembro de 2024, pelo que sdo devidos juros compensatorios desde 1 de julho de 2020
(primeiro dia apds a data-limite de entrega da declaracdo) até dia 9 de dezembro de 2024 (data
da entrega da declaracdao pelo Requerente).

Relativamente ao ajustamento do valor de realizacdo relativo ao ano de 2021, no valor

de € 327.369,20, o Requerente teve conhecimento no dia 14 de julho de 2021, pelo que a data-
limite para proceder a entrega de declaragdo de substitui¢do terminaria no dia 30 de janeiro de
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2022. O valor foi declarado no dia 9 de dezembro de 2024, sendo devidos juros compensatdrios
desde 31 de janeiro de 2022 a 9 de dezembro de 2024.

Relativamente ao ajustamento do valor de realizacdo relativo ao ano de 2023, no valor
de € 3.370.500,00, o Requerente teve conhecimento até 19 de setembro de 2023, pelo que a
data-limite para proceder a entrega de declaracdo de substitui¢@o terminaria no dia 30 de Janeiro
de 2024.

Da totalidade desse valor, o Requerente declarou € 2.137.500,00 no dia 9 de dezembro
de 2024, sendo devidos juros compensatorios desde 31 de janeiro de 2024 a 9 de dezembro de
2024. O valor remanescente foi declarado em 29 de janeiro de 2025, com data-limite de entrega

no dia 31 de janeiro de 2024, sendo devidos juros compensatérios desde 31 de janeiro de 2024
até 29 de janeiro de 2025.

Relativamente ao ajustamento do valor de realizagdo relativo ao ano de 2024, no
montante de € 6.854.203,80, o Requerente teve conhecimento até 29 de agosto de 2024, sendo
a data-limite para a entrega da declaracdo de substitui¢do o dia 31 de janeiro de 2025.

Uma parte desse valor (€ 644.982,70) foi declarado no dia 29 de janeiro de 2025, pelo
que ndo sdo devidos juros compensatorios.

O remanescente, no valor de € 4.976.221,10, foi declarado no dia 13 de fevereiro de
2025, sendo devidos juros compensatorios no periodo de 31 de janeiro de 2025 a 13 de fevereiro
de 2025.

O ajustamento final foi declarado em 30 de janeiro de 2026, que constituia a data-limite
de entrega da declaracdo, pelo que ndo sdo devidos juros compensatdrios relativamente a esse
periodo.

O ajustamento final, com data-limite de entrega em 30 de janeiro de 2026, foi declarado
nessa mesma data, pelo que ndo sdo devidos juros compensatorios.

Resulta assim que os ganhos de mais-valias, como se encontram definidos nos artigos
10.°, n.° 1, alinea b), e 43.° do CIRS, tém de ser aferidos a 31 de dezembro de cada ano, sendo
que no caso de ajustamentos ao valor de realizagdo, conforme disposto no artigo 44.°, n.° 7, do
CIRS, se a data em que for conhecido o valor definitivo tiver decorrido o prazo para a entrega
da declaracdo de rendimentos Modelo 3 de IRS, o sujeito passivo devera proceder a substitui¢ao
dos rendimentos declarados durante o més de janeiro do ano seguinte.

Para calculo de juros compensatorios deve ser considerado o valor do prego ajustado até
ao final de 2019 (devido a partir de 1 de julho de 2020), bem como, os sucessivos ajustamentos
ao preco ocorridos nos periodos subsequentes, declarados até final de janeiro do ano
subsequente, vencendo-se, a partir desta data, em caso de falta na entrega tempestiva da
declaracdo, os respetivos juros compensatorios.
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Nesse sentido, foi anulada parcialmente a liquidacdo de juros compensatorios resultante
da liquidagdo n.° 2024..., n.° 2025..., n.° 2025... e n.° 2025..., conforme documento junto.

Conclui no sentido da improcedéncia do pedido de prontncia arbitral, na parte em que
ndo foi objeto de revogacao.

II - Saneamento

2. Por despacho de 25 de margo de 2026, da Subdiretora Geral, foi anulada parcialmente
a liquidagdo de juros compensatorios resultante das liquidagdes n.°s 2024..., 2025..., 2025... e
n.° 2025..., com base na informacao dos servi¢os em que se extrai a seguinte conclusio:

No caso de ajustamentos ao valor de realizagdo, conforme disposto no art.® 44°, n.° 7
do CIRS, se a data em que for conhecido o valor definitivo tiver decorrido o prazo
para a entrega da declaragdo de rendimentos Modelo 3 de IRS, o sujeito passivo
deverd proceder a substitui¢do dos rendimentos declarados durante o més de janeiro
do ano seguinte. Os ganhos de mais-valias, como se encontram definidos nos artigos
10.°,n.° 1, b) e 43.° do CIRS, tém de ser aferidos a 31 de dezembro de cada ano.

No caso em analise, para calculo de juros compensatérios deve ser considerado o
valor do preco ajustado até ao final de 2019 (devido a partir de 01-07-2020), bem
como, 0s sucessivos ajustamentos ao preco ocorridos nos periodos subsequentes,
declarados até final de janeiro do ano subsequente (vencendo-se, a partir desta data,
em caso de falha na entrega tempestiva da declaragdo, os respetivos juros
compensatorios).

Proposta de decisdo

Por tudo o exposto na presente informagdo, propde-se que seja anulada parcialmente
a liquidacdo de juros compensatorios resultante da liquidacdo n.® 2024..., n.° 2025...,
n.° 2025... e n.° 2025... .

Por requerimento de 8 de abril de 2026, o Requerente, considerando que o despacho de
revogacdo parcial dos atos de liquidacdo de juros compensatorios ndo quantifica o exato
montante de juros compensatorios devidos em consequéncia da anulagdo, veio requerer a
notificagdo da Autoridade Tributaria juntar aos autos a nota de liquidacdo de juros
compensatdrios devidos em consequéncia da anulagdo parcial.

Por despacho arbitral de 10 de abril de 2026, foi determinada a notificacdo da
Autoridade Tributaria para juntar aos autos nota dos juros compensatorios devidos em
consequéncia da anulacgdo parcial das liquidagdes impugnadas.

Por requerimento de 11 de maio de 2026, o Requerente, verificando que ndo foi dado
cumprimento ao despacho no prazo cominado, veio renovar o pedido de notificagdo da
Requerida para juntar aos autos a nota dos juros compensatorios devidos em consequéncia da
anulacdo parcial das liquida¢des impugnadas.
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Em 14 de maio de 2026, o tribunal emitiu o seguinte despacho:

1. Por despacho de 10 de abril de 2026, a requerimento do impugnante, o tribunal
emitiu despacho a notificar Autoridade Tributaria para juntar aos autos a nota de
liquidagdo de juros compensatdrios devidos em consequéncia da anulagao parcial dos
atos impugnados.

A Autoridade Tributéaria nada veio dizer no prazo cominado.

Por requerimento de 11 de maio, o Requerente vem solicitar de novo a notificagao
da Autoridade Tributéria para juntar a nota de liquidacdo de juros compensatorios.
Ora, o tribunal ndo dispde de qualquer meio coercitivo para impor a jun¢do do
documento pretendido e em face da recusa da colaborag@o por parte da Requerida,
cabe-lhe apenas, nos termos do artigo 417.°, n.° 2, do CPC, apreciar livremente o
valor da recusa para efeitos probatdrios, nada mais havendo a determinar quanto ao
incidente.

2. O processo ndo se mostra ser especialmente complexo no plano da tramitacio
processual, ndo foram suscitadas excec¢des de que caiba conhecer preliminarmente,
nem ha irregularidades a suprir.

A matéria de facto relevante para a decisdo da causa podera ser fixada com base na
prova documental, tornando-se desnecessaria a realizagdo de outras diligéncias
instrutorias.

Assim, e em aplicag@o dos principios da autonomia do tribunal arbitral na condugao
do processo, e da celeridade, simplificag@o e informalidade processuais (artigos 19.°,
n.° 2, ¢ 29.°, n.° 2, do Regime Juridico da Arbitragem em Matéria Tributaria), e ndo
havendo outros elementos sobre que as partes se devam pronunciar, dispensa-se a
reunido do tribunal arbitral a que se refere o artigo 18.° desse Regime, bem como a
apresentacdo de alegacdes escritas.

3. O pedido de constitui¢do do tribunal arbitral foi aceite pelo Presidente do CAAD e
automaticamente notificado a Autoridade Tributaria e Aduaneira nos termos regulamentares.

Nos termos do disposto na alinea b) do n.° 2 do artigo 6.° do RJAT, na redagdo
introduzida pelo artigo 228.° da Lei n.° 66-B/2012, de 31 de dezembro, os arbitros foram
designados pelas partes, tendo o Conselho Deontoldgico designado o arbitro presidente, que
comunicaram a aceitacdo do encargo no prazo aplicavel.

As partes foram oportuna e devidamente notificadas dessa designacdo, ndo tendo
manifestado vontade de a recusar, nos termos conjugados do artigo 11.°, n.° 1, alineas a) e b),
do RJAT e dos artigos 6.° e 7.° do Codigo Deontologico.

Assim, em conformidade com o preceituado na alinea c) do n.° I do artigo 11.° do RJAT,
na redagdo introduzida pelo artigo 228.° da Lei n.° 66-B/2012, de 31 de dezembro, o tribunal
arbitral coletivo foi constituido em 18 de fevereiro de 2026.

O tribunal arbitral foi regularmente constituido e ¢ materialmente competente, a face do
preceituado nos artigos 2.°, n.° 1, alinea a), e 30.°, n.° 1, do Decreto-Lei n.° 10/2011, de 20 de
janeiro.
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As partes gozam de personalidade e capacidade judiciarias, sdo legitimas e estdo
representadas (artigos 4.° ¢ 10.°, n.° 2, do mesmo diploma e 1.° da Portaria n.° 112-A/2011, de
22 de margo).

O processo nao enferma de nulidades e ndo foram invocadas excecdes.

Cabe apreciar e decidir.

III - Fundamentacao

Matéria de facto
4. A matéria de facto relevante para a decisdo da causa ¢ a seguinte.

A) Em 21/06/2019, o Requerente alienou uma quota com valor nominal de € 250,00 de
que era titular na sociedade B..., LDA., representativa de 50% do capital social da
sociedade (doc. n.° 3 junto ao pedido arbitral).

B) O precgo a pagar em contrapartida da alienacdo da quota do Requerente estava sujeito
a sucessivos ajustamentos ao preco, conforme as cldusulas 3.1. e 4.1. do contrato de
compra e venda (doc. n.° 3 junto ao pedido arbitral).

C) Até 29/08/2024, o Requerente recebeu os seguintes valores a titulo de ajustamentos
do valor de realizacdo da sua quota na sociedade (cfr. doc. n.° 4 junto ao pedido arbitral):

Data Valor recebido
31-07-2019 € 561.375,00
01-07-2021 € 327.369,20
17-05-2023 € 760.500,00
17-05-2023 € 760.500,00
17-05-2023 € 616.500,00
19-09-2023 € 1.233.000,00
27-03-2024 € 616.500,00
09-05-2024 € 1.323.000,00
13-06-2024 € 924.750,00
16-07-2024 € 1.333.476,90
16-07-2024 € 1.323.000,00
29-08-2024 € 1.333.476,90

TOTAL €11.181.097,42

D) Em 09.12.2024, o Requerente procedeu a entrega da declaragdo Modelo 3 de IRS,
declarando a alienagdo da quota de que era titular, em 2019, por um valor de realizagdo,
ajustado a data, de € 3.026.244,20.
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E) A entrega da declaragdo Modelo 3 de IRS, em 09.12.2024, deu origem a liquidagdo
de IRS com o n.° 2024... (1.* liquidacdo), no valor de € 498.988,10 (doc. n.° 1 junto ao
pedido arbitral).

F) Em concreto, o Requerente, na 1.* liquidagdo, declarou o valor de € 423.638,49 a titulo
de imposto e € 75.349,61 a titulo de juros compensatorios (doc. n.° 1 junto ao pedido
arbitral).

G) Em 29/01/2025, o Requerente entregou a declaracdo Modelo 3 de IRS, declarando o
valor de realizacdo, ajustado a data, da quota na sociedade B..., LDA.

H) A entrega da declaracdo Modelo 3 de IRS, em 29/01/2025, deu origem a liquidacao
de IRS com o n.° 2025 ..., no valor de € 810.138,45 (2.* liquidagdo) (doc. n.° 1 junto ao
pedido arbitral).

I) Atendendo ao valor ja declarado na 1.* liquidagd@o, o Requerente foi ainda notificado,
em 05/02/2025, da demonstragdo de acerto de contas n.° 2025..., que apurou o valor a
pagar de € 311.150,35, correspondente a diferenca entre € 810.138,45 e € 498.988,10
(doc. n.° 1 junto ao pedido arbitral).

J) Em concreto, o Requerente procedeu ao pagamento de imposto adicional no valor de
€ 262.917,58 e ao pagamento de juros compensatorios adicionais no valor de €
48.232,77 (doc. n.° 1 junto ao pedido arbitral).

L) O Requerente identificou um erro na declaracdo entregue em 29/01/2025, o que
determinou a submissdo de declara¢do substitutiva, em que foi corrigido o valor de
realizagdo declarado por um outro ajustado a data, com base em todos os valores
efetivamente recebidos nos anos 2019, 2020, 2021, 2022, 2023 e 2024, no valor total de
€ 9.880.448,00.

M) A entrega da declaragdo Modelo 3 de IRS, em 13/02/2025, deu origem a liquidacao de
IRS com 0 n.° 2025 ..., no valor de € 1.635.760,32 (3.? liquidagdo).

N) O Requerente foi ainda notificado da demonstragao de acerto de contas n.° 2025...,
que apurou o valor a pagar de € 825.621,87, correspondente a diferenga entre €
1.635.760,32 e € 810.138,45 (doc. n.° 1 junto ao pedido arbitral).

O) Em concreto, o Requerente procedeu ao pagamento de imposto adicional no valor
de € 696.670,95 e ao pagamento de juros compensatorios adicionais no valor de €
128.950,92.

P) Verificada a necessidade de declaragao do montante de € 1.233.000,00, recebido em
19/09/2023, foi submetida nova declaracdo Mod. 3 de IRS, em 2/07/2025, que deu
origem a liquidagdo n.° 2025..., no valor de € 1.842.961,07 (4.* liquidacdo),
correspondente ao valor de imposto de € 1.555.847,02 e ao valor de juros compensatorios
de € 287.114,05 (doc. n.° 1 junto ao pedido arbitral).

Q) O Requerente foi notificado da correspondente demonstracao de acerto de contas, no
valor global de € 207.200,75.

R) O Requerente foi notificado, a final, da demonstragdao de liquidag¢do de juros n.°
2025..., no valor de € 287.114,05, nos seguintes termos:
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A Liquidagao / Doc. Bm Valor Base De A Taxa Dias Valor
31/12/19 2025 € 1555847,02 01/07/20 09/12/24 4% 1623 27672764 €
31/12/19 2025 ' € 113220853 10M12/24 29/01/25 4% 51 6 327,96 €
31/12/19 2025 ' € 869 290,85 30/01/25 13/02/25 4% 15 142897 €
31/12/19 2025 | € 172620,00 14/02/25 02/07/25 4% 139 262950 €

Total 287 114,07 €

S) O Requerente teve conhecimento do valor de realizacdo do ano de 2019, no montante
de €561.375,00, em 26/07/2019, sendo a data-limite para a entrega da declaragao Modelo
3 de IRS o dia 30/06/2020 (doc. n.° 4 junto ao pedido arbitral).

T) O Requerente entregou a declaracao de IRS relativa a 2019 em 09/12/2024.

U) O Requerente teve conhecimento do valor de realizacdo relativo ao ano de 2021, no
montante de € 327.369,20, em 14/07/2021, sendo a data-limite para a entrega de
declaragdo de substitui¢do o dia 31/01/2022 (doc. n.° 4 junto ao pedido arbitral).

V) O Requerente entregou a declaracdo de IRS relativa a 2021, em 09/12/2024.

X) O Requerente teve conhecimento do valor de realizacdo relativo ao ano de 2023, no
valor de € 3.370.500,00, em 19/09/2023, sendo a data-limite para a entrega de declaracdo
de substituicao o dia 31/01/2024.

Z) Da totalidade desse valor, o Requerente declarou o valor de € 2.137.500,00 no dia
09/12/2024.

AA) O restante valor relativo ao ajustamento de 2023, no montante de € 1.233.000,00,
foi declarado em 29/01/2025, sendo a data-limite o dia 31/01/2024.

BB) Relativamente ao ajustamento do valor de realizagdo relativo ao ano de 2024, no
valor de € 6.854.203,80, o Requerente teve conhecimento em 29/08/2024, sendo a data-
limite para a entrega de declarag@o de substitui¢do o dia 31/01/2025.

CCAA) Uma parte desse valor, no montante de € 644.982,70, foi declarado no dia
29/01/2025 e o remanescente, no montante de € 4.976.221,10, foi declarado no dia 13/02/
2025.

BB) O ajustamento final foi declarado em 02/07/2025.

CC) Em 28/05/2025, o Requerente apresentou a reclamagdo graciosa, pretendendo a
anulag¢do parcial de juros compensatorios no valor de € 221.556,06, resultantes das
liquidagdes de IRS com os n.%s 2025..., 2025 ... e 2024... (doc. n.° 2 junto ao pedido
arbitral).

DD) A Autoridade Tributaria ndo se pronunciou sobre reclamagdo graciosa no prazo
legalmente cominado, pelo que se considera tacitamente indeferida em 29/09/2025.

EE) Os servigos tributarios emitiram informagdo relativamente ao pedido arbitral
apresentado pelo Requerente que, na parte que releva, ¢ do seguinte teor (documento junto
através do requerimento da Autoridade Tributdria de 31 de marco de 2026:

IIT — A nossa apreciaciao

13. Os argumentos do Requerente para a anulacdo do indeferimento ticito e das
liquidacdes de IRS, incidem, em sintese, sobre o seguinte:
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1. O Requerente pretende a anulacdo parcial de juros compensatorios no valor de €
249.862,32, resultantes das liquidagdes de IRS com os niimeros 2025..., 2025 ..., 2025 ...
2024 ... (cf. Demonstragdes de liquidacdes e respetivas demonstracdes de acertos de
contas e Demonstracdo de liquidacdo de juros, aqui juntas como Doc. 1), bem como, a
anulacdo total do indeferimento tacito da reclamacdo graciosa apresentada em 28.5.2025
(junta como Doc. 2) e para a qual ndo obteve qualquer resposta;

4. Conforme melhor se explicitara de seguida, o Requerente realizou a venda de quotas
numa sociedade, cujo preco foi sujeito a sucessivos ajustes ao longo do tempo, o que
determinou a submissdo de sucessivas declaragdes Mod. 3 de IRS de substitui¢do, quanto
ao periodo de 2019;

37. Acontece que a declaragdo Mod. 3 de IRS ndo estd preparada para a declaracdo do
rendimento gerado nos termos do artigo 44.°, n.° 7 do CIRS e o sistema informéatico da
Autoridade Tributdria e Aduaneira ndo estd programado para o calculo de juros
compensatorios automatico que corresponde ao regime previsto neste artigo 44.°, n.° 7,
do Codigo do IRS;

38. Assim, quando sdo submetidas declaragdes Mod. 3 de IRS de substitui¢cdo, para dar
cumprimento ao disposto no artigo 44.°, n.° 7, do Coédigo do IRS, o sistema assume a
aplicacdo do «regime geral»;

43. Em face do exposto, o calculo de juros compensatorios deve considerar o valor do
preco ajustado até ao final de 2019 (devido a partir de 01.07.2020), bem como, os
sucessivos ajustamentos ao preco ocorridos nos periodos subsequentes, declarados até 31
de janeiro do ano subsequente (vencendo-se, a partir desta data, em caso de falha na
entrega tempestiva da declaracdo, os competentes juros compensatorios);

44. Pelo que, no caso em aprego, sdo devidos juros compensatorios no valor total de €
37.251,76, nos termos determinados no Anexo 1, cujo contetido se da por integralmente
reproduzido;

48. Nos termos do artigo 43.°, n.° 1, da Lei Geral Tributaria sdo devidos juros
indemnizatorios quando se determine, em reclamagao graciosa ou impugnac¢ao judicial,
que houve erro imputavel aos servigcos de que resulte pagamento da divida tributaria em
montante superior ao legalmente devido.

14. Compulsados os documentos do processo, a peticao do Requerente, os elementos em
posse da AT e os factos atrds descritos na presente informac¢do, nos pontos seguintes,
iremos proceder a andlise/apreciacdo sobre os factos em discussdo e o0s
fundamentos/argumentos para o pedido de prontncia arbitral.

15. O presente pedido de constituicdo do Tribunal Arbitral foi apresentado na sequéncia
da presunc¢do de indeferimento tacito no procedimento de Reclamac¢do Graciosa, SICAT
namero ...2025..., que havia sido instaurado pelo Requerente contra as liquidagdes de
juros compensatorios, resultante das liquidagdes de IRS n.° 2024..., n.° 2025... e n.°
2025..., com referéncia o ano de 2019.

16. Para efeitos de enquadramento, em 2019-06-21, o Requerente celebrou um contrato
de compra e venda (Doc. 3 anexo ao PPA) com C... GMBH, NIPC..., para a venda da
quota com valor nominal de € 250,00 de que era titular na sociedade B... LDA, NIPC...,
representativa de 50% do capital social da sociedade.
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17. O preco a pagar em contrapartida da alienacdo da quota do Requerente estava sujeito
a sucessivos ajustamentos ao prego (conforme cldusulas 3.1. e 4.1. do contrato de compra
e venda, como Doc. 3 anexo ao PPA).

18. No caso dos autos, os factos tributarios em discussdo t€ém a ver com o facto de o
Requerente, com a entrega das declaragdes de substituicio, procurar retificar o valor de
realizacdo das participagdes sociais declarados no anexo G, Q9, campo 9001.

19. O Referente declara, conforme quadro da pagina 3 da petigdo, que até 29-08-2024
recebeu os seguintes valores:

Data Valor recebido
31-07-2019 € 561.375,00
01-07-2021 € 327.369,20
17-05-2023 € 760.500,00
17-05-2023 € 760.500,00
17-05-2023 € 616.500,00
19-09-2023 € 1.233.000,00
27-03-2024 € 616.500,00
09-05-2024 € 1.323.000,00
13-06-2024 € 924.750,00
16-07-2024 € 1.333.476,90
16-07-2024 € 1.323.000,00
29-08-2024 € 1.333.476,90

TOTAL €11.181.097,42

20. Por fim, através dos elementos disponibilizados, dos ajustamentos efetuados ao prego
inicial durante os anos de 2019 a 2025, resultou um preco final de venda no valor de €
13.271.236,00.

21. Face ao negoécio em causa importa referir que, os ganhos obtidos por pessoas
singulares com a alienagdo de partes sociais, nomeadamente os ganhos provenientes da
alienagdo de quotas ou agdes de sociedades comerciais, constituem mais-valias,
consideradas como rendimentos da categoria G, nos termos da alinea a) do n.° 1 do artigo
9.°, conjugado com o disposto no artigo 10.°, n.° 1, alinea b), 1) ambos do Codigo do IRS.
22. A mais-valia (ou menos-valia) resultante da alienagdo de participacdes sociais por
parte dos socios da empresa ¢ dada pela diferenga entre o valor de realizagdo e o valor de
aquisicao dessa quota, liquidos da parte qualificada como rendimento de capitais, sendo
caso disso, conforme previsto no n.° 4 do artigo 10.° do CIRS.

23. Nos termos do n.° 1 do artigo 43.° do Cdédigo do IRS, o valor de rendimentos
qualificados como mais-valias, € o correspondente ao saldo apurado entre as mais-valias
e as menos-valias, realizadas no mesmo ano, apuradas de acordo com, nomeadamente, os
artigos 44.° a 52.° do CIRS.

24. Nos termos do n.° 3 do artigo 43.° do Cédigo do IRS, o saldo respeitante a alienagao
onerosa de partes sociais e de outros valores mobiliarios, relativo a “micro e pequenas
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empresas ndo cotadas nos mercados regulamentado ou nao regulamentado da bolsa de
valores, quando positivo, ¢ igualmente considerado em 50 % do seu valor.”

25. O valor de aquisi¢do, no caso especifico das alienacdes de quotas, serd o custo
documentalmente provado ou o respetivo valor nominal, conforme indica a alinea b) do
art.® 48.°, do CIRS.

26. O coeficiente de desvalorizagao da moeda € aquele a que se refere o art.® 50.° do CIRS,
e, para as alienagdes de bens e direitos realizadas em 2019 encontra-se previsto na Portaria
n.° 362/2019, de 9 de outubro, ou seja 1,02.

27. Os ganhos de mais-valias, como se encontram definidos nos artigos 10.°, n.° 1, b) e
43.° do CIRS, terdo de ser aferidos a 31 de dezembro de cada ano, sem prejuizo do
disposto no art.® 44°, n.° 7 do CIRS, relativa a ajustamentos do valor de realizagao.

28. Acresce que, o Codigo do IRS estabelece uma regra para as situagdes em que o valor
de realizagdo considerado para o calculo dos ganhos de mais-valias venha a sofrer
ajustamentos, cOmo acontece no caso em aprego.

29. Pelo que, o Codigo do IRS no seu art.® 44°, n.° 7, prevé que “nos casos em que sao
efetuados ajustamentos, positivos ou negativos, ao valor de realizacdo, e se a data em que
for conhecido o valor definitivo tiver decorrido o prazo para a entrega da declaragdo de
rendimentos a que se refere o artigo 57.°, deve o sujeito passivo proceder a entrega de
declaracdo de substituicdo durante o més de janeiro do ano seguinte.”

30. Conjuntamente com o n.° 2 do artigo 60.° do Cédigo do IRS, “a declaracdo a que se
refere o nimero anterior ¢ ainda apresentada nos 30 dias imediatos a ocorréncia de
qualquer facto que determine alteragdo dos rendimentos ja declarados ou implique,
relativamente a anos anteriores obrigacdo de os declarar, salvo se outro prazo estiver
previsto neste Codigo”.

31. Ou seja, se a data em que for conhecido o valor definitivo tiver decorrido o prazo para
a entrega da declaragdo de rendimentos Modelo 3 de IRS, o Sujeito Passivo devera
proceder a substituicao dos rendimentos declarados até dia 30 de janeiro do ano seguinte.
32. Relativamente aos juros compensatorios, de acordo com o disposto no artigo 91.° do
Codigo do IRS “sempre que, por facto imputdvel ao sujeito passivo, for retardada a
liquidacao de parte ou da totalidade do imposto devido ou a entrega de imposto a pagar
antecipadamente, ou retido ou a reter no ambito da substituigdo tributdria, acrescem ao
montante do imposto juros compensatorios nos termos do artigo 35° da lei geral
tributdria”.

33. Dispdem, na parte que aqui interessa, os numeros 1, 3, 6 e 8 do artigo 35.° da Lei
Geral Tributaria (LGT), sob a epigrafe “Juros compensatorios”, que:

“1 - Sao devidos juros compensatorios quando, por facto imputavel ao sujeito passivo,
for retardada a liquidacdo de parte ou da totalidade do imposto devido ou a entrega de
imposto a pagar antecipadamente, ou retido ou a reter no dmbito da substitui¢do tributéria.
3 - Os juros compensatdrios contam-se dia a dia desde o termo do prazo de apresentagdo
da declaracdo, do termo do prazo de entrega do imposto a pagar antecipadamente ou
retido ou a reter, at¢ ao suprimento, corre¢do ou detecdo da falta que motivou o
retardamento da liquidagao.

6 - Para efeitos do presente artigo, considera-se haver sempre retardamento da liquidagdo
quando as declaragdes de imposto forem apresentadas fora dos prazos legais. 8 - Os juros
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compensatdrios integram-se na propria divida do imposto, com a qual sdo conjuntamente
liquidados.”

34. A liquidagdo de juros compensatorios tem como pressuposto a respetiva liquidagado de
IRS e pressupde que o retardamento da liquidagdo ocorra por facto imputdvel ao sujeito
passivo e sempre que “as declaragdes de imposto forem apresentadas fora dos prazos
legais.”

35. Nos termos do artigo 35.° da Lei Geral Tributaria, s6 ha lugar ao pagamento de juros
compensatdrios quando, por facto imputével ao sujeito passivo, for retardada a liquidagao
de parte ou da totalidade do imposto devido (i.e., quando o sujeito passivo ndo cumpra
ou cumpra tardiamente a sua obrigacao declarativa).

36. Os juros compensatdrios sdo um adicional ao imposto cuja liquidagdo ocorre quando,
por facto imputavel ao contribuinte, se verificar retardamento da liquidagdo, em parte ou
da totalidade do imposto devido. Nesta medida, os juros compensatorios sao uma
reparagdo dos prejuizos causados ao Estado pelo atraso na liquidacao.

37. Os juros compensatdrios podem definir-se como os que constituem compensacao para
o credor tributdrio, por certas utilidades concedidas ao devedor, tendo a funcdo de
completar a indemnizagdo devida, assim compensando o prejudicado do ganho perdido
até que tenha conseguido a reintegracdo do seu crédito.

38. A razdo de ser dos juros compensatorios assenta, necessariamente, num juizo de
censura, a titulo de culpa e, por consequéncia, numa conduta, no minimo, negligente,
imputéavel ao sujeito passivo e que justifica a sua responsabilizacdo civel, no sentido de
indemnizar o Estado pelos prejuizos decorrentes do ndo recebimento atempado do
imposto devido com suporte numa conduta ilicita ou de desvalorizagdo normativa do
quadro legal vigente.

39. O n.° 1 do artigo 35.° da LGT estabelece que, sempre que ocorra retardamento da
liquidacao, do total ou de parte do imposto devido, sdo devidos juros compensatorios pelo
sujeito passivo, desde que tal retardamento decorra de facto que lhe seja imputavel. O n.°
6 do artigo 35.° da LGT prescreve que “(...), considera-se haver sempre retardamento da
liquidacao quando as declaracdes de imposto forem apresentadas fora dos prazos legais”.
40. Nestas circunstancias, ¢ necessario proceder ao calculo dos juros compensatorios,
considerando que para cada valor recebido apdés o ano de alienagdo, os juros
compensatorios s6 podem correr desde o ultimo dia do final de janeiro do ano subsequente
até a data da submissao da declaragdo correspondente.

41. Face ao exposto, o calculo de juros compensatorios deve considerar o valor do preco
ajustado até ao final de 2019 (devido a partir de 01-07-2020), bem como, os sucessivos
ajustamentos ao preco ocorridos nos periodos subsequentes, declarados até final de
janeiro do ano subsequente (vencendo-se, a partir desta data, em caso de falha na entrega
tempestiva da declaragdo, os competentes juros compensatorios).

42. No que respeita ao valor de imposto liquidado, o Requerente concorda com o valor
liquidado, nao pretendendo qualquer anulagao.

43. Contudo, no que respeita aos juros compensatorios liquidados, o Requerente entende
que o sistema informatico estd a calcular erradamente os valores de juros compensatdrios,
desconsiderando a existéncia de sucessivos ajustes ao preco, nos termos do contrato de
compra e venda que originou a mais-valia em causa.
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44. Ou seja, o modo de apuramento dos juros compensatorios ndo obedece ao regime
previsto no artigo 44.°, n.° 7, do Cddigo do IRS.

45. Conforme visto anteriormente, o Codigo do IRS prescreve um regime especial para
as situacdes em que sdo efetuados ajustamentos positivos ao preco.

46. Assim, no caso em apreco o valor de realizagdo relativamente ao ano de 2019 foi
conhecido em 26-07-2019, conforme comprovativos de transferéncias Doc. 4 do PPA.
47. Logo, o valor definido do valor de realizagdo do ano de 2019 foi de € 561.375,00,
tendo o Requerente tido conhecimento em 26-07-2019, pelo que, deveria ter sido esse
valor declarado na declaragao Modelo 3 de IRS relativo a 2019.

48. Sendo a data-limite de entrega, nos termos do art.® 60.°, nimero 1, alinea a) do Cédigo
do IRS, dia 30 de junho de 2020.

49. Conforme resulta da factualidade dada como assente, o Requerente entregou a
primeira declaracdo de IRS, relativo ao ano de 2019, no dia 9 de dezembro de 2024
(declaragao n.° ... - 2019 -...).

50. Assim, face ao normativo legal citado, o periodo da contagem dos juros
compensatorios devera ser de 1 de julho de 2020 (primeiro dia apds a data-limite de
entrega da declaragdo) até dia9 de dezembro de 2024 (data da entrega da declaragdo pelo
Requerente).

51. Relativamente ao ajustamento do valor de realizagao relativo ao ano de 2021, no valor
de € 327.369,20 €, o Requerente teve conhecimento no dia 14 de julho de 2021, logo,
poderia ter langado mao do mecanismo previsto no n.° 7 do art.® 44.° do CIRS.

52. Assim, a data-limite para proceder a entrega de declaracdo de substitui¢do terminara
no dia 30 de janeiro de 2022, valor esse que foi declarado na declaragdo n.° ... - 2019 -...,
no dia 9 de dezembro de 2024.

53. Logo, sdo devidos juros compensatorios no periodo de 31 de janeiro de 2022 a 9 de
dezembro de 2024.

54. Relativamente ao ajustamento do valor de realizagdo relativo ao ano de 2023, no valor
de € 3.370.500,00, o Requerente teve conhecimento até¢ 19 de setembro de 2023, logo,
poderia ter langado mao do mecanismo previsto no n.° 7 do art.® 44.° do CIRS.

55. Assim, a data-limite para proceder a entrega de declaracio de substituicdo terminara
no dia 31 de janeiro de 2024.

56. Da totalidade desse valor, o Requerente declarou o valor de € 2.137.500,00 na
declaracdao n.° ...- 2019 - ... no dia 9 de dezembro de 2024.

57. Logo, sdo devidos juros compensatorios no periodo de 31 de janeiro de 2024 a 9 de
dezembro de 2024.

58. O restante valor relativo ao ajustamento de 2023 (€ 1.233.000,00), foi declarado em
2025-01-29 (declaragao n.° ...- 2019 -..., sendo a data-limite até 2024-01-31, pelo que sao
devidos juros compensatérios por esse periodo.

59. Relativamente ao ajustamento do valor de realizagdo relativo ao ano de 2024, no valor
de € 6.854.203,80, o Requerente teve conhecimento até 29 de agosto de 2024.

60. Assim, conforme previsto n.° 7 do art.® 44.° do CIRS, a data-limite para proceder a
entrega de declaracdo de substituicdo seria até dia 30 de janeiro de 2025.

61. Uma parte desse valor (€ 644.982,70) foi declarado na declaracdo n.® ... - 2019 —J...no
dia 29 de janeiro de 2025, pelo que ndo sdo devidos juros compensatorios.
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62. O remanescente no valor de € 4.976.221,10 (€ 6.854.203,80 - 1.233.000,00 - €
644.982,70) foi declarado na declaragao n.° ... - 2019 -..., no dia 13 de fevereiro de 2025.
63. Logo, sdo devidos juros compensatorios no periodo de 31 de janeiro de 2025 a 13 de
fevereiro de 2025.

64. O ajustamento final, com data-limite de entrega em 30/01/2026, foi declarado nas
declaragdes ... - 2019 -..., de 2025-07-02, ¢ ... - 2019 -..., de 2026-01-30.

65. Logo, ndo sdo devidos juros compensatérios relativamente a esse periodo.

66. Por fim, relativamente aos juros indemnizatorios, dispde o n.° 1 do art.® 43.° da LGT
que “sdo devidos juros indemnizatorios quando se determine, em reclamagao graciosa ou
impugnacao judicial, que houve erro imputével aos servigos de que resulte pagamento da
divida tributaria em montante superior ao legalmente devido.”

67. Considera-se erro imputavel aos servicos aquele que ndo for imputavel ao contribuinte
e assentar em errados pressupostos, de facto ou de direito, que ndo sejam da
responsabilidade do contribuinte.

68. Assim, sdo devidos juros indemnizatérios quando se determine, em reclamacgdo
graciosa ou impugnacao judicial, ter havido erro imputavel aos servigos do qual resulte
pagamento da divida tributaria em montante superior ao legalmente devido.

69. O Requerente alega, nos pontos 37 e 38 da peticdo, que: “37. Acontece que a
declaragdo Mod. 3 de IRS ndo estéd preparada para a declara¢do do rendimento gerado nos
termos do artigo 44.°, n.° 7 do CIRS e o sistema informatico da Autoridade Tributaria e
Aduaneira ndo estd programado para o calculo de juros compensatdrios automatico que
corresponde ao regime previsto neste artigo 44.°, n.° 7, do Cddigo do IRS. 38. Assim,
quando sdo submetidas declaracdes Mod. 3 de IRS de substitui¢do, para dar cumprimento
ao disposto no artigo 44.°, n.° 7, do Codigo do IRS, o sistema assume a aplicagdo do
«regime geral».”

70. Contudo, a publicagdo da Portaria 34/2019, aprovou os novos modelos de impressos
destinados ao cumprimento da obrigagao declarativa prevista no n.° 1 do artigo 57.° do
Codigo do IRS e respetivas instrugdes de preenchimento a vigorar no ano de 2019.

71. Nas instru¢des de preenchimento do rosto da declaragdo Modelo 3, é possivel verificar
que a declarag@o deve ser entregue de 1 de abril a 30 de junho, independentemente de
este dia ser util ou nao util e independentemente da natureza dos rendimentos obtidos,
prazo geral previsto n.° 1 do 60.° do Cddigo do IRS.

72. O Cédigo do IRS dispde de prazos especiais nomeadamente:

* Nos 30 dias imediatos a ocorréncia de qualquer facto que determine a alteragdo dos
rendimentos ja declarados ou implique, relativamente a anos anteriores, a obrigacdo de
os declarar (n.° 2 do artigo 60.° do Cédigo do IRS);

* Durante o més de janeiro do ano seguinte aquele em que se tiver efetuado ajustamentos,
positivos ou negativos, ao valor de realizagdo por conhecimento do valor definitivo, no
ambito da categoria G (n.° 7 do artigo 44.° do Cddigo do IRS).

73. Ao contrario do que o Requerente alega, a declaragdo Mod. 3 de IRS esta preparada
para a declaracdo do rendimento gerado nos termos do niimero 7 do artigo 44.° do CIRS.
74. Pelo que, deveria ter preenchido os campos 03 ¢ 04 do Q13 da folha de rosto da
modelo 3 de IRS, indicado para o efeito.

75. Logo, as liquida¢des impugnadas no presente processo arbitral foram processadas
com base nas declaragdes de rendimentos apresentada pelo Requerente.
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76. Face ao exposto, ndo se vislumbra nenhum erro imputavel aos servicos, ja que as
liquidacdes em crise foram emitidas com base na declaragdo de rendimentos apresentadas
pelo Requerente.

IV — Conclusiao

Os ganhos de mais-valias, como se encontram definidos nos artigos 10.°, n.° 1, b) e 43.°
do CIRS, tém de ser aferidos a 31 de dezembro de cada ano. No caso de ajustamentos ao
valor de realizag¢do, conforme disposto no art.® 44°, n.° 7 do CIRS, se a data em que for
conhecido o valor definitivo tiver decorrido o prazo para a entrega da declaragdo de
rendimentos Modelo 3 de IRS, o Sujeito Passivo deverd proceder a substitui¢do dos
rendimentos declarados durante o més de janeiro do ano seguinte.

No caso em andlise, para calculo de juros compensatorios deve ser considerado o valor
do preco ajustado até ao final de 2019 (devido a partir de 01-07-2020), bem como, os
sucessivos ajustamentos ao preg¢o ocorridos nos periodos subsequentes, declarados até
final de janeiro do ano subsequente (vencendo-se, a partir desta data, em caso de falha na
entrega tempestiva da declaracdo, os respetivos juros compensatorios).

V — Proposta de decisao

Por tudo o exposto na presente informagdo, propde-se que seja anulada parcialmente a
liquidagao de juros compensatdrios resultante da liquidacdo n.® 2024..., n.° 2025..., n.°
2025...en.°2025... .

FF) Por despacho de 25/03/2025, praticado com delegacdo de competéncias, a
Subdiretora Geral anulou parcialmente a liquidacdo de juros compensatdrios resultante
das liquidag¢des n.’s 2024..., 2025..., 2025... e 2025..., com base na informacdo dos
Servigos.

GG) Por despacho de 10/04/2026, a requerimento do impugnante, o tribunal emitiu
despacho a notificar Autoridade Tributaria para juntar aos autos, no prazo de 10 dias,

a nota de liquidagdo de juros compensatdrios devidos em consequéncia da anulagdo
parcial dos atos impugnados.

HH) A Autoridade Tributaria nada veio dizer no prazo cominado.

II) Considerando os diversos ajustamentos ao valor de realizagdo ocorridos, o
Requerente alega que sdo devidos juros compensatérios no valor total de € 37.251,76,
havendo lugar ao reembolso de juros compensatorios indevidamente liquidados no valor
de € 249.862,32 (artigos 43 a 47 da peti¢do inicial).

JJ) A Autoridade Tributaria ndo impugnou especificamente esta factualidade.
LL) O pedido arbitral foi apresentado em 5/12/2025.

Factos nao provados

Nao existem quaisquer factos ndo provados relevantes para a decisdo da causa.
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Motivacao da matéria de facto

O Tribunal formou a sua convic¢do quanto a factualidade provada com base nos
documentos juntos a peticdo e os constantes do processo administrativo apresentado pela
Autoridade Tributéria e em factos ndo controvertidos.

Matéria de direito

5. Em 21.06.2019, o Requerente alienou uma quota com valor nominal de € 250,00 de
que era titular na sociedade B..., LDA, representativa de 50% do capital social da sociedade.

O preco a pagar em contrapartida da aliena¢do da quota estava sujeito a sucessivos
ajustamentos ao prego, conforme as clausulas 3.1. e 4.1. do contrato de compra e venda, tendo
havido lugar ao pagamento, a esse titulo, dos seguintes valores:

Data Valor recebido
31-07-2019 € 561.375,00
01-07-2021 € 327.369,20
17-05-2023 € 760.500,00
17-05-2023 € 760.500,00
17-05-2023 € 616.500,00
19-09-2023 € 1.233.000,00
27-03-2024 € 616.500,00
09-05-2024 € 1.323.000,00
13-06-2024 € 924.750,00
16-07-2024 € 1.333.476,90
16-07-2024 € 1.323.000,00
29-08-2024 € 1.333.476,90

TOTAL €11.181.097,42

Em 09/12/2024, o Requerente procedeu a entrega da declaragdo Modelo 3 de IRS,
declarando a alienag@o da quota de que era titular, em 2019, por um valor de realizagao de €
3.026.244,20, tendo em conta os valores efetivamente recebidos até ao momento da submissao

da declaracdo, a titulo de contraprestacdo da alienag¢do da quota e por referéncia aos anos de
2019, 2020, 2021, 2022 ¢ 2023.

A entrega da declaragdo Modelo 3 de IRS, em 09/12/2024, deu origem a liquidacao de
IRS com 0 n.°2024 ... (1. liquidacdo), no valor de € 498.988,10, tendo o Requerente efetuado
o pagamento de € 423.638,49 a titulo de imposto, e de € 75.349,61 a titulo de juros
compensatorios.

Em 29.01.2025, o Requerente entregou a declaragdo Modelo 3 de IRS com o valor de
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realizacdo ajustado a data, que deu origem a liquidacdo de IRS com o n.° 2025 ... (“2.?
liquidacao”), no valor de € 810.138,45.

O Requerente foi ainda notificado, em 05/2/2025, da demonstracdo de acerto de contas
n.° 2025..., que apurou o valor a pagar de € 311.150,35, correspondente a diferenga entre a 1.*
liquidagao (€ 810.138,45) e a 2.? liquidagao (€ 498.988,10).

Em concreto, houve lugar ao pagamento de imposto no valor de € 262.917,58 ¢ de
juros compensatérios no valor de € 48.232,77.

Em 13/02/2025, o Requerente corrigiu a declaragdo Modelo 3 de IRS que tinha
apresentado em 29.01.2025, a qual deu origem a liquidacao de IRS com o n.° 2025 ... (“3.*
liquidagdo™), no valor de € 1.635.760,32.

O Requerente foi ainda notificado da demonstragao de acerto de contas n.° 2025..., que
apurou um valor a pagar de € 825.621,87, correspondente a diferenca entre a 2.? liquidagao (€
810.138,45) e a 3.* liquidagao (€ 1.635.760,32).

Desse modo, foi efetuado o pagamento de imposto no valor de € 696.670,95 e de juros
compensatorios no valor de € 128.950, 92.

Verificada a necessidade de declaracdo de um montante recebido em 19.09.2023, foi
ainda submetida nova declaragdo Modelo 3 de IRS, em 2.07.2025, que deu origem a liquidagao
n.° 2025 ... (“4.? liquidagdo”), no valor de € 1.842.961,07, correspondendo o montante de €
1.555.847,02 ao imposto apurado e o montante de € 287.114,05 a juros compensatorios.

O Requerente concorda com o valor liquidado no que respeita ao imposto, mas nao no
que se refere aos juros compensatorios, considerando que o sistema informatico esté a calcular
erradamente os valores de juros compensatorios, ndo tendo em conta os sucessivos ajustes ao
preco e partindo do pressuposto de que o montante global de imposto é o apurado com
referéncia a 01.07.2020.

Para melhor compreensao da questdo, ¢ relevante o quadro que consta da demonstragao
de liquidagao de juros n.° 2025 ..., que se encontra discriminado nos seguintes termos:

De A Liquidagao / Doc. Base  Valor Base De A Taxa Dias Valor
01/01/19 31/12/19 2025 € 1555847,02 01/07/20 09/12/24 4% 1623 27672764 €
01/01/19 31/12/19 202§ € 113220853 10/12/24 29/01/25 4% 51 6 327,96 €
01/01/19 31/12/19 202§ € B69 280,95 30/01/25 13/02/25 4% 15 142897 €
01/01/19 31/12/19 2025 € 172620,00 14/02/25 02/07/25 4% 139 262950 €

Total 287 11407 €

Como pode verificar-se, 0s juros compensatdrios respeitam ao periodo de tributacao de
2019, tém como documento base a liquidag¢do n.° 2025..., ou seja, a ultima liquidagdo, que
apurou um imposto a pagar de € 1.555.847,02 e juros compensatdrios no montante de €
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287.114,05.

Os juros compensatorios sao calculados por referéncia ao valor do imposto em divida na
ultima liquidagdo (€ 1.555.847,02), sendo considerado o valor de juros compensatorios de €
276.727,64 correspondente ao retardamento da liquidagao desde 01/07/2020 e 09/12/2024. A
primeira data corresponde ao primeiro dia de retardamento, uma vez que o prazo de entrega da
declaracdo de rendimentos, relativamente ao exercicio de 2019, ocorria entre 01/04/ a
30/06/2020 (artigo 60.°, n.° 1, do CIRS) e a segunda data corresponde ao dia em que foi
apresentada a declaracdo de rendimentos (09/12/2024).

Nao tendo sido feito nenhum pagamento de 01/07/2020 a 09/12/2024, os juros
compensatdrios incidem sobre o valor total do imposto em divida (€ 1.555.847,02), desde o
primeiro dia em que se verificou o retardamento (01/07/2020) e até a data em que foi feito o
primeiro pagamento resultante da 1.* liquidacdo, em 09/12/2024. Nessa data, foram pagos €
423.638.49, pelo que a divida de imposto passou a ser de € 1.132.208.53 (€ 1.555.847.02 - €
423.638.49).

Em 29/01/2025 foram pagos € 262.917.58, conforme o acerto de contas n.° 2025..., em
que se apurou o valor a pagar de € 311.150,35, correspondente a diferenca entre a 1.? liquidagao
(€ 810.138,45) e a 2. liquidacdo (€ 498.988,10)), passando a divida de imposto a ser de €
869.290.95 pelo periodo de 30/01/2025 a 13/02/2025.

Em 13/02/2025 foram pagos € 696.670.95, passando a divida de imposto a ser €
172.620,00 pelo periodo de 14/02/2025 a 02/07/2025.

Em 2.07.2025, foi apresentada uma nova declaracdo Modelo 3 que originou 4.?
liquidacdo, no valor de € 1.842.961,07, correspondendo o montante de € 1.555.847,02 ao
imposto apurado e o montante de € 287.114,05 a juros compensatorios.

Esta ultima ¢ a liquidagdo final em que se tem em conta o total dos ajustamentos
realizados ao valor de realizagdo e o imposto pago para efeito da contabilizacdo dos juros
compensatorios.

Como resulta da alinea C) da matéria de facto, em 1/07/2019 foi feito um ajustamento
de € 561.375, resultando um imposto a pagar de € 78.592.50€ (561375€*28%%*50%). Em
01/07/2021 foi feito um ajustamento de € 327.369.20, resultando um imposto a pagar de €
45831.69 (€ 327.369.20%28%*50%). Em 17/05/2023, foi feito um ajustamento de €
2.137.500,00, resultando um imposto a pagar de € 299.250,00 (€ 2.137.500,00 *28%*50%).
Em 2024, nas datas de 27/03/2024, 09/05/2024, 13/06/2024 e 29/08/2024, foi feito um
ajustamento total de € 6.854.203.80, resultando um imposto a pagar de € 959.588,53 (€
6.854.203.80%28%*50%).

No pedido de pronuncia arbitral, o que o Requerente alega ¢ que o calculo de juros
compensatorios deve considerar o valor do preco ajustado até ao final de 2019, e devido a partir
de 01.07.2020, bem como, os sucessivos ajustamentos ao pre¢o ocorridos em 2019, 2021, 2023,

www.caad.org.pt geral@caad.org.pt

20.



) caad

e 2024, declarados até 31 de janeiro do ano seguinte, vencendo-se os juros compensatorios, a
partir dessa data, em caso de falha na entrega tempestiva da declaracdo.

E, de facto, parece ser essa a solugdo do caso.

Segundo o disposto no artigo 44.°, n.° 1, do CIRS, “[p]ara determinag¢do dos ganhos
sujeitos a IRS, considera-se o valor de realizagdo”. Ainda nos termos do n.° 7 desse artigo, “[n]os
casos em que sdo efetuados ajustamentos, positivos ou negativos, ao valor de realizacdo, e se a
data em que for conhecido o valor definitivo tiver decorrido o prazo para a entrega da declaragao
de rendimentos a que se refere o artigo 57.°, deve o sujeito passivo proceder a entrega de
declaracdo de substituicdo durante o més de janeiro do ano seguinte.”

Para determinag¢@o dos ganhos sujeitos a IRS, subsidiariamente considera-se como valor
de realizacdo, o valor da respetiva contraprestagdo (artigo 44.°, alinea f), do CIRS).

Como prevé o artigo 91.°, n.° 1, do CIRS, “[s]empre que, por facto imputavel ao sujeito
passivo, for retardada a liquidagao de parte ou da totalidade do imposto devido ou a entrega de
imposto a pagar antecipadamente, ou retido ou a reter no ambito da substituicdo tributéria,
acrescem ao montante do imposto juros compensatorios nos termos do artigo 35.° da Lei Geral
Tributaria.”

Esta outra disposi¢do, na parte que interessa considerar, tem a seguinte redagao:

1 - Sao devidos juros compensatdrios quando, por facto imputavel ao sujeito passivo,
for retardada a liquidagdo de parte ou da totalidade do imposto devido ou a entrega de imposto
a pagar antecipadamente, ou retido ou a reter no ambito da substitui¢@o tributaria.

[...]

3 - Os juros compensatdrios contam-se dia a dia desde o termo do prazo de apresentagdo
da declaragdo, do termo do prazo de entrega do imposto a pagar antecipadamente ou retido ou
a reter, até ao suprimento, corre¢cdo ou detecdo da falta que motivou o retardamento da
liquidagao.

[...]

6 - Para efeitos do presente artigo, considera-se haver sempre retardamento da
liquidacao quando as declaragdes de imposto forem apresentadas fora dos prazos legais.

[...]

8 - Os juros compensatorios integram-se na propria divida do imposto, com a qual sdo
conjuntamente liquidados.

[...]

10 - A taxa dos juros compensatdrios ¢ equivalente a taxa dos juros legais fixados nos
termos do n.° 1 do artigo 559.° do Cdodigo Civil.

Por remissdo do n.° 1 do artigo 559.°, a taxa anual dos juros legais ¢ de 4%, fixada pela
Portaria n.° 291/2003, de 8 de abril.
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Como resulta do quadro acima transcrito, os juros compensatorios foram calculados pela
Autoridade Tributaria desde o primeiro dia do retardamento da liquidacao (01/07/2020), tendo
em conta o valor base de € 1.555.847,02, até a data da entrega da primeira declaragdo Modelo
3 de IRS, ocorrida em 09/12/2024, contando-se 1623 dias entre essas duas datas. E depois,
sucessivamente, foi considerado o numero de dias de retardamento entre as novas entregas de
declaracao Modelo 3, ou seja, entre 10/12/2024 e 29/01/2025, entre 30/01/2025 e 13/02/2025 e
entre 14/02/2025 e 02/07/2025, somando-se, para efeito da contabilizacdo dos juros
compensatorios, os dias de retardamento ocorridos entre essas datas, tudo se passando como se
os juros compensatorios fossem devidos, ininterruptamente, desde a primeira liquidagao
(01/07/2020) e até a liquidacao final (02/07/2025).

No entanto, os juros compensatorios apenas seriam devidos desde o termo do prazo da
apresentacdo da declaracdo e a data do suprimento da falta, em funcdo dos ajustamentos ao
valor de realizacdo efetuados em 2019 (€ 561.125,00), em 2021 (€ 327.119,20), em 2023 (€
2.137.250,00) e em 2024 (€ 6.853.953,80), sendo excessiva a exigéncia do pagamento de juros
compensatorios desde o primeiro dia de retardamento da primeira liquidagao (01/07/2020) e a
liquidacao final (02/07/2025), uma vez que nesse intervalo houve lugar a ajustamentos do valor
de realizacdo que originaram novas liquidagdes (cfr. artigo 35.°, n.° 3, da LGT).

Deste modo, quando seja a Administragdo Tributaria a praticar um ato de liquidacao
oficiosa, fundado num determinado facto tributdrio, ndo deixa de ser ela a ter que provar a
existéncia desse facto, que constitui pressuposto da sua atuagao.

No caso, a Autoridade Tributdria ndo impugnou especificadamente os factos em que a
Requerente pretende basear o seu direito ao reembolso de parte dos juros compensatdrios
liquidados, e, designadamente, os factos que constam dos artigos 43.° a 47.° da peticdo inicial,
em que se alega que sdo devidos juros compensatorios no valor total de € 37.251,76 e ha
lugar a devolugdo de juros compensatdrios indevidamente liquidados no valor de € 249.862,32.

Certo ¢ que o CPPT, no ambito da impugnacdo judicial, ndo impde a contraparte o 6nus
de impugnacgdo especificada dos factos alegados na peticdo, conferindo antes ao juiz a
possibilidade de apreciar livremente a atitude processual da entidade demandada (artigo 110.°,
n.° 7). Poderd assim o tribunal, em face das circunstincias do caso, interpretar a falta de
impugnacao especificada como constituindo a confissdo tacita dos factos articulados na peticao
ou entender esses factos como ndo provados (cfr. JOAQUIM FREITAS DA ROCHA, Ligoes de
Procedimento e Processo Tributario, 5.* edigdo, Coimbra, pags. 302-303).

No entanto, no caso, ndo existe qualquer motivo para desconsiderar os factos alegados
pela Requerente e os documentos juntos ao pedido, que ndo foram sequer impugnados, ¢ a
restante factualidade dada como assente, de onde decorre, com evidéncia, que os juros
compensatorios ndo podem ser calculados desde o primeiro dia de retardamento da 1.%
liquidacdo até a liquidagdo final, quando, entretanto, ocorreram ajustamentos ao valor de
realizacdo que originaram liquidagdes intercalares.

www.caad.org.pt geral@caad.org.pt

22.



) caad

Acresce que, por despacho de 25 de marco de 2026, da Subdiretora Geral, foi anulada
parcialmente a liquidacdo de juros compensatdrios resultante das liquidagdes n.°s 2024...,
2025..., 2025... e 2025..., com base na informacdo elaborada pelos servigos. Mas, nem nesse
despacho, nem na informagdo em que se fundamenta, ¢ quantificado o exato montante de juros
compensatorios devidos em consequéncia da anulac¢do parcial. E, notificada para juntar aos
autos a nota de liquidagdo de juros compensatorios subsistentes na sequéncia do ato anulatorio,
a Autoridade Tributéria nada veio dizer no prazo cominado, cabendo ao tribunal, nos termos do
artigo 417.°, n.° 2, do CPC, apreciar livremente o valor da recusa para efeitos probatorios.

E, por conseguinte, face a propria divida suscitada pela Administragdo sobre a
quantificagdo do facto tributario, ndo ha razdo para ndo considerar como os factos nao
contravertidos que constam dos artigos 43.° a 47.° da peticdo inicial, e, em especial, os dos
artigos 44.° e 45.°, que indicam o valor dos juros compensatorios devidos (€ 37.251,76) e o
valor dos juros compensatodrios indevidamente liquidados (€ 249.862,32).

Reembolso do pagamento de juros compensatorios indevidos e juros
indemnizatorios

6. O Requerente pede ainda restitui¢do dos juros compensatorios indevidamente pagos,
acrescido de juros indemnizatorios.

De harmonia com o disposto na alinea b) do artigo 24.° do RJAT, a decisdo arbitral
sobre o mérito da pretensdo de que ndo caiba recurso ou impugnacao vincula a Administraciao
Tributaria, nos exatos termos da procedéncia da decisdo arbitral a favor do sujeito passivo,
cabendo-lhe “restabelecer a situagdo que existiria se o ato tributario objeto da decisdo arbitral
ndo tivesse sido praticado, adotando os atos e operacdes necessarios para o efeito”. O que esta
em sintonia com o preceituado no artigo 100.° da LGT, aplicavel por forca do disposto na
alinea a) do n.° 1 do artigo 29.° do RJAT.

Ainda nos termos do n.° 5 do artigo 24.° do RJAT “¢ devido o pagamento de juros,
independentemente da sua natureza, nos termos previstos na Lei Geral Tributéria e no Cédigo
de Procedimento e de Processo Tributario”, o que remete para o disposto nos artigos 43.°, n.°
I, e 61.° n° 5, de um e outro desses diplomas, implicando o pagamento de juros
indemnizatorios desde a data do pagamento indevido de juros compensatérios até a data do
processamento da respetiva nota de crédito.

IV — Decisiao

Termos em que se decide:

a) Julgar procedente o pedido de pronuncia arbitral e anular parcialmente a liquidagao
de juros compensatdrios resultante das liquidagdes de IRS 2019 n.°s 2025..., 2025..., e

2024 ..., bem como a decisdo de indeferimento tacito da reclamagdo graciosa contra
elas deduzida;
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b) Condenar a Autoridade Tributaria no reembolso da quantia de € 249.862,32, e no
pagamento de juros indemnizatdrios desde a data do pagamento indevido de juros
compensatdrios até a data do processamento da respetiva nota de crédito.

Valor da causa

A Requerente indicou como valor da causa o montante de € 249.862,32, que ndo foi
contestado pela Requerida, e corresponde ao valor da liquidagdo a que a se pretendia obstar
(artigo 97.°-A, n.° 1, alinea a), do CPPT).

Custas

Nos termos dos artigos 12.°, n.° 2, e 24.°, n.° 4, do RJAT, e 3.°, n.° 2, do Regulamento
de Custas nos Processos de Arbitragem Tributaria e Tabela I anexa a esse Regulamento, fixa-
se o montante das custas em € 4 284.00, que fica a cargo da Requerida.

Notifique.
Lisboa, 8 de outubro de 2026

O Presidente do Tribunal Arbitral

Carlos Fernandes Cadilha

A Arbitro vogal

Sénia Fernandes Martins

O Arbitro vogal
Vitor Braz
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