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CENTRO DE ARBITRAGEM
ADMINISTRATIVA

CAAD: Arbitragem Tributaria
Processo n.°: 778/2025-T

Tema: Intempestividade do PPA — excecao perentdria da caducidade do direito a

acgao.

SUMARIO:
A caducidade do direito de agdo constitui um pressuposto processual negativo, de conhecimento

oficioso, que obsta ao conhecimento do mérito da causa e determina a absolvi¢ao do pedido.

DECISAO ARBITRAL

As arbitras Professora Doutora Regina de Almeida Monteiro (Presidente), Dra. Maria do Céu
Ferreira Godinho e Professora Doutora Marisa Almeida Aratjo (Adjuntas) designadas pelo
Conselho Deontolégico do Centro de Arbitragem Administrativa (CAAD) para formarem o

Tribunal Arbitral no processo identificado em epigrafe, acordam no seguinte:

1. RELATORIO
1.1. As Partes

o

A...,SGPS, S.A., sociedade comercial com sedenaRua ..., n.° ..., ...-... Lisboa, titular do nimero
de identifica¢do fiscal ... (Requerente), ao abrigo dos artigos 95.°, n.°s 1 e 2, alineas a) e d), da
Lei Geral Tributaria (LGT), 99.°, alinea a), do Cédigo de Procedimento e de Processo Tributario
(CPPT), 2.°,n.° 1, alinea a), 5.°, n.° 3, alinea a), 6.°, n.° 2, alinea a), ¢ 10.°, n.°s 1, alinea a), e 2,
do Regime Juridico da Arbitragem em Matéria Tributaria (RJAT), requereu a constitui¢ao de
tribunal arbitral e apresentar pedido de pronuncia arbitral (PPA), em que ¢ demandada a
AUTORIDADE TRIBUTARIA E ADUANEIRA (AT ou “Requerida”), com vista a

declaragdo ilegalidade da liquidacao de retengdes na fonte de Imposto sobre o Rendimento das
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Pessoas Coletivas (“IRC”) n.° 2023.. e das correspondentes liquidagdes de juros
compensatorios n.’s 2023..., 2023..., 2023... e 2023..., no montante de € 359.824,46, ¢, bem

assim, do indeferimento parcial da reclamagdo graciosa n.® ...2024... .

1.2. O Pedido

A Requerente contesta, em suma, a legalidade do indeferimento parcial da reclamagdo graciosa
apresentada sustentando o seu pedido na posi¢do de que ndo contestando a posicdo da AT
quanto a aplicagdo da taxa de juro de 6% feita incidir sobre os juros recebidos pela B..., entende
que a desconsideragdo dos argumentos quanto a tributacdo pelo valor liquido ¢ incompativel
com o Direito europeu, mormente a violagdo do principio da livre circulagdo de capitais do
artigo 63.° do TFUE, violando-se o principio do primado do Direito europeu consagrado no
artigo 8.°, n.° 4 da CRP, ao incidir a tributagdo sobre o juro bruto pago a B..., quando um
acionista residente seria tributado pelo valor liquido, o que conduz a ilegalidade dos atos em
apreco.

A Requerente formula o seu pedido:

“Nestes termos e nos demais de Direito, requer-se a V. Ex.“ a constitui¢do de Tribunal Arbitral,
ao abrigo dos artigos 2.°, n.° 1, alinea a), 5.°, n.° 3, alinea a), 6.°, n.° 2, alinea a), e 10.°, n.os
1, alinea a), e 2, do RJAT, pedindo-se pronuncia arbitral sobre a ilegalidade parcial da decisdo
de indeferimento da reclamagdo graciosan.’...2024... e, bem assim, das liquidagoes de imposto
na sua origem.

Nessa sede, e em face do exposto, requer-se ao Tribunal Arbitral que:

i) Declare a ilegalidade dos atos tributarios controvertidos, por vicio de violacdo de lei, na
medida em que assentam numa interpretag¢do dos artigos 94.° n.os 1, alinea c), e 3, alinea b),
e 97.° n.°, 1, alinea c), do CIRC, incompativel com o principio da livre circulacdo de capitais
previsto no artigo 63.° do TFUE e, consequentemente, com o artigo 8.°, n.° 4, da CRP,
determinando a respetiva anulag¢do nos termos do artigo 163.° do CPA;

ii) Ao abrigo do artigo 100.° da LGT, ordene a restituicdo das importancias indevidamente
liquidadas, no montante total de 359.824,46 EUR;

iii) Com a anulagdo dos atos tributarios em crise, determine o pagamento de juros

indemnizatorios, ao abrigo dos artigos 43.°, n.° 1, da LGT e 61.°, n.° 5, do CPPT;
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iv) Na medida da procedéncia dos pedidos anteriores, condene a Administracdo Tributaria nas

’

custas do processo de arbitragem tributaria, tudo com as demais consequéncias legais.’

1.3. Tramitacdo processual

O pedido de constituicdo do Tribunal Arbitral foi apresentado em 01-09-2025 e aceite pelo
Exmo. Presidente do CAAD em 03-09-2025, tendo sido automaticamente notificado a
Requerida.

Em 10-11-2025, foi comunicada pelo Presidente do Conselho Deontolégico do CAAD a
constituicdo do presente tribunal arbitral coletivo, nos termos da alinea ¢) do nimero 1 do artigo
11.° do RJAT.

No dia 10 de novembro de 2025, foi proferido despacho arbitral tendo em vista a notificagdo
do dirigente maximo do servico da AT para:

(i)  Apresentar resposta e, querendo, solicitar a produ¢do de prova adicional, nos termos do
artigo 17.°, n.° 1, do RJAT, e, bem assim,

(i1)) Remeter ao Tribunal Arbitral cépia do processo administrativo, em cumprimento do
disposto no artigo 17.°, n.° 2, do RJAT.

A Requerida apresentou a Resposta em 19-01-2026, defendendo-se por impugnacdo, e
alegando, em sintese, que no caso em aprecgo existem relacdes especiais (100% do capital) entre
as partes e os juros aplicados de 8% excedem os praticados em mercado (6%) pelo que a AT
determinou o ajustamento necessario, calculando o excesso de € 1.236.309,50 e tributou apenas
este excesso a 25%, mantendo a isenc¢do para os restantes € 3.708.928,49. 145.

Entende que a legislagdo portuguesa transpde corretamente a Diretiva 2003/49/CE, que
expressamente preveé a limitacdo da isencdo em caso de relagdes especiais, e aplica regras de
precos de transferéncia e quanto as despesas invocadas, ndo existe nos autos qualquer prova
que permita conhecer e estabelecer uma relagdo de causalidade direta, especifica e exclusiva
entre estas despesas suportadas e o financiamento concedido a Requerente portuguesa que
correspondam ao conceito de despesas “diretamente relacionadas” e as mesmas sdo nitidamente
desproporcionais (194% dos juros recebidos) o que, se aceites, conduziriam a uma contradi¢ao

logica insanével com a aceitacdo da taxa de 6% como arm's length.
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A Requerida juntou o Processo Administrativo (PA) aos autos na mesma data.

Por despacho arbitral de 23-03-2026, o Tribunal dispensou a realizagdo da reunido prevista

no artigo 18.° do RJAT e a apresentagdo de alegagdes escritas.

No dia 16 de abril veio o Sujeito Passivo requerer a admissdo de alegagdes por entender que a
Resposta da AT suscitava questdes de Direito e facto que a Requerente devia poder pronunciar-
se.

Por despacho de 17-04-2026 o tribunal veio indeferir o requerimento referido por entender que
0 processo se encontra instruido e as partes ja haviam tido oportunidade de se pronunciar, de
facto e direito nas suas pecas processuais, pelo que ndo se mostrava em causa o contraditorio,
o que dispensava, conforme anteriormente decidido, as alegagdes escritas.

Considerando a complexidade da matéria em causa, o Tribunal Arbitral procedeu a prorrogacao

do prazo previsto no artigo 21.°, n.° 2 do RJAT, por despachos de 05-05-2026 e 07-07-2026.

A 23 de julho de 2026 proferiu um despacho com o seguinte teor: “Atendendo a possibilidade

de o presente Tribunal Arbitral vir a apreciar e decidir sobre a exceg¢do de caducidade do

direito a agcdo, e em cumprimento do principio do contraditorio previsto no artigo 16.° alinea

a), e no artigo 18.°, n.° 1, alinea b), do RJAT, assegurando, designadamente, as partes a

faculdade de se pronunciarem sobre quaisquer questoes de facto ou de direito suscitadas no
0

processo, bem como ao disposto no artigo 3.°, n.° 3, do CPC, notifiquem-se as partes para,

querendo, se pronunciarem sobre essa questdo no prazo de cinco dias”.

A Requerente em 03-08-2026 apresentou um requerimento em que se pronunciou sobre a
mencionada excecao, pugnando pela sua ndo procedéncia.

Considerando a complexidade da matéria em causa e o decurso das férias judiciais o Tribunal
Arbitral proferiu um despacho a prorrogar o prazo previsto no artigo 21.° do RJAT.

A Requerida ndo se pronunciou no prazo concedido.

Quanto a admissdo dos documentos redigidos em lingua estrangeira que a Requerente juntou

com o PPA:

www.caad.org.pt geral@caad.org.pt



) caad

Na senda da posicao que resulta do acordao proferido no ambito do processo n.° 669/2025-T, o
“CPPT ndo contém norma especifica relativa a apresentacdo de documentos em lingua
estrangeira, aplicando-se, por forca do artigo 2.°, o regime subsidiario do CPC. O artigo 134.°,
n.° 1, do CPC estabelece que, quando se oferecam documentos escritos em lingua estrangeira
“que carecam de traducdo”, o juiz pode ordenar a sua tradugao, oficiosamente ou a requerimento
de alguma das partes. A lei ndo impde a tradugdo automatica desses documentos, cabendo ao
juiz avaliar, caso a caso, se esta ¢ necessaria para a boa decisdo da causa.

Este entendimento foi reafirmado pelo Acérdao do Tribunal da Relagdo de Lisboa de 28-05-
2019 (Proc. 19156/18.0T8LSB-B.L1-7), onde se conclui que a tradu¢do de documentos
estrangeiros ndo ¢ obrigatoria, devendo apenas ser ordenada quando o juiz considere que o
documento carece de tradugdo para garantir a inteligibilidade ou o exercicio do contraditdrio.
O Acoérdao sublinhou ainda que, quando o juiz compreenda o teor do documento e este esteja
redigido numa lingua comummente dominada, ndo ha motivo para exigir a sua traducdo”.

No caso concreto, ndo se verifica qualquer dificuldade de compreensdo dos documentos
apresentados pelo Requerente, alguns emitidos por entidades publicas francesas, e este Tribunal
Arbitral considera que estes documentos ndo levantam quaisquer davidas sobre o seu contetido
e autenticidade.

Em conformidade com o exposto, este Tribunal Arbitral admite como meio de prova os
documentos apresentados em linguas estrangeiras, sem necessidade de tradu¢do, por serem
plenamente compreensiveis para os arbitros e por ndo subsistirem duividas quanto a sua

veracidade, autenticidade e relevancia.

2. SANEAMENTO

O Tribunal Arbitral coletivo foi regularmente constituido e ¢ materialmente competente para
conhecer do pedido.

A intempestividade do pedido arbitral foi excecionada oficiosamente pelo Tribunal Arbitral,
matéria que de que se conhecerd adiante.

As partes gozam de personalidade, capacidade judicidria, legitimidade processual e encontram-
se regularmente representadas (cfr. Artigos 4.° ¢ 10.°, n.° 2, do RJAT e Artigo 1.° da Portaria
n.° 112-A/2011, de 22 de margo).
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O processo nao enferma de nulidades.

3. MATERIA DE FACTO

3.1

Factos provados

O Tribunal Arbitral considera provados os seguintes factos com relevo para a decisao:

a.

A Requerente ¢ uma sociedade comercial anénima, com sede e dire¢do efetiva em
territorio portugués, que se dedica a gestdo de participacdes sociais como forma indireta
de exercicio de atividades economicas.

Desde a sua constituigdo, em 14 de abril de 2016, o capital social da Requerente ¢é
integralmente detido pela sociedade comercial luxemburguesa B... (“B...”).

No ano de 2016, a B... capitalizou a Requerente, refor¢ando o seu capital social e
concedendo-lhe um conjunto de financiamentos, no montante total de € 118.100.000,00,

da seguinte forma:

vamores em sus

% f 1 Montante total
da operagdo de Remuneragdo T
Capital Social Nao remunerado 50.000
Remuneracdo a taxa
Suprimentos fixa de 8% 106.335.000
Prestacbes acessoérias ndo remuneradas Nio remunerado 11.765.000
Total 118.100.000

O montante de € 106.335.000,00 concedido através de trés contratos de suprimentos
(“shareholder loan agreements™) (cfr. Docs. N.% 1, 2 e 3 juntos com o PPA);

Um contrato de suprimento celebrado a 21 de julho de 2016 (denominado “SHL 17), no
montante de € 69.951.010,00 foi remunerado através da aplicacdo de uma taxa de juro
fixa de 8% e com uma maturidade de 15 anos (termo a 30 de junho de 2031) (cfr. Doc.
N.° 1 junto com o PPA).

Dois contratos de suprimentos celebrados a 29 de setembro de 2016 (denominados
“SHL2” e “SHL 3”), no montante total de € 36.383.990,00 foram remunerados através da
aplicacdo de uma taxa de juro fixa de 8% e com uma maturidade maxima de 15 anos,
ambos totalmente reembolsados até 31 de dezembro de 2018 (cfr. Docs. N.os 2 e 3 juntos

com o PPA);
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. Paraocontrato SHL 1, a B... emitiu asset linked notes e promissory notes, subscritas pelas
sociedades de Direito luxemburgués C... (detentora de 75,5% do capital social da
Requerente) e D... S.A.R.L. (detentora de 24,5% do capital social da Requerente) (cfr.
Doc. N.° 4 junto aos autos com PPA).

. Nos termos do asset linked notes, o contrato prevé a remuneracdo da C... e da D...
S.A.R.L. através da aplicagio de uma taxa de juro correspondente aos juros auferidos pela
B... como contrapartida dos suprimentos concedidos & Requerente, deduzidos de uma
margem de remuneracdo por esta retida (“Business Unit Income less the Margin or
Accrued Margin”) (cfr. Doc. N.° 4 junto com o PPA).

Quanto a emissdo das promissory notes, os contratos estabelecem uma remuneragdo
através da aplicacdo de uma taxa de juro anual de 3%.

A B... financiou-se ainda através de um contrato de mituo bancério (“term loan facility
agreement” ou “TLFA”) celebrado com a E..., no valor de € 50.000.000,00 (cfr. Doc. N.°
5 junto com o PPA).

. O TLFA prevé o pagamento de juros a uma taxa de juro anual variavel equivalente a
Euribor a 6 meses, acrescida de um spread de 3,5%, bem como de um management fee
de 0,255%, ambos sujeitos ao Imposto do Selo a taxa de 4%, atingindo a sua maturidade
a 31 de janeiro de 2026 (cfr. Doc. N.° 5 junto com o PPA).

Ap0s a celebragdo deste contrato de mutuo foi disponibilizado a Requerente o montante
de € 36.389.990,00 por via dos contratos referidos na alinea f);

. Também foi entregue a quantia de € 11.765.000,00 a titulo de prestagdes acessorias;

. O remanescente foi mantido pela B... .

Os asset linked notes e as promissory notes subscritas pela C... e pela D... S.AR.L.
visaram assim financiar o contrato de suprimento de 21-07-2016.

. A B... suportou, durante o exercicio de 2019, as seguintes despesas, no montante total de

€ 9.596.260,31, no contexto do financiamento concedido & Requerente:
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DESCRICAO MONTANTE DA DESPESA
W 650.781,25

Juros devidos pelas asset linked notes subscritas pela | C... | 5.775.854,50
Juros devidos pelas asset linked notes subscritas PkLli D... | 1.930.874 86
Juros devidos pelas promissory notes subscritas pela| c.. | 799.544 50
Juros devidos pelas promissory notes subscritas pela| D... | 259.454 84
Fees bancarios pagos em virtude do TLFA 109.375,00
Imposto do selo (TLFA) 70.375,36

Total 9.596.260,31

Considerando a ordem de servigo n.® O12022..., de 18 de agosto de 2022, foi realizada
uma agdo de inspegao tributaria externa ao exercicio de 2019 da Requerente, em sede da
qual foram analisadas as condigdes subjacentes ao contrato de suprimento identificado
supra na alinea e), que ainda estava em vigor.

Quanto aos contratos referidos na alinea f) supra, estes foram totalmente reembolsados
até ao final do ano de 2018 — em matéria de pregos de transferéncia.

Em setembro de 2023 a Requerente foi notificada de projeto de relatorio de inspegao.

A Requerente ndo exerceu direito de audigdo prévia.

Na sequéncia deste procedimento foram emitidas correcdes, em matéria de IRC,
aplicando a taxa de juros de 4,895% e ndo a taxa contratualizada de 8%, no montante
global de € 479.842,62, correspondentes a retencdes na fonte ndo realizadas pela
Requerente e alegadamente devidas aquando do pagamento de juros a B...no ambito do

SHL 1 (cfr. Doc. N.° 8 junto com o PPA):

Valores em EUR

Juros pagos pela Juros que, segundo a AT, Valor dos juros pagos Retengdo na fonte
a pela Requerente & pret: te em pret te devida
Periodo
B.. taxa B... em condigdes de pela Requerente 4 B (25% * juros em

de 8%) mercado (taxa de 4,895%) excesso)
Margo de 2019 1.256.317.45 768.709.24 487.608.21 121.902,05
Junho de 2019 1.270.276.54 777.250,46 493.026.08 123.256,52
Setembro de 2019 1.256.391.62 768.754 62 487.637.00 121.909,25
Dezembro de 2019 1.162.252 .38 71115313 451.099.21 112.774,80
Total: 4.945237.99 3.025.867,50 1.919.370.50 479.842,62

Foram, em consequéncia, emitidas a liquidacao de retengdes na fonte de IRC na fonte de
Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas (“IRC”) n.° 2023... e das
correspondentes liquidagdes de juros compensatorios n.os 2023..., 2023..., 2023 ... e

2023..., no montante de 558.627,46 EUR; (cfr. doc. N. 9 junto com o PPA).
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55.

56.

57.

w. Valor que a Requerente pagou o valor de 558.627,46 no dia 5 de dezembro de 2023 (cft.
Doc. N.° 10 junto com o PPA).

Xx. A Requerente apresentou junto da Unidade de Grandes contribuintes a Reclamagdo
Graciosa registada relativa a estas liquidagdes adicionais em 05-04-2024 a que foi
atribuido o n.° ...2024... .

y. A 28 de abril de 2025, a Requerente foi notificada do projeto de decisdo para, querendo
exercer direito de audicdo prévia da qual resulta que a AT aplica a taxa de juro de 6%
para o contrato SHL 1, mas desconsidera os gastos associados a obtencdo desse

rendimento, conforme al. p) supra:

Nos termos do arligo 68.° do CPPT a Reclamante apresentou, por correio eletronice de 2024-04-24,
uma reclamacgdo graciosa contra a liquidagao adicional de IRC emitida ao Grupo, com referéncia ao
perfodo de tributagdo de 2019, contestando os ajustamentos fiscais efetuados com origem na viclagéo
do Principio de Plena Concorréncia nas operagdes de financiamento intragrupo.

A reclamagio foi instaurada sob o n°[___|2024_______ | e foi proferido o seu deferimento por
despache de 2025-02-03, do Diretor Adjunto UGC, notificado a8 Reclamante em 2025-02-25.

Para esse sentido contribuiram as conclus@es proferidas pela AT em sede do PAR perante, como foi
referido, a manifestagdo da Reclamante de pretender alterar a politica de fixagdo de taxas de juro a
praticar nos financiamentos obtidos junto da sua detentora de capital, ah acolhendo a
posigdo defendida nos procedimentos inspetivos realizados com referéncia ao perfodo de tributagéo de
2019. ’

Dessa forma,

Foi decidido que “a corregéo da remuneragéo atribulda 9 implica um ajustamento de

€ 683.061,00 ao montante inscrito no campo 744 do Quadro 07 da Declaragdo pejiddica de
rendimentos, de € 1.919.370,50 que havia sido comigido em procedimento inspetivo, passaﬁé;o’a figurar
o montante de € 1.236.306,50.

Neste sentido, é nosso entendimento que a presente Reclamagdo Graciosa deve ser objeto de decisdo
de deferimento, com a consequente anulagdo dos atos tributdnios de liquidagdo adicional de IRC

Av.? Duque de Loulé n.° 72 A « 1050-091 LISBOA -+ 213 189 027 / 217 653 423 (Chamada para a rede fixa nacional) ¢
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59.

61.

62,

63.

respeitante ao perlodo de fributagdo de 2019 e dos respetivos juros compensatérios acima
identificados, por se entender que o ajustamento decorrente da comego 4 remuneragdo praticada na
operagdo vinculada em causa, calculada com base numa taxa de juro de 6%, deve ser de €
1.236.309,50, com todas as consequéncias legais.”

§ VLIIl. DA APRECIAGAO

Redefinida a politica de pregos de transferéncia e a avaliagdo positiva que sobre a mesma foi efetuada
pela AT no ambite do PAR sera de satisfazer a solicitagéc da Reclamante no sentido de a presente
reclamagdo seguir o sentido da decisdo da reclamagdc graciosa apresentada contra a liquidagdo
adicional do IRC relativa ac mesmo ano de 2018, ficando prejudicada a apreciagéo dos argumentos
para alterar a taxa de juro de mercado acordada.

Desta forma,

Na presente deciséo ter-se-A em consideragfdo a_anlicacin da taxa de juro de 6% & remuneragéo
atribuida pela sociedade| »~  [asociedadd B~ |,

Logo,

Em cumprimento do Principio de Plena Concorréncia nas operagdes financeiras realizadas entre a
empresa poriuguesa e a empresa luxemburguesa a aplicagao da taxa de 6% com referéncia ao periodo
de tributagéo de 2019 determina um montante de juros de plena concorréncia de € 3 798 928,49,
calculade seguindo os elementos de base adotados peles servigos de inspegdo: bl

0 DATA.INICIO DATAFIM | N.°DIAS TAXA JURO JUROS PAR (€)
FINANCIAMENTO (€) PAR 6)
1 ) (3) (4) (5) {8) = (1)x(4)X(5)/360 |

62815 872,12 01-01-2018 31-03.2019 90 6% )42 238,09
6281 72 01-04-201 30-06-2019 91 6% 52 707,40

62 815 872,72 -07-201 09-09-2019 71 6% 43321.16

56 849 301,26 09-09-201 30-09-201¢8 21 6% 88 972,55

56 849 301,26 01-10-201 31-12-2018 92 6% 871 689,29

— TOTAL 3708 928,49

. Juros servigos inspecdo (TX 4,895%) 3025 867,50
Diferenga 683 061,00

Consequentemente,

O imposte devido em Portugal pe comparativamente ao que foi determinado pelos
servigos de inspegdo sofre um decréscime de € 170 765,00, devendo neste sentido ser anulada a
liquidagdo de retengbes na fonte aqui reclamada® bem como as liquidagdes referentes aos
correspondentes juros compensatérios2,

Tomando uma vez mais os dados de base utilizados pelos servigos de inspegdo tem-se, entdo, essa
redugéo assim distribuida pelos pericdos de imposto em causa:

Av.? Duque de Loulé n.° 72 A < 1050-091 LISBOA -« 213 189 027 / 217 653 423 (Chamada para a rede fixa nacional) ¢
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65.

66.

67.

Juros Juros Excesso Juros Diferenga RFa
Periodo/2019 | suportados Serv. Insp. © PAR € anular
1) (€ (€ © (6}= (5)-(3) €
{Tx 8%) (Tx 4,895%) | (4)=(2)43) (Tx 6%) (Tx 25%)
(2) (5) _ .
margo 1256 317,45 768 709,24 487 608,21 942 238, 173528,85 | 43381,96
junho 70 276,54 777 250,46 493 026,08 962 707,40 175456,84 | 43 864,24
setembro 1256 381,62 768754,62 | 487 837,00 342 293,71 173539,09 | 4338477
dezembro 162 252,38 711153.18 | 451 099,21 71689,29 160 536,11 | 40 134,03
TOTAIS 494523799 | 3025867,50 | 1919 370,50 | 3708 928,49 683 061,00 | 170 765.00
RF PAR RF
RF Llquidagdo n.® RF devida Valor a anular
Periodo /20197 2023 (Tx 25%)
X ;
margo 121 902,05 78 520,58 43381.96
| Junho 123 256,52 79 392,28 43 864.24
sotembro 121 908,25 78 524,48 4338477
dezembro 12 774,80 72 640.77 40 134,03
TOTAIS 479 842,62 309 078,13 170 765,50

E, resumindo,

O imposto que € devido em territério portugués é o incidente sobre os juros gue se mostram excessivos
em relagé@o aqueles que resultam do cumprimento do Principio de Plena Concorréncia, nos termos do
artigo 63.° do Codigo do IRC, ndo beneficiando, dessa forma, da isengéio prevista no n.° 12 do artigo
14.° do mesmo Cddigo, conforme expressa a alinea b) do n.° 15 deste mesmo artigo.

Dessa forma, tais jurcs sdo sujeitos a tributag@o por retengdo na fonte, nos termos previstos na alinea
¢)don.® 1 do artigo 94.° do Cédigo do IRC, tendc a mesmo carater definitivo, como esltabelece a alinea
b) do n.° 3 do mesmo artigo 94.°. -

Tratando-se de juros auferidos per sociedade ndo residente e sem estabelecimento estével em territério
portugués, a retengdc incumbe a enticade devedora, no ambito do mecanismo da substituigdo
tributéria, sendo efetuada a taxa de 25%, estabelecida no n.° 4 do artigo 87.° por remissao do n.° 5 do
artigo 94.°, ambos do Cédigo do IRC.

Legislagéio ordinéria interna cuja aplicaglio no é afastada pela superioridade hierérquica do Direito
Internacional Fiscal, reportada ne artigo 8.° da Constituigdo da Republica Portuguesa (CRP), por estar
em causa o incumprimento do Principio de Plena Concorréncla, cujo regime também tem assento nas

Convengdes de Dupla Tributag@o (CDT’s) celebradas por Portugal, mormente a assinada em 25 maio
de 1999 com o Gréo-Ducado do Luxemburgo?.

De facto,

O artigo 11.° da CDT em referéncia, com a epigrafe Juros, dispde no respetivo n.° 6 que “"Quando,
devido a relagdes especiais existentes entre o devedor e o beneficidrio efectivo ou entre ambos e
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qualquer outra pessoa, 0 montante dos juros pagos, tendo em conta o crédito pelo qual sdo pagos,
exceder 0 montante que sena acordado enfre o devedor e o beneficidrio efectivo na auséncia de tais
relagdes, as disposi¢bes deste artigo séo aplicdveis apenas a este ultimo montante. Neste caso, o
oxcesso pode conlinuar a ser tributado de acordo com a legisiagdo de cada Estado Conlratante, tendo
em conta as outras disposi¢bes desta Conveng&o.”

Assim sendo,

Os juros excessivos s#o tributados em Portugal por retengéio na fonte, & taxa de 25%, cofm natureza
definitiva, incidente sobre o respetivo montante bruts, o que € designado, na terminologia adctada por
Alberto Xavier, de Tributagdo Analitica®®, nac estando, no caso, legalmente admitida, contrariamente
ao pretendido pela Reclamante, uma Tnbutagdo Sintética, que seria a efetuada sobre rendimentos
liquidos.

Dai que,

As observagdes da Reclamante quanto ao regime de tributagdo aplicado al® relativamente
aos juros que se distanciam dos obtidos pelo Principio de Plena Concorréncia nao tém acolhimento

legal.

Sem olvidar que o ordenamento juridico interno acolhe no estabelecimento do regime dos pregos de
transferéncia quer o primado das nomas de Direilo da Unido Europeia quer as recomendagdes
apresentadas pela OCDE, o que pemmite alcangar a nivel internacicnal um minimo de harmenizagao
fiscal, especialmente no tocante & definigdo da conferéncia do direito de tributar dos Estados
envolvidos.

No caso em aprego, ndo estd, pois, em causa, qualquer derrogagdo dos limites e principios do Direito
Internacional Fiscal, mostrandc-se perfeitamente desajustado ¢ exposto nesse sentido pela
Reclamante. i

Em sintese,

O imposto devido em territério portugués pela empresa com referéncia aos juros que
excederam os decorrentes do cumprimento do Principio de Plena Concorréncia, determinados estes
em fungdo da taxa de juro de 6% acordada no ambito do PAR, & de € 309 078,13, sendo,
consequentemente, de anular a liquidagdo de retengdes nafonte n.202 | pelo valor de
€170 765,50, bem como, em correspondéncia, as relativas aos respetivos juros compensatérios.

§ VII. DO DIREITO DE AUDIGAO

Em conformidade com o exposto nos pentos anteriores desta Informag#o foi elaborado o Projeto de
Decisdo, no sentido do deferimento parcial do pedido apresentado, consubstanciado na Informagéo n.?
[IDJT/2025, sendo a Reclamante através de oficic emanado da UGC devidamente notificada para,
querendo, exercer o seu direito de participagao, na modalidade de audigdo prévia, sob a forma escrita,
nos termos do disposto na alinea b) do n.° 1 do artigo 60.° da LGT, por sua vez conjugado com o
preceituado no artigo 122.° do Cédigo do Procedimento Administrativo ("CPA”)?".
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75. No decurso do prazo concedido veio a Reclamante, designadamente por emall de 2 de maic, informar
“Que, ndo obstante ndo se conforme com a desconsideragdo dos argumentos expostos no capitulo
111.C. da reclamagdo graciosa, brevemente sintetizados nos pontos 51 e 52 do projeto de decisdo e dos
quais decorre necessariamente a anulagéo total dos atos fnibuténios sub judice, néo iré exercer o direito
de audiggo.”

Assim,

76. N&o havendo elementos novos a ter em conta na fundamentagdo da decisdo mantém-se as conclusdes
anteriormente propostas.

Consequentemente,

X

77. Considera-se a permanéncia da validade dos pressupostos que, de facto e de direito, alicergaram o
nesso "Projeto de Decisdo”, decidindo-se pela definitividade do mesmo, com todas as consequéncias
legais.

§ VIll. DA CONCLUSAO

Em conformidade com tede o expostoc e compulsados os elementos dos autos, designadamente o
nosso anterior "Projeto de Decisdo" e as pegas processuais carreadas pela Reclamante, parece-nos
ser de deferir parcialmente ¢ pedido inserto nos autos, com todas as consequéncias [egais.

z. A Requerente foi notificada da decisdo final de indeferimento expresso parcial da
reclamagdo graciosa n.° ...2024... através da disponibilizacdo da mesma na sua Caixa
Postal Eletronica («ViaCTT») no dia 9 de maio de 2025 (cfr. Doc. N.° 14 junto com o
PPA).

aa. O Requerente apresentou o PPA, que deu origem aos presentes autos, em 01-09- 2025;

(Cfr. SGP do CAAD)
3.2. Factos ndo provados
Com relevo para a decisdo, ndo existem factos relevantes dado como nado provados.

3.3. Motivacdo quanto a matéria de facto

Cabe ao Tribunal selecionar os factos relevantes para a decisdo e discriminar a matéria provada
e ndo provada (cf. artigo 123.°, n.° 2, do CPPT e artigo 607.°, n.° 3, do CPC, aplicaveis ex vi do
artigo 29.°, n.° 1, alineas a) e ¢), do RJAT). Os factos pertinentes para o julgamento da causa
sdo escolhidos em fung¢do da sua relevancia juridica, considerando as varias solugdes plausiveis
das questdes de Direito (cf. artigo 596.°, n.° 1, do CPC, aplicéavel ex vi artigo 29.°, n.° 1, alinea

e), do RJAT).
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Consideraram-se provados, com relevo para a decisdo, os factos acima elencados, tendo por
base a prova documental junta aos autos e considerando as posi¢des assumidas pelas partes, e

ndo contestadas, a luz do artigo 110.°, n.° 7, do CPPT.

4. MATERIA DE DIREITO

4.1. Excecdo da caducidade do direito a acdo

O Tribunal Arbitral oficiosamente excecionou a intempestividade do PPA.

A Requerente entende que o PPA ¢ tempestivo alegando em sintese:

A Requerente comega por assinalar a sua total perplexidade perante a eventual possibilidade de
ser julgada verificada a caducidade do direito de agdo, porquanto a decisdo final de
indeferimento expresso da reclamacdo graciosa n.° ...2024... foi disponibilizada na sua caixa
postal eletronica em 9 de maio de 2025, mas apenas se considera notificada a 26 de maio de
2025, nos termos do artigo 39.°, n.° 10, do CPPT, cuja contagem se inicia no primeiro dia 1til
seguinte ao registo de disponibiliza¢do. Entende que, partindo dessa data, o prazo de 90 dias
previsto no artigo 10.°, n.° 1, alinea a), do RJAT terminaria em 25 de agosto de 2025, dia
inserido em férias judiciais, o que determina, nos termos do artigo 279.°, alinea ¢), do Cédigo
Civil, a transferéncia do termo para o primeiro dia util subsequente, isto ¢, 1 de setembro de
2025.

Tendo o pedido de constitui¢do de tribunal arbitral sido apresentado precisamente nesse dia,
afirma ser manifesta a sua tempestividade. Acrescenta ainda que, mesmo que se entendesse
aplicavel o regime dos prazos do procedimento administrativo — por for¢a do artigo 3.°-A do
RJAT — os prazos suspender-se-iam aos sabados, domingos e feriados, terminando apenas em
2 de outubro de 2025, o que igualmente afastaria qualquer possibilidade de intempestividade.
Conclui, assim, que ndo esta verificada a exce¢ao de caducidade do direito de acdo, impondo-se

a prossecucao dos autos até a decisdo sobre o mérito.

a) A intempestividade de apresentacdo do PPA
Relativamente a esta questdo, e porque com ela concordamos, acompanhamos de perto a
declaragdo de voto da Prof.* Doutora Regina de Almeida Monteiro, constante do Proc.

404/2025-T.
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Na decisdo sobre a tempestividade do pedido de prontncia arbitral estd em causa a natureza do
prazo e, consequentemente, as regras aplicaveis a sua contagem.

Este processo arbitral tem como objeto imediato a declaragdo de ilegalidade do despacho de
indeferimento da Reclamagdo Graciosa n.° ...2024... (RG) apresentado pela Requerente. E
relativamente a esse ato que deve ser apreciada a tempestividade do direito de agdo.

O Tribunal Arbitral considerou como factos provados, que a Requerente foi notificada da
decisdo final de indeferimento expresso da RG através da disponibilizagdo na Caixa Postal
Eletrénica (ViaCTT) em 9 de maio de 2025, sendo a notificagdo considerada efetuada nos
termos do artigo 39.°, n.° 10, do CPPT, no dia 26-05-2025.

O artigo 39.°, n.° 10, do Cédigo de Procedimento e de Processo Tributario (CPPT) determina:
“As notificagoes efetuadas para o domicilio fiscal eletronico consideram-se efetuadas no
décimo quinto dia posterior ao registo de disponibiliza¢do daquelas, sendo que a contagem so
se inicia no primeiro dia util seguinte, no sistema de suporte ao servigo publico de notificacoes
eletronicas associado a morada unica digital ou na caixa postal eletronica da pessoa a

notificar”.

O artigo 10.°, n.° 1, alinea a), do RJAT estabelece que o pedido de constitui¢do de tribunal
arbitral ¢ apresentado no prazo de 90 dias, contado nos termos do artigo 102.° do CPPT.
Nos termos do artigo 10.°, n.° 2, do RJAT, o pedido ¢ apresentado por via eletronica, sendo a

data certificada pelo sistema de envio, por aplicagdo analdgica do artigo 103.°, n.° 6, do CPPT.

Os prazos do procedimento tributario contam-se de forma continua, nos termos do artigo 279.°
do Codigo Civil, por forga do artigo 57.°, n.° 3, da LGT.

Assim, considerando a data da notificagdo do despacho de indeferimento da RG, o termo inicial
do prazo para apresentacdo do PPA ocorreu em 26-05-2025 (artigo 279.°, alinea b), do Cédigo
Civil), e o termo final do referido prazo de 90 dias ocorreu em 25-08-2025, data compreendida
no periodo de férias judiciais (16-07-2025 a 31-08-2025), conforme o calendério da Diregao-

Geral da Administragdo da Justica.
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Nos termos do artigo 20.° do CPPT, aplicavel ex vi artigo 29.°, n.° 1, do RJAT, os prazos do
procedimento tributario contam-se de modo continuo, transferindo-se o termo para o primeiro

dia 1til seguinte quando recaia em dia de encerramento dos servigos.

O artigo 10.° do RJAT, inserido no Capitulo II (“Procedimento arbitral”), fixa o prazo para
apresentacdo do pedido arbitral. Nao existe outra norma que estabeleca prazo de impugnagao
de atos administrativos tributarios dirigidos ao CAAD, pelo que o prazo de 90 dias ¢ imperativo
e subsequente ao indeferimento da RG.

Se o sujeito passivo opta por impugnar um ato tributdrio perante o CAAD, tem de cumprir as
normas do RJAT, incluindo as relativas ao procedimento arbitral. O artigo 3.°-A do RJAT
determina que, no procedimento arbitral, os prazos se contam nos termos do Codigo do
Procedimento Administrativo (CPA), com as necessarias adaptagdes. Assim, aplica-se o artigo
87.° do CPA, que prevé a transferéncia do termo do prazo para o primeiro dia util seguinte
quando o servigo ndo esteja aberto ao publico, ainda que tal dia ocorra durante férias judiciais.
O artigo 3.°-A, n.° 2, do RJAT distingue claramente a fase procedimental (até a constitui¢ao do
Tribunal Arbitral) da fase processual (desde a constituicdo até a decisdo arbitral), sendo esta
ultima regida pelo Codigo de Processo Civil.

A jurisprudéncia do processo n.° 530/2021-T confirma que o artigo 3.°-A do RJAT estabelece
um regime geral de contagem de prazos aplicavel a todos os atos do procedimento arbitral,
salvo norma especial, seguindo técnica legislativa idéntica a do CPC e do Codigo Civil.

A jurisprudéncia citada (processo n.° 530/2021-T) reforca que o legislador pretendeu criar um
meio processual autdbnomo, ndo equiparavel a impugnagdo judicial, com disciplina propria.
Consequentemente, a contagem dos prazos do procedimento arbitral rege-se pelas normas

especificamente previstas no RJAT.
Pelo exposto, o PPA foi apresentado para além do termo final do prazo legal, razdo pela qual
este Tribunal Arbitral considera que o pedido ¢ intempestivo e consequentemente ¢ procedente

a excecdo da caducidade do direito de agdo.

b) A excec¢do da caducidade do direito a agdo — excegcdo perentoria

www.caad.org.pt geral@caad.org.pt
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A caducidade do direito de acdo ¢ de conhecimento oficioso, por estar estabelecida em matéria
excluida da disponibilidade das partes — artigo 333.° do Codigo Civil.

O artigo 89.°, n.° 4, k) do CPTA, define esta excecdo como dilatoria, que de modo genérico €
aplicavel a todos os processos que correm os seus termos nos Tribunais Administrativos e
Fiscais.

O artigo 89.°, n.° 3, dispde: “As excegoes perentorias consistem na invocagdo de factos que
impedem, modificam ou extinguem o efeito juridico dos factos articulados pelo autor, sdo de
conhecimento oficioso quando a lei ndo faz depender a sua invocag¢do da vontade do
interessado e importam a absolvigdo total ou parcial do pedido”.

O prazo fixado para a deducdo da acdo, porque aparece como extintivo do respetivo direito
(subjetivo) potestativo de pedir judicialmente o reconhecimento de um certo direito, ¢ um prazo
de caducidade.

Como supramencionado, o sujeito passivo dispde de 90 dias para reagir contra esse ato,
mediante a apresentacdo do PPA junto do CAAD, e de 3 meses nos TAFs. Considera-se, assim,
que a caducidade do direito a agdo, no caso da intempestividade da apresentacdo do PPA,
implica a extingdo do respetivo direito (subjetivo) potestativo de pedir judicialmente o
reconhecimento de um certo direito, sendo, assim, um prazo de caducidade.
Consequentemente, este Tribunal Arbitral considera que a caducidade do direito a a¢do, nos
processos tributarios que correm os seus termos nos tribunais arbitrais do CAAD, constitui um
pressuposto processual negativo, em rigor, uma excecao perentdria que, nos termos do artigo
576.°, n.° 3, do CPC, consiste na ocorréncia de factos que impedem o efeito juridico dos
articulados pelo autor, assim sobrevindo o ndo conhecimento de meritis € a consequente
absolvicao oficiosa do pedido. Aderimos ao decidido no Acoérddo do TCAS de 18-12-2025,
proferido no Proc. 2717/10.2BELRS, que transcrevemos:

“I - O prazo fixado para a dedugdo da acgdo, porque aparece como extintivo do respectivo
direito (subjectivo) potestativo de pedir judicialmente o reconhecimento de uma certa
pretensdo, é um prazo de caducidade. E a caducidade do direito de ac¢do é de conhecimento
oficioso, porque estabelecida em matéria (prazos para o exercicio do direito de sindicar
Judicialmente a legalidade do acto tributario) que se encontra excluida da disponibilidade das

partes (cfr.art®333, do C.Civil). E, pois, um pressuposto processual negativo, em rigor, uma
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excepgdo peremptoria que, nos termos do art®576, n°.3, do C.P.Civil, consiste na ocorréncia
de factos que impedem o efeito juridico dos articulados pelo autor, assim sobrevindo o ndo
conhecimento "de meritis" e a consequente absolvi¢ao oficiosa do pedido.

E certo que a caducidade do direito de ac¢do é tratada no CPTA como excep¢ao dilatéria — cf.
artigo 89.°, n.° 4 alinea k), anterior alinea h) do art.” 89.°, do Codigo.

Porém, a jurisprudéncia da Secg¢do do Contencioso Tributario do Supremo Tribunal
Administrativo, tem qualificado a caducidade do direito de ac¢do como excepgdo peremptoria,
como recentemente reafirmado no Ac. daquele alto tribunal, de 04/12/2023, tirado no Proc.’

01257/17.3BELRS.

Ali se deixou consignado: «O prazo fixado para a dedugdo da acgdo, porque aparece como
extintivo do respectivo direito (subjectivo) potestativo de pedir judicialmente o reconhecimento
de uma certa pretensdo, é um prazo de caducidade. E a caducidade do direito de acgdo é de
conhecimento oficioso, porque estabelecida em matéria (prazos para o exercicio do direito de
sindicar  judicialmente a legalidade do acto tributirio) que se encontra
excluida da disponibilidade das partes (cfi. art®333, do C. Civil). E, pois, um pressuposto
processual negativo, em rigor, uma excep¢do peremptoria que, nos termos do art.576, n°.3, do
C.P.Civil, consiste na ocorréncia de factos que impedem o efeito juridico dos articulados pelo
autor, assim sobrevindo o ndo conhecimento "de meritis" e a consequente absolvigdo oficiosa

do pedido.». Na mesma linha decisoria, pode ver-se o Ac. do Supremo Tribunal Administrativo

de 10/17/2012, tirado no Proc.® 0187/12 em que se refere, “a sentenca recorrida que julgou

procedente a excep¢do peremptoria de caducidade do direito de impugnacdo, ndo merece
qualquer censura”.
De resto, tem sido também essa a posi¢do maioritaria da Sec¢do do Contencioso Tributdrio

deste TCA, como expressado designadamente no Ac. de 09/16/2008, tirado no Proc.’

01696/07, em cujo sumario se deixou consignado: «I) - O prazo fixado para a dedugdo da

acg¢do, porque aparece como extintivo do respectivo direito (subjectivo) potestativo de, «in
casuy, pedir judicialmente o reconhecimento de um certo direito, é um prazo de caducidade.
1l) -A caducidade do direito de acg¢do é de conhecimento oficioso, porque estabelecida em
matéria que se encontra excluida da disponibilidade das partes (art. 333° do CC) e determina

o indeferimento liminar da peti¢do. E, pois, um pressuposto processual negativo, em rigor, uma
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excepgdo peremptoria que, nos termos dos art’s 493° n° 3 e 495° do CPC, consistindo na
ocorréncia de factos que impedem o efeito juridico dos factos articulados pelo autor, o ndo
conhecimento de meritis pela existéncia de obstaculos que o impe¢am na disponibilidade do
recorrente, importa a absolvi¢do oficiosa do pedido. I1l) -Tal excepg¢do pode ser conhecida
mesmo depois do despacho liminar a mandar prosseguir a impugnagdo pois o mesmo ndo faz
caso julgado.».

No mesmo sentido pode ver-se ainda, entre muitos outros, os Acorddos deste TCA, de
10/11/2018, tirado no Proc.° 1060/16.8BESNT e de 03/21/2019, tirado no Proc.’
132/14.8BEALM.

Pelo exposto, julga-se procedente a exceg¢do perentdria de caducidade do direito de agdo,

absolvendo-se, em consequéncia, a Requerida do pedido.

5. DECISAO

Assim, decide-se:

a) Julgar procedente a excecdo da caducidade do direito a acdo e em consequéncia absolver a
Requerida do pedido

d) Condenar a Requerente nas custas do processo.

6. VALOR DO PROCESSO

De harmonia com o disposto no artigo 306.°, n.° 2, do CPC e 97.°-A, n.° 1, alinea a), do CPPT
e 3.° n.° 2, do Regulamento de Custas nos Processos de Arbitragem Tributaria, fixa-se ao
processo o valor de € 359.824,46, valor econdmico atribuido pela Requerente sem oposi¢ao da

Requerida.

7. CUSTAS
Nos termos do artigo 22.°, n.° 4, do RJAT, fixa-se o montante das custas em € 6.120,00, nos
termos da Tabela I anexa ao Regulamento de Custas nos Processos de Arbitragem Tributaria, a

cargo da Requerente, em razdo do decaimento.
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Notifique-se.

Lisboa, 23 de setembro de 2026

O Tribunal Arbitral Coletivo

(Regina de Almeida Monteiro - Presidente)

(Marisa Almeida Araujo - Adjunta)

(Maria do Céu Ferreira Godinho - Adjunta)
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