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CENTRO DE ARBITRAGEM
ADMINISTRATIVA

CAAD: Arbitragem Tributaria
Processo n.°: 245/2026-T

Tema: IRC — Menos-valias — Prestacbtes acessorias e capitais proprios

SUMARIO:

I — Para efeitos do disposto no artigo 81.°, n.° 1, do Codigo do IRC, os montantes
inicialmente disponibilizados a uma sociedade participada sob a forma de empréstimos
podem integrar o conceito de «outros instrumentos de capital proprio» quando, por
deliberacao social valida, os correspondentes créditos sejam convertidos e passem, em
func¢do das suas caracteristicas juridico-patrimoniais, a integrar os capitais proprios da
participada.

II — A circunstancia de, na esfera da sociedade investidora, os montantes convertidos
permanecerem registados no grupo dos investimentos financeiros e se encontrarem
integralmente cobertos por perdas por imparidade nio obsta, por si s0, a eficacia juridica
e patrimonial da conversio, designadamente quando tais imparidades ja se encontravam
reconhecidas e nio foram fiscalmente deduzidas.

III — Tendo os créditos sido validamente convertidos em instrumentos de capital proprio
antes da liquidacdo da sociedade participada, os correspondentes montantes concorrem
para a determinacio do resultado da partilha nos termos do artigo 81.°, n.° 1, do Cédigo

do IRC.
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TRO DE ARBITRAGEM

ADMINISTRATIVA

DECISAO ARBITRAL

Os arbitros Guilherme W. d'Oliveira Martins (presidente), Luisa Anacoreta e Fernando
Marques Simdes, designados pelo Conselho Deontolégico do Centro de Arbitragem
Administrativa (“CAAD”) para formarem o Tribunal Arbitral Coletivo, constituido em 13 de

maio de 2026, acordam no seguinte:

L. RELATORIO

A...,S.A., pessoa coletivan.’..., comsedeem..., ..., ...-... ..., € doravante abreviadamente
designada por Requerente, veio, ao abrigo do disposto nos artigos 2.°, n.° 1, alinea a), 10.°, n.°
2 e do artigo 24.°, n.° 3 do Regime Juridico da Arbitragem em Matéria Tributaria, aprovado
pelo Decreto-Lei n.° 10/2011, de 20/01 (doravante “RJAT”) e, ainda, nos termos dos artigos
1.°, alinea a) e 2.° a contrario, ambos da Portaria n.° 112-A/2011, de 22 de Marco, requerer a
CONSTITUICAO DE TRIBUNAL ARBITRAL tendo por objeto o ato de liquidagdo de IRC
n.° 2024..., relativo ao periodo de tributacdo de 2020, o respetivo ato de liquidagdo de juros
compensatorios, bem como a demonstragdo de acerto de contas n.° 2024..., no que respeita a
corregao relativa a menos-valia, no montante de €5.587.074,94, com reflexo nos atos tributarios
impugnados no montante de €1.411.395,57 (cfr. Documento n.° 1 junto ao PPA, e cujo contetido
se da por integralmente reproduzido para todos os efeitos legais), os quais resultaram da ag¢ao

inspetiva levada a cabo com base na Ordem de Servico n.° O12023..., todos emitidos pela

Direcdo de Finangas de Aveiro.
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E Requerida a Autoridade Tributaria e Aduaneira, doravante referida por “AT” ou
“Requerida”.

Em 10 de margo de 2026, o pedido de constituicdo do Tribunal Arbitral foi aceite pelo
Exmo. Presidente do CAAD, do que foi notificada a AT.

De acordo com o preceituado nos artigos 5.°, n.° 3, alinea a), 6.°, n.° 2, alinea a) e 11.°,
n.° 1, alinea a), todos do RJAT, o Exmo. Senhor Presidente do Conselho Deontoldgico do
CAAD designou os ora arbitros do Tribunal Arbitral Coletivo, que comunicaram a aceitagao
do encargo. As Partes, notificadas dessa designacdo, ndo manifestaram vontade de a recusar.

O Tribunal Arbitral Coletivo ficou constituido em 13 de maio de 2026.

A Requerida apresentou resposta em 17 de junho de 2026.

Em 24 de junho de 2026 foi proferido o seguinte despacho:

“I. Designa-se o dia 13 de julho de 2026, pelas 10h00 horas, nas instala¢ées do CAAD
como data para realizagdo da audiéncia para produgdo de prova testemunhal, sendo que os
requerimentos/pronuncias das partes juntas ao processo serdo apreciados no referido
momento.

2. Notifiquem-se as partes do presente despacho.”

A audiéncia realizou-se e ambas as partes apresentaram alegagdes.

Em 18 de setembro de 2026 foi junto ao Sistema de Gestdo Processual do CAAD um
aditamento as alegacdes da Requerida, através do qual esta se pronunciou sobre as alegagdes
finais da Requerente, suscitou a extemporaneidade e inadmissibilidade da documentacgao
bancéria com elas junta e desenvolveu argumentos adicionais quanto a qualificacdo juridica e
contabilistica dos montantes controvertidos e a validade da respetiva conversio em

instrumentos de capital proprio.
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POSICAO DA REQUERENTE

A Requerente fundamenta o seu pedido com base nos seguintes argumentos:

A Requerente ¢ uma sociedade andnima, de direito portugués, constituida em maio de
1954, atuando ha mais de 70 anos em diversas areas, com especial enfoque na area da

fabricacdo de artigos em plastico para a construg@o e sanitarios.

b) No ambito das suas atividades, e pretendendo prosseguir o escopo lucrativo, como ¢é

c)

proprio das sociedades comerciais, a Requerente tem levado a cabo diversas operagdes
econdmicas relevantes, quer de compra de negdcios, quer de extensdao da sua unidade
fabril, tendo, até a presente data, efetuado 11 extensdes das instalagdes da fabrica.

Nesta senda, no ultimo trimestre de 2006 (mais propriamente em 17/10/2006), a
Requerente adquiriu, por € 1.000,00, a totalidade das participacdes sociais da sociedade
B..., S.A., NIF ... (doravante abreviadamente designada como B...), cuja atividade era
relevante para a Requerente, a data “C..., S.A.”, uma vez que aquela sociedade se

dedicava a transformagdo e comércio de plasticos.

d) No mesmo ano, e considerando a dificil situagdo econdmica em que se encontrava a

B..., a Requerente efetuou um aumento de capital da participada, no montante de €
2.000.000,00, tendo em vista a capitalizacao da referida sociedade.

Ja no ano de 2007, a Requerente alienou 20,15% do capital social da participada B...,
participagdo essa que veio a readquirir em 2015, ficando, desde entdo, como sécia Unica
daB....

Em 2010, a B... entrou em processo de liquidagao, pelo que todo o ativo fixo tangivel

daquela entidade foi requalificado como ativo ndo corrente detido para venda.

g) A venda daqueles ativos permitiu pagar parte do passivo da referida entidade, ainda que
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0s passivos continuassem a superar os ativos e capital proprio.

h) Em 2015, a Requerente adquiriu a B... bens imdveis, no valor de € 4.500.000,00, o que
permitiu a B... restituir parte dos empréstimos concedidos pela sociedade-mae, a aqui
Requerente, tendo tais reembolsos ascendido ao montante total de € 4.272.500,00.

1) Posteriormente, em 31/12/2015, como decorre da ata n.® 94 da Assembleia Geral da B...,
que consta do RIT (cfr. Anexo 8 do RIT), tendo em conta que “o capital proprio da
sociedade se apresenta com valor negativo, pelo que se torna necessario dar
cumprimento ao estabelecido no artigo 35.° do Coédigo das Sociedades Comerciais” a
Requerente, socia unica da B..., deliberou o refor¢o das prestagdes acessdrias nos
seguintes termos: “foi aprovado pelo socio unico, o reforgo das prestacdes acessorias,
por transferéncia do crédito que o referido acionista tem sobre a sociedade com origem
em empréstimos concedidos por aquele acionista, no montante de € 5.561.500 euros”.

j) De referir que, naquela data, mais de 50% do capital social da B... ja havia sido perdido,
pelo que, como resulta da ata, o objetivo da conversdao do empréstimo em prestagdes
acessorias foi capitalizar a sociedade.

k) De igual modo, em 09/12/2019, a Requerente voltou a deliberar pelo “reforco das
prestacdes acessorias, por transferéncia do crédito que o referido acionista tem sobre a
sociedade com origem em empréstimos concedidos por aquele acionista no montante
de 53.650 euros”, conforme decorre da ata n.° 100 (cfr. Anexo 8 do RIT).

1) Este reforco das prestagdes acessorias visou “tornar o capital proprio [da B...] positivo,
aguardando-se o desenvolvimento da atividade da sociedade de modo a decidir, no
futuro proximo, se se procede a reducdo do capital social ou se se procede a dissolugdo

da sociedade, para cumprimento integral do normativo constante do artigo 35.° do
5.
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Codigo das Sociedades Comerciais” (cfr. Anexo 8 do RIT).
m) Cumpre notar que, entre 2009 e 2020, a Requerente emprestou diversos montantes a sua
participada, de acordo com a tabela infra, tendo reconhecido contabilisticamente essas

operagdes na conta SNC 41 — Investimentos Financeiros

Empréstimo a B~

Ano Conta corrente Débito Crédito \ Saldo acumulado
Saldo de abertura 0,00 0,00/ 0,00

2000 41101037 n.  -Empréstimo | 190810000  50.00000]  1.858.100,00
720-1h(_)~w41233 Empré;tim;Concedidos- B... - :7776.9(@0,00 190110000 6.857.400,00

" 2011 41 ZS?E‘mp;é;gmos Cor;cedidos - B ‘ 12.468.437,03| 499.:13L03\ 8.925.500,00
2512 7233 Emgpgéétimos Concedidos- B 3 1 675.605,01|  146.605,01 N ~9.454.500,00
2(;13 4&33 Empréstimos Concedidos - B - 1 465.500,00| 1 57509;0& _9.762:500109
2014 41 233 EmprésTmos égncédidos - B.. - 7‘ 108.000,00 109.500&0\ ~ 9.761.000,00

| 2015 411303 Empréstimos Concedidos - B-- 73.000.00i 4.272.500,00 | 5.561.500,00
2016 411303 Empréstimos Concedidos - 8. | W1M7_5va0”9”0 ] 15.000.00:; 5.§64.000,00

‘ 2017 411303 Empréstimos Concedidos - B ~44.500,00 0,00; 5.608.500,00
7201 8 ; 1303 Er;1préstim03 Concedidos - B.. 3 - 1500000 0,00 5.610.000,00
{ 2019 41 i}OTEmpEstirﬁoé Concedidos - B 5.150,00 0,00 5.615.150,00
2020 411303 Empréstimos Concedidos - B-- 0,00/ 5.615.1 50,00 0,00

(cfr. RIT)

n) Por fim, em 09/12/2020, foi registada a dissolu¢do e encerramento da liquidacdo da
sociedade participada B..., S.A., tendo o resultado da partilha sido nulo.

0) Atualmente, o capital social da Requerente, no montante de € 10.000.000,00, ¢ detido,
em partes iguais, pela C..., Lda. e pela D... SPA.

p) O objeto social da Requerente compreende, hoje em dia, e entre outras, as seguintes
atividades: concecdo, producdo e comercializacdo de autoclismos e componentes em
matéria plastica, a estampagem de matérias plasticas para outros fins, a concecao,
fabrico e comercializagdo de pecas moldadas em borracha e pléstico e de tecidos em

materiais plasticos e similares, o comércio por grosso de artigos sanitarios, ferragens,
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tubagem para canaliza¢des, motobombas e eletrobombas, torneiras, eletrodomésticos e
material de aquecimento.

q) Nesta senda, a Requerente dedica-se a “Desenvolver novas solu¢des que tornem a casa
de banho num lugar hidricamente eficiente, confortavel e seguro para todos”, mormente
através da producdo de autoclismos de interiores, torneiras de boia, estruturas
autoportantes e placas de comando, entre outros, o que motiva, recorrentemente, o
investimento em melhorias e avangos tecnoldgicos.

r) Por fim, cumpre salientar que a Requerente desenvolve as suas atividades ao abrigo dos
Codigos de Atividade Econdmica (doravante “CAE”) seguintes:

* CAE Principal 22230 — Fabricacdo de artigos de plastico para a construgao;

* CAE Secundario 35113 — Produgao de eletricidade de origem eolica, geotérmica, solar
e de origem, n.e.;

» CAE Secundario 32994 — Fabricagdo de equipamento de protecdo e seguranca;

* CAE Secundério 32502 — Fabricacdo de material ortopédico e proteses e de
instrumentos médico-cirurgicos;

* CAE Secundario 46740 — Comércio por grosso de ferragens, ferramentas manuais e
artigos para canalizagdes e aquecimento;

* CAE Secundario 68100 — Compra e venda de bens imobilidrios;

* CAE Secundario 41100 — Promocgao Imobiliaria (desenvolvimento de projetos de
edificios).

s) Em 2024, a Requerente foi objeto de um procedimento de inspec¢do de tipo externo e de
ambito geral, referente ao exercicio de 2020, titulado pela Ordem de Servigo n.°

0I2023..., de que resultou a prolacdo de um projeto de Relatério e, posteriormente, de
7.
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um Relatério final de Inspecao Tributaria (doravante “RIT”, constante do PA junto aos
autos) do qual consta a fundamentacdo que deu origem aos atos ora impugnados.

t) Deste modo, e uma vez que continua inconformada com a situacao, restava a Requerente
apresentar o presente Pedido de Pronuncia Arbitral, contra os referidos atos de
liquidagdo, na parte referente & menos-valia, por resultar de uma errénea apreensdo dos
factos pelos SIT e por terem subjacente uma incorreta aplica¢do do direito.

u) Assente que esta a factualidade subjacente aos presentes autos, vejamos agora os
fundamentos utilizados pela Autoridade Tributaria para propor a corre¢do a matéria
coletavel, referente a menos-valia, que deu lugar aos atos em crise.

v) Conforme j4 se foi fazendo alusdo, e como se passard a demonstrar, de forma sintetizada,
os servigos de inspe¢do propdem corre¢des quanto a:

a) Dotacdo do RFAI, por entenderem ndo estarem verificados os requisitos de
aplicabilidade de que depende a aplicacdo de tal beneficio fiscal, mormente por a
Requerente ter feito diversos investimentos, (alegadamente) desconexos entre si, que
ndo se reconduzem a um aumento da sua capacidade de producao e, ainda, por ndo estar
verificado o requisito da criacdao de postos de trabalho relacionados com o investimento
— sendo certo que, conforme ja referido, esta correcdo serd objeto de um Pedido de
Prontncia Arbitral autobnomo, nos termos da Decisdo Arbitral proferida no processo n.°
417/2025-T; e a

b) Menos-valia, por entenderem que se verifica uma impossibilidade de conversdao dos
“empréstimos” em prestagdes acessdrias e, consequentemente, ser inviavel o registo
daqueles montantes como outros instrumentos de capital proprio da participada, pelo

que tais valores ndo podem concorrer para o apuramento da menos-valia fiscalmente
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relevante — i.e., 0 objeto do presente Pedido de Pronuncia Arbitral.

w) Segundo o Parecer do Chefe de Equipa, que faz parte integrante do RIT e da

)

fundamentagdo dos atos ora impugnados, os servigos inspetivos concluiram “pela
ilegitimidade do crédito fiscal constituido nesse periodo ao abrigo do RFAI (RFAI
2020), por incumprimento de alguns dos seus principais requisitos, designadamente,
pela consideracdo de investimento ndo elegivel, e o respeitante a criagdo de postos de
trabalho” e, bem assim, no sentido de existirem “irregularidades na dedu¢do de gastos,
a titulo de menos valias fiscais, relacionadas com a determinagdao do resultado da
partilha apds liquidagdo de sociedade participada”.

E, nesta senda, os SIT propuseram uma correcdo da matéria coletavel em €
5.587.074,94, referente a menos-valia.

Em tragos gerais, os SIT sustentam a corre¢do proposta no argumento da alegada
deducdo indevida de gastos como menos-valias por, de acordo com o disposto no artigo
81.° do Coédigo do IRC, ndo ser possivel na determinacdo do resultado da partilha
deduzir empréstimos concedidos a participadas com base na manifestacdo de vontade
de os converter em prestagdes suplementares ou acessorias, estando-se perante um erro
contabilistico, por retirada indevida do montante em causa do passivo para o inscrever
no capital proprio da participada.

Como decorre do sobredito, a Requerente deduziu a menos-valia calculada nos termos

do disposto no artigo 81.°, n.° 1 do Codigo do IRC.

aa) Porém, os servicos de inspecdo levantam obje¢des, tendo por base a Informacao

Vinculativa solicitada pela Requerente e que consta do RIT como Anexo 6, que, no

entender da Requerente, até corrobora o direito a dedug¢do da menos-valia.
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bb) A referida menos-valia, no valor de € 7.183.877,69, foi devidamente inscrita no campo
769 do Quadro 07 da Modelo 22, entregue pela ora Requerente, em resultado da
liquidagdo e partilha da participada B..., S.A., tendo em consideragdo o valor de
aquisi¢do das partes sociais (€ 1.596.802,75) e outros instrumentos de capital proprio (€
5.615.150,00 - € 28.075,06).

cc) Como a Requerente esclareceu, em sede de inspecdo, o valor de aquisicdo das partes
sociais considerado no calculo da menos-valia leva em linha de conta o aumento de
capital efetuado em dezembro de 2006, ap6s a aquisi¢do da participada, sendo certo que
em dezembro de 2020 foi registada a dissolu¢do e encerramento da liquidacdo da
sociedade e o resultado dessa partilha foi zero.

dd) O montante de € 5.615.150,00 corresponde as prestacdes acessorias efetuadas pela aqui
Requerente, a favor da participada (por conversdo de empréstimos em prestagdes
acessorias), i.e., “outros instrumentos de capital proprio”, nos termos e para efeitos do
disposto no artigo 81.° do Cédigo do IRC.

ee) Todavia, no entendimento dos servigos de inspe¢ao: “i) nem ocorreu qualquer conversao
juridicamente valida de empréstimos em “outros instrumentos de capital proprio”, ii)
nem sdo dedutiveis, para efeitos fiscais, perdas sofridas com empréstimos a subsididrias,
quer a titulo de perdas por imparidade, quer a titulo de créditos incobraveis fora das
condi¢des previstas no artigo 41.° do Cddigo do IRC” pelo que, no entendimento dos
mesmos servicos de inspe¢do, “a menos valia apurada deve ser reduzida” a €
1.596.802,75, tendo em considerag@o o custo da aquisi¢do das participagdes sociais em
2006 e 2015.

ff) Ora, conforme ja se avangou, os SIT escudam o seu entendimento, de que ndo ocorreu
10.
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qualquer conversao juridicamente valida de “empréstimos” em “instrumentos de capital
proprio” e que esses montantes deveriam manter-se no passivo da sociedade, na
Informagdo Vinculativa proferida pela DSIRC, de 24/04/2019, que constam do RIT

como Anexos 5 e 6.

gg) Conforme resulta do supraexposto, os SIT corrigiram a dotagdo referente ao RFAI (o

b)

que tem impacto ndo s6 no exercicio de 2020, mas também no exercicio seguinte, sendo
certo que essa discussdo foi objeto de Pedido de Prontincia Arbitral auténomo) e, bem

assim, o valor de menos-valia considerado pela aqui Requerente.

POSICAO DA REQUERIDA

A posicao da Requerida sustenta-se nos seguintes argumentos:

A Requerida d4 por integralmente reproduzida, para todos os efeitos legais, toda a
argumentacao patente no procedimento de inspeg¢do tributaria credenciado pela Ordem
de Servigo OI2023... e informacgdes a ele subjacentes, os quais se escusam aqui de
reproduzir (PROCESSO ADMINISTRATIVO ORA JUNTO).

Para a Requerida deverdo ser considerados impugnados os factos alegados pela
Requerente que se encontrem em oposi¢do com a presente defesa, considerada no seu
conjunto, nos termos do disposto no n.° 2 do art.® 574.° do Codigo do Processo Civil -
CPC, ex vi alineas a) e e) do n.° 1 do art.° 29.° do Regime Juridico da Arbitragem
Tributaria - RJAT.

Os SIT procederam a corre¢do da menos valia, excluindo o montante de €5.587.074,94

do seu calculo, por considerarem, por um lado, que ndo ocorreu uma ‘“conversdo
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juridicamente valida de empréstimos em outros instrumentos de capital proprio” na
participada, e por outro, que a Requerente e acionista Unica sempre manteve tais
montantes reconhecidos e configurados como empréstimos, sujeitando-os a imparidade
cuja dedutibilidade fiscal ¢ excluida pelos artigos 28.°-A a 28.° C do CIRC.

Reitera a Requerida que os factos e fundamentos da corre¢do efetuada encontram-se
melhor explicitados no RIT, capitulo “V.2. Menos-valia indevidamente CALCULADA
e deduzida - V.2.1. Célculo da menos-valia efetuado ao abrigo do artigo 81.° do CIRC”
(pag. 73 e ss), para o qual se remete, e que se sintetizam.

Aduz a Requerida no sentido de que a Requerente sustenta que os montantes de €
5.615.150,00 consubstanciam "outros instrumentos de capital proprio" para efeitos do
artigo 81.°, n.° 1, do CIRC, por terem sido validamente convertidos em prestacdes
acessorias pelas deliberagdes de 2015 e 2019.

A Requerida discorda por cinco razdes autdnomas e cumulativas.

III.1 Auséncia de conversdo juridicamente valida de acordo com o regime das
prestacdes acessorias e suplementares

II1.2 O comportamento contabilistico da Requerente contradiz a sua propria tese

II1.3 A inconsisténcia do pedido de informagdo vinculativa

I11.4 Inaplicabilidade do artigo 35.° do CSC e auséncia de efetivo reforgo patrimonial
II1.5 A insuficiéncia da alegada conversdo para efeitos do artigo 81.° do CIRC

Face ao exposto e a todos os elementos coligidos no RIT, considera a Requerida que
deve ser mantido o ato de liquidacdo adicional de IRC respeitante ao periodo de

tributacdo de 2020, por estar em conformidade com os normativos legais supracitados.
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II. SANEAMENTO

O Tribunal foi regularmente constituido e ¢ competente em razdo da matéria.

Quanto a questdo prévia sobre a aplicacao do artigo 24.°, n.° 3, do RJAT, cumpre decidir:

1. A Requerida sustenta que o presente pedido de pronuncia arbitral contém
desenvolvimentos argumentativos que ndo constavam, com idéntico grau de densifica¢do, do
pedido apresentado no processo n.° 417/2025-T e que a faculdade conferida pelo artigo 24.°, n.°
3, do RJAT ndo permite a reformulagdo do litigio anteriormente submetido a arbitragem.

2. Nao pode o Tribunal acompanhar este entendimento.

3. O processo n.° 417/2025-T terminou sem conhecimento do mérito da pretensdo
relativa a correcdo ora controvertida, tendo a Requerida sido absolvida da instancia por razdes
de natureza processual. E precisamente para situagdes em que o contribuinte ficou privado de
uma decisdo de mérito por circunstdncia que ndo lhe ¢ imputavel que o artigo 24.°, n.° 3, do
RJAT prevé a renovacdo dos prazos destinados a utilizagdo dos meios administrativos ou
contenciosos adequados.

4. No presente processo permanecem inalterados o ato tributario impugnado, a concreta
correcao sindicada, o nucleo factual essencial e a pretensdo anulatéria: discute-se, como
anteriormente, se os montantes provenientes de financiamentos concedidos pela Requerente a

B... e objeto das deliberagdes de 2015 e 2019 podem ser considerados «outros instrumentos de

capital proprio» para efeitos do artigo 81.°, n.° 1, do Cddigo do IRC.
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5. A maior densificagdo da argumentacao juridica, contabilistica e doutrinaria utilizada
para demonstrar a ilegalidade da mesma correcdo ndo constitui, por si s0, alteracdo do objeto
do processo ou introdu¢do de uma nova causa de pedir.

Traduz antes o desenvolvimento dos fundamentos juridicos respeitantes ao mesmo vicio
imputado ao mesmo ato tributario.

6. Improcede, consequentemente, a questao suscitada pela Requerida.

Quanto ao documento bancario junto pela Requerente com as suas alegacdes finais, cuja
extemporaneidade e consequente desentranhamento a Requerida veio suscitar, entende o
Tribunal ndo se justificar o respetivo desentranhamento. Com efeito, a Requerida teve
oportunidade de sobre ele exercer integralmente o contraditéorio no aditamento as suas
alegacgodes, ndo se mostrando afetados os principios da igualdade das partes e do contraditorio.
Acresce que tal documentacdo ndo assume relevancia decisiva para a solucdo da causa, uma
vez que, como a propria Requerida reconhece, a existéncia dos financiamentos concedidos a
B... ndo constitui o nticleo da controvérsia, que reside antes na qualificacdo juridica dos efeitos
produzidos pelas deliberagdes de 2015 e 2019. O Tribunal ndo atribui, por isso, a referida

documentacdo relevancia probatoria autonoma para a decisao da questao controvertida.

As partes gozam de personalidade e capacidade judicidrias, sdo legitimas e encontram-
se regularmente representadas, nos termos dos artigos 3.° € 9.° do CPPT, 4.° ¢ 10.°, n.° 2, do
RJAT e 1.° da Portaria n.° 112-A/2011, de 22 de margo.

Nao foram identificadas nulidades ou outras questdes que obstem ao conhecimento do

mérito.
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III.FUNDAMENTACAO DE FACTO
A. FACTOS PROVADOS

Com relevo para a decisdo, importa atender aos seguintes factos que se julgam provados:

a) Em outubro de 2006, a Requerente adquiriu a totalidade do capital social da B...,
S.A., tendo realizado posteriormente um aumento de capital no montante de €2.000.000.

b) Em 2007, a Requerente alienou cerca de 20,15% do capital da B..., participacdo que
readquiriu em 2015, passando a deter a totalidade do respetivo capital social.

c) A B... foi desativada em 2009 e iniciou em 2010 um processo tendente a sua
liquidacao, apresentando nesse exercicio capitais proprios negativos.

d) No ambito do financiamento da participada, a Requerente concedeu a B... diversos
empréstimos, cujo saldo, apds os reembolsos efetuados em 2015, ascendia a €5.561.500.

e) A Requerente reconheceu perdas por imparidade relativas a esses financiamentos,
tendo em 2015 uma imparidade acumulada correspondente ao saldo de €5.561.500; tais perdas
por imparidade ndo foram fiscalmente deduzidas, tendo sido acrescidas para efeitos de
determinag¢do do lucro tributavel.

f) Em 31 de dezembro de 2015, sendo a Requerente acionista unica da B..., foi aprovada
em Assembleia Geral a deliberagdo constante da ata n.° 94, nos termos da qual se procedeu ao
«refor¢co das prestagdes acessorias» no montante de €5.561.500, «através da conversdo do
empréstimo concedido a sociedade» pela acionista.

g) A deliberacdo referida na alinea anterior teve por fundamento a situa¢do patrimonial
da B... e a necessidade de ado¢do de medida destinada a responder a situagdo prevista no artigo

35.° do Codigo das Sociedades Comerciais.
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h) Na contabilidade da B..., na sequéncia da referida deliberacdo, o montante
correspondente ao empréstimo foi retirado da conta de empréstimos e reconhecido no capital
proprio, na rubrica destinada a outros instrumentos de capital proprio/prestagdes acessorias.

1) Na contabilidade da Requerente, aquele montante permaneceu integrado no grupo 41
— Investimentos Financeiros, na subconta 411303 denominada «Empréstimos Concedidos —
B...», mantendo-se associada a correspondente imparidade.

j) Entre 2016 e 2019 a Requerente efetuou novos financiamentos a B..., num total de
€53.650, tendo reconhecido relativamente aos mesmos as correspondentes imparidades.

k) Em 9 de dezembro de 2019, a Requerente, na qualidade de acionista tinica, deliberou
novo «refor¢o das prestagdes acessorias» no montante de €53.650, mediante «conversdo do
empréstimo» de igual montante.

1) Também esta deliberagdo teve por finalidade declarada o reforgo dos capitais proprios
da B... no contexto do artigo 35.° do CSC.

m) O contrato de sociedade da B... ndo continha cldusula que previsse a obrigagdo de
realizacdo de prestacdes acessorias ou suplementares.

n) As deliberagdes de 2015 e 2019 ndo fixaram expressamente regime de remuneracao
ou de restituicdo das contribuigdes nelas referidas.

0) A prova testemunhal produzida esclareceu que, na esfera da B..., os montantes objeto
das delibera¢des foram contabilisticamente tratados como capital proprio e que, na esfera da
Requerente, o investimento permaneceu registado no grupo 41 — Investimentos Financeiros.

p) Em 9 de dezembro de 2020 foi registada a dissolu¢do e o encerramento da liquidacao

da B..., tendo o resultado da partilha sido nulo.

www.caad.org.pt geral@caad.org.pt

16.



K)caad

ENTRC
ADMINISTRATIVA

q) Na declaragdo Modelo 22 relativa a 2020, a Requerente deduziu uma menos-valia de
€7.183.877,69 resultante da liquidagdo da B..., incluindo no respetivo calculo os montantes
objeto das deliberagdes de 2015 e 2019 como «outros instrumentos de capital proprio».

r) Na sequéncia da acdo inspetiva titulada pela Ordem de Servi¢o n.° OI12023..., os SIT
excluiram do célculo da menos-valia o montante de €5.587.074,94, por considerarem que nao
ocorrera conversdo juridicamente valida dos empréstimos em instrumentos de capital proprio.

s) Na sequéncia das correcdes efetuadas foi emitida a liquidagdo adicional de IRC n.°
2024..., acompanhada das correspondentes liquidagdes de juros e demonstragdo de acerto de
contas.

t) A Requerente procedeu ao pagamento da quantia liquidada em 15 de janeiro de 2025.

u) O anterior processo arbitral n.° 417/2025-T terminou por absolvi¢do da Requerida da
instancia, sem conhecimento do mérito da corre¢do ora apreciada, tendo o presente pedido sido

apresentado na sequéncia dessa decisdo.
B. MOTIVACAO DA DECISAO DA MATERIA DE FACTO

Os factos pertinentes para o julgamento da causa foram escolhidos e recortados em
funcdo da sua relevancia juridica, em face das solugdes plausiveis das questdes de direito, nos
termos da aplicagdo conjugada dos artigos 123.°, n.° 2 do Codigo de Processo e Procedimento
Tributario (“CPPT”), 596.°,n.° 1 € 607.°, n.° 3 do Codigo de Processo Civil (“CPC”), aplicaveis
por remissdo do artigo 29.°, n.° 1, alineas a) e e) do RJAT, ndo tendo o Tribunal que se
pronunciar sobre todas as alegacdes das Partes, mas apenas sobre as questdes de facto

necessarias para a decisao.

www.caad.org.pt geral@caad.org.pt

17.



) caad

NTRC
ADMINISTRATIVA

No que se refere aos factos provados, a convic¢do dos arbitros fundou-se na prova
testemunhal e na analise critica da prova documental junta aos autos pelas Partes e nas posi¢des

por estas assumidas em relag@o aos factos.

IV.DO MERITO

IV.A. DA QUESTAO DECIDENDA
A Unica questdo em debate traduz-se em saber se a conversdo dos “empréstimos” em
prestacdes acessoOrias e, consequentemente, o registo daqueles montantes como outros
instrumentos de capital proprio da participada, podem ou ndo concorrer para o apuramento da

menos-valia fiscalmente relevante.

Nos termos previstos no n.° 1 do artigo 46.° do CIRC, consideram-se mais-valias ou
menos-valias realizadas os ganhos obtidos ou as perdas sofridas, decorrentes da alienagao

onerosa de bens do ativo fixo tangivel.

A mais-valia ou menos-valia resulta da diferenga entre o valor de realizacao (valor da
respetiva contraprestagdo recebida) e o valor de aquisi¢do deduzido das perdas por imparidade
e outras correcdes de valor previstas no artigo 31.°-B do CIRC, bem como das depreciagdes ou

amortizacdes aceites fiscalmente.

Non.°2 do artigo 46.° do CIRC consta que “[a]s mais-valias e as menos-valias sdo dadas
pela diferenca entre o valor de realizagdo, liquido dos encargos que lhe sejam inerentes e o valor

de aquisicdo, deduzido das depreciacdes e amortizagdes aceites fiscalmente, das perdas por
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imparidade e outras correg¢des de valor previstas nos artigos 28.°-A, 31.°-B e ainda dos valores

reconhecidos como gasto fiscal nos termos do artigo 45.°-A, sem prejuizo do disposto na parte

final do n.° 3 do artigo 31.°-A.”. No caso concreto igualmente estd em causa a aplicacdo do

artigo 81.° do CIRC.

b)

d)

g)

Como resulta da matéria de facto:

A B... foi adquirida em outubro de 2006 pela Requerente por € 1.000,00, tendo sido
realizado imediatamente um aumento de capital de € 2.000.000,00.

Em 2007, cerca de 20% do capital foi alienado a terceiro, tendo a Requerente
readquirido essa participagdo em 2015, passando a deter 100% do capital social, com
um custo de aquisicdo total de € 1.596.802,75.

A B... foi desativada em 2009 e entrou em processo de liquidacdo em 2010, ano em que
o seu capital proprio se tornou negativo em € 1.941.521,13.

O volume de negdcios de valor residual entre 2010 e 2013, passou a inexistente a partir
dessa data.

A partir de 2009, a Requerente deixou de aplicar o Método de Equivaléncia Patrimonial,
passando a registar apenas os empréstimos concedidos a participada na conta SNC
411303 — Empréstimos Concedidos — B....

Entre 2009 e 2019, a Requerente concedeu empréstimos a B... que atingiram no final de
2015, o saldo de € 5.561.500,00.

Entre 2016 e 2019 foram efetuadas entregas adicionais de montante residual, num total
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de € 53.650,00.

Em 2015, a B... alienou a Requerente o imovel de que era proprietaria pelo valor de
€4.500.000,00, tendo reembolsado parte dos empréstimos no montante de €
4.272.500,00.

A Requerente reconheceu perdas por imparidade sobre os empréstimos concedidos a
B... a partir de 2013, nos seguintes montantes acumulados:

* Em 2013: € 5.000.000,00;

* Em 2015: reforgo de € 561.500,00, atingindo imparidade acumulada igual ao saldo do
empréstimo (€ 5.561.500,00);

* Entre 2016 e 2019: reforgos anuais na medida exata dos novos empréstimos

concedidos.

No Relatério de Inspegao Tributaria foi referido:

Em termos fiscais, essas perdas por imparidade ndo sdo dedutiveis para efeitos de
determinag¢do do lucro tributavel da sociedade investidora, por ndo estar prevista a sua
aceitacdo nos artigos 28.°-A a 28.° C do CIRC, e o sujeito passivo acresceu-as para efeito
de determinacao do lucro tributavel, na modelo 22 do IRC;

Em 2020, com o encerramento da B..., o crédito ter-se-a tornado incobravel, no entanto,
a sua dedugdo fiscal so seria admitida se essa incobrabilidade tivesse sido reconhecida
como tal num dos processos elencados no n.° 1 do artigo 41.° do CIRC, o que também

nao se verificou;

c) Assim, em 2020, ndo existe enquadramento normativo a luz do CIRC que permita ao
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sujeito passivo a dedutibilidade fiscal do crédito concedido a subsidiaria, nem como
parte do resultado da partilha (artigo 81.° do CIRC), nem sob o regime dos créditos
incobraveis a que se refere o artigo 41.° do CIRC. (...)

d) Oresultado tributavel do ano de 2020 foi influenciado pela deducdo de uma menos valia,
no valor de 7.183.877,69 € (campo 769 do Quadro 07 — Modelo 22 de IRC), que
segundo informacdo prestada pelo sujeito passivo, ficou a dever-se ao resultado da
liquidagado e partilha da sua participada B..., SA, NIF...;

e) On. 1 do artigo 81.° do Codigo do IRC determina que, “E englobado para efeitos de
tributacdo dos socios, no periodo de tributagdo em que for posto a sua disposi¢do, o
valor que for atribuido a cada um deles em resultado da partilha, abatido do valor de
aquisi¢do das correspondentes partes sociais € de outros instrumentos de capital

proprio.”

Assim, os elementos dos autos, no entanto, apontam no sentido de terem sido
reconhecidas perdas por imparidade sobre os empréstimos concedidos a B... a partir de 2013,
nos seguintes montantes acumulados:

(1) Em 2013: € 5.000.000,00;

(2) Em 2015: reforco de € 561.500,00, atingindo imparidade acumulada igual ao saldo

do empréstimo (€ 5.561.500,00);

(3) Entre 2016 e 2019: reforcos anuais na medida exata dos novos empréstimos

concedidos.

Ademais, o registo foi sempre efetuado por débito da conta SNC 653 — Perdas por

imparidade em investimentos financeiros, por contrapartida a crédito da conta SNC 419 —
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Perdas por imparidade acumuladas, sendo que as mesmas imparidades foram sistematicamente
acrescidas na declaragao Modelo 22 de IRC, por ndo preencherem os requisitos dos artigos 28.°-
A a28.°-C do CIRC.

Sem que esteja em causa, nos presentes autos, a qualificacdo dos financiamentos
concedidos pela Requerente como suprimentos em sentido técnico, esta distingdo mostra-se
relevante para evidenciar que os montantes inicialmente disponibilizados a B... assumiam a
natureza de créditos da acionista sobre a sociedade. Foi essa natureza que as deliberagdes de
2015 e 2019 vieram posteriormente alterar, mediante a conversao desses créditos em prestacdes

acessorias e a sua integragdo nos capitais proprios da participada.

Por sua vez, as prestacdes acessoOrias encontram-se caracterizadas no artigo 287.° do
Codigo das Sociedades Comerciais que admite a imposi¢ao aos acionistas de prestagdes além
das entradas, desde que o contrato de sociedade fixe os elementos essenciais da respetiva

obrigacao.

Adicionalmente, tendemos a concordar com o parecer junto a0 processo, porque mesmo
que se entendesse que as contribui¢cdes ndo podem qualificar-se tecnicamente como «prestagdes
acessoriasy stricto sensu por falta de previsdo estatutdria, poderiam ainda constituir
contribuigdes patrimoniais atipicas deliberadas pelo acionista tnico ao abrigo da autonomia
privada e no contexto do artigo 35.° do CSC, desde que as suas caracteristicas materiais fossem
as de capital proprio. Esta solugdo interpretativa permite ndo fazer depender a decisdo da
resposta a questdo dogmatica de saber se estamos perante verdadeiras prestagdes acessorias do

artigo 287.°. Ora, em nosso entender, para o artigo 81.° do CIRC, interessa em ultima analise
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saber se estd perante um instrumento de capital proprio, ndo necessariamente resolver

definitivamente o nomen iuris societario mais rigoroso da contribui¢do.

Importando, a este respeito, distinguir a imposi¢do estatutdria de uma obrigagdo de
prestagdes acessorias da assuncdo voluntiria de uma contribuicdo patrimonial pela propria
acionista. A exigéncia constante do artigo 287.° do CSC de previsdo contratual e de
determinag¢@o dos elementos essenciais da obrigacdo visa, em primeira linha, impedir que sejam
impostas aos acionistas obriga¢des adicionais com que nao podiam legitimamente contar. Essa
razao de tutela ndo se apresenta nos mesmos termos quando, como sucede no caso dos autos,
existe uma Unica acionista e € ela propria que, por deliberacdo undnime, assume e realiza a
contribui¢do patrimonial. Dai que, mesmo que se ndo reconheca as contribui¢cdes em causa o
nomen iuris de prestagcdes acessorias stricto sensu, a auséncia de previsdo estatutdria nao
impede, por si s0, que a contribuicdo voluntariamente realizada seja qualificada, em funcao das

suas caracteristicas juridico-patrimoniais, como instrumento de capital proprio.

Assim, podera dizer-se que as prestacdes acessoOrias podem ter objetos diversos e,
quando assumam as caracteristicas de instrumentos de capital proprio, constituir um meio de
reforco patrimonial da sociedade, sem se confundirem com o capital social nem se submeterem,

por esse so facto, ao regime juridico proprio deste.

As prestagdes acessoOrias constituem assim um possivel meio de financiamento das
sociedades e, embora sejam tidas, a face do SNC, como uma modalidade de capital proprio —
tal como o capital social — tém uma natureza econdmica e juridica diversa do capital social. Por

um lado, os s6cios poderdo reaver as prestacdes acessorias dentro do condicionalismo previsto
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no CSC, ao passo que a reducdo do capital social para libertacdo a favor dos sécios do que
exceder as necessidades da sociedade estd sujeito a requisitos mais exigentes, mormente por
via da prévia autorizagdo judicial, registo e publica¢do da deliberagdo social e formalizagao por
escritura publica (artigos 85.°,n.° 1, 95.°,n.°s 1, 2 e 4, do CSC). Por outro lado, a participagao
social, nas suas diferentes designacdes de parte, quota ou acdo para os diversos tipos societarios,
constituindo uma fragdo do capital social, representa a posi¢ao juridica do socio, com 0s
correspondentes direitos e obrigagcdes de indole geral e associativa, como seja o direito de
quinhoar nos lucros, de participar nas deliberacdes sociais, de obter informagdes respeitantes a
atividade social e de ser designado para os 6rgdos sociais e também a obrigacdo de entrada e
participar nas perdas (sobre todos estes aspetos, cfr. PINTO FURTADO, Curso do Direito das
Sociedades, 4.* edigdo, Coimbra, pags. 219 e 320-321; COUTINHO DE ABREU, Curso de
Direito Comercial, vol II, 6.* edicdo, Coimbra, pags. 215 e 313 a 317; Rui Pinto Duarte,
“Suprimentos, Prestagdes Acessorias e Prestacdes Suplementares — notas e questdes”, in

Problemas do Direito das Sociedades, Coimbra, pags. 275 a 277).

A Requerida invoca ainda, no aditamento as suas alegagdes, o Acordao do Tribunal da
Relagdo do Porto de 24 de fevereiro de 2026, proferido no processo n.° 6307/24.4T§VNG.P1,
sustentando que dele resultaria a necessidade de avaliacdo dos créditos por revisor oficial de

contas, nos termos do artigo 28.° do CSC, como condic¢ao da respetiva conversao.

Sucede, porém, que, na sequéncia de recurso de revista interposto daquele acordao, o
Supremo Tribunal de Justi¢a, por Acérdao de 15 de setembro de 2026, proferido no processo
n.° 6307/24.4T8VNG.P1.S1, julgou procedente a revista e revogou o Acorddo do Tribunal da

Relacgao do Porto de 24 de fevereiro de 2026, declarando nula a deliberacdo social ai apreciada.
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O Supremo Tribunal de Justica entendeu que, estando em causa uma deliberagdo que havia
optado expressamente pela realizagdo de prestacdes suplementares, eram aplicaveis, por
analogia, as regras compativeis dos artigos 210.° a 213.° do CSC, concluindo que a conversao
de suprimentos em prestacdes suplementares era incompativel com a exigéncia de objeto

pecunidrio e com as limitagdes & compensac¢do estabelecidas naquele regime.

A situagdo apreciada nesse aresto ndo coincide, todavia, com a dos presentes autos. Aqui
ndo foi deliberada a realizacdo de prestagdes suplementares, nem se pretende submeter as
contribui¢des controvertidas ao respetivo regime imperativo. As deliberagdes de 2015 e 2019
foram adotadas pela acionista unica e referem expressamente a conversdo dos créditos em
prestacdes acessorias, estando em causa determinar se, em resultado dessas deliberagdes, os
montantes passaram a revestir a natureza de instrumentos de capital proprio para efeitos do

artigo 81.° do CIRC.

Por outro lado, o Acordio do Supremo Tribunal de Justica ndo acolheu como
fundamento decisdrio a aplicagdo do artigo 28.° do CSC as contribui¢des dessa natureza, tendo
ficado prejudicada a questdo da sua aplicagdo direta. Nao pode, por conseguinte, extrair-se do
Acoérddo da Relagdo entretanto revogado uma exigéncia autonoma de avaliagdo nos termos

daquele preceito que determine, so por si, a invalidade das operagdes aqui em apreciacao.

E, pois, a luz deste enquadramento, e tendo presente que a situagdo dos autos nao
corresponde a realizagdo de prestagdes suplementares em sentido proprio, que importa apreciar

os efeitos juridico-patrimoniais concretamente produzidos pelas deliberagdes de 2015 e 2019.
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Na situagdo dos autos, os créditos emergentes dos empréstimos concedidos pela
Requerente a B... foram, por efeito das deliberacdes adotadas pela acionista tnica em 2015 e
2019, convertidos em prestagdes acessorias e reconhecidos, na esfera da sociedade participada,
como instrumentos de capital proprio. Assim, os montantes correspondentes a esses créditos
deixaram de assumir, na esfera da B..., a natureza de passivo exigivel perante a acionista,
passando a integrar os seus capitais proprios. A circunstancia de, na esfera da Requerente, terem
sido reconhecidas perdas por imparidade relativamente a esses financiamentos ndo obsta a tal
qualificacdo. Com efeito, essas imparidades traduzem apenas a reducdo do valor recuperavel
do investimento financeiro e foram objeto das correspondentes correcdes fiscais, ndo tendo sido
deduzidas na determinacdo do lucro tributdvel. Deste modo, para efeitos do artigo 81.°, n.° 1,
do Cdédigo do IRC, sdao os montantes validamente convertidos em instrumentos de capital
proprio — e nao as perdas por imparidade enquanto tais — que devem ser considerados no
valor de aquisigdo relevante para o apuramento do resultado da partilha.

Na situacdo do caso, os empréstimos concedidos pela acionista Gnica passaram, por
efeito das deliberagdes sociais de 2015 e 2019, a integrar o capital proprio da sociedade. E,
tendo a acionista Unica deliberado a conversdo dos correspondentes créditos em prestagdes
acessorias, temos de entender que os montantes assim convertidos, relativamente aos quais
haviam sido reconhecidas imparidades contabilisticas com correspondente e adequada corre¢ao
fiscal, entram no computo do valor de aquisi¢do para efeitos do apuramento da menos-valia.

Nao se v€ motivo, neste contexto, para reduzir o valor de aquisi¢do relevante para efeitos
do apuramento da menos-valia ao valor correspondente a participagdo social em sentido estrito,
quando a acionista Unica deliberou converter em prestagdes acessorias os créditos resultantes

dos montantes anteriormente disponibilizados a sociedade, destinados a reforgar os seus meios
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financeiros e a sua situagdo patrimonial. Embora esses montantes tenham assumido
inicialmente a forma de créditos, vieram posteriormente, por efeito de deliberagdes validas da
acionista Unica, a ser convertidos em prestacdes acessorias e integrados nos capitais proprios
da participada, ndo tendo sido objeto de reembolso. O reconhecimento contabilistico de
imparidades na esfera da acionista, com a correspondente e adequada correcao fiscal, ndo altera
essa qualificagdo nem impede que os montantes assim convertidos sejam considerados no valor

de aquisicao relevante para efeitos do artigo 81.° do Cédigo do IRC.

Assim, ndo hd fundamento para desconsiderar, no apuramento da menos-valia, os
montantes que, tendo sido inicialmente disponibilizados sob a forma de empréstimos, foram
posteriormente convertidos, por deliberagdo valida da acionista unica, em prestagdes acessorias
e, consequentemente, em instrumentos de capital proprio da B... . Para efeitos do artigo 81.°,
n.° 1, do Codigo do IRC, releva a natureza que esses montantes assumiam a data da liquidagao
da participada, ndo a forma juridica sob a qual haviam sido originariamente disponibilizados.
O reconhecimento de imparidades na esfera da Requerente, que ndo foram fiscalmente
deduzidas, ndo altera esta conclusdo, por respeitar a mensuracao contabilistica do investimento
e ndo a sua qualificacdo juridica. Tal entendimento ignoraria a realidade econdmica da operagao
e o efetivo esforgo financeiro suportado pelo socio ao longo da vida da participada. Resulta dos
factos provados que os montantes colocados a disposicdo da sociedade participada nao se
esgotaram na subscri¢@o do capital social inicial, antes incluiram sucessivos aportes financeiros
destinados a assegurar a sua viabilidade econdmica e a reforcar a sua situagdo patrimonial num
contexto de dificuldades persistentes. Embora parte desses aportes tenha assumido inicialmente

a natureza de créditos sobre a sociedade, a vontade societdria posteriormente expressa traduziu-
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se na sua afetacdo estavel ao financiamento da empresa, mediante conversdo em prestagdes

acessorias e integracdo na esfera dos capitais proprios.

Nesta perspetiva, o investimento econémico do sécio ndo pode ser artificialmente
segmentado entre a participagdo social em sentido estrito e os montantes que, embora
originariamente titulados como créditos, foram colocados ao servigo da sociedade com
finalidade de reforg¢o patrimonial e de suporte continuado da atividade empresarial. Releva, a
par da deliberagdo social, a substancia econémica da posi¢do do investidor e o facto de tais
recursos terem ficado expostos ao risco residual da sociedade, partilhando o destino econémico

do capital investido.

Acresce que as imparidades reconhecidas, apenas com efeitos contabilisticos, na esfera
do acionista ndo traduzem qualquer recuperagdo do investimento nem eliminam a perda
econdmica efetivamente suportada. Pelo contrério, constituem o reconhecimento contabilistico
da deterioracdo do valor recuperavel desses ativos, na esfera do detentor do direito, refletindo
precisamente a probabilidade de ndo reembolso dos montantes disponibilizados a participada.
Com efeito, o reconhecimento de imparidade pelo credor traduz exclusivamente uma avaliagao
do valor recuperavel do crédito na sua esfera patrimonial, decorrente da aplicagdo do principio
contabilistico da prudéncia, ndo produzindo qualquer efeito extintivo, modificativo ou
translativo sobre a obrigacdo subjacente. Por essa razdo, a participada mantém, e bem, o
reconhecimento integral do correspondente passivo até a respetiva conversdo em prestagdes
acessorias, por for¢a de deliberacdo social valida. A reclassificacdo contabilistica subsequente
efetuada na esfera da participada constituiu o reflexo necessario dessa realidade juridica

superveniente, traduzindo-a no desreconhecimento do passivo € no reconhecimento do
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correspondente instrumento nos capitais proprios da sociedade. Nao se tratou, por isso, de uma
opcao de apresentacdo contabilistica, ou de uma mera reclassificagdo contabilistica, mas sim da

consequéncia do enquadramento legal e societario aplicavel apos a conversdo dos créditos.

Também nao pode confundir-se a auséncia de um novo fluxo de tesouraria com a
inexisténcia de reforco patrimonial. A conversdo de um passivo exigivel em instrumento de
capital proprio ndo determina um aumento dos ativos da sociedade, mas produz uma alteragao
efetiva da sua estrutura patrimonial, mediante a eliminagcdo do correspondente passivo € o
aumento, em igual medida, dos capitais proprios. Existe, por isso, um efetivo efeito patrimonial,

ainda que ndo ocorra, nesse momento, qualquer nova entrada de numerario.

Nao tendo esses recursos sido restituidos e tendo a liquidacao da sociedade ocorrido

sem qualquer valor de partilha, a perda econdémica tornou-se definitiva.

Por outro lado, a circunstancia de os créditos ja se encontrarem integralmente cobertos
por imparidades explica que a deliberagdo de conversao ndo tenha originado qualquer impacto
contabilistico adicional na esfera do acionista, sem que dai decorra a inexisténcia dos respetivos
efeitos juridicos e patrimoniais. Com efeito, o facto de os empréstimos se encontrarem
integralmente cobertos por imparidade a data da deliberacdo social de os transformar em
instrumentos de capital proprio justifica a auséncia de qualquer langamento contabilistico
relevante na esfera do acionista, uma vez que o respetivo valor liquido contabilistico era ja nulo
a data da conversdo. Ou seja, a deliberacdo de conversdo ndo originou qualquer registo
contabilistico adicional na esfera da empresa participante pois, encontrando-se os créditos

integralmente cobertos por imparidades, a conversdo ndo determinou qualquer alteragcdo do
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valor liquido dos seus ativos, nem qualquer impacto adicional nos resultados ou nos capitais
proprios, traduzindo-se, para o participante, numa operagdo de efeito neutro no seu balango. E
porque o montante bruto se encontrava devidamente inscrito na conta 41 - Investimentos
Financeiros, ainda que em subconta com denominacdo de empréstimos, ndo sé o efeito
contabilistico no balango era neutro em termos de valores, como também o era em termos de
composi¢do. E isto porque, e apenas na esfera do participante, a contabilidade antecipa-se ao
regime legal, considerando desde logo que os empréstimos com carateristicas de longo prazo
efetuados a participadas se assemelham a investimento direto na qualidade de acionista,
fazendo-os recair, ainda que em diferentes subcontas, na mesma conta e linha do Balango com

a unica denominac¢do de Investimentos Financeiros.

A circunstancia de, ap6s a operacdo de 2015, os capitais proprios da B... apresentarem
um valor positivo de apenas €98.097,04 ndo permite concluir pela inexisténcia de reforgo
patrimonial. O efeito da operacdo mede-se pela variagdo dos capitais proprios resultante da
eliminagcdo do passivo convertido e ndo pelo valor absoluto dos capitais proprios apods a
opera¢do, o qual reflete igualmente as perdas acumuladas anteriormente suportadas pela
sociedade. A circunstancia de o valor positivo assim alcancado poder ndo ser, por si so,
suficiente para assegurar a viabilidade econdmica e financeira da sociedade ndo elimina nem

desvaloriza o efeito patrimonial efetivamente produzido pela conversao.

Nestas circunstancias, excluir tais montantes do valor de aquisi¢ao relevante para efeitos
do artigo 81.° do CIRC conduziria a uma representagdo incompleta da realidade econdmica
subjacente ao investimento realizado, fazendo prevalecer uma andlise restrita da qualificagao

juridica inicial dos fluxos financeiros sobre a efetiva substancia patrimonial da relacdo
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estabelecida entre socio e sociedade. A menos-valia fiscal deve, por isso, refletir a totalidade
dos recursos definitivamente sacrificados pelo investidor e afetos ao financiamento da
participada que, antes da liquidagao, tenham sido validamente convertidos em instrumentos de
capital proprio, ndo sendo decisiva, para esse efeito, a forma juridica sob a qual foram

inicialmente disponibilizados.

Assim, a corre¢do efetuada pela Autoridade Tributaria ao desconsiderar, para efeitos do
calculo da menos-valia resultante da liquidagdo e partilha da B..., os montantes validamente
convertidos em instrumentos de capital proprio ¢ ilegal e ndo pode manter-se, ficando

prejudicado o conhecimento das demais questdes.

IV.B. DOS JUROS INDEMNIZATORIOS

A Requerente pede ainda a condenagdo da Autoridade Tributiria no reembolso do

imposto indevidamente pago, acrescido de juros indemnizatorios.

De harmonia com o disposto na alinea b), do n.° 1, do artigo 24.° do RJAT, a decisdo
arbitral sobre o mérito da pretensdo de que ndo caiba recurso ou impugna¢do vincula a
Administragdo Tributdria, nos exatos termos da procedéncia da decisdo arbitral a favor do
sujeito passivo, cabendo-lhe “restabelecer a situagdo que existiria se o ato tributario objeto da
decisdo arbitral ndo tivesse sido praticado, adotando os atos e operagdes necessarios para o
efeito”. O que esta em sintonia com o preceituado no artigo 100.° da LGT, aplicavel por forga

do disposto na alinea a) do n.° 1 do artigo 29.° do RJAT.
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Por efeito da reconstitui¢do da situacdo juridica em resultado da anula¢do do ato

tributdrio, ha assim lugar ao reembolso do imposto indevidamente pago.

Ainda nos termos do n.° 5 do artigo 24.° do RJAT “¢ devido o pagamento de juros,
independentemente da sua natureza, nos termos previstos na Lei Geral Tributaria e no Cédigo
de Procedimento e de Processo Tributario”, o que remete para o disposto nos artigos 43.°, n.° 1,
e 61.°,n.° 5, de um e outro desses diplomas, implicando o pagamento de juros indemnizatérios
desde a data do pagamento indevido do imposto até a data do processamento da respetiva nota

de crédito.

Ha assim lugar, na sequéncia de declaragao de ilegalidade do ato de liquidagdo de IRC,
ao pagamento de juros indemnizatdrios, nos termos das citadas disposi¢des dos artigos 43.%, n.°

1, da LGT e 61.°, n.° 5, do CPPT, calculados sobre a quantia que a Requerente pagou

indevidamente, a taxa dos juros legais (artigos 35.°, n.° 10, e 43.°, n.° 4, da LGT).

V. DECISAO

De harmonia com o supra exposto, acordam os arbitros deste Tribunal Arbitral em:

a) Julgar o pedido totalmente procedente, com as legais consequéncias, que inclui:
a. Anulacdo do ato de liquidagcdo de IRC n.° 2024..., relativo ao periodo de
tributagdo de 2020, do respetivo ato de liquidacdo de juros compensatorios
e da demonstragdo de acerto de contas n.° 2024..., na parte correspondente a

corregdo efetuada a matéria coletavel, no montante de €5.587.074,94,
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relativa a menos-valia decorrente da liquidagdo da B..., e que se encontra
refletida nos atos tributarios impugnados no montante de €1.411.395,57;

b. Consequente reembolso da quantia indevidamente paga e o pagamento pela
Requerida de juros indemnizatorios, nos termos das citadas disposi¢des dos
artigos 43.°,n.° 1,da LGT e 61.°, n.° 5, do CPPT, calculados sobre a quantia
que a Requerente pagou indevidamente, a taxa dos juros legais.

b) Condenar a Requerida ao pagamento das custas arbitrais.

VL VALOR DO PROCESSO

Fixa-se ao processo o valor de € 1.569.594,78, indicado pela Requerente (valor da
utilidade econdémica do pedido), de harmonia com o disposto nos artigos 3.°, n.° 2 do
Regulamento de Custas nos Processos de Arbitragem Tributaria (“RCPAT”), 97.°-A, n.° 1,
alinea a) do CPPT e 306.°, n.°s 1 e 2 do CPC, este ultimo ex vi artigo 29.°, n.° 1, alinea e) do

RJAT.

VII. CUSTAS
Custas no montante de € 20.808,00, a suportar integralmente pela Requerida, por
decaimento, em conformidade com a Tabela I anexa ao RCPAT e com o disposto nos artigos

12.°,n.°2¢22.°1n.°4 do RJAT e 4.° do RCPAT.

Lisboa, 21 de setembro de 2026

Os arbitros,
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