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CAAD: Arbitragem Tributaria
Processo n.°: 423/2025-T

Tema: Eliminagdo da Dupla Tributagdo Econdémica dos lucros distribuidos

(participation exemption). Clausula especifica anti abuso.

SUMARIO:

I. A clausula anti-abuso contemplada nos n.°s 13 e 14 do artigo 51.° do Cédigo do IRC tem
o seu ambito de aplicagdo delimitado pelo n.° 1 do mesmo artigo (que exclui o concurso
de certos lucros e reservas para a determinagdo do lucro tributavel em IRC).

II. Uma vez que as cldusulas anti-abuso especificas tém um ambito de aplicacdo circunscrito,
ndo ¢ possivel generalizar a sua aplica¢do. Onde o efeito de evasdo fiscal opere fora do

seu ambito tera de se recorrer a clausula anti-abuso geral.

DECISAO ARBITRAL

Os arbitros Prof.* Doutora Regina de Almeida Monteiro (Presidente), Dra. Ana Pinto Moraes e
Prof. Doutor Miguel Patricio (Adjuntos), designados pelo Conselho Deontolégico do Centro de
Arbitragem Administrativa para formarem o Tribunal Arbitral, constituido em 08/07/2025,

acordam no seguinte:

I - RELATORIO

A...,LDA., com sede na Rua ..., ..., ...-... Lisboa, contribuinte fiscal n.°... (doravante designada
de “Requerente”), apresentou pedido de pronuncia arbitral, ao abrigo do Decreto-Lei n.°
10/2011, de 20 de janeiro, (Regime Juridico da Arbitragem em Matéria Tributaria, doravante
“RJAT”), tendo em vista a anulagdo da Liquidag@o de IRC n.° 2024... e respetivas liquidacdes
de juros compensatorios n.° 2024 ... e n.° 2024 ..., e demonstragdo de acerto de contas n.°

2024..., relativas ao ano de 2020.
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E Requerida a AUTORIDADE TRIBUTARIA E ADUANEIRA (doravante também
identificada por “AT”, “Administragao Tributdria” ou Requerida).

O pedido de constitui¢do do tribunal arbitral, apresentado no dia 28/04/2025, foi aceite pelo
Senhor Presidente do CAAD e automaticamente notificado a AT em 29/04/2025.

Nos termos do disposto na alinea a) do n.° 2 do artigo 6.° e da alinea b) do n.° 1 do artigo 11.°
do RJAT, na redacdo introduzida pelo artigo 228.° da Lei n.° 66-B/2012, de 31 de dezembro, o
Conselho Deontoldgico designou como arbitros do tribunal arbitral coletivo os signatarios, que
comunicaram a aceitacdo do encargo no prazo aplicavel.

Em 20/06/2025, foram as partes devidamente notificadas dessa designagdo, ndo tendo
manifestado vontade de recusar a designagdo dos arbitros, nos termos conjugados das alineas
a) e b) don.° 1 do artigo 11.° do RJAT e dos artigos 6.° ¢ 7.° do Cddigo Deontoldgico.

Assim, em conformidade com o preceituado na alinea ¢) do n.° 1 do artigo 11.° do RJAT, na
redagdo introduzida pelo artigo 228.° da Lei n.° 66-B/2012, de 31 de dezembro, o tribunal
arbitral coletivo foi constituido em 08/07/2025

A Autoridade Tributdria e Aduaneira apresentou resposta a 10/09/2025, em que defendeu a
improcedéncia do pedido de pronuncia arbitral, na qual faz referéncia aos fundamentos
constantes do RIT.

Por despacho de 12/09/2025, foi decidido dispensar a reunido prevista no artigo 18.° do RJAT,
e facultou-se as partes a possibilidade de, querendo, apresentarem, alegagdes escritas no prazo
simultaneo de 20 dias, contados da notificacdao do presente despacho.

A Requerida apresentado as suas alegacdes a 13/10/2025.

Por despacho de 05/01/2026, considerando a complexidade da matéria em causa, o decurso das
férias judiciais e os feriados de dezembro decidiu-se a prorrogacao por dois meses do prazo
para prolagdo e notificacdo da decisdo arbitral, ao abrigo do artigo 21.°, n.° 2 do RJAT.

A Requerido veio juntar ao processo novamente o PA, com melhor qualidade, a 07/01/2026.

IT - ARGUMENTOS DAS PARTES
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Os argumentos trazidos aos autos centram-se, fundamentalmente, na questdo da aplicagdo do
artigo 51.°,n.° 1, do Codigo do IRC, com a epigrafe Elimina¢do da dupla tributa¢do economica
de lucros e reservas distribuidos, e na aplicacao da cldusula anti-abuso contemplada nos n.°s
13 e 14 do mesmo artigo.

A Requerente alega que ¢ aplicavel o artigo 51.° n.° 1, do Cddigo do IRC, ndo estando
preenchidos os requisitos de aplicacdo da referida clausula anti-abuso, com argumentos que a
seguir se sintetizam:

a) Os n.%s 13 e 14, do artigo 51.°, do Cddigo do IRC, visam acautelar que sociedades que
frustrem o objeto e finalidade do regime de participation exemption, dele possam beneficiar
por via de constru¢des sem substancia econdmica e engendradas com a finalidade principal de
obtencao de vantagem fiscal.

b) Para que o regime do artigo 51.° do Codigo do IRC possa ser afastado na situacdo
concreta da Requerente competiria 8 AT provar, nos termos das regras da reparticao do 6nus da
prova, previstas no artigo 74.°, n.° 1, da Lei Geral Tributaria a existéncia de uma constru¢do ou
constru¢des ndo genuinas e sem substancia econdmica; realizada com a finalidade principal, ou
uma das finalidades principais, de obten¢cdo de uma vantagem fiscal que frustre o objeto e
finalidade de eliminacdo da dupla tributacao;

C) O regime da participation exemption deve ser recusado quando apenas haja um
preenchimento formal (e ndo substancial) dos pressupostos que ddo acesso ao regime (...)
concretizando, o objeto e finalidade do regime de participation exemption seria, sim, frustrado
se se constatasse a existéncia de uma construgdo artificiosa com vista ao preenchimento
cumulativo dos requisitos desse regime;

d) A clausula anti-abuso especial, em causa, deve ser interpretada em conjugagdo com o
artigo 1.° da Diretiva (UE) 2015/121, de 27 de janeiro de 2015, que procedeu a alteracdo do
artigo 1.°, n.° 2, da Diretiva 2011/96/EU;

e) Orano seu artigo 2.° que “Os Estados-Membros ndo concedem os beneficios da presente
diretiva a uma montagem ou série de montagens que, tendo sido posta em pratica com a
finalidade principal ou uma das finalidades principais de obter uma vantagem fiscal que fruste
o objeto ou a finalidade da presente diretiva, ndo seja genuina tendo em conta todos os factos e

circunstancias relevantes”;
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f) No caso em apreco, nao ha qualquer constru¢do ndo genuina, tal como interposicao de
sociedade puramente artificial, que leve a que as reservas distribuidas ndo sejam efetivamente
provenientes de uma sociedade estabelecida num Estado-Membro (no caso, Portugal), sujeita a
imposto e dele ndo isenta;

g) Os sujeitos passivos ndo sao obrigados a seguir a via fiscalmente mais onerosa, o que
eventualmente sucederia caso o socio-gerente mantivesse a participagcdo na B... na sua esfera
pessoal, e posteriormente obtivesse ele proprio, e em exclusivo, os dividendos e reservas
correspondentes, financiando a atividade da Requerente

h) O investimento realizado pela Requerente na aquisi¢do da participacdo social na B...
revelou-se compensador ao longo dos ultimos anos, tendo-lhe permitido desenvolver e alargar
o ambito das atividades de compra e venda de imodveis, de alojamento e arrendamento
compreendidas no seu objeto social;

1) A AT ndo prova em que medida a transferéncia de titularidade das a¢des da B... pelas
quais o sbécio-gerente passou a deter uma participagdo parcial (de apenas 60%) indireta, ndo
foram genuinas e desprovidas de substancia econémica;

1) A AT nao prova ter sido contornado, de modo algum, qualquer dos critérios de aplicacao
do regime de participation exemption;

k) No caso vertente, porém, a AT descreve uma alegada vantagem fiscal em IRS;

1) A AT viola o direito da UE, uma vez que estabelece uma mera presuncgdo geral de abuso
quando, para negar a aplicacdo da isencao, teria de provar os elementos de uma pratica abusiva
em sede de IRC;

m) A AT sustenta apenas que tal transmissdo, e subsequente distribui¢do de reservas,
constituiram uma construgdo “artificial”, para evitar que o socio-gerente da Requerente fosse
tributado, em sede de IRS, a titulo de rendimentos de capitais, pelas reservas distribuidas pela
B..;

n) As construcdes artificiais, a existirem, apenas poderiam ser desconsideradas, para
efeitos fiscais, por via da aplicagdo da clausula geral anti-abuso prevista no artigo 38.° da LGT;
0) Mesmo admitindo que a AT tivesse alegado a existéncia de artificialidade quanto as
condi¢des da transmissdo da participagdo entre os sujeitos passivos, € ndo quanto a

reestruturacdo em si mesma, tdo-pouco lograria provar o abuso;
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P) Pretendendo o socio-gerente vender as acdes, e sendo também do interesse da
Requerente adquirir as agdes para desenvolver o seu objeto social, interesse que no caso esté
demonstrado, a compra e venda a condi¢cdes de mercado ¢ a forma legal tipica que a lei prevé
para a aquisi¢do, a titulo oneroso, inter-vivos, de bens e direitos;

q) Nao estaria, assim e desde logo, preenchido o elemento “meio” (negécio inusitado), ndo
estando igualmente presentes os demais elementos do abuso;

r) Ha, desde logo, falta de equivaléncia econdmica (a situacdo final ndo ¢ equivalente, na
substancia econdmica, a situacdo pré-existente), e falta de vantagem fiscal (o sOcio-gerente
declarou, nos termos legais, a venda da participacdo em sede de IRS), o que sempre levaria a
afastar o preenchimento dos elementos “resultado” e “intelectual”.

A AT contra-argumentou com base nos seguintes fundamentos:

a) O sdcio-gerente deixou de ser tributado em sede de IRS pelo recebimento, por via
indireta, de rendimentos de capitais, nos termos do h) do n.® 2 do artigo 5.° CIRS, a taxa prevista
nos termos a) do n.° 1 do artigo 71.° do Cédigo do IRS, que sobre os mesmos incidiriam, se a
B..., tivesse colocado diretamente a disposicao de C... a importancia de € 522.648,00;

b) O so6cio-gerente transmitiu as agdes a uma sociedade familiar utilizada com efeitos
instrumentais de furtar a tributagdo em sede de IRS os valores que lhe seriam pagos a titulo de
dividendos, mas que foram pagos pela sociedade B... a sociedade por si constituida para o
efeito;

c) A passagem da posse direta para indireta foi de facto a unica mudanga com esta
transmissdo, ndo se vislumbra intencdo de proceder a uma reorganiza¢ao empresarial ou ganho
de eficiéncia na gestdo de recursos;

d) Sem esta alteracdo de titularidade das agdes ndo seria possivel obter, sem qualquer custo
acrescido, a vantagem fiscal decorrente do recebimento de dividendos como se de pagamento
de prego se tratasse, obstando a tributacdo dos mesmos;

e) O esquema juridico-societario desenhado permitiu obter & sociedade um nivel de
liquidez que ndo seria possivel sem ter obstado ao pagamento dos impostos devidos,

nomeadamente o IRC;
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f) O “investimento” referido — o pagamento da totalidade do valor de compra das a¢des,
s0 foi possivel apds o recebimento das reservas distribuidas pela B..., uma vez que a Requerente
ndo evidenciava liquidez para o efeito, que decorresse da sua atividade regular;

2) A sociedade apenas iniciou atividade em 05/08/2019, evidenciando um total de €
6.474,40 de volume de vendas a 31/12/2019, sendo que, em contrapartida a rubrica “outros
rendimentos” ascendeu a € 507.712,00 - sendo € 505.512,00 relativos as reservas distribuidas
pela B..., recebidos logo em 13/09/2019, pouco mais de 1 més depois da constitui¢do da
sociedade;

h) A Requerente ndo fez qualquer investimento, limitou-se a receber os lucros sob a forma
de reservas provenientes da B... e foi com esses lucros que efetuou o referido “investimento”;
i) E, se alguns acionistas tiveram a necessidade de criar sociedades de raiz para parquear
as acdes da B..., porque ndo detinham ou participavam no capital de qualquer sociedade, outros
utilizaram sociedades que j& detinham ou participavam a data dos factos, de que se serviram
para o mesmo efeito, frustrando o objeto do artigo 51.° do CIRC que € o de eliminar a dupla
tributagdo entre sociedades promovendo o investimento e o crescimento econdémico, nao
apresentando razdes econdmicas validas, nem refletindo qualquer substancia econdmica;

i) Os factos descritos no RIT provam de forma inequivoca que o conjunto de
operagdes/negdcios juridicos gizados pela Requerente sob a dire¢do da sua sdcio-gerente
frustraram o objeto e finalidade de eliminagdo da dupla tributagdo.

k) E factual que foi esse conjunto de construgdes que possibilitou a eliminagdo da dupla
tributacdo, de que a constituicdo da Requerente, para a qual o seu sdcio-gerente transmitiu as
suas acdes da B..., € parte integrante e fundamental, para obtencdo da vantagem fiscal;

1) No caso em apre¢o ao contrario do que a Requerente pretende provar, ndo se vislumbra
qualquer opg¢ao deliberada, no quadro da sua gestdo e organizagdo pessoal ou empresarial;

m) A conduta generalizada da Requerente e dos restantes acionistas daB...¢ desde logo: (i)
concertada e idéntica entre todos os acionistas, ndo decorre de qualquer op¢ao individual; e (ii)
e, ¢ alheia e estranha a normal e usual atividade desenvolvida pela Requerente até a aquisi¢cao
daB...;

n) A Requerente ndo tem qualquer trabalhador dependente ou estrutura de recursos

humanos equivalente;
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0) A AT logrou provar que a construcao desenhada pela Requerente ndo ¢ genuina e teve
como finalidade principal a obtengdo de vantagem fiscal;

p) O Decreto-Lei n.° 29/2008, de 25 de fevereiro, veio estabelecer “deveres de
comunicagdo, informagdo e esclarecimento a administracdo tributaria sobre esquemas
propostos ou atuagdes adotadas que tenham como finalidade, exclusiva ou predominante a
obtencao de vantagens fiscais em ordem ao combate ao planeamento fiscal abusivo™;

q) Assinala o referido decreto que “o fendomeno do planeamento fiscal agressivo ou
abusivo, promovido por estes intermediarios fiscais, gera efeitos desfavoraveis muito
significativos, pois corrdi a integridade e a justica dos sistemas fiscais, desencoraja o
cumprimento por parte da generalidade dos contribuintes e aumenta injustificadamente os
custos administrativos de fiscalizagdo da maquina fiscal”;

r) Verifica-se, portanto, que o cumprimento do dever de comunicagdo se encontra
irremediavelmente enfermado por um conflito de interesses insanavel,

s) Havendo uma norma especifica aplicavel ao caso em apreco, ndo ¢ de aplicar o regime
da Clausula Geral Anti-abuso;

t) Conforme se observa, os n.%s 13 e¢ 14 do art.° 51.° do CIRC, constituem uma norma
especifica anti-abuso, permitindo o afastamento do regime de participation exemption quando
se constate a existéncia de abuso em razdo de uma construcao ou série de construgdes realizadas
como uma das finalidades principais de obten¢do de vantagem fiscal;

u) A norma especifica anti-abuso em apreco prevalece sobre a cldusula geral anti-abuso
prevista no n.° 2 do art.® 38.° da Lei Geral Tributaria (LGT) e ndo esta sujeita a aplicagdo do
procedimento estabelecido no art.” 63.° do Codigo de Procedimento e de Processo Tributario
(CPPT);

V) A existéncia de vantagem fiscal resultante da constru¢do ou série de constru¢des apenas
pode ser aferida através da comparacdo dos 6nus fiscais que teriam sido devidos caso essa
construcdo ou série de construgdes nao tivesse ocorrido;

w) Sem a intervencdo ativa da requerente rogando-se no direito de aplicar o regime de
participation exemption, tal evasao fiscal ndo teria ocorrido;

X) No caso concreto, verifica-se que os factos que constam no RIT e os elementos de prova

ai enunciados nao foram negados e que a requerente nao juntou ao processo novos elementos
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de prova passiveis de contrariar o entendimento dos SIT tomado em sede de procedimento de
inspegao;

y) A Requerente agiu propositadamente como sociedade veiculo, facilitando a rece¢do dos
lucros sob a forma de reservas provenientes da B... que ndo concorreram para a determinagao
do seu lucro tributavel que canalizou para o socio, sem levar a cabo qualquer investimento para
o desenvolvimento das suas atividades, pressuposto essencial do regime de participation

exemption.

III - SANEAMENTO

O pedido de pronuncia arbitral é tempestivo, nos termos n.° 1 do artigo 10.° do RJAT. A
liquidacgao adicional efetuada pela AT tem como limite do prazo para pagamento 28 de janeiro
de 2025 (cfr. Doc. 1 junto com PPA), sendo o primeiro dia do prazo 29 de janeiro de 2025, e o
ultimo a 28 de abril de 2025. Em 28 de abril de 2025, a Requerente apresentou o pedido de
constituicdo do tribunal arbitral que deu origem ao presente processo (cfr. SGP do CAAD).

O Tribunal Arbitral foi regularmente constituido e ¢ materialmente competente, nos termos dos
artigos 2.°,n.° 1, alinea a), 4.°, € 5.°, n.° 3, alinea b), todos do RJAT.

As partes tém personalidade e capacidade judiciarias, sdo legitimas e estdo legalmente
representadas, nos termos dos artigos 4.° ¢ 10.°, n.° 2, ambos do RJAT, e dos artigos 1.°a 3.° da
Portaria n.° 112-A/2011, de 22 de margo.

Nao foram invocadas excec¢des que cumpra apreciar.

O processo ndo padece de nulidades ou de quaisquer outros vicios que o invalidem, podendo

prosseguir-se para a decisdo sobre o mérito da causa.

IV - MATERIA DE FACTO

IV.1. Factos provados

Consideram-se provados os seguintes factos com relevo para a decisdo:

A) A Requerente iniciou atividade em 05/08/2019, tendo como atividade principal a
Compra e Venda de Bens Imobilidrios (CAE 68100) e como atividades secundarias os CAE
71110 - Atividades de Arquitetura, 68200 - Arrendamento de Bens Imobilidrios e 74100 -
Atividades de Design, tendo acrescentado em 16-03-2023 os seguintes CAE secundarios, 55204
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- Outros Locais de Alojamento de curta duragdo e 55201 — Alojamento mobilado para turistas;

(cfr. certiddo permanente junta com o RIT, como Anexo 3).

B) A Requerente tem como socios (cft. certiddo permanente junta com o RIT, como Anexo
3):
Atualmente
Detentores do Capital
Quota /
Qualidade Nome NIF Participacao
Valor %
Socio C... 600,00 | 60,00
Sécio D... 100,00 | 10,00
Sécio E.. 100,00 | 10,00
Sécio F.. [ ]|10000| 1000
Sécio G.. |:| 100,00 | 10,00
Geréncia / Administracao (Direito / Facto)
Cargo Nome NIF Direito/Facto
Socio-Gerente C.. |:| Direito/Facto
Contabilista Certificado / Revisor Oficial de Contas I
Cargo Nome NIF
Contabilista Certificado | n. | | | |
1 |
(1) C..., sécio-gerente, detentor de uma participagdo de 60%;
(i)  D..., detentora de uma participacao social de 10%;
(i)  E..., detentora de uma participagdo social de 10%;
(iv)  F..., detentora de uma participacao social de 10%, e
(v) G..., também detentora de uma participacdo social de 10%.

C...eD..., sdo casados no regime de separacio de bens; e as demais socias sdo suas filhas; (cfr.

PPA e certiddo permanente junta com o RIT, como Anexo 3).

0) A Requerente foi objeto de uma agdo inspetiva externa de ambito parcial, relativa ao
ano de 2020, ao abrigo da ordem de servigo n.® OI12024...; (cfr. Doc. 2 junto com o PPA e RIT).
D) O procedimento externo de inspec¢do foi iniciado na data da assinatura da ordem de
servico em 26 de setembro de 2024, com a assinatura da Contabilista Certificada H... . O
representante legal da Requerente designou para as relagdes com a AT a supramencionada

Contabilista Certificada e a si; (cfr. RIT, pagina 22).
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E) A Requerente ndo exerceu o respetivo direito de audi¢do prévia em sede de inspecao;
(cfr. PPA e RIT, pagina 47).

F) A sociedade A...ciou atividade em 2019/08/05, no més anterior a transmissao das agdes
da B... pelo socio-gerente, e € uma sociedade de cariz familiar: os socios sdo, a data dos factos
e atualmente, ambos os conjuges; (cfr. RIT, pagina 40).

G) A sociedade A..., Lda ndo detinha quaisquer participacdes até a aquisicdo das agdes
representativas do capital social da B..., ao seu sécio-gerente C..., por € 579.745,00; (cfr. RIT,
pagina 40).

H) A sociedade A..., Lda ndo tinha liquidez para proceder ao pagamento da aquisi¢do da
participagcdo da B... ao s6cio, no exercicio de 2019 - prestou servicos no valor de apenas €
6.474,00. No exercicio de 2020, para além dos dividendos, os restantes rendimentos cifraram-
se em apenas € 16.323,42. Nao consta registado na contabilidade a obten¢do de empréstimos,
nomeadamente bancdrios; (cfr. RIT, pagina 40).

Vide print — condigbes de pagamento das acées

Cliusula S

(Prego ¢ pag S -

cgdo ¢ valorizada pelo valor correspondente a € 47 (quarenta ¢ se

o capital proprio e resultados da[B—_ |-
e

2. O prego global das acgdes ora transmitidas €, portanto, de € 579,745 (quinhentos ¢
setenta € nove mil. setecentos ¢ Guarenia € Cinco Curos). —————-———————-eeeo
3 Tendo em conta que a SEGUNDA CONTRAENTE tem  perspectivas de

investimento em curso para as quais necessita de liquidez no curto prazo. o prego serd

por transferéneia para o conta bancaria do PRIMEIRO CONTRAENTE.

NOS SCEUINLES 1EIIMION. = e e e

a) o valor de € 289 872,50 (duzentos ¢ oitenta ¢ nove mil, oitocentos ¢ sctenta ¢ dois

curos ¢ cinquenta céntimos). correspondente a 50% do prego

SEGUNDA CONTRAENTE até ao final do ano de 2019; —--

b) o valor de € 289.872.50 (duzentos ¢ oitenta ¢ nove mil, oitocentos ¢ setenta ¢ doi

curos e cinquenta céntimos), correspondente

SEGUNDA CONTRAENTE até a0 linal do ano de 20200, oo e

remanes:

)} A sociedade A..., Lda ndo tem qualquer trabalhador dependente ou estrutura de recursos
humanos equivalente; (cfr. RIT, pagina 40).
J) A divida resultante da aquisicdo das agdes foi registada na conta # 2681001 em nome

de C...; (cfr. Anexo 12 junto com o RIT):
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Conta Descricao M@ Débito Mov. Crédito Saldo Débito Saldo Credit

26 Acionistas/socios 0,00 963 997,72 0,00 963 997,72
268 Outras operagdes 0,00 963 997,72 0,00 963 997,72
2681 Outras operagdes - Corrente 0,00 963 997,72 0,00 963 997,72
2681001 SOCIO- C... 0,00 963 997,72 0,00 963 997,72
soma Liquida 0,00 963 997,72 0,00 963997,72

Soma Saldos 0.00 963997.72

K) Os SIT afirmam no RIT que “24 - 4 sociedade A... Lda, inscreveu no quadro 07 da modelo
22, deduziu no campo 758 o valor de € 522.648,00, que correspondia de facto a eliminagdo de dupla
tributagdo de lucros e reservas distribuidos (o que deveria ter sido registado no campo 771) segundo o
regime do participation exemption — eliminagdo da dupla tributagdo nos termos do artigo 51.°do CIRC,

os rendimentos que recebeu da B..., desta forma ndo foram objeto de tributagcdo. Tendo apurado um
prejuizo fiscal de € 6 718,32.

(...)

26 - A anterior acionista da B... / socio da A... Lda, C..., decorrente das operagdes descritas, beneficia
a final dos lucros da B..., por via dos recebimentos monetarios para si transferidos (ou a transferir) a
titulo de pagamento do prego das agoes.

Anexo 13 — Extratos bancarios — pagamento A... ao socio.

27 - Nao sendo assim tributada em sede de IRS pelo recebimento, por via indireta, de rendimentos de
capitais, nos termos do h) do n.° 2 do artigo 5.° CIRS, a taxa prevista nos termos a) do n.° I do artigo
71.° do Codigo do IRS, que sobre os mesmos incidiriam, se a B... tivesse colocado diretamente a
disposicdo de C... a importdncia de € 522.648,00.

28 - As transmissoes operadas entre acionistas da (i) sociedade participada e simultaneamente
acionistas da (ii) sociedade adquirente, como no caso em aprego - o acionista da B... é simultaneamente
socio da sociedade adquirente A..., Lda 6, a luz do artigo 11 da Diretiva 90/434/CEFE terdo que ter por
base uma razdo economica valida e refletir substancia economica, ao invés de, pelo contrario, ser
dirigidas principal e essencialmente a obten¢do de uma vantagem fiscal” (cfr. RIT, pagina 41 e 42).
L) Afirmam ainda os SIT no RIT:

“Do balancete analitico fornecido pelo sp extrairam-se das contas # 62513, # 62514 e #62515 os
seguintes valores de encargos sujeitos a tributacdo autonoma, tributados a taxa respeitante a situa¢do

de lucro (sem majoragdo)”. (cfr. RIT, pagina 45).
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Encaroos Valor do
Designagao g Taxa | Imposto
Totais
(€)
Despesas de representagéo (art.° 88.%, n.° 7) 2.571,42 |10,00% 257,14
Encargos efetuados ou suportados com ajudas de custo e de
compensagao pela deslocagao em viatura propria de trabalhador (art.° | 6.966,00 5% 348,30
88.9, n.°9)
TOTAL 605.44

M) A AT procedeu a corregdes a matéria tributavel, em sede de IRC, no valor de €

522.648,00; (cfr. RIT).

CONCLUSOES DA AGAO DE INSPEGCAO

MAPA RESUMO DAS CORREGOES RESULTANTES DA AGAO DE INSPEGAO

Ano/E icio 2020
Método de determinagao da matéria tributavel Natureza do o l
Imposto Valor Ref. Item
Corregoes a Matéria
Com recurso a Tributével
métodos indiretos
Imposto em falta
Corregdes a Matéria RC 522.648,00 v
Tributavel
N) A sociedade I..., Lda. (j& transformada em sociedade anénima), com o NIF..., era detida

a 100% pela sociedade B..., desde o ano de 2007; (cfr. Anexo 5 junto com o RIT e PPA):

0) Em dezembro de 2018 foi celebrado entre a B... € a sociedade J... SARL, com sede no
Luxemburgo, um contrato promessa de compra e venda de a¢des da L...; (cfr. PPA).

P) No ano de 2019, a ... procedeu a distribui¢do de reservas a favor da B..., no montante
de € 4.300.000,00, tendo a B... alienado 100% da sua participagdo na I..., ainda nesse ano de
2019, tendo sido realizadas mais-valias com essa transmissao; (cfr. PPA).

Q) O socio-gerente da Requerente —C...— era detentor, desde o ano de 2012, de uma
participagdo de 10,8% no capital social da B... (cfr. PPA).

R) A 11/09/2019, o mencionado socio-gerente —C..— vendeu a Requerente essa
participagdo de 10,08% que detinha no capital social da B..., pelo valor de € 579.745,00; (cft.
Anexo 2 junto com o RIT e PPA):

S) Ficou estabelecido no n.° 3 da cldusula segunda do contrato de compra e venda das

acoes, que: Tendo em conta que a SEGUNDA CONTRAENTE tem alguns investimentos em
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curso para os quais NECESSITA DE LIQUIDEZ NO CURTO PRAZO”, o pagamento global
das agoes foi acordado nos seguintes termos: a) o valor de € 289.872,50 correspondente a 50%
do preco total, serd pago pela SEGUNDA CONTRAENTE ATE AOS FINAL DE 2019, b) o
valor remanescente de € 289.872,50 serd pago pela SEGUNDA CONTRAENTE ATE FINAL
DO ANO DE 2020; (cfr. Anexo 2 junto com o RIT e PPA).

T) No mesmo ano de 2019, a B... distribuiu € 5.015.000,00 de reservas a favor das
respetivas sociedades acionistas; (cfr. PPA e RIT, pagina 38).

U) A 02/10/2020 os acionistas da B... deliberaram novamente a distribui¢ao de reservas, no
valor de € 5.185.000,00; (cfr. Anexo 10 junto com o RIT e PPA).

V) A B... distribuiu a favor da Requerente € 505.512,00 a titulo de reservas, em 2019, e €
522.648,00, em 2020, aos quais foi aplicado o regime de participation exemption pela
Requerente; (cfr. RIT, pagina 41).

W) No exercicio de 2020, para além dos dividendos, os restantes rendimentos cifraram-se
em apenas € 16.323,42; (cfr. RIT, pagina 40).

X) Nao consta registado na contabilidade a obtengdo de empréstimos, nomeadamente
bancarios; (cfr. RIT, pagina 40).

Y) A divida resultante da aquisi¢cdo das agdes foi registada na conta # 2681001 — socio C...;

(cfr. Anexo 12 junto com o RIT).

Conta Descrigao M@:.-Débito Mov. Crédito saldo Débito saldo crédit

26 Acionistas/socios ' 0,00 963 997,72 0,00 26399772 [
268 Outras opera;ées 0,00 86389772 0,00 86390772
2681 Outras operagdes - Corrente 0,00 963 997,72 0,00 963 997,72
2681001 SOC\O-,Q__—l 0,00 963 997,72 0,00 96599772
_ Soma Liquida 0,00 963 997,72 0,00 963 997,72
Soma Saldos 0,00 96399772
Z) A Requerente inscreveu no quadro 07 da modelo 22, deduziu no campo 758 o valor de

€ 522.648,00, correspondente a eliminacao de dupla tributacao de lucros e reservas distribuidos
(o que deveria ter sido registado no campo 771) segundo o regime do participation exemption
— eliminacdo da dupla tributagdo nos termos do artigo 51.° do CIRC, os rendimentos que

recebeu da B...; (cfr. RIT, pagina 41).
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AA) A entidade que distribuiu as reservas ¢ uma sociedade sujeita e ndo isenta de IRC e tem
a sua dire¢do efetiva e residéncia em Portugal; (cfr. PPA).

BB) A Requerente detém uma participagdo direta ndo inferior a 10% na entidade que
distribuiu as reservas (10,08%); tal participagdo, apesar de detida hd menos de um ano aquando
da distribui¢do, ¢ detida até a presente data, ou seja, foi mantida, ininterruptamente, durante o
tempo necessario para completar o periodo de um ano; e, a mesma nao € abrangida pelo regime
de transparéncia fiscal; (cfr. PPA).

CC) A liquidagdo adicional efetuada pela AT tem como limite do prazo para pagamento 28
de janeiro de 2025; (cftr. doc. 1 junto com PPA).

DD) Em 28/04/2025, a Requerente apresentou o pedido de constituicdo do tribunal arbitral
que deu origem ao presente processo; (cfr. SGP do CAAD).

IV.2. Factos nao provados

Nao existem quaisquer factos ndo provados relevantes para a decisdo da causa.

IV.3. Fundamentaciao da matéria de facto

Os factos foram dados como provados com base nos documentos juntos com o pedido de
pronuncia arbitral e os que constam do processo administrativo.

Relativamente a matéria de facto o Tribunal ndo tem o dever de se pronunciar sobre toda a
matéria alegada, tendo antes o dever de selecionar a que interessa para a decisdo, levando em
consideragdo a causa (ou causas) de pedir que fundamenta(m) o pedido formulado pelo autor
[(cfr. Artigo n.° 596, n.° 1, e artigo 607, n.° 2 a 4, do Codigo de Processo Civil, aplicaveis ex vi
do artigo 29.°, n.° 1, alineas a) e ¢), do RJAT)] e consignar se a considera provada ou nao
provada (cfr. artigo 123.°, n.° 2, do CPPT).

Segundo o principio da livre apreciagdo da prova, o Tribunal baseia a sua decisdo, em relagdo
as provas produzidas, na sua intima convic¢ao formada a partir do exame e avaliagdo que faz
dos meios de prova trazidos ao processo ¢ de acordo com a sua experiéncia de vida e
conhecimento das pessoas (cfr. artigo 607.°, n.° 5, do CPC). Somente quando a forca probatdria

de certos meios se encontrar pré-estabelecida na lei (e.g. for¢a probatoria plena dos documentos
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auténticos, cfr. artigo 371.° do Cdédigo Civil) é que ndo domina na apreciacdo das provas

produzidas o principio da livre apreciagao.

Assim, tendo em consideracdo as posi¢cdes assumidas pelas partes, a luz do n.° 7 do artigo 110.°
do CPPT, a prova documental e o PA juntos aos autos, consideraram-se provados, com relevo
para a decisdo, os factos acima elencados, tendo em conta que, como se escreveu no Acordao
do TCA-Sul de 26-06-2014, proferido no processo n.® 07148/131, “o valor probatorio do
relatorio da inspegdo tributaria (...) podera ter for¢a probatoria se as asser¢oes que do mesmo

constem ndo forem impugnadas”.

V — MATERIA DE DIREITO

A questdo decidenda prende-se com a invocada, pela Requerente, ilegalidade por vicio de
violagdo de lei por desconsideracdo ilegal da aplicagdo do regime de participation exemption,
nos termos do artigo 51.° do Codigo do IRC, em virtude da auséncia de prova dos pressupostos
de que depende a aplica¢do da norma anti-abuso especifica, prevista no artigo 51.°, n.°s 13 e 14,
do Cddigo do IRC; e por auséncia de aplicacdo do regime da cldusula geral anti-abuso, previsto
no artigo 38.° da LGT.

Ora, o artigo 51.° do Cddigo do IRC, no que releva para o presente caso, dispde o seguinte:

1 — Os lucros e reservas distribuidos a sujeitos passivos de IRC com sede ou direcdo efetiva
em territorio portugués ndo concorrem para a determinagdo do lucro tributavel desde que se
verifiqguem cumulativamente os seguintes requisitos:

a) O sujeito passivo detenha direta ou direta e indiretamente, nos termos do n.° 6 do artigo
69.°, uma participag¢do ndo inferior a 10% do capital social ou dos direitos de voto da entidade
que distribui os lucros ou reservas;

b) A participagdo referida no numero anterior tenha sido detida, de modo ininterrupto, durante
o ano anterior a distribui¢do ou, se detida ha menos tempo, seja mantida durante o tempo

necessdario para completar aquele periodo;

! Disponivel em www.dgsi.pt, tal como a restante jurisprudéncia citada sem meng¢io de proveniéncia.
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¢) O sujeito passivo ndo seja abrangido pelo regime da transparéncia fiscal previsto no artigo
6.

d) A entidade que distribui os lucros ou reservas esteja sujeita e ndo isenta de IRC, do imposto
referido no artigo 7.°, de um imposto referido no artigo 2.° da Diretiva 2011/96/UE, do
Conselho, de 30 de novembro, ou de um imposto de natureza idéntica ou similar ao IRC e a
taxa legal aplicavel a entidade ndo seja inferior a 60% da taxa do IRC prevista no n.° I do
artigo 87.%

e) A entidade que distribui os lucros ou reservas ndo tenha residéncia ou domicilio em pa’is,
territorio ou regido sujeito a um regime fiscal claramente mais favoravel constante de lista
aprovada por portaria do membro do Governo responsavel pela area das finangas.

(...)

13 — O disposto no n.° 1 ndo é aplicavel aos lucros e reservas distribuidos quando exista uma
construgdo ou série de construgoes que, tendo sido realizada com a finalidade principal ou
uma das finalidades principais de obter uma vantagem fiscal que frustre o objeto e finalidade
de eliminar a reflita substdncia economica.

14— Para efeitos do numero anterior, considera-se que uma construgdo ou série de construgoes
ndo ¢ genuina na medida em que ndo seja realizada por razées economicas validas e ndo
reflitam substdncia economica.

Ou seja, quando for feita uma constru¢do ou série de construgdes dirigidas a obter
indevidamente a elimina¢do da dupla tributagdo o regime ¢ afastado, o que pressupde, em
funcdo da reparticdo do 6nus de prova, que quem a invoque deva fazer:

a) A demonstragao de uma construgdo ou série de construgdes;

b) E que a mesma ndo seja genuina.

Assim, para a aplicagdo do direito aos factos sub judice, importa comegar por ver o0s

fundamentos invocados pela AT para justificar a existéncia de predita construgao.

A AT limita-se a indicar que o socio-gerente transmitiu as agdes a uma sociedade familiar
utilizada com efeitos instrumentais de furtar a tributagdo em sede de IRS os valores que lhe
seriam pagos a titulo de dividendos, mas que foram pagos pela sociedade B... a sociedade por

si constituida para o efeito. Argumenta a AT que a passagem da posse direta para indireta foi
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de facto a Ginica mudanca com esta transmisso, € que ndo se vislumbra intencao de proceder a
uma reorganizagdo empresarial ou ganho de eficiéncia na gestao de recursos. E conclui que sem
esta alteracdo de titularidade das a¢des ndo seria possivel obter, sem qualquer custo acrescido,
a vantagem fiscal decorrente do recebimento de dividendos como se de pagamento de prego se

tratasse, obstando a tributacdo dos mesmos;

Ora, a este proposito, convém ter presente que o legislador comercial consagrou determinados
tipos de sociedades justamente para estes fins. Basta analisar o preambulo do Decreto-Lei n.°
495/88, de 30 dezembro: “O presente diploma visa, em conformidade, proporcionar aos
empresarios um quadro juridico que lhes permita reunir numa sociedade as suas participagoes
sociais, em ordem a sua gestdo centralizada e especializada.”, pelo que nao € concebivel que
se sancione aqueles empresarios que justamente adotam o modelo preconizado pelo legislador.
Por outro lado, se o legislador fiscal consentiu, no artigo 51.° do CIRC, verificados os
correlativos pressupostos, que seja eliminada a dupla tributagdo econdOmica quanto aos
dividendos distribuidos por entidades sujeitas a IRC a outras entidades sujeitas a0 mesmo
imposto, também ndo se vé como possa merecer algum tipo de reparo um sujeito passivo que
dele beneficie por opcdo deliberada, no quadro da sua gestdo e organizagdo pessoal ou
empresarial.

Efetivamente, tudo o que vemos resultar dos factos descritos e da propria interpretagdo que a
AT deles fez ¢ que foram efetivamente transferidas as participagdes sociais em causa.

Sucede que ¢ facto assente entre as partes que a entidade que distribuiu as reservas ¢ uma
sociedade sujeita e ndo isenta de IRC e tem a sua dire¢do efetiva e residéncia em Portugal,
cumprindo o disposto nas alineas d) e €) do n.° 1 do artigo 51.° do Cédigo do IRC. No que se
refere a Requerente, as condicdes das alineas a), b) e ¢) do n.° 1 do artigo 51.° do Codigo do
IRC, estdo igualmente preenchidas, uma vez que: detém uma participagao direta ndo inferior a
10% na entidade que distribuiu as reservas, pois a participacdo detida ¢ de 10,08%; tal
participagdo, apesar de detida hd menos de um ano aquando da distribuicdo, ¢ detida até a
presente data, ou seja, foi mantida, ininterruptamente, durante o tempo necessario para
completar o periodo de um ano; e, a mesma nao ¢ abrangida pelo regime de transparéncia fiscal.
Pelo que, a questdo decidenda limita-se a desconsideracdo da aplicacdo do regime de

participation exemption, consagrado no artigo 51.° do Cédigo do IRC em virtude da aplicacao
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da norma anti-abuso especifica pela Requerida, prevista no artigo 51.°, n.%s 13 e 14, do Cédigo
do IRC.

Por outro lado, ficou demonstrado que a venda consubstancia uma operacdo de transmissao de
participagdo social efetiva e ndo um negocio simulado ou de caracter temporario.

Acresce que quando possa existir vantagem fiscal for obtida em sede de outro imposto — como
no caso, em que a AT invoca — a clausula anti-abuso que permitiria censurar tal atuagdo nao
poderia ser a, especifica, que tem efeitos na determinacao do lucro tributavel em sede de IRC,
mas a que, sendo geral, fica fora do dmbito de aplicacdo daquela.

Neste contexto, incumbiria & Requerida lancar mao da cldusula geral anti-abuso, prevista no
artigo 38.°, n.%s 2 e 3, da LGT, e que ¢ aplicada nos termos previstos no artigo 63.° do CPPT, a
fim de, nesta estrita perspetiva, desqualificar, para efeitos fiscais, a aludida transmissdo da
participag@o social, com vista a tributar a referida distribuicdo de reservas livres, no valor de €
522.648,00, em sede de IRS, a taxa liberatoria de 28%, por forca do disposto na alinea h) do n.°
2 do artigo 5.°, conjugado com a alinea a) do n.° 1 do artigo 71.°, ambos do Cddigo do IRS.
Quer isto dizer que a AT aplicou, erradamente, a clausula especifica anti-abuso prevista nos
n.°s 13 e 14 do artigo 51.° do Codigo do IRC (participation exemption) as reservas livres
distribuidas a Requerente, pese embora estarem preenchidos todos os respetivos requisitos

legais.

Pelo exposto este Tribunal Arbitral considera procedente o pedido de pronuncia arbitral, e o ato
de liquidagdo padece de violagdo de lei, tendo de ser anulado, juntamente com o correspondente

ato de liquidagdo de juros compensatorios.

VI-DECISAO

De harmonia com o exposto o Tribunal Arbitral decide:

a) Julgar procedente o pedido de anulacdo da Liquidagcdo de IRC n.° 2024 ... e respetivas
liquidagdes de juros compensatorios n.° 2024 .. e n.° 2024..; consubstanciadas na
demonstragdo de acerto de Contas n.° 2024 ... ou n.° 2024 ... (numero referido nas Alegacdes
da T), relativas ao exercicio de 2020;

b) Condenar a AT nas custas do processo.
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VII - VALOR DO PROCESSO

De harmonia com o disposto nos artigos 296.°, n.° 2, do CPC e 97.°-A, n.° 1, alinea a), do CPPT
e 3.° n.° 2, do Regulamento de Custas nos Processos de Arbitragem Tributaria, fixa-se ao
processo o valor de € 122.119,33, indicado pelo Requerente sem oposicdo da Autoridade

Tributaria e Aduaneira.

VIII - CUSTAS

Nos termos do artigo 22.°, n.° 4, do RJAT, fixa-se o montante das custas em € 3.060,00, nos
termos da Tabela I anexa ao Regulamento de Custas nos Processos de Arbitragem Tributaria, a
cargo da Autoridade Tributaria e Aduaneira.

Lisboa, 20-02-2026

Os Arbitros
(Regina de Almeida Monteiro - Presidente)

(Ana Pinto Moraes — Adjunta e Relatora)

(Miguel Patricio - Adjunto)

19.

www.caad.org.pt geral@caad.org.pt



