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SUMARIO:

1.

A clausula especifica anti abuso, prevista nos n.°s 13 e 14 do artigo 51.° do Cddigo do
IRC, ndo impde que a vantagem fiscal se verifique somente no ambito do IRC, apenas
exigindo que as construgdes artificiais produzam uma vantagem fiscal que frustre o
objeto e as finalidades do regime de participation exemption.

A clausula especifica anti abuso prevalece sobre a clausula geral anti abuso, prevista no
artigo 38.° da LGT, ndo estando sujeita a aplicacdo do procedimento estabelecido no
artigo 63.° do CPPT.

O beneficio do artigo 51.° do Codigo do IRC mantem-se na esfera do contribuinte se a
AT nao lograr demonstrar a verificacdo dos pressupostos factuais necessdrios a
aplicagdo da norma anti abuso especifica.

Conforme declara o acorddo do Supremo Tribunal Administrativo, de 16 de novembro
de 2016, processo n.° 0600/15, existem situacdes em que havera que recorrer a prova
indireta, a “factos indiciantes, dos quais se procurara extrair, com o auxilio das regras
de experiéncia comum, da ciéncia ou da técnica, uma ilagdo quanto aos factos
indiciados. A conclusdo ou prova ndo se obtém directamente, mas indirectamente,

através de um juizo de relacionagdo normal entre o indicio e o tema de prova (...)”.
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DECISAO ARBITRAL

Os arbitros Professora Doutora Rita Correia da Cunha (Presidente), Dr.* Alexandra Iglésias
(Adjunta e Relatora) e Professor Doutor Gustavo Gramaxo Rozeira (Adjunto) designados pelo
Conselho Deontolégico do Centro de Arbitragem Administrativa para formar o Tribunal

Arbitral coletivo, acordam no seguinte:

I. RELATORIO

A...,LDA., comsedena ..., Rua ..., n.° ..., ...-.. ..., contribuinte fiscal n.° ... (ora “Requerente”),
tendo sido notificada de liquidacdo de IRC e respectiva liquida¢cdo de juros compensatérios
relativas ao ano de 2020, vem nos termos conjugados dos artigos 2.°, n.° 1, alinea a), ¢ 10.°, n.°
1, alinea a), ambos do Regime Juridico da Arbitragem em Matéria Tributaria (“RJAT”), e do
artigo 102.°, n.° 1, alinea a), do Codigo de Procedimento e de Processo Tributario (“CPPT”),
aplicavel nos termos previstos no artigo 29.° alinea a), do RJAT, requerer pronuncia arbitral
com vista a anulacdo da mencionada liquidacdo adicional de IRC de 2020, e respetivos juros

compensatdrios, num total de € 151.327,78 (cento e cinquenta e um mil, trezentos e vinte e sete

euros e setenta e oito céntimos).
E Requerida a AUTORIDADE TRIBUTARIA E ADUANEIRA, AT.

O pedido de constituicdo do Tribunal Arbitral foi aceite pelo Ex.mo Senhor Presidente
do CAAD e automaticamente notificado a Autoridade Tributaria e Aduaneira (doravante AT),
em 06-06-2025.

O Requerente optou por nio designar Arbitros. Nos termos do disposto na alinea a), do n.° 2,
do artigo 6.° e da alinea b), do n.° 1, do artigo 11.° do RJAT, na redacao introduzida pelo artigo
228.° da Lei n.° 66-B/2012, de 31 de dezembro, foram os arbitros designados pelo Ex.mo
Senhor Presidente do Conselho Deontolégico do CAAD para integrar o presente Tribunal

Arbitral coletivo, comunicando a aceitacdo do encargo no prazo aplicavel.
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Em 23-07-2025, foram as partes devidamente notificadas dessa designacdo, nao
tendo manifestado vontade de recusar a designacdao dos arbitros, nos termos conjugados do
artigo 11.°n.° 1, alineas a) e b), do RJAT e dos artigos 6.° ¢ 7.°, do Cddigo Deontologico.

Em conformidade com o preceituado na alinea c), do n.° 1, do artigo 11.°, do RJAT, na redagao
introduzida pelo artigo 228.°, da Lei n.® 66-B/2012, de 31 de dezembro, o Tribunal Arbitral
coletivo, foi constituido em 12-08-2025.

Na mesma data, foi proferido despacho arbitral ordenando a notificag¢do do dirigente maximo do
servigo da administracdo tributaria para apresentar Resposta, nos termos e prazo do artigo 17.°,
n.°s 1 e 2, do RJAT, e em 15-10-2025, o que apresentou tendo juntado em conjunto o Processo
Administrativo (doravante PA), em 28-10-2025.

Por despacho de 16-10-2025, foi decidido dispensar a reunido prevista no artigo 18.° do RJAT,

e a producdo de alegacdes escritas.

I1. Sintese da posi¢do das Partes:

1. Da Requerente

Os argumentos apresentados no PPA, sublinham o seguinte:

A Requerente foi alvo de inspeg¢ao tributéria relativa ao exercicio de 2020, tendo a AT proposto
correcdes a matéria coletdvel em IRC no valor de €642.940,00 e ajustamentos de prejuizos
fiscais de €1.525,22.

Segundo a Requerente, a AT considerou que a distribui¢do de reservas pela B..., SGPS, S.A. a
Requerente foi uma “constru¢do sem substancia econémica”, com o objetivo principal de obter
vantagem fiscal, alegando, no essencial, que a sdcia-gerente da Requerente beneficiou
indiretamente dos lucros da B... sem tributacdo em IRS, que a transmissdo das agdes da B...
para a Requerente foi instrumental para evitar tributacdo em IRS, e que a Requerente nao tinha
estrutura empresarial relevante (sem trabalhadores), aplicando a cldusula anti-abuso especifica
do art. 51.°, n.°s 13 e 14, do Cddigo do IRC.

De acordo com a Requerente, esta cumpriu todos os requisitos do artigo 51.°, n.° 1, para
aplicag¢do do regime de participation exemption:

a. A Detencao de participagdo >10% (12,4%) por mais de um ano;

b. A B... estd sujeita a IRC e ndo isenta;
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c. A aquisicdo da participacdo na B... teve racionalidade econémica na medida em que permitiu
a organizacdo e gestdo do patrimdnio familiar, a antecipacdo de questdes sucessorias, € 0
desenvolvimento da atividade econdmica (aquisi¢do de imdveis, e expansdo do negdcio).
d. A s6cia-gerente perdeu direitos futuros ao vender as a¢des, recebendo contrapartida imediata;
e. A AT ndo provou auséncia de substancia econdémica nem que a operagdo visava obter
vantagem fiscal em IRC (vantagem seria em IRS, fora da esfera da Requerente);
f. A AT deveria ter aplicado a clausula geral anti-abuso (artigo 38.° da LGT) se entendesse
existir abuso, e ndo a cldusula especifica do artigo 51.° do Cédigo do IRC).
Assinala ainda a Requerente que, a existéncia de vantagem fiscal ndo invalida op¢des legitimas
de planeamento fiscal, e que nos termos do artigo 74.° da LGT, o 6nus da prova recai sobre a
AT.
Conclui, assim, que a liquida¢do adicional de IRC ¢ ilegal por:

1.Desconsideracao indevida do regime de participation exemption,

2.Falta de prova dos pressupostos da clausula anti-abuso especifica;

3.Nao aplicacdo da clausula geral anti-abuso, quando aplicavel.

4.Pedindo, em consequéncia, a anulagdo da liquidacdao de IRC e correspondentes

juros compensatorios.

2. Da Requerida

Sintetizam-se os argumentos apresentados na Resposta pela Requerida:

De acordo com a AT, a liquidacdo de IRC aqui controvertida resulta de uma agdo inspetiva
externa, desenvolvida pelos Servigos de Inspecdo Tributaria da Dire¢ao de Finangas de Lisboa,
a coberto da ordem de Servico externa n.° O12024...0, de &mbito parcial visando o controlo de
esquemas de planeamento fiscal abusivo, ao exercicio de 2020. Foi efetuada uma correcdo ao
resultado tributavel declarado no montante de € 642.940,00 alterando o resultado fiscal de
prejuizo fiscal declarado de € 4.206,55 para um lucro tributdvel € 638.733,45.

Quanto a aplicagdo da clausula anti abuso especifica (artigo 51.°, n.° 13 e 14 do CIRC),
a operagdo (aquisicao de agdes da B... pela Requerente e subsequente distribui¢do de reservas)

foi considerada ndo genuina, sem substancia econdomica, e com a finalidade principal de obter
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vantagem fiscal. Segundo a AT, o regime de participation exemption foi usado abusivamente,
frustrando o objetivo da norma (eliminar dupla tributagcdo para fomentar investimento real).
No que toca a auséncia de racionalidade econdmica, afirma a AT que a Requerente ndo tinha
liquidez para pagar as acdes sem recorrer as reservas distribuidas pela B... . Acrescenta que
a atividade da Requerente era quase inexistente, sem capacidade financeira para assumir
créditos elevados, e bem assim, que as operacdes ndo visaram reorganizacao empresarial ou
investimento, mas apenas poupanca fiscal. A AT alega ainda que a Requerente atuou como
mero instrumento para canalizar lucros da B... para a sdcia-gerente, evitando tributacdo em IRS,
e configurando uma sociedade veiculo. Sinaliza igualmente que ndo houve reinvestimento dos
dividendos na atividade da empresa, contrariando o espirito do regime.

Considera também que as operagdes foram realizadas de forma concertada entre varios
acionistas da B..., com o intuito de contornar normas fiscais e obter poupanga fiscal ilicita.
Por sua vez, a AT rejeita a aplicacdo do artigo 38.° da LGT, pois a clausula geral ¢ residual e
s0 se aplica na auséncia de norma especifica, sublinhando que os n.’s 13 e 14 do artigo 51.° do
CIRC foram introduzidos para prevenir abusos no regime de participation exemption,
transpondo a Diretiva 2015/121/UE.

Por ultimo, defende que o regime sé se aplica a operagcdes com razdes comerciais validas e
substancia econdmica.

E conclui que a aquisi¢do das agdes e subsequente distribui¢do de reservas foram operagdes
artificiais, sem racionalidade economica, realizadas para obter vantagem fiscal, que
a Requerente ndo provou o contrario nem apresentou novos elementos, e que por conseguinte
foi correta a desconsideragdo do regime de participation exemption e a aplicagao da norma anti

abuso especifica.

III. SANEAMENTO

O Tribunal Arbitral foi regularmente constituido, a luz do preceituado nos artigos 2.° n.° 1,
alinea a), e 10.°, n.° 1, do Decreto-Lei n.° 10/2011, de 20 de janeiro (RJAT) e ¢ competente.
As partes gozam de personalidade e capacidade judicidrias, sdo legitimas e estdo representadas,

nos termos dos artigos 4.° ¢ 10.°, n.° 2, do mesmo diploma e artigo 1.°, da Portaria n.° 112-

A/2011, de 22 de margo.
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O processo nao enferma de nulidades.

Inexiste, deste modo, qualquer obstaculo a apreciacdo do mérito da causa.

IV. MATERIA DE FACTO

IV.1. Factos provados:

Consideram-se provados os seguintes factos relevantes para a decisdo:

A.

A 20 de dezembro de 2018, foi celebrado entre a B... SGPS e a sociedade C... (C...),
com sede no Luxemburgo, um contrato promessa de compra e venda de acdes da D...,

S.A., NIF — ... ((cf. Relatorio de Inspecao, Doc. 4 junto ao PPA).

. A 20 de margo de 2019, foi realizado o primeiro aditamento ao contrato promessa, onde

se acordou a data limite para a celebragdo do contrato de venda, até 30 de abril de 2019,
mediante o pagamento de um refor¢o de sinal no montante de 400.000,00€, bem como
se 0 mesmo ndo fosse celebrado até ao dia 22 de abril de 2019, a sociedade “C...,
SARL.”, pagaria a titulo de refor¢o adicional do sinal, o montante de 100.000,00€ (cf.
Relatério de Inspecao, Doc. 4 junto ao PPA). .

A 29 de margo de 2019, em Assembleia Geral da sociedade D..., S.A. foi deliberado
proceder a distribui¢do de reservas a sua acionista B... SGPS, no montante de €
4.300.000,00. (conforme Ata da assembleia geral da sociedade D...) - (cf. Relatorio de
Inspecdo, Doc. 4 junto ao PPA).

. A 16 de abril de 2019, foi celebrado um segundo aditamento ao contrato promessa de

compra e venda de agdes, estabelecendo que a sociedade a alienar, a D..., S.A., NIF —
507 978 447, iria proceder a distribuicdo de reservas a sua acionista B...SGPS, no
montante de € 4.300.000,00, em momento anterior a celebragao do contrato de venda,
pelo que determinou, consequentemente uma redu¢do do pre¢o que inicialmente tinha
sido acordado, passando este a corresponder a € 6.500.000,00 (cf. Relatorio de Inspegao,
Doc. 4 junto ao PPA).

A 9 de maio de 2019, a sociedade B... alienou pelo montante de € 6.500.000,00, a
sociedade C..., a sua participagdo (100%) na sociedade D..., S.A., NIF — ... (cf. Relatério
de Inspec¢do, Doc. 4 junto ao PPA).
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. Em junho e julho de 2019, alguns dos acionistas singulares da B..., constituiram
sociedades comerciais (cf. Relatério de Inspecdo, Doc. 4 junto ao PPA).

. A 11 de setembro de 2019, os acionistas, pessoas singulares, detentores das
participagdes sociais da B..., celebraram com as sociedades por si constituidas, ou de
que ja eram sécios, contratos de compra e venda, em que a estas procediam a alienagdo
das acdes de que eram titulares no capital social da sociedade B... (cf. Relatorio de
Inspecdo, Doc. 4 junto ao PPA).

. Passando o capital social da B... a ser detido por nove sociedades (cf. Relatorio de
Inspecdo, Doc. 4 junto ao PPA).

A Requerente, em 11 de setembro de 2019, adquiriu 15178 ACOES DA SOCIEDADE
B..., S.A. (B...), com o NIF..., REPRESENTATIVAS DE 12,40 % do capital social
desta sociedade pelo prego global de €713.366,00. (cf. RIT Anexo 2, Doc. 4 junto ao
PPA).

Em 2019, a B... gerou mais-valias com a venda da sociedade D... a sociedade C... . (cf.
Relatorio de Inspecao, Doc. 4 junto ao PPA).

. A 13 de setembro de 2019, os acionistas da B..., deliberaram a distribui¢do de €
5.015.000,00 de reservas aos acionistas (cf. Relatorio de Inspecdo, Doc. 4 junto ao
PPA).

. Os contratos de venda das agdes da B..., pelos socios singulares a sociedades por si
controladas, ocorreram dois dias antes da deliberacdo que antecede (cf. Relatorio de
Inspecdo, Doc. 4 junto ao PPA).

. A 2 de outubro de 2020, os acionistas da B... deliberaram a distribuicdo de €
5.185.000,00 de reservas aos acionistas cf. Relatorio de Inspecdo, Doc. 4 junto ao
PPA).

. Posteriormente, a sociedade B... procedeu a distribuicao das reservas (resultados), aos
seus acionistas, pessoas coletivas nomeadamente ao sujeito passivo em apreco (Anexo
13 — Extrato bancério pagamento de dividendos da B... a A..., cf. Relatorio de Inspecao,

Doc. 4 junto ao PPA).
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. Verifica-se aquisicdo da participacdo da B... a 11 de setembro de 2019 e quase
simultaneamente a distribuicdo de reservas a 19 de setembro de 2019. H4 nova
distribuicao de reservas em 2020 (cf. Relatorio de Inspe¢do, Doc. 4 junto ao PPA).

. A Requerente, conforme o RIT, ¢ uma sociedade por quotas, de cariz familiar,
desenvolvendo a atividade principal de arrendamento de bens imobilidrios a que
corresponde o Codigo de Atividade Econdomica (CAE) 68200, e a nivel secundario as
atividades associadas aos CAE 55204 —Outros locais de alojamento de curta duragdo e
CAE 82300 - Organizacao de feiras, congressos e outros eventos (cf. Resposta da AT).
. No ambito do IRC, enquadra-se no regime geral de tributacdo e tem um periodo de
tributacdo coincidente com o ano civil (cf. Resposta da AT).

. Possui um capital social de €40.000,00 detido por E... (doravante E...), com o NIF...,
uma quota de €11.000,00 (27,5%), e pelas suas filhas F..., com o NIF ..., G..., com o
NIF..., com quotas iguais de €14.500,00 (36,25% cada) - (cf. Resposta da AT).

. A sociedade A..., Lda. ndo detinha quaisquer participagdes até a aquisicdo das acdes
representativas do capital social da B..., a sua sécia E..., por € 713 366,00 (cf. Relatério
de Inspec¢do, Doc. 4 junto ao PPA).

. A sociedade A..., Lda. ndo tinha liquidez para proceder ao pagamento da aquisi¢do da
participagdo da B... ao socio, no exercicio de 2019 (prestou servigos no valor de €
14.916,00) - (cf. Relatério de Inspecao, Doc. 4 junto ao PPA).

. No exercicio de 2020, para além dos dividendos, os rendimentos cifraram-se mais uma
vez em apenas € 14.916,00, relativos as rendas recebidas pelo arrendamento do imével
inscrito na matriz da UNIAO DAS FREGUESIAS DE ... E ..., ... E ..., sob a fracdo A
do artigo ... (cf. Relatério de Inspecao, Doc. 4 junto ao PPA).

. Fazendo o cruzamento do declarado no e-fatura, regista-se que o sujeito passivo emitiu
faturas no RELATORIO DE INSPECAO Servigos de Inspegio Tributaria Dire¢io de
Financgas de Lisboa OI2024... #...# montante de € 18.645,00 (base tributavel). O valor
declarado respeita as rendas relativas ao imovel faturas emitidas com IVA (cf. Relatério
de Inspec¢do, Doc. 4 junto ao PPA).

. A diferenga entre o total das faturas e o valor registado em vendas e prestacdes de

servigo (€ 18.645,00 - € 14.916,00 = € 3.729,00) diz respeito a 3 rendas de € 1.243,00
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faturadas em W. 2020, mas respeitantes a 2019 e a 2021 (emitida em dezembro 2020),
conforme extratos de conta (cf. Relatério de Inspecdo, Doc. 4 junto ao PPA).
Nao consta registado na contabilidade a obtencdo de empréstimos, nomeadamente
bancarios (cf. Relatorio de Inspegdo, Doc. 4 junto ao PPA).
Conforme resulta do contrato de compra e venda das agdes (cfr. anexo 2 ao RIT) ficou
estabelecido no n.° 3 da clausula segunda que: “3. Tendo em conta que a SEGUNDA
CONTRAENTE tem alguns investimentos em curso para os quais NECESSITA DE
LIQUIDEZ NO CURTO PRAZO”, o pagamento global das ac¢des foi acordado nos
seguintes termos: a) o valor de € 356.683,00 correspondente a 50% do preco total, sera
pago pela SEGUNDA CONTRAENTE ATE AOS FINAL DE 2019, b) o valor
remanescente de € 356.683,00 sera pago pela SEGUNDA CONTRAENTE ATE
FINAL DO ANO DE 2020 (cf. Resposta da AT).
No decurso do procedimento de inspe¢do levado a efeito & Requerente, cujo objeto
incidiu sobre a andlise de operagdes e movimentos financeiros realizados entre a
requerente e a sociedade B... SGPS, S.A, (B...), NIF ..., verificaram os Servigos de
Inspecdo Tributaria (SIT) que a Requerente, no periodo de tributacao de 2020, registou
contabilisticamente o ganho de € 642.940,00 referente a dividendos obtidos,
provenientes da sua participada B... SGPS, S.A. (B...), NIF ... (cf. Resposta da AT).
A sociedade A... Lda. inscreveu no quadro 07 da modelo 22, deduziu no campo
771 o valor de € 642.940,00, em resultado do regime do participation exemption -
eliminagdo da dupla tributacdo nos termos do artigo 51.° do CIRC, e os rendimentos que
recebeu da B..., ndo foram objeto de tributagdo. Apurou um prejuizo fiscal de € 4.206,55
(cf. Relatorio de Inspegdo, Doc. 4 junto ao PPA).

De onde resulta que os valores colocados a disposicao do sujeito passivo ndo
foram objeto de tributacdo (cf. Relatorio de Inspecdo, Doc. 4 junto ao PPA).

A anterior acionista da B... / socia da A..., Lda., E..., decorrente das operacdes
descritas, beneficia a final dos lucros da B..., por via dos recebimentos monetarios para
si transferidos (ou a transferir) a titulo de pagamento do prego das ag¢des (ver anexo 6,

cf. Relatdrio de Inspegdo, Doc. 4 junto ao PPA).
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DD. Nao sendo assim tributada em sede de IRS pelo recebimento, por via indireta, de
rendimentos de capitais, nos termos do h) do n.° 2 do artigo 5.° CIRS, a taxa prevista
nos termos a) do n.° 1 do artigo 71.° do Codigo do IRS, que sobre os mesmos incidiriam,
se a B... tivesse colocado diretamente a disposi¢do de E... a importancia de € 642.940,00
(cf. Relatorio de Inspegdo, Doc. 4 junto ao PPA).

EE.Os acionistas da B... celebraram acordo parassocial em que se obrigam a votar
favoravelmente a distribuicao de reservas aos sécios (cf. Relatorio de Inspecao, Doc. 4
junto ao PPA).

FF. A alienante das referidas participagdes sociais, foi a socia-gerente da Requerente, E...,
a qual exerceu de facto essa fun¢do no periodo de tributagdo de 2019 e 2020, conforme
se pode observar pela leitura do contrato de compra e venda de agdes da B..., onde agiu
como vendedor e representante da Requerente enquanto adquirente, na qualidade de
gerente (cf. Resposta da AT).

GG. Foram propostas pela AT corre¢des a matéria tributavel, em sede de IRC, no
valor de € 642.940,00, e ajustamentos de prejuizos fiscais, no montante de € 1.525,22
(cf. PPA).

HH. O pedido ora apresentado tem por objeto a liquidag¢do adicional de IRC n.°
2025..., de 16-01-2025, e a liquidagao de juros compensatorios, respeitantes ao periodo
de tributacdo de 2020, que resultaram na demonstragao de acerto de contas n.° 2025...,
gerando um total a pagar de €151.327,78 (sendo € 133.134,02, de imposto e € 18.193,76
de juros compensatoérios) - (cf. Resposta da AT).

II. Tal liquidagdo adicional de IRC aqui controvertida, resultou da referida ac¢do inspetiva
externa, desenvolvida pelos Servigos de Inspecdo Tributaria da Dire¢do de Finangas de
Lisboa, a coberto da ordem de Servico externa n.° OI2024..., de &mbito parcial e da qual
resultou uma corre¢do efetuada ao resultado tributavel declarado resultante da
desconsideragdo da deducdo efetuada, para efeitos de apuramento do resultado
tributdvel, no citado montante de € 642.940,00, correspondente as reservas distribuidas,
em 2020, pela sociedade B... a Requerente, nos termos dos n.°s 13 e 14 do artigo 51.°

do Codigo do IRC (cf. Resposta da AT).
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JJ. Estando em divida o montante de € 151.327,78, este deu origem a instauracdo de
processo de execucdo fiscal (PEF) com o n.° ...2025..., que se encontra na fase “F008 —
Garantia em Apreciagdo” (cf. Resposta da AT).

KK. A Requerente ndo tem qualquer trabalhador dependente ou estrutura de recursos
humanos equivalente (cf. Resposta da AT).

LL.A Requerente, ndo tinha, nem tem, inscrito no seu objeto social a gestdo de participagdes
sociais noutras sociedades, ndo possuindo uma estrutura de recursos humanos dedicada
a sua valorizacdo (cf. Resposta da AT).

MM. A divida resultante da aquisicdo das acdes foi registada na conta #
2711111115538356 em nome de E... . (Anexo 14 — Balancete antes do apuramento de
resultados) e encontra-se paga (cf. Resposta da AT).

NN. A ordem de servigo, que determinou o inicio do referido procedimento de
inspecdo, foi presencialmente assinada pela contabilista certificada da Requerente, no
dia 8 de Outubro de 2024, na presenca do Inspetor Tributario (cf. copia de ordem de
servico, Doc. 2 junto ao PPA).

00. Ao abrigo da ordem de servigco acima mencionada, a Requerente foi notificada
do projeto de relatorio de Inspecdo Tributaria (cf. projeto de relatorio de Inspecdo
Tributéria, Doc. 3 junto ao PPA).

PP. Foi remetida notificag¢do ao sujeito passivo, a 2024-11-26, para a caixa postal eletronica
através do viaCTT, com o Codigo do Documento IT — T..., relativa ao Projeto de
Relatorio de Inspecdo Tributdria para, querendo, exercer no prazo de quinze dias, o
respetivo direito de audi¢c@o, nos termos do artigo 60.° da LGT e 60.° do RCPITA (cf.
Relatdrio de Inspegao, Doc. 4 junto ao PPA).

QQ. A Requerente foi considerada notificado a 2024-12-01. Decorrido o prazo legal,
acima referido, o direito de audicdo nao foi exercido (cf. Relatério de Inspecao, Doc. 4
junto ao PPA).

RR. A Requerente ndo exerceu o respetivo direito de audicdo prévia, decorrido o
prazo legal acima referido, pelo que foi notificada do RIT no més de Dezembro de 2024,
o qual converteu em definitivas as correcdes propostas a matéria tributavel (cf. Relatorio

de Inspec¢do, Doc. 4 junto ao PPA).
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IV. 2. Factos nao provados:

Com relevo para a decis@o da causa, ndo existem factos que nao tenham ficado provados.

IV. 3. Fundamentag¢ao da fixacdo da matéria de facto:

Relativamente a matéria de facto, o Tribunal ndo tem de se pronunciar sobre tudo o que foi
alegado pelas partes, cabendo-lhe antes o dever de selecionar os factos que importam para a
decisdo e discriminar a matéria provada da ndo provada.

Assim, os factos pertinentes para o julgamento da causa sao escolhidos e recortados em fungado
da sua relevancia juridica, a qual ¢ estabelecida em atenc¢do as vérias solucdes plausiveis da(s)
questdo(des) de Direito (cfr. o artigo 596.°, do Cédigo de Processo Civil, aplicavel ex vi artigo
29.°n.° 1 alinea ¢), do RJAT).

Os factos dados como provados foram-no com base nos documentos juntos aos autos com o
PPA, e no PA - todos documentos que se dao por integralmente reproduzidos - €, bem assim,
no consenso das partes.

Assim, tendo em consideragdo as posi¢des assumidas pelas partes, a luz do artigo 110.°n.° 7,
do CPPT (aqui aplicavel por for¢a do disposto no artigo 29.°n.° 1, alinea a), do RJAT), a prova
documental e o PA juntos aos autos, consideraram-se provados e ndo provados, com relevo
para a decisdo, os factos acima elencados.

Nao se deram como provadas nem ndo provadas as alegacdes feitas pelas partes, e apresentadas
como factos, consistentes em afirmagdes conclusivas, insuscetiveis de prova e cuja veracidade

se tera de aferir em relagdo a concreta matéria de facto acima consolidada.

V.DO DIREITO

V.1. A questao a decidir:

Atendendo as posicdes das partes assumidas nos articulados apresentados, as questdes a
apreciar recaem sobre uma inspeg¢ao tributaria externa relativa ao exercicio de 2020, no ambito
da qual a AT propds corregdes a matéria coletavel em IRC no valor de € 642.940,00 e

ajustamentos de prejuizos fiscais de€ 1.525,22.Estd em causa a aplicagio do
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CENTRC
ADMINISTRATIVA

regime participation exemption (artigo 51.° do Cédigo do IRC) para eliminar a dupla tributagao
econdmica.

De uma banda, alega a Requerente o cumprimento dos requisitos formais do artigo 51.°,
motivacdes da gestdo patrimonial, sucessdo, continuacao e expansao da atividade (aquisi¢ao de
imodveis aquisi¢do de um imovel a 22 de dezembro de 2020, segundo o relatdrio de Inspecao),
e o facto de a sdcia-gerente perder direitos futuros ao vender a¢des, com vantagem fiscal em
sede de IRS, ndo em IRC. Concluique a liquidacdo adicional de IRC ¢ ilegal por
desconsideragdo indevida do regime de participation exemption, nao logrando a AT fazer prova
dos pressupostos da cldusula anti abuso especifica, e peticiona a anulacdo da liquidagao de IRC
€ juros compensatorios.

Por ultimo, alega que a AT deveria ter aplicado a cldusula geral anti abuso (artigo 38.° da LGT)
se entendesse existir abuso, e ndo a cladusula especifica do artigo 51.° do Codigo do IRC).

De forma muito sintética e de outra banda, a AT concluiu no sentido de a aquisicdo das agdes
em causa e subsequente distribuicdo de reservas terem sido operagdes artificiais, sem
racionalidade econdmica, realizadas para obter vantagem fiscal, alegando que a Requerente nao
provou o contrario nem apresentou novos elementos, sendo por conseguinte correta a
desconsideragdo do regime de participation exemption e a aplicagdo da norma anti-abuso
especifica prevista no artigo 51.° do Coédigo do IRC.

Segundo o Relatorio de Inspegdo, na p. 40 e 41 "(...) a sdcia-gerente transmitiu as agdes a uma
sociedade familiar, aqui utilizada com efeitos instrumentais de furtar a tributagdo em sede de
IRS os valores que lhe seriam pagos a titulo de dividendos, mas que foram pagos pela B... a
sociedade por si constituida para o efeito. A passagem da posse direta para indireta foi de facto
a Unica mudanca com esta transmissdo, ndo se vislumbrando intengcdo de proceder a uma
reorganizagdo empresarial ou ganho de eficiéncia na gestdo de recursos. No contexto de todas
as sociedades que participam no capital da B... o tinico ponto em comum entre elas foi o da
transmissdo das acdes da B... da esfera individual dos acionistas para as sociedades de que eram
socios, isto ¢, independentemente da atividade exercida, saude financeira, ou outra qualquer
dimensdo societaria ou empresarial. (...) Nessa senda importava proceder a distribuicao de
lucros por parte da D..., S.A. a B... antes da sua alienacdo, de forma a poder distribui-los pelos

acionistas livremente. E nesta fase que a sociedade A..., Lda é fundamental e instrumental, para
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servir de ponte entre os lucros da B... e a sua acionista/sécia da A..., Lda. Temos entdo que a
sociedade A..., Lda. serve para alcancar o objetivo de obter uma vantagem fiscal e frustra o
objeto e finalidade da norma consagrada no artigo 51.° do CIRC, de eliminar a dupla tributagao

sobre os rendimentos (reservas distribuidas em apreco)."
Cumpre apreciar e decidir.

V.2. A norma especifica anti abuso prevista, no artigo 51.° n.°s 13 e 14 do cdédigo do IRC,
e a clausula geral anti abuso constante do artigo 38.° n.°s 2 e 3 da LGT:

Quanto a relagdo que se estabelece entre a norma especifica anti abuso prevista no artigo 51.°
n.°s 13 e 14 do cddigo do IRC) com a cldusula geral anti abuso (artigo 38.°n.%s 2 e 3 da LGT),
escreve Joaquim Freitas da Rocha! “Do ponto de vista da sua abrangéncia material, as normas
anti abuso podem ser gerais (NAAG) ou especificas (NAAE). As primeiras sdo aquelas que,
sem recortar uma especifica situagdo material a que se apliquem, procuram atingir de modo
indiscriminado qualquer comportamento abusivo fiscal, independentemente do dominio
substantivo em causa e do regime a que o mesmo se sujeita (geral ou especial, sujeicdo ou
isencdo, residente ou ndo residente, etc.); neste sentido, pode dizer-se que irradiam os seus
efeitos em relacdo a um circulo normativo juridico fiscal subjetiva e objetivamente
indeterminado, abrangendo potencialmente quaisquer impostos, quaisquer regimes e quaisquer
pessoas; por tal motivo, alids, cada ordenamento se basta com a existéncia de uma norma deste
género. As segundas, diferentemente, existem em quantidade elevada e procedem ao recorte —
abstrato, claro, uma vez que se trata de normas juridicas — das especificas situagdes juridicas
materiais e dos sujeitos a que se aplicam, sinalizando determinadas zonas que o normador supde
que sdo de elevada probabilidade de praticas abusivas (...). Suspeitar-se-a que nestes dominios
os atores usam uma forma juridica civilisticamente limpa para prosseguir um fim de
afastamento, reducdo ou diferimento fiscal que ndo foi pensado para lhe corresponder. (...) Por
outro lado, e sem constituir propriamente uma novidade, atentos os ensinamentos da
hermenéutica geral da teoria do Direito — e particularmente da regra “ex specialis” —,

compreende-se que as NAAE, atendendo ao seu perimetro de abrangéncia mais focalizado, tém

1 Introdugdo ao Planeamento Fiscal, Coimbra: Almedina, 2023, pp. 139-141 25.
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prevaléncia aplicativa relativamente 8 NAAG. Neste sentido se podera falar em subsidiariedade
desta ultima, bem assim como da sua natureza de “ultimum remedium”, apenas podendo ser
invocada e utilizada em situa¢des em que, urgindo efetivamente combater as praticas abusivas,
ndo existem normas anti abuso de natureza especifica. (...) as NAAE revestem natureza
bastante mais recortada e rigida, procedendo ao desenho abstrato das especificas situagdes
juridicas materiais a que se aplicam e dos respetivos sujeitos, em casos em que se revelam
acrescidos riscos de evitacdo abusiva ou evasdo.” Também neste conspecto, Gustavo Lopes
Courinha® afirma o seguinte: “A CGAA encontra-se estruturada para operar em termos
dindmicos, visando quaisquer actos ou negdcios juridicos estruturados e levados a cabo
principal ou unicamente com o objectivo de obter uma vantagem fiscal e ndo sujeitos, pela mera
actividade interpretativa, a norma tributaria (em regra a norma de sujei¢do), embora tais actos
produzam efeitos econdmicos equivamentes aos dos actos ou negdcios juridicos tipificados em
tal norma. (...) As normas especiais anti-abuso, pelo contrario e qualquer que seja o seu modo
de actuagdo, funcionam de um modo rigido. (...) Na confluéncia entre as normas especiais anti-
abuso, (...) e a CGAA, encontra-se uma terceira espécie que comunga de certas caracteristicas
de ambas: s3o as clausulas sectoriais anti-abuso. (...) O modo de actuacao ¢, sem duvida,
proprio de uma CGAA, com a aplicagdo da norma de incidéncia que melhor se adapte aos
efeitos econdmicos ou praticos do acto ou operagdo, ainda que eventualmente prescindindo do
elementos intelectual; mas quanto a abrangéncia, encontra-se mais proxima da norma especial
anti-abuso, por se delimitar em referéncia a um dado imposto, ou sector de tributagdo (...). As
normas sectoriais anti-abuso pretendem assim atingir grupos de casos nao pré-determinados,
correspondentes a situagdes ou pressupostos de facto, que revelem efeitos econdmicos idénticos
ou equivalentes as situagdes de facto objecto de tributagdo naquele sector especifico do sistema
fiscal e/ou tenham sido praticados com a intengdo prevalecente ou unica de reduzir a carga
tributdria. (...) Em conclusdo, as normas especiais anti-abuso ¢ a CGAA n3o podem ser
concorrentes relativamente a uma mesma situagdo de facto. Se uma norma especial anti-abuso
afasta, implicita ou expressamente, tal situacdo do campo da elisdo fiscal, porque tal situacao

foi efectivamente prevista pelo legislador, ndo pode a CGAA reconduzi-la a tal area. Mas tal ja

2 Ob. cit., pp. 95, 103, 106 ¢ 110.
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ndo sucedera se o escopo da norma especial anti-abusiva ndo tiver sequer contemplado aquela
situacdo, caso em que a CGAA pode ser susceptivel de aplicagdo.”

Em linha com aquela que ¢ a doutrina dominante, ndo parece, assim, restar dividas, que a
clausula especifica anti abuso prevalece sobre a cldusula geral anti abuso, prevista no artigo
38.° da LGT, ndo estando sujeita a aplicagdo do procedimento estabelecido no artigo 63.° do
CPPT. De resto, a clausula especifica anti abuso, prevista nos n.°s 13 e 14 do artigo 51.° do
Codigo do IRC, ndo impde que a vantagem fiscal se verifique somente no ambito do IRC,
apenas exigindo que as construcgdes artificiais produzam uma vantagem fiscal que frustre o
objeto e as finalidades do regime de participation exemption.

E, pois, convicgdo deste Tribunal Arbitral que a AT ndo se encontra obrigada a convocar a
clausula geral anti abuso, prevista no artigo 38.° da LGT, quando nao se mostram cumpridos os
pressupostos definidos no Codigo do IRC para efeitos de aplicagdo da dedugao especial contida
no regime de participation exemption, na medida em que as proprias normas especificas anti
abuso, como ¢ o caso dos n.°s 13 e 14 do artigo 51.° do Cédigo do IRC, legitimam a realizagao
de correcdes ao lucro tributavel declarado pelo sujeito passivo.

Veremos de seguida se assim é.

V.3. Do 6nus da prova:

Antes de entrarmos, propriamente, na matéria do “6nus probandi”, importa analisar se se
encontram reunidos os requisitos legais para o afastamento da tributacdo prevista no CIRC,
nomeadamente nos seus artigos 51.°, 51.° A e 51.° B).

Dispode o artigo 51.° do CIRC (Eliminagdo da dupla tributagdo econémica de lucros e reservas
distribuidos) que:

1 - Os lucros e reservas distribuidos a sujeitos passivos de IRC com sede ou dire¢do efetiva em
territorio portugués ndo concorrem para a determinag¢do do lucro tributdvel, desde que se
verifiquem cumulativamente os seguintes requisitos:

a) O sujeito passivo detenha direta ou direta e indiretamente, nos termos do n.° 6 do artigo 69.°,
uma participagdo ndo inferior a 10 % do capital social ou dos direitos de voto da entidade que

distribui os lucros ou reservas; (Redagao da Lei n.° 7-A/2016, de 30 de marg¢o)
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b) A participagdo referida no nimero anterior tenha sido detida, de modo ininterrupto, durante
o ano anterior a distribuicdo ou, se detida ha menos tempo, seja mantida durante o tempo
necessario para completar aquele periodo; (Redagdo da Lei n.® 7-A/2016, de 30 de marco).

c) O sujeito passivo ndo seja abrangido pelo regime da transparéncia fiscal previsto no artigo
6.%

d) A entidade que distribui os lucros ou reservas esteja sujeita e nao isenta de IRC, do imposto
referido no artigo 7.°, de um imposto referido no artigo 2.° da Diretiva n.° 2011/96/UE, do
Conselho, de 30 de novembro, ou de um imposto de natureza idéntica ou similar ao IRC e a
taxa legal aplicavel a entidade ndo seja inferior a 60 % da taxa do IRC prevista no n.° 1 do
artigo 87.°% e)

A entidade que distribui os lucros ou reservas ndo tenha residéncia ou domicilio em pais,
territorio ou regido sujeito a um regime fiscal claramente mais favoravel constante de lista
aprovada por portaria do membro do Governo responsavel pela area das finangas.

(...)

13 - O disposto no n.° 1 ndo ¢ aplicavel aos lucros e reservas distribuidos quando exista uma
construcao ou série de construgdes que, tendo sido realizada com a finalidade principal ou uma
das finalidades principais de obter uma vantagem fiscal que frustre o objeto e finalidade de
eliminar a dupla tributacdo sobre tais rendimentos, ndo seja considerada genuina, tendo em
conta todos os factos e circunstincias relevantes. (aditado pela Lei n.° 5/2016, de 29 de
fevereiro, corrigido pela declaragdo de Retificagdo n.° 4/2016 de 19 de abril)

14 - Para efeitos do numero anterior, considera-se que uma construcio ou série de
construcdes ndo ¢ genuina na medida em que nio seja realizada por razdes econdmicas
validas e nao reflita substancia econémica. (sublinhado nosso).

Como consta dos autos, estas normas decorrem da transposi¢do da DIRETIVA (UE) 2015/121
DO CONSELHO, de 27 de janeiro de 2015, que altera a Diretiva 2011/96/UE relativa ao regime
fiscal comum aplicavel as sociedades-maes e sociedades afiliadas de Estados-Membros
diferentes. Nos termos dos seus considerandos, os Estados-Membros devem consagrar na sua
legislacdo nacional normas contra praticas abusivas, o que devera ser proporcional e devera ter
por finalidade especifica o combate a uma montagem ou série de montagens que ndo seja

genuina, isto ¢, que ndo reflita a realidade econdmica (§6). Ao avaliar se uma montagem ou
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uma série de montagens constitui uma pratica abusiva, as administragdes fiscais dos Estados-
Membros deverdo efetuar uma andlise objetiva de todos os factos e circunstancias relevantes
(§7). Assim, nos termos do artigo 1.° da citada Diretiva, o n.° 2 do artigo 1.° da Diretiva
2011/96/UE ¢ substituido pela seguinte redagao:

“2. Os Estados-Membros ndao concedem os beneficios da presente diretiva a uma montagem ou
série de montagens que, tendo sido posta em pratica com a finalidade principal ou uma das
finalidades principais de obter uma vantagem fiscal que fruste o objeto ou a finalidade da
presente diretiva, ndo seja genuina tendo em conta todos os factos e circunstincias relevantes.
Uma montagem pode ser constituida por mais do que uma etapa ou parte.”

Por seu turno, por se considerar relevante para a analise do caso “sub judice” recorda-se o
disposto no artigo 51.° A do CIRC (Periodo de detencdo da participa¢do), no seu n.’ 1, quando
determina que para efeitos da verificagdo do requisito constante da alinea b) do n.° 1 do artigo
anterior, ¢ aplicavel o disposto no artigo 47.°-A. E igualmente a norma do n.° 2 — “Se a detengao
da participacdo minima referida no n.° 1 do artigo anterior deixar de se verificar antes de
completado o periodo de um ano, deve corrigir-se a deduc¢ao que tenha sido efetuada (...)”
Ora, verifica-se que, quer a sociedade que procedeu a distribui¢cdo de dividendos, quer a
sociedade que os recebeu, cumprem os requisitos materiais enunciados nas diversas alineas do
n.° 1 do artigo 51.° do Cddigo do IRC, conforme legislagdo antes transcrita, pelo que os
dividendos ndo foram dados a tributagdo ao abrigo do estabelecido no artigo 51.° do CIRC.
Também se encontra verificado o requisito temporal previsto nos artigos 51°-A.

Face as circunstancias especificas que caracterizam a aquisicdo da participagdo da sociedade
B... e, bem assim, considerando a natureza da distribui¢ao de reservas livres por parte da B...
(parte do conjunto de operagdes que foram objeto de descri¢do e andlise no relatorio final
elaborado resultante da ordem de servigo n.° O12022... que versou o ano de 2019, notificado ao
sujeito passivo), impde-se, ainda, analisar se a pretendida eliminagdo da dupla tributagdo das
reservas distribuidas, teve cabimento no contexto do objeto pretendido com a aquisicdo da
participag@o da B... a 11 de setembro de 2019 e quase simultanea distribui¢do de reservas a 19
de setembro de 2019, bem como na distribui¢do de reservas em 2020.

De notar, desde logo, que o 6nus da prova, nesta matéria, cabe a AT (artigo 74.° LGT):

o beneficio do artigo 51.° do Cédigo do IRC mantem-se na esfera do contribuinte se esta nao
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lograr demonstrar a verificacdo dos pressupostos factuais necessarios a aplicacdo da norma anti
abuso especifica a que se vem fazendo referéncia.

Trata-se, no essencial, de aferir dos factos dados com provados.

No ambito daquela prova, considera este Tribunal Arbitral que a AT apresentou indicios
relevantes, como a falta de liquidez para pagar as acdes sem usar reservas distribuidas, a
auséncia de trabalhadores e estrutura operacional, a correlagdo temporal entre aquisicido e
distribuicdo de reservas. Na verdade, verifica-se aquisi¢do da participagdo da B... a 11 de
setembro de 2019 e quase simultaneamente a distribui¢do de reservas a 19 de setembro de 2019,
bem como na distribui¢do de reservas em 2020.

Por sua vez, os acionistas da B... celebraram acordo parassocial em que se obrigaram a votar
favoravelmente a distribui¢ao de reservas aos socios.

A AT satisfez, assim, o seu 6nus probatério, demonstrando a falta de genuinidade da construcao
realizada pelo sujeito passivo decorrente da auséncia de uma substancia econdmica real para as
operagdes realizadas, assim como a inten¢do de obtencdo de uma vantagem fiscal com a série
de construcdes levada a cabo.

Com efeito, a venda das acdes da B... pela socia — gerente E... a sociedade A..., Lda. (o que
sucedeu de igual forma com os outros acionistas da B...) insere-se num conjunto de operagdes
(negocios juridicos) em que participaram todos os acionistas da sociedade B... e sociedades com
eles relacionadas, que consubstanciaram uma série de construgdes, indiciando uma pratica
concertada.

Acresce que basta a demonstragdo, de acordo com as regras do direito probatério material, que
seja mais provavel, do que improvéavel, a verificacdo dos pressupostos factuais necessarios a
aplicacdo da norma anti abuso especifica, ou aquilo que os anglo-saxénicos denominam de
"preponderancia das evidéncias".

Vejamos mais em pormenor a natureza da prova exigida, no caso.

Conforme dispde o artigo 74.°, n.° 1 da LGT, em linha com o principio da legalidade
administrativa (v. artigo 266.°, n.° 2 da Constituicdo, 3.°, n.° I do CPA e 8.°da LGT) e do "6nus
probandi" (vd. artigo 342.°, n.° 1 do Cddigo Civil), o “6nus da prova dos factos constitutivos

dos direitos da administragao tributaria ou dos contribuintes recai sobre quem os invoque”, em
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consonancia com o artigo 342.° n.° 1 do Cédigo Civil, segundo o qual, aquele que invocar um
direito cabe fazer a prova dos factos constitutivos do direito alegado.

E nesse pressuposto, que se alicer¢a a jurisprudéncia dominante entendendo que é & AT que
compete fazer prova de que estdo verificados os pressupostos legais vinculativos que legitimam
a sua atuacdo desfavoravel aos contribuintes. S6 depois compete a estes [contribuintes] o 6nus
da prova da existéncia de factos impeditivos, modificativos ou extintivos que fundamentem o
seu direito — vd. acordaos do Supremo Tribunal Administrativo de 26 de fevereiro de 2014,
processo n.° 0951/11, e de 17 de abril de 2002, processo n.° 016635.

A este propodsito, atente-se na decisdo arbitral do CAAD, proferida no ambito do
processo 465/2025-T, que subscrevemos:

"Sobre o tipo de prova exigivel a Administragdo, ndo ¢ imperioso que esta efetue uma prova
direta. Em muitas situagdes, como declara o acérdao do Supremo Tribunal Administrativo, de
16 de novembro de 2016, processo n.” 0600/15, havera que recorrer a prova indireta, a “factos
indiciantes, dos quais se procurara extrair, com o auxilio das regras de experiéncia comum, da
ciéncia ou da técnica, uma ilagdo quanto aos factos indiciados. A conclusdo ou prova nao se
obtém directamente, mas indirectamente, através de um juizo de relacionacdo normal entre o
indicio e o tema de prova” — cfr. Alberto Xavier, Conceito e Natureza do Acto Tributério, pag.
154; também neste sentido, entre outros, o ja citado acérdao de 18/11/10, proferido no processo
00144/02. TFPRT 12. .

Interessa também articular o acima exposto com a presuncdo de veracidade e de boa-fé das
“declaracdes dos contribuintes apresentadas nos termos previstos na lei”, consagrada no artigo
75.°,n.°1da LGT."

Presuncdo que ¢ ilidida quando existam “indicios fundados” do contrério, acrescento nosso.
E continua a mencionada decisdo arbitral:

"De notar, em sintonia com o acérdao (do Pleno) do Supremo Tribunal Administrativo, de 27
de setembro de 2019, no processo n.° 01424/05.2BEVIS 0292/18 (com referéncia ao acérdao,
de 24 de abril de 2002, no processo n.° 0102/02), que “a lei ndo exige sendo “indicios fundados”,
ou seja, ndo impoe a Administra¢do a “prova provada” de que por detrds dos documentos nao
estd a realidade que normalmente reflectem e comprovam, basta-se com indicios fundados para

fazer cessar a presuncdo a favor do contribuinte. E a este, desprovido do escudo protector da
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presuncao, ndo resta sendo demonstrar a veracidade (...) posta em crise, face aqueles “fundados
indicios”. Como real¢a o acérdio do mesmo Supremo Tribunal, de 17 de abril de 2002, no
processo n.° 26635, o cumprimento do 6nus de prova atribuido a AF “basta-se com um juizo
administrativo de adequacdo entre os factos e valoragdes em que a administragdo diz,
formalmente, suportar a sua actuagdo e o resultado desse juizo”, i.e., com a prova perante o
tribunal dos elementos que fundam esse juizo e a sua pertinéncia e adequagao.

Ora, "in casu", sdo merecedoras de particular énfase as circunstancias da falta de liquidez
propria por parte do adquirente das agdes para celebrar o negocio que realizou (que nunca se
teria concretizado em circunstancias de "arm's-length") e a total auséncia de uma estrutura
empresarial real, que, na dtica deste Tribunal, revelam a artificialidade da solugdo gizada pelo
sujeito passivo. Ha também uma grande afinidade com o fendmeno da "rapid resale of shares",
ou seja, a venda de acdes logo apds a sua aquisi¢do, sem um propdsito econdémico claro, além
da transacdo, que a jurisprudéncia do CAAD tem vindo a entender como um indicio "prima
facie" de uma intengdo prevalentemente elisiva.

De onde se conclui que a venda por parte de E... das agdes da B... a sociedade A..., Lda, ndo foi
realizada por razdes econdmicas validas e ndo reflete qualquer substancia econdmica, pelo que
a distribuicdo de reservas livres pela B... a sociedade A..., Lda e a subsequente eliminacdo de
dupla tributagdo dessas reservas frustram, efetivamente, o objeto e finalidade da norma
consagrada no n.° 1 do artigo 51.° do CIRC.

Ora, se no caso concreto, conforme ficou demonstrado, a distribui¢ao de lucros (reservas) teve
por base, outrossim, a obten¢do de uma vantagem fiscal a jusante, na esfera do seu acionista;
Considerando que o artigo 51.° do CIRC foi desenhado de forma seletiva (v.g. alineas a) a c)
do artigo 51.° do CIRC), de modo a assegurar que, em determinadas condigdes, 0s mesmos
lucros (enquanto realidade econdémica) ndo sejam tributados mais do que uma vez, com o
objetivo de criar um ambiente propicio ao investimento, pretendendo o legislador que o
beneficio seja dirigido a sociedades que mantém as participagdes estaveis, que tenham como
objetivo essencial a sua rentabilizacdo de médio e longo prazo e assim contribuam, de facto,

para o crescimento e valorizagdo da economia portuguesa;
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Considerando, ainda, que o artigo 38.° da LGT, na qualidade de clausula geral, s6 se aplica na
auséncia de norma especifica, sublinhando-se que os n.%s 13 e 14 do artigo 51.° do CIRC foram
introduzidos, especialmente, para prevenir abusos no regime de participation exemption;

E entendimento deste Tribunal Arbitral, que se encontram verificados os fundamentos para
proceder a aplicacdo da cldusula especifica prevista nos n.°s 13 e 14 do artigo 51.° do CIRC, ao
caso concreto.

Na verdade, exigir que para intervenc¢ao da norma anti abuso especifica do artigo 51.° do CIRC,
seja aplicada a CGAA aos (ou a parte dos) negdcios juridicos translativos que formam a série
de operacdes consideradas sem substancia econdmica, faria da norma anti abuso especifica um
preceito esvaziado de conteudo e sem qualquer utilidade, ja que dificilmente (ou nunca) poderia
ser aplicada sem a “muleta” auxiliar da CGAA.

No artigo 51.° n.° 13 CIRC nao ha lugar a desconsideracao fiscal de nenhum negdcio juridico,
nem mesmo para efeitos fiscais. Simplesmente, como corolario do principio da prevaléncia da
substancia sobre a forma, prevé-se que a norma de exclusio de tributacdo seja desaplicada numa
situacdo concreta e verificados certos pressupostos. Os dividendos ou reservas colocados a
disposicao pela "sociedade A" a "sociedade B" continuam a ser fiscalmente tratados como
dividendos, porém sujeitos a tributacao regra.

Diferentemente seria, se a AT tivesse querido tributar os dividendos em IRS na esfera juridica
da titular originaria das agdes. Ai sim, haveria que aplicar a CGAA, desconsiderar fiscalmente
a precedente alienacdo das acdes e considerar, exclusivamente para efeitos fiscais, que estas
continuariam na titularidade da primitiva alienante. Porém, ndo foi o que a AT fez no caso
presente, sublinhando este Tribunal Arbitral o entendimento acima, de que a aplicagdo do artigo
51.°n.° 13 do CIRC ndo reclama a desconsideragdo fiscal de qualquer negocio, impedindo
apenas a aplicacdo do regime fiscal excecional previsto nesse artigo e repondo o regime regra
de tributagao.

Razdes todas somadas e enquadradas conforme exposto, que levam este Tribunal Arbitral a

decidir pela improcedéncia total do pedido de prontincia arbitral.

VI. DOS JUROS INDEMNIZATORIOS
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Foram conhecidas e apreciadas as questdes relevantes submetidas a apreciagdo deste Tribunal
Arbitral, ndo o tendo sido aquelas cuja decisdo ficou prejudicada pela solucao dada a outras ou
cuja apreciacdo seria inutil (cf. artigos 130.° e 608.°, n.° 2, do CPC ex vi artigo 29.°, n.° 1, alinea

e), do RJAT).

VIL DECISAO

Nestes termos, decide este Tribunal Arbitral o seguinte:

a) Julgar o pedido de pronuncia arbitral totalmente improcedente e, em consequéncia, absolver
a Requerida do pedido;

b) Condenar a Requerente nas custas do processo.

VIII. VALOR DO PROCESSO

De harmonia com o disposto nos artigos 296.° e 306.°, do Cdédigo do Processo Civil (CPC) e
97.°-A, n.° 1, alinea a), do CPPT, aplicéveis por forca do artigo 29.°, n.° 1 alineas a) e ¢), do
RJAT, e 3.°,n.% 2 e 3, do Regulamento de Custas nos Processos de Arbitragem Tributaria, fixar
ao processo o valor de € 151.327,78 (cento e cinquenta € um mil, trezentos e vinte e sete euros
e setenta e oito céntimos), atendendo ao valor economico aferido pelo montante da liquidagao

de imposto impugnada.

IX. CUSTAS

Nos termos dos artigos 12.° € 22.°, n.° 4, do RJAT, e artigos 2.° ¢ 3.° do Regulamento de Custas
nos Processos de Arbitragem Tributaria, fixa-se o montante das custas, em € 3.672,00 (trés mil,
seiscentos e setenta e dois euros), nos termos da Tabela I anexa ao Regulamento de Custas nos

Processos de Arbitragem Tributdria.

Notifique-se.
CAAD, 9 de fevereiro de 2026

Os Arbitros

www.caad.org.pt geral@caad.org.pt
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(Rita Correia da Cunha - Presidente),

Com voto de vencido em anexo
(Alexandra Iglésias — Adjunta e Relatora)

(Gustavo Gramaxo Rozeira - Adjunto)

Texto elaborado em computador. A redagdo da presente decisdo rege-se pelo acordo ortografico

de 1990.

VOTO DE VENCIDO

24.
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O pedido de pronuncia arbitral tem por objeto a liquidagdo adicional de IRC n°® 2025 ..., de 16-
01-2025, e liquidagao de juros compensatorios, respeitantes ao periodo de tributacao de 2020,
que resultaram na demonstracdo de acerto de contas n.° 2025..., da qual resultou um total a

pagar de € 151.327,78 (sendo € 133.134,02, de imposto e € 18.193,76 de juros compensatorios).

A emissdo dos referidos atos tributarios assentou no entendimento subscrito pela AT segundo
o qual, embora se encontrassem verificados, no caso sub judice, os requisitos para beneficio do
regime de participation exemption contido nos artigos 51.° e seguintes do Cdodigo do IRC (na
vertente da ndo concorréncia para a determinag@o do lucro tributavel de reservas e dividendos
distribuidos por sociedade participada), as reservas livres distribuidas pela B... em 30-11-2020,
no montante de € 642.940,00, deveriam concorrer para a determinagdo do lucro tributavel da
Requerente. Isto porque, para a AT, a operagdo de aquisi¢do da participa¢do na B... em 11-09-
2019 e as distribui¢des de reservas em 19-09-2019 e 30-11-2020 consistiram numa “constru¢do
ou série de construgoes que, tendo sido realizada com a finalidade principal ou uma das
finalidades principais de obter uma vantagem fiscal que frustre o objeto e finalidade de
eliminar a dupla tributa¢do sobre tais rendimentos, ndo seja considerada genuina”, para

efeitos dos n.%s 13.° ¢ 14.° do artigo 51.° do Codigo do IRC.

Considerando o teor do Relatorio de Inspecdo Tributdria subjacente a referida liquidagdo de
imposto (“RIT”) e os demais documentos juntos aos autos, bem como a posi¢do das partes
vertidas nos respetivos articulados, ndo podemos acompanhar a decisdo da maioria do Coletivo
quanto: (1) a matéria de facto assente, (2) a apreciacdo da factualidade relevante, e (3) a
aplicacdo, no caso sub judice, da clausula anti-abuso contida no artigo 51.°, n.%s 13 e 14, do

CIRC.

FACTOS PROVADOS

Com base na prova produzida em sede arbitral, entendo que se encontrado provados os

seguintes factos relevantes (ndo controvertidos):

Venda da participacio na sociedade D... pela sociedade B... SGPS
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Em 2018, a sociedade B... SGPS era detida por varios acionistas individuais incluindo
E... (cf. RIT junto ao PPA como Documento 4).

Em 20-12-2018, a sociedade B... SGPS celebrou um contrato-promessa com a sociedade
C...(C...), com sede no Luxemburgo, mediante o qual aquela se comprometeu a vender e
esta se comprometeu a comprar a totalidade das acdes da D..., S.A. (cf. RIT junto ao PPA
como Documento 4).

Em 29-03-2019, em Assembleia Geral da sociedade D..., S.A., foi deliberado proceder a
distribuicao de reservas a sua acionista B... SGPS, no montante de € 4.300.000,00 (cf.
RIT junto ao PPA como Documento 4, e respetivo Anexo 9 — Ata da assembleia geral da
sociedade D...).

Em 16-04-2019, na sequéncia desta distribui¢do de reservas, foi celebrado um aditamento
ao contrato promessa de compra e venda de agdes em aprego, estabelecendo uma reducgdo
do pre¢co que inicialmente tinha sido acordado, passando este a corresponder a €
6.500.000,00 (cf. RIT junto ao PPA como Documento 4).

Em 09-05-2019, a sociedade B... alienou, pelo montante de € 6.500.000,00, a sua
participagdo (100%) na sociedade D..., S.A. a sociedade C... (cf. RIT junto ao PPA como

Documento 4).

Transmissio das participacoes sociais da B... SGPS dos acionistas individuais para sociedades

(setembro de 2019)

(F)

Em setembro de 2019, os acionistas individuais da B... SGPS transmitiram as suas partes
sociais nesta sociedade para outras sociedades de que eram sdcios, passando a B... SGPS

a ser detida pelas seguintes sociedades:

NIF Designag¢so 2 PARTICIPAGAO

K... Lda. 10,08%6

L... mitada 10,0826
M... . Lda. 10,08%6

N.. Lda. 10,08%6
o... - : . Lda. 10,08%6

A... Lda. 12,4096

R... B ., Lda. 12,4096

P... Unipessoal, Lda. 12,4096

Q... , Lda. 12,40%6

(cf. RIT junto ao PPA como Documento 4).
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(G) Em 11-09-2019, E... transmitiu, pelo valor de € 713.366,00, a sua participagdo na B...
SGPS (representativa de 12,40% do capital desta sociedade) para a Requerente, tendo

sido acordado que o referido valor seria pago nos seguintes termos:

a) o valor de € 356.683 (trezentos e cinquenta e seis mil, seiscentos e oitenta e trés
euros). correspondente a 50% do preco total. sera pago pela SEGUNDA

CONTRAENTE até ao final do ano de 2019: --

b) o valor de € 356.683 (trezentos e cinquenta e seis mil, seiscentos e oitenta e trés
euros). correspondente aos remanescentes 50%. sera pago pela SEGUNDA

CONTRAENTE até ao final do ano de 2020, ====mmmm e e e e e e e e e e

(cf. RIT junto ao PPA como Documento 4 e respetivo Anexo 2).

(H) A aquisi¢do da quota na B... pela Requerente foi financiada por um empréstimo por parte

de E..., no montante de € 388.366,00 (cf. RIT junto ao PPA como Documento 4).

Distribuicdo de reservas pela B... SGPS aos novos accionistas (sociedades) em 2019

(D Em 13-09-2019, os acionistas da B... SGPS deliberaram a distribui¢do de € 5.015.000,00
de reservas, tendo a Requerente recebido € 621.860,00 (cf. RIT junto ao PPA como

Documento 4).

Capital social, estrutura societaria e patriménio da Requerente em 2020

(J) A Requerente, sociedade constituida em 1997, tinha, como atividade principal o
“Arrendamento de bens imobiliarios” (CAE 68200), e atividade secundaria “Outros
locais de alojamento de curta duracao” (CAE 55204) (cf. RIT junto ao PPA como
Documento 4).

(K) A Requerente ndo tinha qualquer trabalhador dependente ou estrutura de recursos
humanos.

(L) Em 2020, a Requerente tinha um capital social de € 40.000,00, detido por E... (quota de
€ 11.000,00, representativa de 27,5% do capital), e pelas suas filhas F... e G... (com quotas
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iguais de € 14.500,00, representativas de 36,25% do capital cada) (cf. RIT junto ao PPA
como Documento 4).

(M) Em 2020, a Requerente detinha um imdvel:

TIPO Loc SECCAO ARTIGO FRACCAO ARVCOL COMPROPRIEDADE VALOR

1] |:| |:| AT 1N €197.164,90
(cf. RIT junto ao PPA como Documento 4).

(N) Em 2020, a Requerente auferiu o montante de € 18.645,00 a titulo de rendas (cf. RIT
junto ao PPA como Documento 4).

(O) Em 2020, a Requerente tinha registado na sua contabilidade (SNC conta 41 -
Investimentos Financeiros) a deten¢do de partes de capital social na sociedade B...,
representativas de 12,40% do capital social desta sociedade (cf. RIT junto ao PPA como

Documento 4).

Restituicdo do empréstimo pela Requerente a E...

(P) O montante da divida de € 388.366,00 foi restituido pela Requerente a E... em 10-11-
2020 (€ 88.366,00) e em 31-12-2020 (€ 300.000,00) (cf. RIT junto ao PPA como

Documento 4).

Distribuicdo de reservas pela B... SGPS aos novos accionistas (sociedades) em 2020

(Q) Em 02-10-2020, os acionistas da B... SGPS deliberaram uma nova distribui¢do de
reservas, no montante de € 5.185.000,00, tendo a Requerente recebido € 642.940,00 (cf.
RIT junto ao PPA como Documento 4 e respetivo Anexo 12 - Ata n.° 24 da sociedade B...
SGPS).

(R) Em 30-11-2020, a Requerente registou contabilisticamente o valor de € 642.940,00 como
distribuicdo de reservas livres por parte da sociedade B... (cf. RIT junto ao PPA como

Documento 4 e respetivo Anexo 13 - Extrato bancéario pagamento de dividendos da B...

aA.).

28.
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(S)

Na sua Modelo 22 do IRC de 2020, a Requerente procedeu a dedugdo, no campo 771 do
quadro 7 (relativo a elimina¢do da dupla tributacdo de lucros e reservas distribuidos
prevista no artigo 51.° do Coédigo do IRC), do valor referente aos dividendos/reservas
atribuidos pela sua participada (€ 642.940,00) (cf. RIT junto ao PPA como Documento
4).

Procedimento inspetivo, liquidacdo de imposto e processo arbitral

(D)

)

A Requerente foi alvo de procedimento de inspe¢do tributéria, qualificado externo e de

ambito parcial, relativo ao exercicio de 2020 (ordem de servigo n.° O12024...), tendo sido

\

propostas pela AT corregdes a matéria tributdvel, em sede de IRC, no valor de €
642.940,00, e ajustamentos de prejuizos fiscais, no montante de € 1.525,22 (cf. RIT junto
ao PPA como Documento 4).

A Requerente foi notificada do projeto de relatério de inspegdo tributdria, no qual,
relativamente aos fundamentos para aplica¢do da clausula anti-abuso especifica prevista

nos n.%s 13 e 14 do artigo 51.° do Cddigo do IRC, se pode ler:

O artigo 51.° do CIRC foi introduzido no sistema normativo portugués como pilar da reforma fiscal de forma
a assegurar que, em determinadas condi¢des, os mesmos lucros (enquanto realidade econémica) nao
sejam tributados mais do que uma vez, com o objetivo de criar um ambiente propicio ao investimento — no
caso e apreco como veremos adiante, a distribuicdo de lucros (reservas) teve por base outrossim a obtencao

de uma vantagem fiscal a jusante, na esfera do seu acionista.

Em linha com o referido € importante notar que o legislador desenhou uma noma seletiva (v.g. al.s a) a c)
do artigo 51.° do CIRC) o beneficio pretende ser dirigido a sociedades que mantém as participacdes
estaveis, que tenham como objetivo essencial a sua rentabilizacdo de médio e longo prazo e assim

contribuam, de facto, para o crescimento e valorizacdo da economia portuguesa.

apreco, a venda das acdes dapela socia—gerente| - |é sociedade
Lda (o que sucedeu de igual forma com os outros acionistas da| B~ |» como veremos

adiante) insere-se num conjunto de operacdes (negocios juridicos) em que participaram todos os acionistas
da sociedade sociedades com eles relacionadas, que consubstanciaram uma série de construcdes
que, como se demonstrara, ndo foram realizadas por razdes econémicas validas e ndo refletem qualquer

substancia econémica.
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V3.1 Caracterizagao e analise dos factos

Das construgbes ou série de construgoes que, tendo sido realizada com a finalidade principal ou
uma das finalidades principais de obter uma vantagem fiscal que frustre o objeto e finalidade de
eliminar a dupla tributag3o sobre tais rendimentos, n3o seja considerada genuina, tendo em conta
todos os factos e circunstancias relevantes.

Da| » |
1-A souedade,—l NIF - lera detida a 100% pela souedade-SGPS desde

2007. (Anexo 7 — Constituic3o e Socios da sociedad

2 - De acordo moexmdopuhlai\edosamssodetfzbs.emzowlﬂ.asociedﬂmu

o tipo societario para sociedade anonima. ldentficando-se como administradores: | H..

|, NIF l cargo: Presidente, e| £

| | NiF:| | cargo: Vogal. (Anexo 8 ~Transformag3o da
i b. lemSA)

3 - De acordo com a informag3o disponivel, o ativo da sociedade, em 2018, era formado pelo valor de um
ativo fixo tangivel — (prédio urbano em propriedade total com andares ou divisdes suscetiveis de utilizag3o

independente, sitona Rua\mr n.‘s| |e Rua{ ln.‘s 1 |-
[ ] Lisboa, inscrito na respetiva @l urbana sob o artigo[ |, e descrito na Conservatoria do
Registo Predial de Lisboa, sobon.’I: deﬁequesiadel——lzl_l

Balango (Activo) IES 2018 da sociedadq ». |

Av.? Duque de Loulé n.° 72 A < 1050-091 LISBOA -« 213 189 027 / 217 653 423 (Chamada para a rede fixa nacional) ¢
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4-A20dedezembrode2013foieelebradoemveSGPSeasociedade
e ), com sede no Luxemburgo, um contrato promessa de compra e venda de agoes d

SA,NIF -|

S — A 20 de margo de 2019, foi realizado o primeiro aditamento ao confrato promessa, onde se acordou a
data limite para a celebragdo do contrato de venda, até 30 de abril de 2019, mediante o pagamento de um
reforgo de sinal no montante de 400.000,00€, bem como se o mesmo ndo fosse celebrado até ao dia 22

de abril de 2019, a soeiedade SARL.", pagaria a titulo de refor¢o adicional do sinal, o

montante de 100.000,00€.

6 — A 29 de margo de 2019 em Assembleia Geral da sociedade| "~ | S.A. foi deliberado proceder a
distribuicdo de reservas a sua aciotistaGPS, no montante de € 4.300.000,00. (Anexo 9 — Ata da
assenﬂeiagetaldasociedadeE

De seguida, entrou-se na discussao do Ponto Dois da Ordem de Trabalhos,
tendo sido deliberado, por unanimidade, pela Acionista Unica, a distribuic3o de
€ 4,300.000,00 (quatre milhdes e trezentos mil euros) relativos a reservas da

Sociedade. Nos termos do balanco reportado a 31 de Dezembro de 2018 e

7 - A 16 de abril de 2019, foi celebrado um segundo aditamento ao contrato promessa de compra e venda
de agOes, estabelecendo que a sociedade a alienar, :n SA, NIF—|:liriaptocederé

Av.? Duque de Loulé n.° 72 A < 1050-091 LISBOA -« 213 189 027 / 217 653 423 (Chamada para a rede fixa nacional) ¢
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dstribuicio de reservas & sua SGPB. no montante de € 4.300.000,00, em momento

amterior & celebragio do contrato de venda, peio que determinou, consequentemente uma reducSo do
prego que inkiaiments Snha sido acordado, passando este a coresponder 3 5.500.000,00€.

8- A3 de maio de 2013 a sockedade Mupebmomoees.soo.ooom.am

:I,awnmn;!o (1M)m8A..NIF—|:|

S — Em junho e Julho de 2019, alguns dos acionistas singulares daomm sodiedades
comerchis. (Anexo 10 - Constituicio de sociedades em junhofiho 2013).

Vide print
- - - o s o -

- lg | waoas |t l L]
"l oo | L
0. Is-  swcar VAo |

R.. I2 |
| womne = -
l)—| jwsm | -

10 - A 11 de setembro de 2013 os acionistas, pessoas shgulares, detentores das participagBes sochis da
uMMamanwu.mtunm s0cios, contratos de compra
e venda, em que a estas procediam & allenacSo das agBes de que eram tRulares no capky socki da

11-momu”cUlmdeMopemmumm
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Entidades que participam diretamente no capital socialda_ B-- .

NIF Daesignacio 26 PARTICIPACAO

K... -Lda. 10.08%

L... 10,08%

M... > Lo, 10,08%

No.. . Ledas, 10.08%

O... Lo Lcdan, 10,08%

A... 5, Lda. 12,409

R... Lda. 12,.40%

P... Unipessoal, Lda. 12,.40%

_ T Q.. L Loda. 12,40%

Informacdo extraida da IES 2020da .. SA.

12 — De referir que igualmente em 2019 a B.. ' gerou mais valias com a venda da sociedade . D~ a
sociedade  C--

13 - A 13 de setembro de 2019 os acionistas, acima referidos, da B... , ueliberaram a distribuicdo de €
5.015.000,00 de reservas aos acionistas.

Vide print

- (iv) 0s accionistas presentes nesta Assembleia celebraram um acordo parassocial €, nos termos da Clausula
Primeira, n.° 1, estabeleceram a percentagem de distribuigdo de reservas da Sociedade entre os mesmos,
quando decorram de resultados derivados da venda de activos da Sociedade (conforme sucede no caso em
aprego), determinando uma distribuiglio na proporgo das participagfies detidas no capital da Sociedade, -«
Tendo em conta o acima exposto, propde-s¢ que as reservas livres no valor total de € 5.015.000 scjam
distribuidas e colocadas & disposigho dos accionistas no prazo méximo de 30 (trinta) dias, nos seguintes

Anexo 11— Atan.® 22 da sociedade B.. .SGPS.

14 — Importa realcar que os contratos venda das agdes da &... , pelos socios singulares a sociedades por
si controladas, ocorreram dois dias antes da deliberacao que antecede.

15 - A 2 de outubro de 2020 os acionistas, acima referidos, da B-- ., deliberaram a distribuicdo de €
5.185.000,00 de reservas aos acionistas.

Av.? Duque de Loulé n.° 72 A < 1050-091 LISBOA -« 213 189 027 / 217 653 423 (Chamada para a rede fixa nacional) ¢
www.caad.org.pt * geral@caad.org.pt

33.



) caad

CENTRO DE ARBITRAGEM
ADMINISTRATIVA

Vide print:

PONTO UM: Deliberar a transferéncia de valores da rubrica “resultados transitados” para reservas livres. -
PONTO DOIS: Deliberar sobre a distribuigio de reservas livres no montante total de € 5.185.000 (cinco
milhSes, cento ¢ oitenta € cinco mil curos), a pagar no prazo méaximo de 30 (trinta) dias. ————-——=-—mmmmmmee v
Presidiu a4 reunifio o Presidente da Mesa da Assembleia Geral,

eee .0
qual foi secretariado por

G... y
Entrando no ponto um da ordem de trabalhos, foi deliberada e aprovada por unanimidade a transferéncia do

montante de € 630.000,00 (seciscentos ¢ trinta mil curos) da rubrica “resultados transitados™ para reservas
livres. ———emeee-

Posteriornmente, entrou-se no ponto dois da ordem de trabalhos, tendo sido proposto deliberar sobre a
distribuig@io de reservas livres no montante total de € 5.185.000 (cinco milhdes e cento ¢ oitenta e cinco mil
euros). Considerando QUe: mm e e e m

- (i) a Socicdade tem wma reserva legal no valor de € 24.477,15 (vinte ¢ quatro mil, quatrocentos e setenta e
scte curos ¢ quinze céntimos);
- (ii) a Sociedade tem também reservas livres no valor de € 5.188.080,26 (cinco milh3cs, cento ¢ oitenta ¢
oito mil e oitenta euros ¢ vinte e seis céntimos) que nfio se encontram sujeitas ao regime da reserva legal, nos
termos do artigo 295.° do CSC, conforme resulta das contas reportadas a 31 de Dezembro de 2019, e
aprovadas na deliberagfio constante da acta n.° 23, de 29 de Maio de 2020, e da deliberagfio precedente; ———
- (iii) as reservas livres a distribuir, no montante total de € 5.185.000 (cinco milh3es e cento e oitenta e cinco
mil euros), correspondem a resultados derivados da venda de activos detidos pela Sociedade; ——————e————
- (iv) os accionistas presentes nesta Assembleia celebraram um acordo parassocial ¢, nos termos da Clausul

Primeira, n.° 1, estabeleceram a percentagem de distribuigfio de reservas da Sociedade entre 0s mesmos,
quando decorram de resultados derivados da venda de activos da Sociedade (conforme sucede no caso em
apreco), determinando uma distribuigio na proporgiio das participagdes detidas no capital da Sociedade. ——--
Tendo em conta 0 acima exposto, propde-se que as reservas livres, no valor total de € 5.185.000

distribuidas e colocadas a disposiglio dos accionistas no
termaos:

, sejam
prazo maximo de 30 (trinta) dias, nos seguintes

Anexo 12 — Ata n.° 24 da sociedade B... 'SGPS.

16 — Posteriormente a sociedade B--- . procedeu a distribuicdo das reservas (resultados), aos seus
acionistas, pessoas coletivas nomeadamente ao sp em apreco (Anexo 13 — Extrato bancario pagamento

de dividendosda B... a., A... ).

Da. A.. ), Lda

17 - A sociedade \ A..._ Lda, € uma sociedade de cariz familiar: as socias sao, atualmente, mae e
filhas. A socia E... ' ) era, a data da constituicdo da sociedade, casada com o sS6cio
B J... ) (falecido).

18 - A sociedade A... , Lda ndo detinha quaisquer participacées até a aquisicdo das acoes
representativas do capital socialda B... ,asuasoécia . E...

, por € 713 366,00.
19 — A sociedade |  A-- ), Lda n@o tinha liquidez para proceder ao pagamento da aquisicdo da

participacdo da B... . ao socio, no exercicio de 2019 - prestou servicos no valor de apenas € 14.916,00.
No exercicio de 2020 para além dos dividendos os rendimentos cifraram-se mais uma vez em apenas €
14.916,00, relativos as rendas recebidas pelo arrendamento do imével inscrito na matrizda UNIAO DAS
FREGUESIAS DE EC L }, sob a fracdo A do
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artigo I:I N3&o consta registado na contabilidade a obtencdo de empréstimos, nomeadamente bancarios.

Vide print — condi¢ées de pagamento das acoes

2. O preco global das accdes ora transmitidas €. portanto. de € 713.366 (setecentos ¢

treze mil, trezentos e sessenta e seis euros).
3. Tendo em conta que a SEGUNDA CONTRAENTE fem alguns investimentos em
curso para os quais necessita de liquidez no curto prazo. o preco sera por si pago por
transteréncia para a conta bancaria da PRIMEIRA CONTRAENTE. nos seguintes

termos:

a) o valor de € 356.683 (trezentos e cinquenta e seis mil. seiscentos e oitenta e 1rés
curos). correspondente a 50% do prego total. serd pago pela SEGUNDA
CONTRAENTE até ao final do ano de 2019:

b) o valor de € 356.683 (trezenfos e cinquenta e seis mil. seiscentos e oitenfa e trés
euros). comrespondente aos remanescentes 50%. serd pago pela SEGUNDA

CONTRAENTE até ao final do ano de 2020.

20-A sociedad Lda ndo tem qualquer trabalhador dependente ou estrutura de recursos

humanos equivalente.

21— A divida resultante da aquisicdo das acdes foi registada na conta # 2711111115538356 em nome de

E. (Anexo 14 — Balancete antes do apuramento de resultados) e encontra-se

totalmente paga.

Vide print

Conta Deserico Mov. Dabito Mov. Credito Sakdo Mov. Debito Mov. Credito Saldo
m Fomecedores de investiment 954.850,75 576.484,75 388.366,00 D 96485075 96463075 000
mi Fomecedores de investiment 954.850,75 576.484,75 388.366,00 D 96485075 964.830,75 000
mi Fomec. de invest- ¢/g 954.850,75 576.484,75 388.366,00 D 96485075 964.830,75 000
mi Fomec. de invest- ¢/g - merc 954.850,75 576.484,75 388.366,00 D 96485075 954.850,75 000

LI5S 3336600 oM 3600 #3660 383660 000
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2 - A colocou & disposicdo da sociedade Lda, a titulo de dividendos
(lucros/reservas), € 621.860,00 em 2019 e € 642.940 em 2020.

23-A sociedade Lda, inscreveu no quadro 07 da modelo 22, deduziu no campo 771 o valor

de € 642.940,00, em resultado do regime do participation exemption - eliminacdo da dupla tributacdo nos
termos do artigo 51.° do CIRC, os rendimentos que recebeu da néo foram objeto de tributacéo.
Tendo apurado um prejuizo fiscal de € 4.206,55.

24 — De onde resulta que os valores colocados a disposicédo do sp ndo foram objeto de tributacéo.

25 — A anterior acionista da sociada| *-

operacdes descritas, beneficia a final dos lucros d por via dos recebimentos monetarios para si
transferidos (ou a transferir) a titulo de pagamento do preco das acdes (ver anexo 6)

Lda| - decorrente das

26 — Nao sendo assim tributada em sede de IRS pelo recebimento, por via indireta, de rendimentos de
capitais, nos termos do h) do n.° 2 do artigo 5.° CIRS, a taxa prevista nos termos a) do n.° 1 do artigo 71.°
do Cadigo do IRS, que sobre os mesmos incidiriam, se tivesse colocado diretamente a disposicao
de Maria do Carmo Salgado a importancia de € 642.940,00.

27 — As transmissdes operadas entre acionistas da (i) sociedade participada e simultaneamente acionistas
da (ii) sociedade adquirente, como no caso em apreco - a acionista dg B~ |é simultaneamente socia da
sociedade adquirente , Lda 5, a luz do artigo 11 da Diretiva 90/434/CEE teréio que ter por
base uma razéo econémica valida e refletir substancia econémica, ao invés de, pelo contrario, ser dirigidas

principal e essencialmente a obtencdo de uma vantagem fiscal.
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Conclusao intermédia:

E por isso evidente, em face de todo o exposto, que a venda por parte de| E-. |das
acdes d sociedade Lda, n3o foi realizada por razoes economicas validas e ndo

reflete qualquer substancia econdmica, pelo que a distribuicdo de reservas livres pelé sociedade
I

Lda e a subsequente eliminagcdo de dupla tributacdo dessas reservas frustram o objeto e
finalidade da norma consagrada no n.° 1 do artigo 51.° do CIRC; esta norma foi introduzida no sistema
normativo portugués como pilar da reforma fiscal de forma a assegurar que, em determinadas condicdes,
0s mesmos lucros (enquanto realidade economica) ndo sejam tributados mais do que uma vez, com o
objetivo de criar um ambiente propicio ao investimento - tendo por base outrossim a obtencdo de uma
vantagem fiscal a jusante, na esfera do seu acionista.

IV.3.2. Conclusao da analise efetuada

A analise a que se procedeu, no ambito do presente procedimento de inspecao teve por base originaria os
valores evidenciados das declaragdes fiscais apresentadas pelo sp, momente na Mod. 22, a IES e nos
demais elementos constantes nas bases de dados da AT.

No excurso do exposto e sistematizagdo efetuada decorre que, atento os mofivos que conduziram a abertura
do procedimento inspetivo e analisadas as areas contabilistico-fiscais referidas, ha lugar a efetuar correces
aos valores inscritos na Dec. Mod. 22 de IRC.

Descrigao dos factos e fundamentos das correcoes/irregularidades

Do exposto e da andlise da contabilidade e cruzamentos efetuados com o declarado a AT, foram detetadas
iregularidades nos registos que tiveram impacto no RLE e, por conseguinte, no apuramento do lucro
tributavel.
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V.1. IRC - Imposto s/ Rendimento das Pessoas Coletivas

V.1. a) Da néao aplicagao do regime da eliminagao da dupla tributagdo economica de lucros
e reservas distribuidos (do participation exemption)

Em resultado da analise efetuada as operacoes que conduziram a aquisicao por parte do sp a sua socia-
gerente, das acdes representativas de 12,40 % do capital social da sociedadeGPS, bem como da
distribuicdo de reservas pelo sp no montante de € 642.940,00, verificou-se que estas operacdes
foram uma construcdo realizada com a finalidade principal, ou indubitavelmente uma das finalidades
principais de obter uma vantagem fiscal.

A socia-gerente transmitiu as acées a uma sociedade familiar, aqui utilizada com efeitos instrumentais de
furtar a tributacdo em sede de IRS os valores que Ihe seriam pagos a titulo de dividendos, mas que foram
pagos pela| B |a sociedade por si constituida para o efeito.

A passagem da posse direta para indireta foi de facto a Gnica mudanca com esta transmissdo, ndo se
vislumbra intengdo de proceder a uma reorganizacdo empresarial ou ganho de eficiéncia na gestdo de
recursos.

No contexto de todas as sociedades que participam no capital da unico ponto em comum entre elas
foi 0 da fransmissdo das acdes da| B- |da esfera individual dos acionistas para as sociedades de que

eram socios, isto €, independentemente da atividade exercida, saude financeira, ou outra qualquer dimensao
societaria ou empresarial.

Os acionistas dprocederam, num espaco temporal reduzido (de meses), (i) a alienacdo por esta (a
da sua participacao na sociedadg - A.asociedadq ©-
da sua participacdo (enquanto socios singulares na sociedade
constituiram para o efeito nos meses imediatos, concertadamente.

e (ii) a posterior alienacdo

a sociedades que detinham ou

Regista-se igualmente que os acionistas da| B- |celebraram acordo parassocial em que se obrigam a

votar favoravelmente a distribuicdo de reservas aos socios.
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Vide print ata 22 da

- (iv) os accionistas presentes nesta Assembleia celebraram um acordo parassocial e, nos termos da Cléusuta
Primeira, n.° 1, estabeleceram a percentagem dc distribuigdo de reservas da Sociedade entre os mesmos,
quando decorram de resultados derivados da venda dc activos da Sociedade (conforme sucede no caso em
aprego), determinando uma distribuigfo na proporgao das participagdes detidas no capital da Sociedade. ----
Tendo em conta 0 acima exposto, propde-se que as reservas livres no valor total de € 5.015.000 sejam
distribuidas e colocadas 4 disposi¢do dos accionistas no prazo méximo de 30 (trinta) dias, nos seguintes
termos:

No entanto sem esta alteracdo de titularidade das acdes ndo seria possivel obter, sem qualquer custo
acrescido, a vantagem fiscal decorrente do recebimento de dividendos como se de pagamento de preco se
tratasse, obstando a tributacdo dos mesmos.

Nessa senda importava proceder a distribuicdo de lucros por parte da| - | SA al B |antes da sua
alienac3o, de forma a poder distribui-los pelos acionistas liviemente.
E nesta fase que a sociedade| .. Lda é fundamental e instrumental, para servir de ponte entre

os lucros da a sua acionista/socia da| . Lda.
Temos ent3o que a sociedade Lda serve para alcancar o objetivo de obter uma vantagem

fiscal e frustra o objeto e finalidade da norma consagrada no artigo 51.° do CIRC, de eliminar a dupla
tributacdo sobre os rendimentos (reservas distribuidas em apreco).

Face ao exposto o montante de € 642,940,00 correspondente as reservas distribuidas pelaé
sociedade sp., nao confere, nos termos dos n.%s 13 e 14 do artigo 51.° do CIRC, o direito a deduc¢ao ao lucro
tributavel do exercicio por ndo Ihe ser aplicavel um beneficio atribuido em funcdo de razdes econémicas
validas e substancia econdmica das opera¢des que no caso em apreco ndo se verifica existirem.

(cf. RIT junto ao PPA como Documento 4).

(V) Nasequéncia do RIT, a AT emitiu a liquidagdo de IRC ora impugnada (cf. Documento 1
junto ao PPA).

(W) Em 02-06-2025, a Requerente apresentou o PPA que deu origem aos presentes autos.

APRECIACAO DA FACTUALIDADE RELEVANTE

Av.? Duque de Loulé n.° 72 A « 1050-091 LISBOA -+ 213 189 027 / 217 653 423 (Chamada para a rede fixa nacional) ¢
www.caad.org.pt * geral@caad.org.pt



Com base na factualidade descrita no RIT, a AT formulou as seguintes conclusdes (contidas

também no RIT):

- “a distribui¢do de lucros (reservas) teve por base outrossim a obtengdo de uma vantagem

fiscal a jusante, na esfera do seu acionista”;

- estdo em causa “‘uma série de construgoes que, como se demonstrara, ndo foram realizadas

por razoes economicas validas e ndo refletem qualquer substancia economica”;

- “A anterior acionista da B... / socia da A..., Lda, E..., decorrente das operagoes descritas,
beneficia a final dos lucros da B..., por via dos recebimentos monetadrios para si transferidos

(ou a transferir) a titulo de pagamento do prego das agoes

Ndo sendo assim tributada em sede de IRS pelo recebimento, por via indireta, de rendimentos
de capitais, nos termos do h) do n.° 2 do artigo 5.° CIRS, a taxa prevista nos termos a) do n.°
do artigo 71.° do Codigo do IRS, que sobre os mesmos incidiriam, se a B...tivesse colocado

diretamente a disposi¢do de E... a importdncia de € 642.940,007;

- “avenda por parte de E... das a¢oes da B... a sociedade A..., Lda, ndo foi realizada por razoes
economicas vdlidas e ndo reflete qualquer substancia economica, pelo que a distribui¢do de
reservas livres pela B... a sociedade A..., Lda e a subsequente eliminac¢do de dupla tributa¢do
dessas reservas frustram o objeto e finalidade da norma consagrada no n.° 1 do artigo 51.° do

CIRC”;

“A passagem da posse direta para indireta foi de facto a unica mudan¢a com esta
transmissdo, ndo se vislumbra intengdo de proceder a uma reorganizagdo empresarial ou

ganho de eficiéncia na gestdo de recursos.

No entanto sem esta alteragdo de titularidade das agoes ndo seria possivel obter, sem qualquer
custo acrescido, a vantagem fiscal decorrente do recebimento de dividendos como se de

pagamento de prego se tratasse, obstando a tributa¢do dos mesmos”’;
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- “a sociedade A..., Lda serve para alcancgar o objetivo de obter uma vantagem fiscal e frustra
o objeto e finalidade da norma consagrada no artigo 51.° do CIRC, de eliminar a dupla

tributagdo sobre os rendimentos (reservas distribuidas em apreco)”;

- “o0 montante de € 642,940,00 correspondente as reservas distribuidas pela B... a sociedade
sp., ndo confere, nos termos dos n.’s 13 e 14 do artigo 51.° do CIRC, o direito a dedugdo ao
lucro tributavel do exercicio por ndo lhe ser aplicavel um beneficio atribuido em fungdo de
razoes economicas validas e substancia economica das operagdes que no caso em aprego nao

se verifica existirem”.

A este respeito, entendemos que a AT, na sua apreciacdo da factualidade relevante, deveria ter

relevado o seguinte:

(1) Por via da transmissdo das partes sociais da B... para a Requerente, E... deixou de deter uma
participagdo direta de 12,4% no capital social da B... para passar a deter uma participagao
indireta de apenas 3,4% (ficando as suas duas filhas a deter uma participagado indireta no capital
social da B... de 4,5% cada uma). Nao ¢ assim verdade que a transmissdo das partes sociais da
B... para a Requerente ndo possa ter tido qualquer motivacdo, substancia ou efeito juridico
atendiveis. Alias, no PPA, a Requerente alega que a transmissdo de participagdes em causa
permitiu obviar futuras questdes sucessorias, proporcionando uma melhor organizacao e gestao
do patriménio familiar das socias da Requerente. Esta factualidade deveria de ter sido relevada
e apreciada pela AT no RIT aquando da aplicagdo do artigo 51.°, n.°s 13 e 14, do Codigo do
IRC.

(i1) Quanto a conclusdo de que a transmissdo das partes sociais da B... para a Requerente, e
subsequentes distribui¢des de reservas em 2019 e 2020, visaram evitar que E... fosse tributada,
em sede de IRS (a titulo de rendimentos de capitais), pelas reservas distribuidas pela B..., a
mesma deveria ter sido suportada por uma analise mais detalhada das operacdes relevantes. E..
transmitiu a partes sociais da B... por € 713.366,00, mas fez um empréstimo a Requerente para
financiar esta transmissdo no valor de € 388,366,00; em 2020, a Requerente recebeu reservas
no montante de € 642.940,00 da B... mas transmitiu para E...o valor de € 388,366,00 (para

liquidar o empréstimo referido). Qual o valor do beneficio fiscal (alegadamente) indevidamente
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obtido por E... em sede de IRS? Note-se que, com base no artigo 51.°, n.%s 13 e 14, do Cédigo
do IRC, a AT emitiu uma liquidagdo de IRC com o montante de imposto a pagar de €

133.134,02.

DA APLICACAO DA CLAUSULA ANTI-ABUSO CONTIDA NO ARTIGO 51.°, N.°S 13
E 14, DO CIRC

Relativamente a aplicagdo da clausula anti-abuso espefica em apreco, retira-se do RIT o

seguinte:

(i) A AT identifica o beneficio fiscal obtido indevidamente com a transmissdo das
participagdes da B... de E... para a Requerente, e as subsequentes distribui¢cdes de reservas
por parte da B... a Requerente, com a auséncia de tributagdo de E..., em sede de IRS, dos
lucros distribuidos pela B... em 2020;

(i1) Para neutralizar o referido beneficio fiscal (alegadamente indevidamente auferido por
E...),a AT negou a aplicag¢do do regime de participation exemption previsto no artigo 51.°
do Codigo do IRC e emitiu uma liquidagdo de IRC com o montante de imposto a pagar

de € 133.134,02.

Ora, os n.° 13 e 14 do artigo 51.° do Cddigo do IRC constituem uma norma anti-abuso
especificamente aplicavel ao regime de participation exemption (eliminacdo da dupla
tributacdo econdmica de lucros distribuidos), e visam impedir que sujeitos passivos de IRC
abusem da isencdo de imposto sobre dividendos recebidos através de estruturas artificiais
concebidas principalmente para obter essa vantagem fiscal. Nao esta em causa uma norma anti-

abuso aplicavel para além do regime de participation exemption.

No caso sub judice, a AT ndo defende que esteja em causa um sujeito passivo de IRC que tenha
abusado da isen¢do de imposto (IRC) sobre dividendos recebidos (isencao essa resultante dos
artigos 51.° e seguintes do Cdédigo do IRC). Na verdade, ndo ha qualquer mencao ao facto de a
Requerente (sociedade que recebeu reservas distribuidas pela B...) ter abusado do beneficio
fiscal que deriva do regime de participation exemption em causa. O que a AT pretendeu foi

eliminar o beneficio fiscal (alegadamente) indevidamente auferido por E... em sede de IRS
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através da norma especifica anti-abuso prevista para o regime de participation exemption
(contida nos n.°s 13 e 14 do artigo 51.° do Cddigo do IRC), o que ndo podemos deixar de

considerar como um uso indevido deste instrumento anti-abuso.

Acresce que a aplicacdo de uma qualquer clausula anti-abuso deve ter como objetivo e efeito a
anulacdo do beneficio fiscal indevidamente auferido. /n casu, qual o valor do beneficio fiscal
(alegadamente) indevidamente auferido por E... em sede de IRS? Sublinhe-se que a AT emitiu
uma liquida¢do com imposto a pagar no montante de € 133.134,02. Parece-nos duvidoso que
esta solucdo corresponda a uma aplicacdo correta dos n.°s 13 e 14 do artigo 51.° do Cdédigo do

IRC ao caso concreto.

Pelo exposto, temos que o Tribunal Arbitral deveria ter julgado o pedido de pronuncia arbitral
como procedente, e anulado a liquidagao de IRC e respetiva liquidagdo de juros compensatérios
impugnadas, por desconsideracdo ilegal da aplicacdo do regime de participation exemption

previsto no artigo 51.° e seguintes do Codigo do IRC.

Rita Correia da Cunha

www.caad.org.pt geral@caad.org.pt
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