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CAAD: Arbitragem Tributaria
Processo n.%: 1251/2024-T

Tema: Precos de transferéncia: método de working capital. Principio da Plena

Concorréncia. O 6nus da prova.

SUMARIO:

O resultado de 0,98% encontrado pela Requerente dentro do intervalo interquartil, acima
referenciado, com o método MNMM/ROS, e nos termos em que o diferente resultado de 1,97%
apresentado pela AT, no mesmo interquartil e aplicando o método da Margem operacional, o
onus da prova feito pela Requerente no seu PPA perante este Tribunal Arbitral Singular cumpriu

o objeto da sua fundamentacao, pelo que se encontra dentro do intervalo de Plena Concorréncia.

DECISAO ARBITRAL
A...-SOCIEDADE UNIPESSOAL LIMITADA, com o NIPC ..., e sede na Rua ..., n.°
Edificio..., ...-... Lisboa, adiante citada como a Requerente, tendo sido notificada da liquidagao

adicional de IRC, relativo ao periodo de 2020, a que se refere a Demonstracdo de Liquidagao
n.° 2024 ..., no montante de € 59 654,04, com data limite de pagamento em 31.08.2024, ndo se
conformando com a mesma, vem, por estar em tempo e ter legitimidade, ao abrigo do 1 disposto
na alinea a) do n.° 1 dos artigos 2.° ¢ 10.° do Decreto-Lei n.° 10/2011, de 20 de janeiro, pedir a
constitui¢do de um Tribunal Arbitral, apresentando o correspondente pedido de prontncia

arbitral.
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E Requerida a Autoridade Tributaria e Aduaneira, daqui em diante, nomeada por Requerida AT

ou SIT.

L RELATORIO

1. A Requerente pede ao Tribunal Arbitral que declare a ilegalidade da liquidag@o adicional de
IRC no valor de 56 654,04€, relativa ao ano de 2020 e, consequentemente, determine a sua
anulacdo com todos os efeitos legais.

E que seja condenada a Requerida ao pagamento dos correspondentes juros indemnizatorios,
nos termos do artigo 43.° da Lei Geral Tributaria (LGT).

2. No dia 28 de novembro de 2024 deu entrada na plataforma do CAAD o pedido de
constitui¢do do tribunal arbitral, que foi aceite em 2 de dezembro seguinte e automaticamente
comunicado a AT.

3. A Requerente apresentou a peticdo inicial assinada, com jun¢do de procuracdo, com a
indicacdo do valor da utilidade econdmica do processo e juntou demonstragao da liquidacao do
montante em IRC, aqui em causa.

4. Em 14 de novembro a Requerida juntou despacho de designagdo de juristas e comunicou, a
designagdo destes para a representar.

5. A Requerente ndo procedeu a nomeagao de arbitro, pelo que, ao abrigo do disposto na alinea
a) do n° 2 do artigo 6° e da alinea a) do n° 1 do artigo 11° do RJAT, o Senhor Presidente do
Conselho Deontolégico do CAAD designou a signatdria como arbitro do tribunal arbitral
singular, em 21 de janeiro de 2025, que comunicou a aceitagdo do encargo no prazo aplicavel,
ndo tendo as Partes, que foram notificadas dessas designagdes, manifestado vontade de recusar.
6. Em conformidade com o preceituado na alinea ¢) do n° 1 do artigo 11° do RJAT, o Tribunal
Arbitral Singular foi constituido em 10 de fevereiro de 2025.

7. Em 12 de fevereiro foi proferido despacho arbitral para os termos do artigo 17° do RJAT.

8. No dia 19 de margo de 2025 a Requerida, devidamente notificada para o efeito, apresentou a

sua Resposta defendendo-se por impugnacao, tendo, ainda, procedido a jungdo do processo
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administrativo, (PA), em 28 de margo de 2025, consistindo 0 mesmo nos procedimentos e
Relatorio dos Servicos de Inspecao Tributaria (SIT) que aqui estara em andlise.

9.No dia 11 de julho de 2025, foi proferido despacho arbitral dispensando a reunido a que alude
o art.° 18° do RJAT, concedendo um prazo simultaneo de dez dias para a apresentacdo de

alegacdes escritas.

I1. DA REQUERENTE

Refere em sintese:

_ Que a Requerente foi objeto de uma agdo inspetiva interna, a coberto da Ordem de Servigo
n.° O12023..., incidente sobre o periodo de 2020', para efeitos de controlo do cumprimento de
obrigagdes tributarias.

_ Que em particular, foi feita a analise do Dossier de Pregos de Transferéncia (DPT) e respetivos
Anexos, para efeitos de validagao do cumprimento do Principio de Plena Concorréncia.

_ Que constataram os Servicos de Inspecdo da Autoridade Tributaria (SIAT) que a margem
operacional apurada (0,98%) pela Requerente se posicionava no intervalo interquartil para
efeitos de validacdo do cumprimento do Principio da Plena Concorréncia que neste caso

se situou entre os intervalos do primeiro e terceiro quartil (entre 0,66% e 2,32%).

Resultados médios ponderados da margem operacional ajustada (2019-2021)

Observagoes Minimo 1.° Quartil Mediana 3.° Quartil Maximo

15 -0.04% 0.66% 1.15% 2.32% 4.47%

_ Que a Requerente efectuou ajustamentos do “working capital” relativamente aos dados
financeiros das entidades consideradas para efeitos da amostra pelo que foram solicitados,
pela inspecdo tributaria, esclarecimentos adicionais, os quais foram devidamente

prestados.

! Ndo obstante se referir em diversos momentos quer pela Requerente, quer pela Requerida AT, ao periodo
2019/2021 o ato tributario impugnado reporta-se ao exercicio de 2020, sendo este 0 ano a que se circunscreve a
apreciacdo deste tribunal arbitral.
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_ Que a requerente esclareceu as razdes pelas quais esses ajustamentos foram considerados

adequados, conforme a seguir se transcreve, e consta do articulado 23 do PPA da Requerente:
4. Estes ajustamentos de “Working Capital” resultam do fato da B
( B... Jendoa A . suportar todos 0s custos associados ao financiamento do
negocio local, inclusive os custos de flutuagdes cambiais nas contas a receber e a pagar da A
Portugal. Em contrapartida todas as entidades da amostra tém inventarios e suportam também os custos
associados ao “Working Capital” nas contas a receber e nas contas a pagar, dessa forma, para garantir a
comparabilidade entre as entidades da amostrae a A foram feitos os ajustes
referidos, tal como é referido no ponto 5.2.6 do DPT seguindo as diretrizes da OCDE. Para isso, foram
seguidos 0s seguintes passos:
= O valor das contas a receber, contas a pagar e Inventarios de cada umas empresas aceites colocado a
zero.
» O Resultado liquido antes de Juros e impostos (EBIT) foi creditado ou debitado um valor dependendo do
ajustamento das contas a receber , contas a pagar e inventario.
» O Volume de faturagdo de cada empresa foi creditado ou debitado dependendo do ajuste nas contas a
receber.
« O débito ou crédito foi calculado aplicando uma taxa de juro ao ajustamento em cada caso. A taxa de
juros aplicada foi a taxa de juro especifica do pais fornecida pela TP Catalyst para o territério da entidade
comparavel ou em caso de inexisténcia dessa taxa a Euribor a 12 meses para o0 ano em questao.
Este calculo resultou num volume de negdcios e num EBIT ajustado para cada entidade comparavel e
cada amostra. Os ajustamentos estdo detalhados no ficheiro em anexo, “Doc 1 - Working Capital

Adjustments — Source data for A

_ Que no articulado 25 do PPA esclarece a Requerente, a solicitacdo dos SIT como foram
calculados os ajustamentos, em particular o ROS: primeiro como foi calculado o Ros ajustado
das empresas que aqui as damos reproduzidas para todos os efeitos legais aplicado as operagdes
de ajustamento da margem marginal dos anos de 2019 a 2022, incluido que foi o ano de 2020,
ora em causa.

_ Que logo a seguir a AT, relativamente aos precos de transferéncia, solicita esclarecimentos
quanto a aplicacdo da taxa juros, qual o critério utilizado, objetivo e fundamento os quais

constam do articulado 28 do PPA:
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Na sequéncia do seu email anterior, venho por este meio esclarecer as questdes levantadas, o uso da taxa de juro
resulta da necessidade de calcular os ajustamentos de “Working Capital”, de tornar os dados comparaveis entre
as entidades da amostra e a entidade testada, neste caso, a A , sendo realizados ajustamentos de
“Working Capital” porque a quantidade de dinheiro que uma empresa mantém em suas contas a receber, contas
a pagar e/ou inventarios afetara o valor dos juros que a empresa necessita ou necessitaria pagar em um
determinado periodo para financiar as suas obrigagdes, pois o valor que uma empresa vincula ao “Working
Capital” (Contas a receber, Contas a pagar e Inventarios) impacta o valor em caixa que a entidade pode investir ou
a divida para pagar juros. A taxa de juro é utilizada para calcular o valor do “dinheiro” no tempo entre a empresa
comparavel que investe seu dinheiro (ou seja, pagando a um fornecedor) e tempo que recebe o investimento (ou
seja, recebe dos clientes), fornecendo uma razoabilidade precisa do valor do ajustamento das Contas a receber,
Contas a pagar e Inventarios durante o periodo em analise.

A utilizagdo da taxa de juro enquadra-se nas Diretrizes da OCDE sobre Precos de Transferéncia em que no Anexo -
Capitulo Ill (pagina 493) indica que o dinheiro tem um valor no tempo, descrevendo o que foi enunciado
anteriormente sobre os ajustamentos de “Working Capital”, o valor em dinheiro e os juros que seriam pagos por
uma empresa originalmente independente e teoricamente apods os ajustamentos efetuados do “Working Capital”.

Espero que tenha conseguido elucidar e esclarecer a questao levantada.

_ Que nao tendo sido pedido qualquer outro esclarecimento, os SIT no projeto de relatério
elaborado em 11.04.2024 constataram que da aplicag¢do do ajustamento resultaram margens
operacionais inferiores pelo que ndo tendo sido demonstrado que os ajustamentos de working
capital aumentam a comparabilidade e a fiabilidade quer da amostra, quer dos dados da
operagdo a comparar, 0os mesmos ndo poderdo ser tidos em conta na andlise dos pregos de
transferéncia.

_ Nessa circunstancia a Requerente enviou a justificagdo da razao pela qual aplicaram o método

de ajustamento de working capital, do seguinte modo:

Desconsiderados que foram tais ajustamentos, concluiram os SIAT pela inobservancia do
regime de precos de transferéncia e aplicaram a mediana da amostra, para determinacéo
da correcao a efetuar, pelo que,

_ Esta em juizo saber se a Requerente provou ou niao a necessidade da aplicacao do
ajustamento do working capital, ou se os SIAT violaram ou nio o dever da descoberta

material e da respetiva fundamentacio, isto é, existir insuficiéncia na instrucio destinada

a descoberta material, refere a Requerente.
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Veremos, sucintamente, o que a ora Requerente adianta e afirma como contra prova, ao
concluido pelos SIAT:

_ Que a A... pratica operagdes comerciais com entidades relacionadas, no &mbito da aquisicao
de bens, que preenchem os requisitos para serem classificadas como operagdes vinculadas, pelo
que obrigam ao cumprimento das disposi¢des relacionadas com os pregos de transferéncia.

_ Que enquanto A... atua como distribuidora neste territdrio, realizando servicos de vendas e

marketing de rotina, suportando apenas os riscos de
. Mercado e,
. Riscos de relacionamento com os Clientes. Ao passo,

_ Que a B... assume os principais riscos, em particular, os seguintes:

. Risco de relacionamento com fornecedores;

. Risco de entrega;

. Risco de inventario;

. Risco de crédito; e

. Risco cambial;

. Risco de responsabilidade do produto e garantia.

~ Que a A... realizando apenas funcdes de suporte a vendas e marketing locais,
caracterizadas como atividades de um distribuidor de rotina, procurou obter uma amostra
de entidades independentes que realizam atividades comparaveis, pelo

_ Que em resultado dos procedimentos adotados pela A..., foi obtida uma amostra final de 15
empresas, identificadas no dossier de precos de transferéncia (DPT), e determinada a
Margem Operacional (MO).

_ Que este célculo deu origem a um volume de negocios € a um EBIT? ajustados para cada
empresa comparavel e para cada ano, tendo de acordo com o estudo de benchmarking efetuado
um determinado resultado, o intervalo de plena concorréncia, pelo que a Requerente dentro da
média ponderada da margem operacional ajustada, referente aos anos entre 2019 e 2021, entre

0 minimo -0.04% e o0 maximo de 2,32% encontrou a margem ponderada sobre os gastos

2 Resultado operacional da empresa, incluindo depreciagdes e amortizagdes, mas excluindo os montantes da
aplicacdo de juros (resultados financeiros, ativo e passivo) e impostos.
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operacionais de 0,98 % do 1° quartil, pelo que considerou estar dentro do intervalo de
plena concorréncia - entre 1.° e 0 3.° quartil.

_ Que a Requerente adiantou ainda no ambito do procedimento de inspecao que o uso da taxa
de juro resulta da necessidade de calcular os ajustamentos de «working capitaly» de tornar os
dados comparaveis entre as entidade da amostra e a entidade testada, neste caso, a A..., sendo

realizados ajustamentos de «working capitaly porque a quantidade de dinheiro que uma

empresa mantém nas suas contas a receber, contas a pagar e/ou inventdrios afetard o valor

dos juros que uma empresa vincula ao «working capitaly e que impacta no valor em caixa que

a entidade pode investir ou a divida para pagar juros. A taxa de juro utilizada é utilizada para

calcular o valor do «dinheiro» no tempo entre a empresa comparavel que investe o seu dinheiro

(ou seja pagando a um fornecedor) e o tempo que recebe o investimento (ou seja, recebe dos

clientes), fornecendo uma razoabilidade precisa do valor do ajustamento de Contas a receber,

Contas a pagar e Inventarios durante o periodo em andlise entre 2019 e 2021, acrescentamos

nos.

_ Que a utilizagdo da taxa de juros
enquadra-se nas Diretrizes da OCDE, sobre Pre¢os de Transferéncia em que no Anexo —

Capitulo III (pagina 493), indica que o dinheiro tem um valor no tempo, descrevendo o que

foi anunciado anteriormente sobre os ajustamentos de

«working capital», o valor_do_dinheiro e os juros que seriam pagos a uma empresa

originalmente independente e teoricamente apds os ajustamentos efetuados do «working
capitaly.

_ Que no projeto de Relatodrio, elaborado em 11 de abril de 2024, a inspec¢io constatou que da
aplicacido do ajustamento resultaram margens operacionais inferiores, referindo que a
opcao de efetuar ajustamentos aos dados financeiros das entidades consideradas
comparaveis, resultou em margens operacionais inferiores as verificadas por essas
empresas. Mas ndo tem razdo, porque,

_ A regulamentacdo dos precos de transferéncia nas operacdes efetuadas entre um sujeito
passivo do IRS ou do IRC e qualquer outra entidade, consta da Portaria n.® 268/2021, de 26 de

novembro.
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_ Que ai se refere que a determinacao dos precos de transferéncia de acordo com o principio de
plena concorréncia, deverda compreender a comparagdo entre os termos e condi¢des das
operagoes vinculadas, com os termos e condi¢oes que normalmente seriam contratados, aceites
e praticados entre entidades independentes em operacoes comparaveis (alinea b) do artigo 4.°
da portaria 268 de 2021).

_ Que os gjustamentos, sdo portanto, um imperativo para tornar as operagoes compardveis,

quando ndo sejam similares.

_ Que por isso mesmo, o n.° 4 do artigo 12.° da Portaria n.° 268/2021, de 26 de novembro.,
determina a necessidade de efetuar tais ajustamentos: “Sempre que as operacoes ou as
empresas nelas intervenientes ndo sejam comparaveis em todos os aspetos considerados
relevantes e as diferengas identificadas produzam um efeito significativo na margem de lucro

liquido das operagoes, o sujeito passivo deve fazer os ajustamentos necessarios para eliminar

tal efeito, por forma a determinar a margem de lucro liquido ajustada, correspondente a de

operacdo ndo vinculada comparavel” .

_ Que os ajustamentos se ndo forem similares que seja ainda possivel efetuar os necessarios
ajustamentos que eliminem os efeitos relevantes provocados pelas diferencas verificadas.

_ Que a necessidade de efetuar ajustamentos no caso de “working capital” esta claramente
expressa nas Guidelines da OCDE, considerando-se ai que a maior ou menor necessidade de
financiamento do ativo circulante afeta o nivel do prego dos produtos (...), desde que estes
ajustamentos de comparabilidade devam ser executados se, e s0 se, for esperado que

aumentem a fiabilidade dos resultados.

_ Mas que ndao podem deixar de ser feitos quando as operagoes ndo sdo similares, mas retinem
as condi¢oes para serem consideradas comparaveis, desde que seja ainda possivel efetuar os
necessdarios ajustamentos que eliminem os efeitos relevantes provocados pelas diferengas
verificadas.

_ Que mais se refere nas Guidelines da OCDE que, para garantir o nivel de transparéncia
exigido pode ser necessaria uma explicacdo dos ajustamentos efetuados, das razdes pelas quais
esses ajustamentos foram considerados adequados, a forma como foram calculados, a forma
como modificaram os resultados para cada comparavel e como o ajustamento melhora a

comparabilidade.

www.caad.org.pt geral@caad.org.pt



) caad

CENTRO DE ARB
ADMINISTRATIVA

_ Que nos termos do artigo 10.°n.°.4 da Portaria 268/2021, de 26 de novembro, o sujeito passivo
deve indicar e justificar os critérios utilizados na sele¢do dos comparaveis e dos eventuais
ajustamentos efetuados para eliminar as diferengas de comparabilidade.

_ Que da factologia descrita é inequivoco que a Requerente ndo assume qualquer risco de
inventdario ou risco de crédito e ndo suporta, portanto, quaisquer encargos com o0
financiamento com a manuteng¢do de inventadrios ou de crédito a clientes, a ndo ser como ja se
referiu, Riscos de Mercado e, Riscos de relacionamento com os Clientes, adiantamos nos.

_ Que tal nao acontece com a generalidade das empresas distribuidoras que assumem estes
riscos e, consequentemente, tém custos de financiamento que sdo repercutidos no prego de
venda das mercadorias, dando origem a uma margem operacional mais elevada.

_ Que por tal motivo, houve necessidade de fazer um ajustamento de working capital, seguindo
a metodologia constante das Guidelines da OCDE, nomeadamente o Exemplo constante do
Anexo ao Capitulo IIl — Exemplo de ajustamento de working capital (pag. 5.4.5). E a
necessidade de tal ajustamento foi explicitada a inspe¢do. De igual forma, foi explicada a
inspecao a metodologia de célculo do ajustamento, como resulta dos factos descritos.

- Que o efeito produzido pelo ajustamento nos resultados foi quantificado em folha de excel
enviada a inspecdo, sendo certo que o ajustamento foi feito precisamente para melhorar a
comparabilidade ja que as empresas tomadas como compardveis ndo assumem 0s mesSmMos
riscos que a Requerente.

_ Pelo que a Requerente comprovou o ajustamento nos termos previstos na Portaria 268/2021
e nas Guidelines da OCDE, como decorre do Acorddao do STA de 27 de outubro de 2021,
processo n° 01292/10.2BEAVR, que se da aqui como reproduzido, para todos os efeitos legais
€ transcreve, parte:

_ Que, o dever legal de fundamentac¢io do ato administrativo reveste uma funcio exogena,
a de dar conhecimento ao administrado das razdes da decisdo, permitindo-lhe optar pela
aceitacdo do ato ou a sua impugnagdo graciosa ou contenciosa, e também uma funcio
endogena, consistente na propria ponderacao do ente administrador, de forma cuidada, séria e
isenta.

_ E que as corregdes no ambito dos precos de transferéncia estdo sujeitas a um dever acrescido

de fundamentagdo como resulta do n.° 3 do artigo 77.° da LGT, que determina que a

www.caad.org.pt geral@caad.org.pt



)cada

CENTRO DE ARBITRAGEM

ADMINISTRATIVA

fundamentag¢do da determinag¢do da matéria tributavel corrigida dos efeitos das relacoes
especiais deve observar requisitos especificos.

_ E continua, a inspecdo ndo esclareceu sequer a motivagdo do ato, proferindo uma
afirmacdo conclusiva que ndo constitui fundamentacdo: “a opgdo de efetuar ajustamentos
aos dados financeiros das entidades consideradas comparaveis, resultou em margens
operacionais inferiores as verificadas por estas empresas.

_ Que ora a finalidade do ajustamento, no caso, é (era) precisamente essa, refere a
Requerente.!

_ Que a redugdo das margens operacionais das entidades comparadveis é consequéncia dessas

entidades assumirem outros custos de ﬁnanciamento3, 0 que ndo acontece com a Requerente.

_ Que por outro lado, afirmam os SIT que “ndo ficou comprovado que a aplica¢do dos

ajustamentos de “working capital” permitiu aumentar a fiabilidade da amostra, dado que se

desconhece a materialidade das transacoes das entidades consideradas comparaveis e se as

mesmas apresentam esse tipo de operagoes (por exemplo, custos de flutuacoes cambiais em

contas a receber e a pagar).

_Que tal afirmagdo, refere a Requerente, é obscura, e ndo explicita o que se entende por
“materialidade das transagoes das entidades consideradas comparaveis” e, a questdo das
flutuagoes cambiais é irrelevante ja que o ajustamento de “Working capital” ndo corrige
Sflutuagoes cambiais.

_ Que, finalmente, a inspe¢do refere que “o sujeito passivo ndo efetuou testes que demonstrem
que a comparabilidade da amostra aumentou, em resultado da aplicagdo de tais
ajustamentos”. Pelo que os Requerentes contestam da forma seguinte:

- Que importa relembrar que as Guidelines da OCDE, no paragrafo 3.5.4 explicitam que para
“assegurar o nivel de experiéncia exigido, pode requerer uma explicagdo dos ajustamentos
efetuados, das razoes pelas quais estes ajustamentos sdo considerados como apropriados, a
forma como foram calculados, a forma como modificaram os resultados para cada comparavel

e a_forma como o ajustamento melhora a comparabilidade.

Risco de relacionamento com fornecedores;
. Risco de entrega;
. Risco de inventario;
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Que o processo de andlise de comparabilidade (..) compreende ainda a execugdo dos
ajustamentos de comparabilidade a efetuar, quando sempre que as operacoes ou as empresas

nelas intervenientes ndo sejam compardveis em todos os aspetos considerados relevantes e as

diferencas identificadas produzam um efeito significativo na margem de lucro liquido das

operacoes, o sujeito passivo deve fazer os ajustamentos necessarios para eliminar tal efeito,

por forma a determinar a margem de lucro liquido ajustada, correspondente a de operacdo

ndo vinculada comparavel

._ Que por isso mesmo, o n.° 4 do artigo 12.° da referida Portaria, determina a necessidade de
efetuar tais ajustamentos.: “Sempre que as operagoes ou as empresas nelas intervenientes ndao

sejam compardveis em todos os aspetos considerados relevantes e as diferencas identificadas

produzam um efeito significativo na margem de lucro liquido das operagoes, o sujeito passivo

deve fazer os ajustamentos necessarios para eliminar tal efeito, por forma a determinar a
margem de lucro liquido ajustada, correspondente a de operagdo ndo vinculada comparavel”.
_ Que tendo a Requerente explicado todas estas questoes, como resulta dos factos descritos, é,
no minimo obscura a alegada “falta de testes” que a Requerente supostamente ndo efetuou.
No entanto,

_ Que nos termos do termos do artigo 6.°do RCPITA, a inspe¢do deve adotar oficiosamente as
iniciativas adequadas para que o procedimento de inspe¢do alcance a verdade material, face
ao correspondente principio consagrado nesta norma, o que ndo foi o caso.

_ Uma vez que nos termos do n.° 16 do artigo 17.° da Portaria (...) o sujeito passivo deve
disponibilizar, sempre que solicitado pela Autoridade Tributdria e Aduaneira, o acesso as

bases de dados utilizadas para suportar os estudos dos elementos comparaveis apresentados

na documentagdo relativa aos precos de transferéncia”, o que o SIT apesar de poderem ter

acesso a base de dados, ndo o fez, como seria previsivel té-lo feito, nem tdo pouco procurou

esclarecimentos _adicionais junto da Requerente, tendo, por essa razdo, violado o dever de

descoberta da verdade material.

_ Pelo que a Requerente a final requer que ao tribunal arbitral que,
a) Declare a ilegalidade da liquidac¢do adicional de IRC e, consequentemente, determine

a sua anulagdo com todos os efeitos legais;
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b) Condene a AT no pagamento dos correspondentes juros indemnizatorios, nos termos do

artigo 43.° da LGT.
III. DA REQUERIDA -AUTORIDADE TRIBUTARIA E ADUANEIRA
Refere em sintese:

_ Que as liquidagdes contestadas resultaram das corre¢des efetuadas pelos Servigos de Inspecao
Tributaria da Dire¢do de Finangas de Lisboa (SIT), no dmbito da agdo de inspecao realizada ao
abrigo da ordem de servico n.° OI2023..., cujo relatério (RIT) constante do processo
administrativo, se da aqui por integralmente reproduzido para os devidos efeitos legais
salientando-se o seguinte:

. Que a Requerente esta inscrita no sistema informatico de gestdo de registo de contribuintes
da AT com CAE principal (e unico): 62090 — outras atividades relacionadas com as técnicas
de informagdo e informatica, encontrando-se, a data dos factos, fiscalmente enquadrada, em
sede de IRC, no regime geral de tributagdo.

_Que Requerente que tem por objeto a liquidacdo adicional de Imposto sobre o Rendimento
das Pessoas Coletivas (IRC) n.° 2024..., no valor total de € 59.654,04, do exercicio de 2020,
com os fundamentos constantes da peticdao que aqui se dao por integralmente reproduzidos
para todos os efeitos legais, requerendo a declaracdo de ilegalidade e a anulacdo da
liquidacdo e o reembolso do imposto indevidamente pago, acrescido de juros
indemnizatorios.

_ Que a Requerente foi sujeita a uma agdo de inspe¢do interna de ambito parcial, em sede de

IRC e IVA, ao exercicio de 2020, onde foram efetuadas as corre¢oes em sede de IRC.
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>» Correcao de natureza meramente aritmética efetuada ao resultado fiscal declarado e ao valor
da matéria coletavel:

Descrigao 2020
Resultado Tributavel declarado @) 271.822.27
Corre¢do proposta ®) 238.637,13
Resultado Tributavel corrigido  (c) = (a) + (b) 510.459,40

» Corregdes ao calculo do imposto:

> Derrama Municipal

Valor
s Corregao Valor corrigido

Derrama Municipal (@ (b) (a) + (b)

4 077,33 3 579,56 7 656,89

_ Que na agdo de inspe¢ao mencionada, os SIT realizaram os seguintes procedimentos:

“- Analise do balancete analitico e dos extratos de conta corrente respeitantes as rubricas que
apresentam montantes materialmente relevantes,

_Valida¢do dos montantes acrescidos e deduzidos no quadro 07 da Declaragio de
Rendimentos Modelo 22 de IRC enviada pelo sujeito passivo, bem como das importancias
inscritas no respetivo Anexo D — Beneficios Fiscais;

_ Leitura e analise do Dossier de Pregos de Transferéncia e respetivos Anexos, para efeitos de
valida¢do do cumprimento do Principio de Plena Concorréncia;

_ Analise dos montantes declarados no campo 40 das Declaragoes Periodicas de IVA, no que
concerne ao IVA regularizado a favor da empresa e amostragem dos montantes mais
significativos. "pag. 14 do RIT.

_ Que os SIT notificaram a Requerente (através do Via CTT em 03/10/2023, e mediante os
emails datados de 28/12/2023, 17/01/2024, 31/01/2024, 21/02/2024 e 05/03/2024) para prestar
esclarecimentos e juntar elementos, designadamente os de seguida enumerados, bem como o
Dossier de precos de transferéncia (DPT) e respetivos anexos, com o intuito de verificar o
cumprimento do n.° 1 do artigo 63.° do CIRC:

“l. Balancete analitico acumulado a data do final do periodo de tributagcdo de 2020 (antes de
apuramento de resultados),;

2.Fotocopia do Relatorio e Contas e Anexo as demonstragoes financeiras (com certificacdo
legal das contas),

3.Documentagdo comprovativa relativa ao preenchimento do campo A8095 da IES (gastos e
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perdas em investimentos ndo financeiros), no valor de € 2.752.807,97;

4.Extrato de conta corrente referente as Regularizagoes de IVA a favor do sujeito passivo, bem
como copia das 15 Notas de crédito de valor mais elevado, com o cumprimento dos requisitos
em sede de IVA,

S.Justificar a divergéncia entre o Volume de Negocios declarado e o somatorio das Bases
Tributaveis de IVA para o mesmo periodo (deduzidas dos valores do campo 40 e Quadro 06
das DP’s),

6.Preencher e devolver o Termo de Declaragoes junto em anexo, com jungdo dos elementos
requeridos no mesmo.” (cfr. pag. 14 do RIT).

_ Que a analise da documentacao recolhida pelos SIT permitiu identificar operagcdes constantes
das Demonstragdes Financeiras da Requerente, que se relacionam com a aquisi¢des de bens
para revenda e distribuicdo a clientes nacionais, sujeitas as regras definidas no artigo 63.° do
CIRC.

_ Que as operacdes objeto de analise constam do quadro que se reproduz de seguida:

Fornecimentos Descrigdo resumida Politica de TP
Aquisicao de Compra de produtos a BV destinados a revenda a clientss
produtos terceiros

Compras de produtos auK (valor reduzido)

Apoio em vendas | Apoio em vendas e marketing, prestado pela Entidade por conta da
e marketing -UK
Método da margem

“Crédito obtido | Fomnecimento de crédito a Entidade para cobrir as diferencas do | liquida da operagéo
(Working capital) | crédito concedido a clientes d € 0 prazo exigivel | (‘MMLO™) com uma
pelos fornecedores de tecnologia dUK marem operacional

definida em 1,0%

Aprovisionamento | Servigos de aprovisionamento & logistica adquiridos por| A

& Logistica
Sistema ERP Fomecimento € manutenc@o dos sistemas ERP utlizados pela
Entidade, incluindo a tecnologia digital de fomecedores e clientes
Armazenagem | Servicos de apolo de ammazenagem a Entidade

_ Que, no decorrer das atividades supra descritas, a A... adquire os produtos a C... BV a fim
de atender aos pedidos dos clientes. E efetuado um ajustamento entre B...

UK e a A... sempre que o resultado da entidade local difere da “margem-alvo” de 1%.”

Av.? Duque de Loulé n.° 72 A « 1050-091 LISBOA -+ 213189 027 / 217 653 423 (Chamada para a rede fixa nacional) ¢
www.caad.org.pt * geral@caad.org.pt
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. “Segundo o DPT, a A... realiza funcées de suporte a vendas e marketing locais
caraterizadas como atividades de um distribuidor de rotina. A analise efetuada* procurou
determinar o nivel de remuneracio de precos de transferéncia por empresas
independentes, que realizam atividades comparaveis a esta atividade de distribuicio de
rotina.”

. “A B... atua como a principal entidade operacional do Grupo. E responsdvel por
identificar e concluir os contratos com fornecedores e clientes de contas-chave, bem como por
gerir a logistica em todo o Grupo. Ela suporta e exerce as fungoes de controle sobre os
principais riscos.”

. “A A... atua como distribuidora no seu territorio, realizando servicos de vendas e
marketing de rotina e suportando riscos limitados.”

_ Que como ja se referiu anteriormente na descri¢ao dos factos pela Requerente verificou-se
que a margem operacional apurada (0,98%) pela sociedade portuguesa, posiciona-se no
intervalo interquartil calculado pela A... para efeitos de valida¢do do cumprimento do
Principio da Plena Concorréncia (entre 0,66% e 2,32%.

_ Que, no entanto, refere a Requerida “A margem operacional tida como referéncia para efeitos
de cumprimento do principio da plena concorréncia, e para o ajustamento devido nos termos

do n.’° 8 do artigo 63° do CIRC, é de 1,97%, e corresponde a mediana do intervalo de plena

concorréncia apurado para os exercicios de 2019-2021, conforme cdlculos realizados pelo

sujeito passivo no estudo de comparabilidade efetuado e com os critérios por si definidos.”

RUBRICAS MONTANTE
Volume de Negdcios (1) 24 163 738,48
Resultado Operacional (2) 237 388,52
Margem Operacional (3)=(2)/(1) 0,98%
Margem Operacional Precos de
Transferéncia (4) 1,97%

Resultado Operacional definido:
1,979 sobre os rendimentos

(S) =(a)*(1) 476 025,65

Ajustamento - Artigo 63.2 do

CIRC (6) =(5) -(2) 238 637,13
4PelaA....

www.caad.org.pt geral@caad.org.pt
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_ Que por fim a Requerente foi notificada para exercer o direito de audig¢do sobre o Projeto de
Corregoes, tendo optado por ndo se pronunciar, convolando-se em definitivo as corregoes
inicialmente propostas.

_ Que a defesa por impugnag¢do da Requerida AT, se centrou,

a) Nos fundamentos da corregdo efetuada pelos SIT; e na decisdo pela

b) Total improcedéncia da argumentagdo da Requerente.

_ E que a Requerente, por seu lado, contesta a corre¢do fiscal em aprego e em consequéncia a

liquidacdo adicional controvertida, invocando em sintese:

. Que comprovou a necessidade de aplicag¢do do ajustamento de “working capital “;

. Que os SIT violaram os deveres da descoberta da verdade material (cfr. artigo 6.° do
RCPITA) e de fundamentagdo (cfr. n.° 3 do artigo 77.°da LGT).

Assim:

_ Que a Requerente alega que foram aplicados “os ajustamentos de working capital, porque é

a B..., endo a A.., que suporta os custos associados ao ﬁnanciamento necessdrio para o

negocio local com o intuito de tornar os dados das empresas da amostra mais comparadveis aos

da parte testada.

_ Que “foram solicitados, pela inspecdo tributdria, esclarecimentos adicionais, os quais
foram devidamente prestados”.

_ Que apos tecer algumas consideragoes acerca da legislacdo fiscal em sede de pregos de
transferéncia, designadamente o artigo 63.° do CIRC, conjugado com a Portaria n.° 268/2021,
de 26 de novembro, bem como as Guidelines da OCDE, a Requerente vem enfatizar que os

ajustamentos efetuados "sdo, portanto, um imperativo para tomar as operagdes comparaveis,

quando ndo sejam similares", como sendo "uma tentativa de corrigir diferengas relacionadas

com o valor monetdrio do tempo entre as partes testadas e os potenciais comparaveis.” (cfr.
art. 38.°e 42.°da PI).

_ Que "o ajustamento foi feito precisamente para melhorar a comparabilidade ja que as
empresas tomadas como compardveis ndo assumem 0s mesmos riscos que a Requerente".

_ Que nao lhe assiste razdo, refere a Requerida AT.

_ Que a questdo controvertida nos presentes autos é, pois, determinar se as operagoes

vinculadas praticadas entre entidades relacionadas, refletidas no Dossier de Precgos de
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16.



)cada

CENTRO DE ARBITRAGEM

ADMINISTRATIVA

Transferéncia e nas Demonstragoes Financeiras da Requerente, mormente a op¢do de efetuar
ajustamentos aos dados financeiros das entidades consideradas comparaveis, o que resultou

em margens operacionais inferiores as verificadas por essas empresas, respeita o regime dos

pregos de transferéncia, regulado no artigo 63.°do CIRC, e o principio de plena concorréncia
subjacente ao mesmo, consagrado na Modelo de Convengdo Fiscal da OCDE.

_ Que a resposta a dar a questdo controvertida devera ser negativa, porquanto, adianta-se

desde ja, a Requerente ndo demostrou, na acdo inspetiva, nem na presente acdo arbitral, que

os ajustamentos aumentam a comparabilidade e a fiabilidade, quer da amostra, quer dos dados

da operacdo a comparar, pelo que os mesmos ndo poderdo ser tidos em conta na andlise dos

precos de transferéncia, mostrando-se legais os ajustamentos ao lucro tributavel efetuados

pelos SIT, conforme determina o n.° 8 do artigo 63.° do CIRC.

_ Que deve comegar-se por clarificar que as regras sobre precos de transferéncia sdo
efetivamente uma temdtica fiscal com consagracdo legal propria inserida no quadro normativo
do IRC, aplicavel, por for¢a do n.° 1 do artigo 17.° do Codigo do IRC, na determinagdo da
materia coletavel das pessoas coletivas residentes, enquadradas no regime geral de tributagdo.

_ Que neste sentido, as regras fiscais sobre precos de transferéncia sobrepoem-se a propria

contabilidade, na medida em que procuram corrigir os eventuais desvios verificados na

definicdo dos termos e condigoes das operagoes realizadas entre entidades relacionadas, em
resultado de ndo ter sido observado o principio de plena concorréncia.

_ Que como sublinhou o Tribunal Central Administrativo Sul no acorddo proferido no ambito
do processo n. 18/18.7BCLSB, em 13/12/2019, os precos de transferéncia sdo “aqueles pelos
quais uma empresa transfere bens corporeos, ativos incorporeos ou presta servi¢os a empresas
associadas”, que sdo objeto de um regime especifico “por forma a evitar a existéncia de
abusos, decorrentes da pratica de precos deturpados que permitisse, designadamente,
transferéncias de lucros”.

_ Que o nucleo da aplicag¢do das regras sobre pregos de transferéncia é constituido por um
exercicio de andlise de comparabilidade entre a operacdo vinculada e as operagoes ndo
vinculadas que reunam as condigoes para serem consideradas comparaveis e a sele¢do do
método tido como mais apropriado (cfr. n.° 3 do art.” 63.° do Codigo do IRC e n.%s 1 a 3 do
art.’4.° da Portaria n.° 1446-C/2001, revista pela Portaria n.° 268/2021, de 26 de novembro).

www.caad.org.pt geral@caad.org.pt
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_ Que os métodos de determinagdo dos pregos de transferéncia, de acordo com o principio de
plena concorréncia, encontram-se descritos no Capitulo Il da Portaria n.° 1446-C/2001, sendo
que, quanto ao Método da Margem Liquida da Operacao, escolhido pela Requerente como o
mais adequado para cumprimento do principio de plena concorréncia, estabelece o n.” 2 do
artigo 10.° da Portaria que “a margem liquida é calculada relativamente a um indicador
apropriado, de acordo com as circunstincias e caracteristicas de cada operacdo, bem como

a natureza da atividade, podendo ser representado pelas vendas, gasto ou_ativos utilizados,

ou outra grandeza relevante’”.

_ Que o que importa, para efeitos de aplica¢do do disposto art.” 63.° do CIRC e da Portaria
n.° 1446-C/2001, é que estamos, in casu, diante de uma operacdo que reflete existéncia de
pregos de transferéncia, porquanto foi realizada entre partes relacionadas, de acordo com a
factualidade apurada na acdo inspetiva que, salienta-se, ndo foi contestada pela Requerente.
Que como acima se disse, os esclarecimentos prestados pela Requerente ndo foram suficientes
para demostrar, de acordo com as “Guidelines” da OCDE, que a aplica¢do dos ajustamentos
de ‘“working capital” permitiu aumentar a fiabilidade da amostra, pois ndo foram
apresentados elementos atinentes a materialidade das transagoes das entidades consideradas
comparaveis, bem como se as mesmas apresentam esse tipo de operagoes (por exemplo, custos
de flutuacoes cambiais em contas a receber e a pagar).
_ Que cumpre salientar que a Requerente ndo efetuou testes que demonstrem que a
comparabilidade da amostra aumentou, em resultado da aplicagdo de tais ajustamentos.
_ Que a omissdo probatoria que se mantém na presente agdo arbitral, pois, com o devido
respeito, o cumprimento do onus da prova sobre a alegada ilegalidade da correg¢dao promovida
pelos SIT ndo se alcanga com a afirmacgdo, desacompanhada de prova que a sustente,
de que foi comprovada a necessidade de aplicacdo do ajustamento de “working capital *, nem
com a invocagdo genérica da violagdo do principio da verdade material e da falta de
fundamentagdo.
_ Que se limitou a Requerente, ao longo da PI, a formular consideragoes acerca do
procedimento adotado, mas em momento algum comparou, de forma clara, precisa e
inequivoca, que os resultados obtidos permitiram aumentaram objetivamente a fiabilidade da

amostra.
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_ Que por outro lado, reafirma-se que a Requerente ndo cumpriu as Diretrizes da OCDE que
a obrigam a efetuar testes que demonstrem que a comparabilidade da amostra aumentou, em
resultado da aplicagdo de tais ajustamentos.

_ Que, contudo, as Guidelines da OCDE dispoem que, em qualquer dos casos, a testagem e a
documentagdo dos ajustamentos efetuados tera de ser manifestamente evidenciada, no sentido
de assegurar a transparéncia dos resultados.

_ Que ndo se tendo detetado incoeréncias na selecdo da amostra realizada pela Requerente,
face aos criterios de selegdo por si escolhidos, foram utilizados, pelos SIT, acrescentamos nos,
os resultados financeiros das empresas comparaveis, sem a aplicagdo dos ajustamentos de
"working capital”, para calcular o intervalo de plena concorréncia, tendo por base o mesmo
método definido no DPT, ou seja, a média ponderada da margem operacional, MPMO, cujos
resultados se encontram vertidos no relatério de inspegao.

_ Que sendo assim resulta que, a fundamentagdo constante do RIT cumpriu integralmente os
requisitos especiais previstos no artigo 77.°, n.° 3, da LGT.

_ Que foram respeitados e cumpridos os requisitos gerais da fundamentagao dos atos tributarios,
adotando o RIT fundamentacdo expressa, clara, congruente e suficiente, na medida em que
houve uma exposi¢do sucinta dos fundamentos de facto e de direito da decisdo.

_ Que assim sendo o SIT apresentaram de forma,

. Clara, por forma a que a Requerente tivesse apreendido com precisdo os factos e o
direito com base nos quais se decidiram promover corre¢des a matéria tributavel declarada.

. Suficiente, possibilitando a Requerente um conhecimento concreto da motivagao do ato
- a evidéncia das razdes de facto e de direito que levaram o decisor a atuar como atuou.

. Congruente, pois a decisdo consubstancia uma conclusdo logica e necessaria dos
motivos invocados que a justificam, inexistindo contradi¢do entre os fundamentos e a decisao.
. Tais requisitos, unanimemente considerados pela Jurisprudéncia como os que importam
aos atos tributérios, foram cumpridos na integra pelos SIT, como resulta, sem qualquer davida
do RIT.

_ Que com efeito a AT, em cumprimento do principio do inquisitdrio, procurou alcangar a
verdade material, tentando obter esclarecimentos que permitissem aferir do cumprimento pela

Requerente do principio da plena concorréncia.
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_ Que o principio do inquisitorio esta intimamente ligado com o principio da colaboracao
consagrado no artigo 59.° da LGT, norma que configura uma obrigacdo reciproca de
colaboragdo entre a AT e os contribuintes, presumindo, ainda, que a atuagdo de ambos serd
desenvolvida a luz do principio da boa-fé.

_ Que com efeito, nos termos do n.° 3 e do n.° 4 do citado artigo 59.° da LGT, incumbe a AT
notificar o sujeito passivo para esclarecimento das davidas sobre as suas declaracdes ou
documentos e cabe a este ultimo prestar a8 AT os esclarecimentos necessarios a clarificagdo das
mesmas.

_ Que a AT cumpriu o dever de realizar todas as diligéncias necessarias a satisfacao do interesse
publico e a descoberta da verdade material, tendo atuado em estrita obediéncia do principio do
inquisitorio.

_ Que todavia, tal dever ndo significa que AT se encontre sujeita a uma obriga¢do ilimitada de
prova, ndo lhe sendo exigivel provar factos cuja prova constitui onus dos contribuintes.

_ Que no caso em apreco, o facto de os SIT apresentarem uma andlise e conclusdo dispar do
enquadramento tributario que a Requerente entende ser aplicavel, justificada pela total auséncia
de prova de que os ajustamentos aumentam a comparabilidade e a fiabilidade, quer da amostra,
quer dos dados da operagdo a comparar, ndo podendo os mesmos ser tidos em conta na analise
dos precos de transferéncia, ndo consubstancia uma violagdo do principio da colaboragdo e
muito menos, falta de fundamentacdo, mas, isso sim, consubstancia o incumprimento pela
Requerente das regras sobre o 6nus da prova, constantes do artigo 74.° da LGT.

_ Que se concluiu pela total improcedéncia da argumentacao expendida pela Requerente, a qual
ndo logrou contraditar a legalidade da corre¢do ao lucro tributdvel, em cumprimento do
Principio de Plena Concorréncia, consagrado no artigo 63.° do CIRC, e do disposto na Portaria
n.° 1446-C/2001, de 21 de dezembro, pelo que ndo houve erro imputavel aos servigos.

E termina o Relatorio de Inspegdo referindo que, o facto tributario, conforme explanado no
capitulo V do RIT, constitui infracdo tipificada no CIRC a qual se encontra punida pelo Regime
Geral das Infrag¢des Tributarias (RGIT), aprovado pela Lei n.° 15/2001, de 5/06. E

_ Que a luz dos artigos 43.°da LGT e 61.° do CPPT, o direito a juros indemnizatdrios depende
da verificacdo dos seguintes pressupostos: i) estar pago o imposto; ii) ter a respetiva liquidagao

sido anulada, total ou parcialmente, em processo gracioso ou judicial; iii) determinagdo, em
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processo gracioso ou judicial, que a anulagdo se funda em erro imputavel aos servigos. Sendo
os atos tributarios considerados validos, porque conformes ao regime legal em vigor a data dos

factos tributérios, pelo que, ndo ocorreu, in casu, qualquer erro imputdvel aos servicos.

IV.  SANEAMENTO

O Pedido de Pronuncia Arbitral ¢ tempestivo. O Tribunal ¢ materialmente competente e
encontra-se regulamente constituido, nos termos dos artigos 2.° n.° 1 alinea a), 5°n.° 1 e 2 do
RJAT. As partes gozam de personalidade e capacidade judicidrias, sdo legitimas e estdo
devidamente representadas (artigos. 4.° ¢ 10.°, n.° 2, do mesmo diploma e artigo 1.° a 3.° da
Portaria n.° 112A/2011, de 22 de margo).

O processo nao enferma de nulidades.

A AT procedeu a designacdo dos seus representantes nos autos, encontrando-se assim as Partes
devidamente representadas.

Pelo que ndo héa qualquer obstaculo a aprecia¢do da causa, pelo que cumpre proferir decisao.

V.MATERIA DE FACTO
V.A Factos dados como provados

1. A Requerente A... ¢ uma SOCIEDADE UNIPESSOAL LIMITADA, com sede em Portugal
que tem como objeto social atuar como distribuidora neste territorio, realizando servigos de
vendas e marketing de rotina, suportando apenas os riscos de Mercado e Riscos de
relacionamento com os Clientes.

2. A Requerente mantém relacdes comerciais/econdmicas, operagdes vinculadas, com uma
sociedade sediada no Reino Unido, a B... UK que assume os principais riscos, em particular, os
seguintes:

Risco de relacionamento com fornecedores, Risco de Entrega, Risco de Inventdrio; Risco de

Creédito e Risco Cambial; Risco de Responsabilidade do Produto e Garantia.
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3. A Requerente e a sociedade B... UK, sdo entidades com relagdes especiais, nos termos do
artigo 63.° do CIRC.

4. A A... durante o ano de 2020 assegurou as operagdes comerciais com clientes localizados em
Portugal, nos servigos descritos em 1.

5. No estudo dos precos de transferéncia, consta que a Requerente aplicou o método da margem
liquida da operagao (TMNN) e aplicou como indicador de rentabilidade a margem operacional
sobre vendas ROS (ebit/vendas), tendo procedido a ajustamentos working capital aos dados
financeiros das 15 empresas independentes selecionadas como entidades comparaveis, antes do
apuramento do intervalo interquartil (intervalo de plena concorréncia).

6. No Relatorio dos SIT entendeu a AT que a Requerente ndo demostrou que a aplicacdo dos
ajustamentos de WC tivesse permitido aumentar a comparabilidade e a fiabilidade da amostra,
razao pela qual consideraram que tais ajustamentos nao deveriam ser considerados na analise.
7. Para efeitos do célculo do intervalo de plena concorréncia os SIT utilizaram os resultados
financeiros das empresas compardveis sem a aplicacdo do ajustamento de working capital,
considerando esse ajustamento como nulo, e aplicaram a média ponderada da margem
operacional, conforme previsto no DPT, tendo os respetivos resultados sido vertidos no
Relatdrio da Inspegao.

8. O intervalo interquartil apurado no estudo de comparabilidade apresentado pela Requerente
foi de de 0,66% (primeiro quartil) a 2,32% (terceiro quartil), tendo Requerente apurado uma
margem de 0,98%.

9. No relatdrio dos SIT consta que a Autoridade Tributaria Aduaneira apurou uma margem de
1,97%.

10. Encontrando-se ambas as margens referidas nos numeros anteriores dentro do intervalo

interquartil identificado em 8 e 9.
V.B — Factos que nao se consideram provados

Nao existem quais quer outros factos com relevancia para a decisdo arbitral que ndo tenham

sido dados como provados.
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V.C - Fundamentacio da matéria de facto que se considera provada

1. Os factos elencados supra, foram dados como provados com base nas posi¢cdes assumidas
pelas partes nos presentes autos, nos documentos juntos ao PPA e ao processo administrativo
(PA).

2. Cabe ao Tribunal Arbitral selecionar os factos relevantes para a decisdo, em funcdo da sua
relevancia juridica, considerando as vdrias solugdes plausiveis das questdes de Direito, bem
como discriminar a matéria provada e ndo provada (cfr. art. 123.°, 2, do CPPT e arts. 596.°, 1 e
607.°, 3 e 4, do CPC, aplicaveis ex vi art. 29.°, 1, a) e ) do RJAT), abrangendo os seus poderes
de cognicdo factos instrumentais e factos que sejam complemento ou concretizagdo dos que as
Partes alegaram, 99.° da LGT, arts. 5.°, 2 e 411.° do CPC).

3. Segundo o principio da livre apreciacdo dos factos, o Tribunal baseia a sua decisdo, em
relacdo aos factos alegados pelas partes, na sua intima e prudente convic¢ao formada a partir
do exame e avaliagdo dos meios de prova trazidos ao processo, e de acordo com as regras da
experiéncia (cfr. art. 16.°, ¢) do RJAT, e art. 607.°, 4, do CPC, aplicavel ex vi art. 29.°, 1, ) do
RJAT).

4. Somente relativamente a factos para cuja prova a lei exija formalidade especial, a factos que
sO possam ser provados por documentos, a factos que estejam plenamente provados por
documentos, acordo ou confissdo, ou quando a for¢a probatodria de certos meios se encontrar
pré-estabelecida na lei (por exemplo, quanto aos documentos auténticos, por forca do artigo
371.° do Cdédigo Civil), é que ndo domina, na apreciagdo das provas produzidas, o referido
principio da livre apreciacdo (cfr. art. 607.°, 5, do CPC, ex vi art. 29.°, 1, e) do RJAT).

5. Além disso, ndo se deram como provadas nem ndo foram provadas alegacdes feitas pelas
partes, e apresentadas como factos, consistentes em afirmagdes estritamente conclusivas,
insuscetiveis de prova e cuja veracidade se terd de aferir em relagdo a concreta matéria de facto

acima consolidada, nem os factos incompativeis ou contrarios aos dados como provados.

VIL.DO DIREITO
Tal como se afirmou na jurisprudéncia arbitral, designadamente no processo 71/2024-T, o

litigio centra-se na analise no ambito de uma inspe¢ao levada a cabo pelos Servigos de Inspecao
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Tributaria e Aduaneira (SIT) da forma como foi cumprido, ou incumprido, o Principio de Plena
Concorréncia vertido no regime juridico dos Pregos de Transferéncia, constante do artigo 63°
do CIRC e das Portarias 2021 n°1446-C/2001 de 21 de Dezembro®, decidir se as corre¢des
efetuadas pela AT que desembocaram na liquidacdo adicional de IRC tem cabimento nas
normas supra mencionadas e no Principio de Plena Concorréncia.

Para o efeito a Requerente alega como vicios a arbitrariedade da corre¢do empreendida pela AT
por esta ter desconsiderado os ajustamentos ex ante da aplicagdo do método working capital,
aplicados aos dados economicos, financeiros e contabilisticos das entidades comparaveis,
ajustamentos esses realizados no ambito da analise de comparabilidade subjacente a aplicagao
do método da margem liquida da operacdo TMNN, com o indicador ROS = ebit/vendas e
prestagdes de servico, para efeitos de apuramento do intervalo interquartil de plena
concorréncia e da correspondente margem operacional, sendo certo que os ajustamentos
working capital foram destinados a neutralizar o factor tempo nos prazos médios de
recebimento, pagamento e rotacdo de inventario, em conformidade com as boas praticas
internacionalmente aceites®.

A questdo em aprego tem enquadramento no Principio de Plena Concorréncia, no ambito dos
Precos de Transferéncia. Estamos perante a matéria de Precos de Transferéncia quando existem
operagdes efetuadas entre um sujeito passivo e qualquer outra entidade, sujeita ou ndo a IRC,
com a qual esteja em situacdo de relagdes especiais. De acordo com o consagrado no n.° 1 do
artigo 63.° do CIRC, nestas operacdes tem de ser garantido a preservagdo de plena concorréncia,
exigindo-se que devem ser contratados, aceites e praticados termos ou condi¢des

substancialmente idénticas aos que normalmente seriam contratados, aceites e praticados entre

5 Neste processo, Requerente e Requerida AT, citam quer a portaria 1146-C/2001, quer a portaria que lhe
sucedeu, 236/2021 de 30 de novembro. Para o casu, ambas, coincidem no essencial enquanto densificagdo
regulamentar ora em causa

® Nos termos do artigo 63.° do CIRC e da regulamentagio constante da Portaria 268/2024, de 26 de novembro, as
orientagdes da OCDE constituem uma referéncia técnico-interpretativa relevante na densificagdo das exigéncias
de comparabilidade e dos respetivos ajustamentos para encontrar o Principio da Plena Concorréncia.

Em particular, os ajustamentos de working capital (contas a receber, contas a pagar e inventarios) incorporando
o fator tempo, visam refletir o elemento financeiro implicito associado a diferengas nos prazos médios de
recebimento/pagamento e rotacdo de inventarios entre a parte testada e as 15 entidades comparaveis, como € o
caso. Acresce referir que na OCDE, Guidelines, estes ajustamentos ndo sendo automaticos, ha necessidade de
demonstrar que aumentam a fiabilidade da comparagao, transparéncia na documentagdo e que o calculo ¢
razoavelmente fiavel. Cfr. A6 Comparabilidade dos ajustamentos, paragrafos 3.47 e 3.54 das Guidelines acima
citadas. E capitulo III, pag. 435 do Anexo.
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entidades independentes em operagdes comparaveis. Pretende-se com o regime dos Precos de
Transferéncia proteger o objetivo da manutengdo das receitas fiscais face a opgdo de
transferéncia de resultados entre entidades com relagdes especiais.

O regime juridico dos Precos de Transferéncia ¢ construido como um mecanismo de garantia
da preservacao do Principio da Plena Concorréncia (arm’s length principle).

Este ¢ um principio com plena aceitagdo internacional estando consagrado no artigo 9° do
Modelo da OCDE que estipula “Quando duas empresas, nas suas relagoes comerciais ou
financeiras, estiverem ligadas por condi¢oes aceites ou impostas que difiram das que seriam
estabelecidas entre empresas independentes, os lucros que, se ndo existissem essas condigoes,
teriam sido obtidos por uma das empresas, mas ndo foram por causa dessas condigoes,
poderem ser incluidos nos lucros dessa empresa e, consequentemente, tributados”.

O Principio da Plena Concorréncia vertido no n°l do artigo 1° da Portaria n°1446-C/2001 de 21
de Dezembro, e a alinea a) do artigo 2.° da Portaria 268/2021 de 26 de novembro e no artigo
63° n°1 do CIRC’ refere que: “Nas operagoes efetuadas entre um sujeito passivo e qualquer
outra entidade, sujeita ou ndo a IRC, com a qual esteja em situacdo de relagoes especiais,
devem ser contratados, aceites e praticados termos ou condi¢oes substancialmente idénticos
aos que normalmente seriam contratados, aceites e praticados entre entidades independentes
em operagoes compardveis” .

Sendo que nos termos n°® 2 do artigo 2° da Portaria n°1446-C/2001 de 21 de Dezembro e no o
Principio da Plena Concorréncia deve-se “basear-se numa andlise individualizada das
operagoes, exceto naquelas situagoes, (....) em que a andlise pode ser efetuada numa base
agregada ou por séries de operagoes, desde que se trate de operacoes tdo intimamente
interligadas ou continuadas que a sua desagregacdo conduziria a perda de funcionalidade ou
valor, ou quando se revele impraticavel a determinagdo do preco para cada operagdo, quer
pelos elevados custos associados quer pela inexisténcia ou insuficiéncia de informagdo sobre

operagoes compardveis” .

7 Estas duas portarias foram sendo citadas ao longo das pecas processuais, quer pela requerente, quer pelos SIT.
O que ndo ¢ controverso uma vez que ha coincidéncia de regulacdo nos artigos citados, pelas partes. E sendo o
caso controvertido do ano 2020.
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Pelo que a validagdo do cumprimento do Principio da Plena Concorréncia esta dependente de
um juizo de comparabilidade entre a operacdo vinculada e a operacdo que seria praticada entre
entidades independentes. Operacionalizando-se o Principio da Plena Concorréncia, por via de
um principio da comparabilidade, que impde uma comparacdo entre o prego praticado entre
empresas especialmente relacionadas e aquele que supostamente seria adaptado entre empresas
independentes. Por conseguinte, ¢ sobre este juizo de comparibilidade que recai a avaliagao
dos Precos de Transferéncia adotados, e concludentemente a sua aceitagdo ou rejeicdo, como
precos que garantem o cumprimento do Principio da Plena Concorréncia.

Porém, a validagdo do juizo de comparabilidade exige que que se esteja a comparar realidades
compardveis, ou seja, que as caracteristicas econdémicas das operagdes vinculadas e nao
vinculadas sejam similares..

“A aplicagdo do referido principio assenta, de um modo geral, numa comparagdo entre as
condi¢des praticadas numa operagdo vinculada e as operagdes praticadas numa operagao entre
empresas independentes (operagdo ndo vinculada). Para que essa comparagdo tenha
significado, € necessario que as caracteristicas econdomicas das situacdes em apreco sejam
comparaveis. Isto significa que ndo deve haver diferencas entre as situagdes comparadas
suscetiveis de afetar os itens que se pretendem examinar ou que, a existirem algumas diferencas,
podem ser efetuados ajustamentos razoavelmente fidveis a fim de eliminar o efeito dessas
diferengas. (...) Para determinar o grau de comparabilidade efetiva e efetuar em seguida os
ajustamentos apropriados para estabelecer as condi¢des (ou um leque de condigdes) de plena
concorréncia, hd que comparar as caracteristicas das operagdes ou das empresas suscetiveis de
ter impacto sobre as condigdes inerentes as operagdes de plena concorréncia®” .

Para o efeito do juizo de comparabilidade, o n° 3 do artigo 63° do CIRC aponta para a
determinagdo dos termos e condi¢des que seriam normalmente acordados, aceites ou praticados
entre entidades independentes, e o sujeito passivo tendo em conta, entre outros aspetos, a
natureza da operagdo, a disponibilidade de informagdes fidveis e o grau de comparabilidade

entre as operagdes ou séries de operacdes em contraponto com essas outras entidades

8 Joaquim Anténio R. Pires - «Os pregos de transparéncia», Porto, Vida Econdmica, 2006, pp. 40 € 43.

www.caad.org.pt geral@caad.org.pt

26.



) caad

CENTRO DE ARB
ADMINISTRATIVA

substancialmente idénticas e independentes. Para esse efeito deve adotar qualquer dos métodos

previsto nas alineas do n° 3 do artigo 63° do CIRC.

Sendo que nos termos do n.° 2 do artigo 4° da Portaria n° 1446-C/2001 de 21 de Dezembro
“considera-se como método mais apropriado para cada operagdo ou série de operagoes aquele
que é suscetivel de fornecer a melhor e mais fiavel estimativa dos termos e condigoes que
seriam normalmente acordos, aceites ou praticados numa situagdo de plena concorréncia,
devendo ser feita a op¢do pelo método mais apto a proporcionar o mais elevado grau de
comparabilidade entre as operagoes vinculadas e outras ndo vinculadas e entre as entidades
selecionadas para a comparagdo, que conte com melhor qualidade e maior quantidade de
informagdo disponivel para a sua adequada justificag¢do e aplica¢do e que implique o menor
numero de ajustamentos para efeitos de eliminar as diferencas existentes entre os factos e as

situagoes comparaveis.”

No caso em aprego, a Requerente por ser controlada societariamente pela B... UK, pela quase
totalidade dos riscos financeiros, econdmicos e de inventario e estar direcionada para entidades
relacionadas, estd sujeita ao regime legal do n.° 1 do artigo 63° do CIRC, pregos de

transferéncia.

Assim, nas operacdes vinculadas de prestagdes de servigos entre entidades em relagdes
especiais, a verificagdo do cumprimento do Principio da Plena Concorréncia impde a adogao

de um dos métodos previstos no artigo 63.°n.° 3 do CIRC.

A Requerente selecionou o Método da Margem Liquida da Operacao (TNMM) utilizando a
margem operacional sobre vendas (ROS) com ajustamento por working capital as entidades
comparaveis que constam do estudo de benchmark apresentado pela Requerente ja que as

empresas tomadas como comparaveis ndo assumem 0s mesmos riscos que a Requerente.
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A Requerida AT, no Relatorio de Inspegdo, aceitou o apuramento do cumprimento do principio
da plena concorréncia efetuado pela Requerente, desconsiderando o ajustamento por working
capital e recalculou o intervalo de plena concorréncia, e, adotando a média ponderada da

margem operacional (MO), sendo esta a matéria nuclear controvertida.

Nos termos do n°1 do artigo 10° da Portaria n° 1446-C/2001 de 21 de Dezembro “o método da
margem liquida da operagdo baseia-se no calculo da margem de lucro liquido obtida por um
sujeito passivo numa operagao ou numa série de operagdes vinculadas tomando como referéncia
a margem de lucro liquido obtida numa opera¢do ndo vinculada comparavel efetuada pelo
sujeito passivo, por uma entidade pertencente ao mesmo grupo ou por entidades

independentes.”

Conforme refere Paula Rosado Pereira “o método da margem liquida da operag@o consiste na
avaliacdo da margem liquida normal obtida por entidades similares, comparando-a, depois, com
a margem liquida obtida pelas entidades relacionadas. O preco conforme ao principio do prego
de plena concorréncia ¢ aquele cuja pratica permite as entidades relacionadas obter um nivel de
lucro, em resultado da operagdo, que seja similar ao nivel de lucro normal de entidades

independentes em operagdes comparaveis!?.”

E ainda como refere Jos¢ Campos Amorim “ 0 método da margem liquida da operagdo ¢ assim
baseado na rentabilidade das transagdes, isto €, na comparagdo dos resultados operacionais da
entidade relacionada com os resultados operacionais das entidades independentes. (....) Este
método tem a vantagem de ndo estar sujeito diretamente a variabilidade dos pregos praticados,
tal como sucede alids no método do prego comparavel, de ndo depender das fungdes exercidas

e das responsabilidades assumidas, de ndo estar condicionado a participa¢dao das empresas do

° De acordo com o despacho de retificagdo de 6 de fevereiro de 2026
10 Paula Rosado Pereira -“O novo regime dos pregos de transferéncia”, Fiscalidade- Revista de Direito e Gestdo
Fiscal, 5 # Edi¢ao do Instituto Superior de Gestdo, Coimbra Editora, 2001, pag. 37.
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grupo nas suas atividades empresariais e de ndo necessitar de conhecer a reparticao dos custos
entre as empresas.'!”

Assim, em resumo podemos dizer que o método da margem liquida da operagdo consiste na
avaliacdo da margem liquida normal obtida por entidades similares, comparando-a, depois, com

a margem liquida obtida nas operag¢des com entidades relacionadas.

Que pelo seu lado os SIT, referem, como ja se referiu anteriormente na descri¢do dos factos
pela Requerente verificou-se que a margem operacional apurada (0,98%) posiciona-se no
primeiro intervalo interquartil calculado pela A... para efeitos de validagdo do cumprimento do

Principio da Plena Concorréncia (entre 0,66% e 2,32%) no intervalo interquartil.”.

O método selecionado pela Requerente e considerado o mais adequado para sustentar e
justificar o principio de plena concorréncia na atividade de Distribui¢do, foi o MMLO - Método
da Margem Liquida da Operagdo tendo sido utilizadas as informagoes disponibilizadas pela

base de dados TP Catalyst.

De acordo com o previsto no n.° 2 do artigo 10.° da Portaria n.° 1446-C/2001, de 21/12, “a
margem liquida ¢ calculada relativamente a um indicador apropriado, de acordo com as
circunstancias e caracteristicas de cada opera¢dao, bem como a natureza da atividade, podendo
ser representado pelas vendas, gasto ou ativos utilizados, ou outra grandeza relevante”. Ou seja,
a margem liquida obtida numa atividade compardvel deve ser determinada tendo como ponto
de referéncia a margem liquida que teria sido obtida por 15 empresas independentes'? em

operagdes comparaveis e que constam quer do RIT que no PPA da Requerente.

Enquanto o SIT, tendo embora aceite a mesma amostra da Requerente com a anulag¢do do

referente do working vapital, aplicou a margem operacional tida como referéncia para efeitos

1 José de Campos Amorim - “A proposito da comparabilidade entre os métodos de determinagdo dos pregos
de transferéncia”, Revista de Ciéncias Empresariais e Juridicas, Porto, n.24, 2014, pag. 12

12 De salientar que todas as quinze empresas independentes, que a Requerente aplicam também o método
Working Capital, no exercicio de apuramento da validagdo da mediana do principio de plena concorréncia.
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de cumprimento do principio da plena concorréncia, para o ajustamento devido nos termos do
n.°8 do artigo 63°do CIRC, cujo valor se veio a situar em (1,97%,) e corresponde a mediana
do intervalo de plena concorréncia apurado para os exercicios de 2019-2021, conforme
cdlculos realizados pelo sujeito passivo no estudo de comparabilidade efetuado e com os

critérios por si definidos.”

Em conclusido sumaria.

Estamos perante matéria de Precos de Transferéncia quando existem operacdes efetuadas entre
um sujeito passivo e qualquer outra entidade, sujeita ou ndo a IRC, com a qual esteja em

situacdo de relagdes especiais, como € 0 caso.

De acordo com o consagrado no n.° 1 do artigo 63.° do CIRC, cuja previsdo tem por finalidade
impedir que nos precos de transferéncia nestas operagdes tem de ser garantida a preservagao de
plena concorréncia, exigindo-se que devem ser contratados, aceites e praticados termos ou
condi¢des substancialmente idénticas aos que normalmente seriam contratados, aceites e

praticados entre entidades independentes em operagdes comparaveis.

Pretende-se com o regime dos Precos de Transferéncia proteger o objetivo da manutengdo das
receitas fiscais face a opgdo de transferéncia de resultados entre entidades com relagdes

especiais.

Ou seja, visa-se deste modo prevenir e salvaguardar a correta determinagdo do lucro tributavel,
recaindo sobre a AT, nos termos do artigo 74.° da Lei Geral Tributavel (LGT), o 6nus da prova

desses pressupostos.

O regime juridico dos Precos de Transferéncia ¢ construido como um mecanismo de garantia
da preservagao do Principio da Plena Concorréncia (arm’s length principle). Este ¢ um principio
com plena aceitacdo internacional estando consagrado no artigo 9° do Modelo da OCDE que

estipula:
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“Quando (...), as duas empresas, nas suas rela¢ées comerciais ou financeiras, estiverem
ligadas por condicoes aceites ou impostas que difiram das que seriam estabelecidas entre
empresas independentes, os lucros que, se ndo existissem essas condigoes, teriam sido obtidos
por uma das empresas, mas ndo foram por causa dessas condigoes, podem ser incluidos nos
lucros dessa empresa e, consequentemente, tributados”.

Assim, o Principio da Plena Concorréncia estabelece que empresas especialmente (com a qual
esteja em situagdo de relagdes especiais) relacionadas, de acordo com os termos definidos pelo
artigo 63.° do CIRC, na definicdo dos precos das suas transacdes, devem seguir oS mesmos
pressupostos que seriam seguidos por empresas independentes, nas condi¢des e praticas
normais de mercado. Principio este que estabelece que na valorizagdo das transacdes entre
entidades relacionadas (vinculadas), se pressupde, que os precos estabelecidos deverdo ser os
mesmos, ou semelhantes, aos que seriam praticados em operagdes comparaveis entre entidades

independentes.

O Principio da Plena Concorréncia vertido no n°l do artigo 18° da Portaria n°1446-C/2001 de
21 de Dezembro e no artigo 63°, n°l do CIRC que refere: “Nas operagoes efetuadas entre um
sujeito passivo e qualquer outra entidade, sujeita ou ndo a IRC, com a qual esteja em situagdo
de relagoes especiais, devem ser contratados, aceites e praticados termos ou condig¢oes
substancialmente idénticos aos que normalmente seriam contratados, aceites e praticados

entre entidades independentes em operagoes comparaveis”.

Sendo que nos termos n.° 2 do artigo 2° da Portaria n°1446-C/2001 de 21 de Dezembro, o
Principio da Plena Concorréncia deve-se “basear-se numa andlise individualizada das
operagdes, exceto naquelas situacdes em que a andlise pode ser efetuada numa base agregada
ou por séries de operacdes, desde que se trate de operagdes tdo intimamente interligadas ou
continuadas que a sua desagregacdo conduziria a perda de funcionalidade ou valor, ou quando
se revele impraticavel a determinagdo do prego para cada operagdo, quer pelos elevados custos

associados quer pela inexisténcia ou insuficiéncia de informagao sobre operagdes comparaveis”
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Pelo que a validagdo do cumprimento do Principio da Plena Concorréncia esta dependente de
um juizo de comparabilidade entre a operacdo vinculada e a operacdo que seria praticada entre
entidades independentes e deste modo se operacionalizando o Principio da Plena Concorréncia,
por via de um principio de comparabilidade, que impde uma comparagdo entre o prego
praticado entre empresas especialmente relacionadas e a aquele que supostamente, seria
adaptado entre empresas independentes. Por conseguinte, ¢ sobre este juizo de compatibilidade
que recai a avaliacdo dos Precos de Transferéncia adotados, e concludentemente a sua aceitagao
ou rejei¢do, como pregos que garantam o cumprimento do Principio da Plena Concorréncia.
Porém, a validagdo do juizo de compatibilidade exige que que se esteja a comparar realidades
compardveis, ou seja, que as caracteristicas econdémicas das operagdes vinculadas e nao
vinculadas sejam similares.

“A aplica¢do do referido principio assenta, de um modo geral, numa comparagdo entre as
condig¢oes praticadas numa (operagdo vinculada) e as operagoes praticadas numa opera¢do
entre empresas independentes (operacdo ndo vinculada). Para que essa comparagdo tenha
significado, é necessario que as caracteristicas economicas das situa¢oes em aprego sejam
comparaveis. Isto significa que ndo deve haver diferencas entre as situa¢oes comparadas
suscetiveis de afetar os itens que se pretendem examinar ou que, a existirem algumas
diferencas, podem ser efetuados ajustamentos razoavelmente fiaveis a fim de eliminar o efeito
dessas diferencas. (...) Para determinar o grau de comparabilidade efetiva e efetuar em
seguida os ajustamentos apropriados para estabelecer as condigoes (ou um leque de
condigoes) de plena concorréncia, ha que comparar as caracteristicas das operagoes ou das
empresas suscetiveis de ter impacto sobre as condig¢oes inerentes as operacgoes de plena

A . 13
concorrencia .

Para o efeito do juizo de comparabilidade, o n° 3 do artigo 63° do CIRC usado para a
determinagdo dos termos e condi¢des que seriam normalmente acordados, aceites ou praticados
entre entidades independentes, o sujeito passivo tendo em conta, entre outros aspetos, a natureza

da operagdo, a disponibilidade de informacdes fidveis e o grau de comparabilidade entre as

13 “Os Pregos de Transferéncia”, Joaquim Anténio R. Pires, Porto, Vida Econdmica, 2006, pp. 40 e 43.
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operagdes ou séries de operagdes que efetua e outras, substancialmente idénticas, efetuadas
entre as entidades independentes deve adotar qualquer dos métodos previsto nas alienas do n°3

do artigo 63° do CIRC.

Sendo que nos termos do n°2 do artigo 4° da Portaria n° 1446-C/2001 de 21 de Dezembro
“considera-se como método mais apropriado para cada operagdo ou série de operagdes aquele
que ¢ suscetivel de fornecer a melhor e mais fidvel estimativa dos termos e condi¢des que seriam
normalmente acordos, aceites ou praticados numa situagao de plena concorréncia, devendo ser
feita a op¢ao pelo método mais apto a proporcionar o mais elevado grau de comparabilidade
entre as operagoes vinculadas e outras ndo vinculadas e entre as entidades selecionadas para
a comparagado, que conte com melhor qualidade e maior quantidade de informagdo disponivel
para a sua adequada justificag¢do e aplicacdo e que implique o menor numero de ajustamentos

para efeitos de eliminar as diferengas existentes entre os factos e as situagoes comparaveis.”

No caso em aprego a Requerente pratica operacdes comerciais com entidades relacionadas, no
ambito da aquisicdo de bens, que preenchem os requisitos para serem classificadas como
operagdes vinculadas, pelo que obrigam ao cumprimento das disposi¢des relacionadas com os
precos de transferéncia uma vez que a A... atua como distribuidora em Portugal realizando
apenas servicos de vendas e marketing de rotina, suportando apenas os riscos de Riscos

Mercado e riscos de relacionamento com os Clientes.

Ao passo que a B... UK assume os principais riscos, em particular, os seguintes:

Risco de relacionamento com fornecedores; Risco de entrega; Risco de inventario, Risco de
crédito; e Risco cambial; e Risco de responsabilidade do produto e garantia, isto é a quase
totalidade dos riscos, como ja se referiu.

_ Assim a A... realizando apenas funcdes de suporte a vendas de marketing locais,

caracterizadas como atividades de um distribuidor de rotina, procurou obter uma amostra de

entidades independentes que realizam atividades comparaveis e que no desenvolvimento de
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atividade idéntica a Requerente, todas utilizam o método de Working Capital nas suas relagdes

com outras empresas para calculo da percentagem do principio da Plena Concorréncia.

No caso em apreco, a Requerente por ser controlada societariamente na quase a totalidade pela
B... UK esté sujeita ao regime legal do n.1 do artigo 63° do CIRC. Assim, nas operagdes
vinculadas das prestacdes de servicos efetuadas pela partes relacionadas, a validacdo do
cumprimento do Principio da Plena Concorréncia determinou que a Requerente tivesse de
selecionar para efeitos de comparabilidade, um dos métodos previstos no n°3 do artigo 63° do

CIRC.

Que em resultado dos procedimentos adotados pela A..., foi obtida uma amostra final de 15
empresas, identificadas no dossier de precos de transferéncia (DPT), e determinada o método
da Margem Operacional Liquida (TMNN/ROS) de que resultou um intervalo interquartil

compreendido entre compreendido entre 0,66% e 2,32%.

A margem apurada pela Requerente, foi fixada em 0,98%, do intervalo interquartil de plena
concorréncia, ndo ¢ juridicamente admissivel fixar a margem de 1,97% por substitui¢ao daquele

resultado por outro ponto do mesmo intervalo interquartil.!*

SEstando o resultado do sujeito passivo conforme ao principio da plena concorréncia, ndo é
juridicamente admissivel substituir esse resultado por outro ponto do mesmo intervalo, tendo a
AT fixado a margem de 1,97%,uma vez que o TMNN da Requeridas AT, uma vez que afastou
o ajustamento afeito pela Requerente do working capital e além disse escolher outro critério, a
media ponderada, para chegar ao 1,97% substituindo esse resultado por outro ponto do mesmo

intervalo interquartil.

Até porque no Relatorio da Inspecdo ndo se encontra as razdes técnicas nem o impacto da

desconsideragdo do ajustamento por working capital feito pela Requerente, o que em sintese se

14 Paragrafo eliminado de acordo com o despacho de retificagdo de 6 de fevereiro de 2026
15 De acordo com o despacho de retificacido de 6 de fevereiro de 2026
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pode entender que a AT desconsiderou o working capital da aplicado pela Requerente, sem
haver uma justificacdo suficiente para que este Tribunal Arbitral Singular pudesse avaliar a
forma como se posicionou no mesmo intervalo interquartil da Requerente apurando uma
percentagem 1,97% sendo certo que aceitou como bom o estudo de benchemark da Requerente
que refletia ja um ajustamento WC, por duas ordens de razoes: a primeira a Requerente retirou-
o0 as quinze entidades que fizeram parte do estudo, corrigindo a comparabilidade a zero entre

todas as empresas que fizeram parte do estudo de benchmark. Ou dito de outra maneira.

Tendo os SIT usado o valor de benchemark utilizado da Requerente aceitou tacitamente aquele
valor como bom uma vez que foi com o resultado daquele estudo que aplicou o método da
margem ponderada da margem operacional. A AT limitou-se a recalcular o intervalo de plena
concorréncia a partir da mesma amostra de comparaveis, desconsiderando o ajustamento de
working capital aplicado pela Requerente, o que conduziu, por efeito desse recalculo, 4 fixagao

de uma margem diversa.

Por insuficiéncia, ou inexisténcia de razdes técnicas e legais para justificar tal correcdo, violou

a AT, neste processo, o dever do 6nus da prova que lhe cabia nos termos do artigo 77.° da LGT.

Face a presun¢do de veracidade da contabilidade e das declaracdes do contribuinte (art. 75° da
LGT), cabe a AT o 6nus de prova dos pressupostos que justificam a corre¢do efetuada bem
como do valor do prego de plena concorréncia encontrado, ndo podendo a corre¢do a que se
refere o art.63.° do CIRC assentar em indicios ou presungdes, impondo-se & AT que prove os
supra mencionados pressupostos legais para que possa corrigir a matéria coletavel do

contribuinte.

O resultado de 0,98% encontrado pela Requerente dentro do intervalo interquartil, acima
referenciado, com o método MNMM/ROS, e nos termos em que o diferente resultado de 1,97%
apresentado pela AT, no mesmo interquartil e aplicando o método da Margem operacional, o
onus da prova feito pela Requerente no seu PPA perante este Tribunal Arbitral Singular cumpriu

o objeto da sua fundamentacao, pelo que se encontra dentro do intervalo de Plena Concorréncia.
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Ao contrério da Requerida AT, em que ndo se chega a uma conclusdo forte e legitimada pela
lei, sobre a razdo de ter feito ajustamentos ao valor da Requerente apenas por aplicagcdo de um
método diferente sem o ter devidamente fundamentado, pelo que ocorre violagdo do Principio
de Plena Concorréncia nos termos do n.° 1 do artigo 63.° do CIRC.

Termos em que as correcdes realizadas na determinagdo do lucro tributavel pela AT, incorre
em erro pelos pressupostos de facto e por violagdo de lei nos termos do n.1 do artigo 63.° do

CIRC.

Estes vicios justificam, conforme pedido do PPA a anulacdo da liquidacao adicional de IRC
impugnada no calor de nos termos do artigo 163.°, n.° 1, do Novo Cddigo do Procedimento
Administrativo subsidiariamente aplicavel nos termos do artigo 2.°, alinea c) e 74.° da LGT, ex

vi, do artigo 29.° do RJAT.

Ficando assim prejudicado, por ser inutil, a apreciagdo das restantes questdes colocadas pela

Requerente, relativamente a legalidade daquele ato.

Dos juros Indemnizatorios

O direito do sujeito passivo a juros indemnizatérios decorre do dever, que recai sobre a AT, de
reconstituicdo imediata e plena da situagdo que existiria se ndo tivesse sido cometida a
ilegalidade, como resulta do disposto nos artigos 24.°, n.° 1, alinea b), do RJAT e 100.°, n.° 1,
da LGT, fazendo este ultimo preceito referéncia expressa ao pagamento de juros

indemnizatorios, compreendido nesse efeito repristinatorio do statu quo ante.

Significa isto que, na execugdo do julgado anulatdrio, a AT deve reintegrar totalmente a ordem
juridica violada, restituindo as importancias de imposto pagas em excesso €, neste ambito, a
privacgdo ilegal dessas importancias deve ser objeto de ressarcimento por via do calculo de juros
indemnizatorios, por forma a reconstituir a situacdo atual hipotética que existiria se o ato
anulado ndo tivesse sido praticado. Ainda nos termos do n.° 5 do artigo 24.° do RJAT “¢ devido

o pagamento de juros, independentemente da sua natureza, nos termos previstos na lei geral
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tributdria e no Codigo de Procedimento Tributario”, o que remete para o disposto nos artigos

43.°da LGT e 61.° do CPPT.

Nos termos do artigo 43.°, n.° 1, da LGT, s@o devidos juros indemnizatérios quando se
determine que houve erro imputavel a AT de que resulte pagamento de imposto em montante

superior ao legalmente devido.

Conclui-se, assim, pela procedéncia da pretensdo da Requerente a ser ressarcida através do
pagamento de juros indemnizatorios contados desde a data do pagamento das liquidagdes de
imposto anuladas, até a data da emissdo da nota de crédito, nos termos do artigo 43.°n°1 LGT

e do artigo 61.°,n.°s 2 a 5, do CPPT.

VII- DECISAO ARBITRAL

Nestes termos, decide este Tribunal Arbitral Singular, julgar procedente, por provado, o Pedido
de Pronuncia Arbitral devendo em consequéncia:

a) Ser anulada a declaracdo de liquida¢do adicional de IRC com o n.° 2024 ... de Liquidagao
relativa ao ano de 2020, assim como da respetiva demonstra¢do de acerto de contas no valor de
59.654.04¢,

b) Condenar a Requerida a restituir & Requerente o valor do imposto indevidamente pago,
acrescido de juros indemnizatorios calculados nos termos legais.

c) Condenar a Requerida AT, nas custas do processo.

VIII — Valor do processo

Fixa-se o valor da taxa de arbitragem em 59.654,04 € ( cinquenta e nove mil seiscentos e
cinquenta e quatro euros e quatro céntimos) nos termos do artigo 97.°-A, n.° 1, a), do Cddigo
de Procedimento e de Processo Tributério, aplicavel por forca das alineas a) e b) do n.° 1 do
artigo 29.° do RJAT e do n.° 3 do artigo 3.° do Regulamento de Custas nos Processos de

Arbitragem Tributéria.
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IX —Das Custas

Fixa-se o valor da taxa de arbitragem em 2.142,00€ nos termos da Tabela I do Regulamento de
Custas dos Processos de Arbitragem Tributdria, a pagar pela Requerida AT, uma vez que o

pedido foi julgado procedente, nos termos dos artigos 12.°, n.° 2, € 22.°, n.° 4, ambos, do RJAT.

Lisboa 4 de fevereiro de 2026

Notifique-se.
A Arbitra Singular

Maria Alexandra Mesquita
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