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CAAD: Arbitragem Tributaria
Processo n.°: 706/2025-T

Tema: IRS — Residentes Nao Habituais — isencao de rendimentos de capitais

SUMARIO

L Os rendimentos auferidos por pessoas residentes em Portugal de valores mobilidrios
emitidos por entidades estrangeiras sdo tributdveis em IRS, estando sujeitos a
retengdo na fonte quando, nos termos do artigo 71.°, n° 1, alinea b), do CIRS, sejam
pagos “por intermédio de entidades que estejam mandatadas por devedores ou
titulares ou ajam por conta de uns ou outros”.

IL. Esses rendimentos beneficiam de isencdo de IRS, quando auferidos por pessoas que
tenham o estatuto de residentes ndo habituais, cumpridas que estejam as condigdes

previstas no artigo 81.°, n.° 5, do CIRS.

DECISAO ARBITRAL

O arbitro Jorge Belchior de Campos Laires, designado pelo Conselho Deontologico do
Centro de Arbitragem Administrativa (“CAAD”) para formar o Tribunal Arbitral no

processo identificado em epigrafe, decide o seguinte:

I. RELATORIO

o

1. A..., contribuinte fiscal n.°..., e B..., contribuinte fiscal n.°..., residentes em Rua ..., n.°...
9 b 9

— ... Cascais, apresentaram pedido de pronuncia arbitral (“PPA”) contra os atos de
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reten¢do na fonte de IRS, a titulo definitivo, de rendimentos de capitais pagos aos
Requerentes no ano de 2022, no valor global de € 31.256,86.

E demandada a Autoridade Tributaria e Aduaneira (doravante “AT” ou “Requerida”).
O pedido de constituicdo do Tribunal Arbitral deu entrada em 30/07/2025, tendo sido
aceite pelo Exmo. Presidente do CAAD e notificado a AT.

Em conformidade com o disposto nos artigos 5.°, n.°2, 6.°, n.° 1, e 11.°, todos do RJAT,
0 Exmo. Presidente do Conselho Deontoldgico do CAAD designou o arbitro signatéario
em 17/09/2025, sem oposi¢do das partes.

O Tribunal Arbitral foi constituido em 07/10/2025.

Em 07/10/2025 a Requerida foi notificada para apresentar a resposta a que se refere o
artigo 17.° do RJAT, tendo apresentado em 11/11/2025.

Por Despacho de 14/11/2025, determinou-se a dispensa da reunido prevista no artigo
18.° do RJAT, e facultou-se as Partes a possibilidade de apresentarem alegacdes

simultaneas, no prazo de 15 dias, tendo Requerentes e Requerida apresentado em

02/12/2025.

I1. SANEAMENTO

O Tribunal Arbitral foi regularmente constituido e ¢ materialmente competente, nos
termos dos artigos 2.°, n.° 1, alinea a), 4.° ¢ 5.°, todos do RJAT.

As partes tém personalidade e capacidade judiciarias, mostram-se legitimas e
encontram-se regularmente representadas.

O pedido ¢ tempestivo, porque foi apresentado dentro do prazo de 90 dias contados a
partir da data de formagdo do indeferimento tacito da reclamagdo graciosa, nos termos
do disposto na alinea a), do n.° 1, do artigo 10.° do RJAT e alinea d) do n.° 1 do artigo
102.° do CPPT.

Nao se verificam nulidades.

III. MATERIA DE FACTO
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a) Factos provados

Os documentos indicados referem-se aos documentos junto com o PPA e que sustentam os

factos abaixo dados como provados.

1.

Ambos os Requerentes estdo registados como Residentes Nao Habituais (“RNH”), com
inicio em 2020 e ano de fim em 2029 (cfr. Documentos n.° 6 ¢ 7).

No ano de 2022 os Requerentes obtiveram rendimentos de capitais, sob a forma de
juros, pagos pelo Banco Comercial Portugués (“Millennium BCP”), decorrentes de
titulos de divida (obrigagdes) depositados na sua conta de titulos, tendo sofrido
reten¢do na fonte a taxa de 28% (cfr. Documentos n.° 1 e 2), conforme os quadros

seguintes:

A (DOCUMENTO N.2 1)
TIPO DE RENDIMENTO IMPOSTO
NIF PAIS DA FONTE
RENDIMENTO BRUTO RETIDO

Juros Argentina 5.274,82 € 1.476,95 €

I Juros Benin 3.437,50€ 962,50 €
I Juros Alemanha 3.125,00 € 875,00 €
| Juros Egipto 6.984,10 € 1.955,55 €
I Juros Reino Unido 3.437,50€ 962,50 €
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Juros Gana 8.308,86 € 2.326,48 €
i Juros México 3.537,01€ 990,36 €
i Juros Papua Nova Guiné 8.034,86 € 2.249,76 €
B Juros Turquia 9.090,36 € 2.545,29 €
B Juros Ucrania 2.187,50 € 612,50 €
| Estados Unidos da
Juros 2.398,39€ 671,56 €
América
TOTAL Juros - 55.815,90 € 15.628,45 €
B... DOCUMENTO N.2 2)
NIF TIPO DE PAIS DA FONTE RENDIMENTO IMPOSTO
RENDIMENTO BRUTO RETIDO
Juros Argentina 5.274,81€ 1.476,95 €
i Juros Benin 3.437,50€ 962,50 €
) Juros Alemanha 3.125,00 € 875,00 €
i Juros Egipto 6.984,09 € 1.955,54 €
) Juros Reino Unido 3.437,50 € 962,50 €
i Juros Gana 8.308,85 € 2.326,48 €
Juros México 3.537,00 € 990,36 €
i Juros Papua Nova Guiné 8.034,86 € 2.249,76 €
| Juros Turquia 9.090,36 € 2.545,29 €
i Juros Ucrania 2.187,50 € 612,50 €
i Estados Unidos da
Juros 2.398,32€ 671,53 €
América
TOTAL Juros - 55.815,79 € 15.628,41 €
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Os rendimentos provenientes da Argentina dizem respeito a juros de divida/obrigacdes
.. com o ISIN US... e pagos pela empresa C... em 25/01/2022 e 27/07/2022, com sede
na Argentina (cfr. Documentos n.°s 8, 14, e 20).

Os rendimentos provenientes do ... dizem respeito a juros de divida/obrigag¢des ... com
o ISIN ... e pagos pelo Reino do ... em 19/01/2022 (cfr. Documentos n.°s 8 e 21).

Os rendimentos provenientes da Alemanha dizem respeito a juros de divida/obrigacdes
...com o ISIN ...e pagos pela empresa D... GmbH, com sede na Alemanha, em
03/05/2022 ¢ 31/10/2022 e (cfr. Documentos n.°s 12, 17 e 22).

Os rendimentos provenientes do Egipto dizem respeito a juros de divida/obrigacoes ...
com o ISIN... e pagos pela Republica Arabe do Egipto em 16/02/2022 ¢ 16/08/2022
(cfr. Documentos n.°s 9, 15, ¢ 23).

Os rendimentos provenientes do Reino Unido dizem respeito a juros de
divida/obrigacdes ... com o ISIN (International Securities Identification Number) XS...e
pagos pela empresa E... com sede no Reino Unido, em 01/02/2022 e 01/08/2022 e (cft.
Documentos n.°s 9, 15 e 24).

Os rendimentos provenientes do Gana dizem respeito a juros de divida/obrigagdes REP
.. com o ISIN ... e pagos pela Republica do Gana em 11/03/2022 e 12/09/2022 (cft.
Documentos n.°s 10, 16 e 25).

Os rendimentos provenientes do México dizem respeito a juros de divida/obrigagdes ...
com o ISIN (International Securities Identification Number) ... e pagos pela empresa
F..., com sede no México, em 24/01/2022 (cfr. Documentos n.°s ¢ 8 ¢ 26).

Os rendimentos provenientes da Papudsia Nova Guiné dizem respeito a juros de
divida/obrigacdes ... com o ISIN ... e pagos pelo Estado Independente da Papudsia-

Nova Guiné em 05/04/2022 e 04/10/2022 (cfr. Documentos n.°s 11, 17, ¢ 27)

Os rendimentos provenientes da Turquia dizem respeito a juros de divida/obrigagdes ...
com o ISIN ... e pagos pela Republica da Turquia em 07/03/2022 e 06/09/2022 (cfr.
Documentos n.%s 10, 16, ¢ 28).

Os rendimentos provenientes da Ucrania dizem respeito a juros de divida/obrigagdes ...
com o ISIN ... e pago pelo Governo da Ucrania em 28/01/2022 (cfr. Documentos n.’s 8
e 29)
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13. Os rendimentos provenientes dos Estados Unidos dizem respeito a juros de
divida/obrigag¢des: (a) ... com o ISIN US..., pagos pela empresa empresa G... LLC em
19/01/2022 (cfr. Documento n.° 8); (b) ... com o ISIN..., pagos pela empresa G... LLC
em 24/01/2022, 29/07/2022, 24/08/2022, 16/09/2022, 21/10/2022, 18/11/2022 e
19/12/2022 (cfr. Documentos n.%s 8, 14, 15, 16, 17, 18 e 19); (c). ... com o ISIN..., pagos
pela empresa H... Inc em 01/02/2022 e 02/08/2022 (cfr. Documentos n.°s 9 e 15); (d) ...
com o ISIN ..., pagos pela empresa I... LLC em 16/02/2022 e 16/08/2022 (cfr.
Documentos n.°s 9 e 15) (e) ... com o ISIN US..., pagos pela empresa J... em 30/06/2022
e 31/10/2022 (cfr. Documentos n.°s 13 e 17). Todas estas empresas tém a sua sede nos
Estados Unidos da América (cfr. Documentos n.° 30, 31, 32, 33 ¢ 34).

14. Os Requerentes apresentaram uma reclamacdo graciosa contra as identificadas
retengdes na fonte, tendo sido rececionada e assinada pela AT no dia 02/01/2025 (cft.
Documentos n.°s 3 e 4).

15. Até a data da apresentacdo do PPA os Requerentes ndo foram notificados de qualquer
decisdo por parte da Autoridade Tributaria (cfr. facto alegado pelos Requerentes e ndo

contestado pela Requerida).

b) Factos nao provados

Nao ha factos relevantes dados como nao provados.
IV. MATERIA DE DIREITO
a) Posicao das partes

Requerentes

1. De seguida transcreve-se parcialmente as pecas processuais dos Requerentes, de forma

a resumir sucintamente a sua posi¢ao:
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(...) No caso concreto dos Requerentes, apesar de estarem em causa rendimentos de
aplicagdo de capitais, mais concretamente, juros decorrentes de divida publica e de
obrigacoes de empresas; (...) tais rendimentos ndo sdo devidos nem se deve imputar o
seu pagamento a entidades, com residéncia, sede, dire¢do efetiva ou estabelecimento
estavel em Portugal, conforme demonstrado,; (...) Estando em causa rendimentos
devidos por Estados soberanos e empresas sem residéncia, sede, dire¢do efetiva ou
estabelecimento estavel em territorio portugués. (...) Efetivamente, e apesar de tais
rendimentos terem sido depositados nas contas de titulos abertas pelos Clientes junto
do Banco Comercial Portugués, S.A. (“Millenium bcp”), o Banco ndo é o devedor, mas
o corretor através do qual foi realizada a compra dos ativos, nem o pagamento é devido
ou imputavel a este Banco com sede em Portugal, mas antes aquelas entidades. (...) Por
conseguinte, ndo se pode considerar estarem em causa rendimentos obtidos em

territorio portugués pelos critérios enunciados no artigo 18.° do Codigo do IRS.
Sem prescindir, alegam ainda os Requerentes:

(...) O disposto no Artigo 72.°n.° 1 alinea b) do Codigo do IRS ndo é aplicavel ao caso
concreto (...) porquanto os Requerentes tém o estatuto de residente ndo habitual (...)
pelo que, o disposto nos artigos 71.° e 72.° do Codigo do IRS, devem ser
desconsiderados no caso concreto, em virtude da prevaléncia da norma especial do n.°
5 do Artigo 81.° do mesmo Codigo (na redagdo aplicavel): (...) 5- Aos residentes ndo
habituais em territorio portugués que obtenham rendimentos (...) das categorias E, F e
G, aplica-se o método da isen¢do, bastando que se verifique qualquer uma das
condigoes previstas nas alineas seguintes: a) Possam ser tributados no outro Estado
contratante, em conformidade com conven¢do para eliminar a dupla tributa¢do
celebrada por Portugal com esse Estado; ou b) Possam ser tributados no outro pais,
territorio ou regido, em conformidade com o modelo de convengdo fiscal sobre o

rendimento e o patrimonio da OCDE, interpretado de acordo com as observagoes e

reservas formuladas por Portugal, nos casos em que ndo exista conven¢do para
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eliminar a dupla tributagdo celebrada por Portugal, desde que aqueles ndo constem de
lista aprovada por portaria do membro do Governo responsavel pela area das finangas,
relativa a regimes de tributagdo privilegiada, claramente mais favoraveis e, bem assim,
desde que os rendimentos, pelos critérios previstos no artigo 18.°, ndo sejam de

’

considerar obtidos em territorio portugués.”.

“(...) Ora, no caso dos juros auferidos pelos Requerentes e provenientes da Alemanha,
Reino Unido, México, Turquia, Ucrdnia e Estados Unidos da América, em 2022,
encontravam-se em vigor convengoes para eliminar a dupla tributa¢do celebradas entre
Portugal e aqueles Estados, nas quais ¢ atribuida uma competéncia de tributagdo ao
Estado da fonte dos rendimentos, sendo esta competéncia cumulativa deste Estado da

fonte e de Portugal enquanto estado da residéncia (...)”.

“(...) No caso dos juros auferidos pelos Requerentes e provenientes da Argentina,
Benin, Egipto, Gana e Papua Nova Guiné, em 2022, ndo se encontravam em Vvigor
convengoes para eliminar a dupla tributa¢do celebradas entre Portugal e aqueles
Estados, sendo por isso enquadraveis nesta segunda hipotese da alinea b) do artigo 81.°
do Codigo do IRS (...) Efetivamente, de acordo com o n.°2 do Artigo 11.° da Conveng¢do
Modelo da OCDE sobre o Rendimento e o Capital, os juros em causa podem ser

tributados nos paises de fonte”

“(...) Em face do exposto, e dos factos e documentos juntos com o presente Pedido de
Pronuncia Arbitral, é por demais evidente que as retengoes na fonte em aprego devem
ser anuladas (...) Assim, tendo os Requerentes sido ilegalmente privados dos montantes
pagos em excesso, impoe-se a Administra¢do Tributaria que retifique essa situagdo,
determinando o reembolso integral dos montantes indevidamente retidos aos

Requerentes, a saber 31.256,86€, acrescidos dos competentes juros indemnizatorios

().

Requerida
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2. De seguida transcreve-se parcialmente as pecas processuais da Requerida, de forma a

resumir sucintamente a sua posicao:

“(...) As retengoes na fonte foram promovidas ao abrigo do previsto na alinea b) do n.’
1 do artigo 71.°do CIRS (...) I - Estdo sujeitos a reten¢do na fonte a titulo definitivo, a
taxa liberatoria de 28 %: (...) b) Os rendimentos de valores mobiliarios pagos ou
colocados a disposi¢do dos respetivos titulares, residentes em territorio portugués,
devidos por entidades que ndo tenham aqui domicilio a que possa imputar-se o
pagamento, por intermédio de entidades que estejam mandatadas por devedores ou

titulares ou ajam por conta de uns ou outros. (...)".

“(...) Nem, tdo pouco, podemos apontar qualquer desconformidade a liquidagdo vigente
n® 2024... . 23.° Isto porque os contribuintes ndo inscreveram os rendimentos, e
correspondentes retengoes, na declaragdo Mod. 3 IRS n° ... - 2022 -..—.. . 24.°
Justamente, falamos do meio proprio, tendente a sinalizar a pretensdo de aplicagdo do

meétodo de isenc¢do, aos rendimentos controvertidos”.

“(...) Resta, portanto, conferir, a possibilidade de tributa¢do dos rendimentos
controvertidos, nos correspondentes paises de origem, qualificados como juros, em
fungdo do disposto no artigo 81°, n°5 CIRS. (...) Neste dominio, sempre se dird que os
rendimentos provenientes do Meéxico e dos EUA, inscritos nas declaragoes do
Millennium BCP, ndo cumprem os pressupostos alinhados na norma do artigo 81°, n°5

do CIRS.
No caso dos EUA, a AT considera que, quanto ao valor reclamado de 2.398,39€, ndo ¢

possivel aferir a possibilidade de tributacdo nos EUA, ao abrigo do artigo 11.°, n.° 3, da

convengdo, por falta de prova suficiente.
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No caso do México, alega a AT que “dispoe o artigo 11°, n°3 al. b), da respetiva CDT:
“3 - Ndo obstante o disposto no n.° 2, os juros provenientes de um Estado Contratante
serdo isentos de imposto nesse Estado: (...) b) Se os juros forem pagos em ligagdo com
um empréstimo concedido por um periodo ndo inferior a trés anos, ou garantido, por
uma institui¢do financeira ou de crédito de natureza publica com o objetivo de
promover a exportagdo ou o desenvolvimento através da concessdo de créditos ou
garantias em condi¢oes preferenciais” (...) os Requerentes afirmam que os rendimentos
em causa, provéem de juros de divida/obrigacoes, pagos pela empresa “F..., Sociedad
Financiera de Objeto Multiple”. 47.° E inteligivel que esta descri¢do nada esclarece
acerca da verifica¢do cumulativa dos pressupostos enunciados no transcrito artigo 11°,

n’3 al. b), pelo que ndo é possivel conferir a possibilidade de tributa¢do no México”
b) Apreciacio

A primeira questdo em litigio ¢ a de saber se os rendimentos de capitais auferidos pelos
Requerentes, no caso, rendimentos de valores mobiliarios emitidos por entidades
estrangeiras, se encontram sujeitos a IRS em Portugal.

Sendo os Requerentes residentes em Portugal, pese embora o seu estatuto de RNH, a
resposta ¢ afirmativa, face ao principio geral do artigo 15.°, n.° 1, do CIRS: “Sendo as
pessoas residentes em territorio portugués, o IRS incide sobre a totalidade dos seus
rendimentos, incluindo os obtidos fora desse territorio”.

No que respeita a forma de tributacao, dispoe o artigo 71.°,n.° 1, b), do CIRS, que “estdo
sujeitos a reteng¢do na fonte a titulo definitivo, a taxa liberatoria de 28 %: b) Os
rendimentos de valores mobiliarios pagos ou colocados a disposi¢do dos respetivos
titulares, residentes em territorio portugués, devidos por entidades que ndo tenham aqui
domicilio a que possa imputar-se o pagamento, por intermédio de entidades que estejam
mandatadas por devedores ou titulares ou ajam por conta de uns ou outros”.

E assim claro de que se trata de rendimentos sujeitos a IRS em Portugal, estando sujeitos

a retencao na fonte nos termos definidos, quando forem pagos por entidades que estejam
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mandatadas pelas entidades emitentes ou pelos titulares do rendimento (a designada
regra do “agente pagador ou cobrador”).

Sendo o Millennium BCP a entidade junto da qual os Requerentes tinham a sua conta
de titulos, o Banco, por forga da referida regra do artigo 71.°, aplicou retengdo na fonte
sobre os rendimentos dos titulos em causa.

Desta forma, tais rendimentos estdo sujeitos a tributacdo em Portugal, estando previsto,
como forma de arrecadagdo do tributo, a retencdo na fonte a titulo definitivo, a efetuar
pelo agente pagador/cobrador, caso exista. Se ndo existir, os rendimentos devem ser
declarados.

Questao diferente, que ¢ a segunda, ¢ a de saber se pode ser aplicada a isen¢do prevista
para os RNH, conforme defendem os Requerentes.

O artigo 81.°, n.° 5, do CIRS, estipulava, na parte que releva, o seguinte (redacdo a data

dos factos):

5 - Aos residentes ndo habituais em territorio portugués que obtenham, no estrangeiro,
rendimentos (...) das categorias E, F e G, aplica-se o método da isen¢do, bastando que

se verifique qualquer uma das condi¢oes previstas nas alineas seguintes:

a) Possam ser tributados no outro Estado contratante, em conformidade com conveng¢do

para eliminar a dupla tributa¢do celebrada por Portugal com esse Estado, ou

b) Possam ser tributados no outro pais, territorio ou regido, em conformidade com o
modelo de convengao fiscal sobre o rendimento e o patrimonio da OCDE, interpretado
de acordo com as observagoes e reservas formuladas por Portugal, nos casos em que
ndo exista conven¢do para eliminar a dupla tributagcdo celebrada por Portugal, desde
que aqueles ndo constem de lista aprovada por portaria do membro do Governo
responsavel pela area das finangas, relativa a regimes de tributagdo privilegiada,
claramente mais favoraveis e, bem assim, desde que os rendimentos, pelos critérios

previstos no artigo 18.°, ndo sejam de considerar obtidos em territorio portugués”.
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Por outro lado, o artigo 101.°-B, n.° 4, do CIRS, dispde que: “Ndo obstante o disposto
na alinea b) do n.” I do artigo 71.°, nas situagoes previstas nos n.’s 4 a 6 do artigo 81.°,
os rendimentos a que se aplicar o método de isen¢do estdo dispensados de retengdo na
fonte”.

Contudo, o Banco agente pagador/cobrador optou por ndo aplicar esta dispensa de
reten¢do na fonte, o que pode dever-se a uma qualquer razdo que ao caso ndo interessa,
uma vez que, conforme resulta da documentagao e a Requerida ndo contesta, a tributagao
por retencao na fonte ocorreu efetivamente.

Desta forma, h4 que determinar se os rendimentos em causa beneficiam de isengdo, para
saber se valor de IRS pago pelos Requerentes, por via de reten¢do na fonte, deve ser
reembolsado.

De forma a facilitar a andlise dos requisitos da isen¢do, desde ja se diga que nenhuma
das entidades emitentes ¢ residente em pais que conste da lista de regimes de tributagao
privilegiada. Igualmente, os rendimentos, pelos critérios previstos no artigo 18.°, ndo se
consideram obtidos em territdrio portugués.

Resta assim analisar a condi¢do de saber se, no caso de paises com Conveng¢do de Dupla
Tributagdo com Portugal (“CDT”), ao Estado da fonte sdo conferidos direitos de
tributacdo, e no caso de paises sem CDT, se a convencdo modelo da OCDE confere
igualmente direitos de tributagdo.

Relembra-se que estdo em causa juros de titulos de divida, enquadraveis por isso no
artigo dos “juros” das CDT.

Conforme bem alegam os Requerentes, no caso dos juros provenientes da Alemanha,
Reino Unido, México, Turquia, Ucrania e Estados Unidos da América, em 2022
encontravam-se em vigor CDT, nas quais sdo atribuidos direitos de tributacdo ao Estado
da fonte dos rendimentos.

Conforme alegam ainda os Requerentes, e também com razdo, no caso dos juros
provenientes da Argentina, Benin, Egipto, Gana e Papua Nova Guiné, em 2022, ndo se
encontravam em vigor CDT, sendo por isso enquadrdveis nesta segunda hipotese da

alinea b) do artigo 81.° do Cédigo do IRS, ou seja, de acordo com o n.° 2 do Artigo 11.°
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da Conven¢dao Modelo da OCDE sobre o Rendimento e o Capital, os juros em causa
podem ser tributados no Estado da fonte.

Desta forma, dividas ndo restam que os rendimentos em causa podem beneficiar de
isen¢do, ao abrigo do citado artigo 81.°, n.° 5, do Cddigo do IRS.

A Requerida levanta, porém, duas obje¢des: primeiro, no que respeita aos rendimentos
oriundos dos EUA, uma vez que, de acordo com o artigo 11.°, n.° 3, da CDT, existe
isen¢do no Estado da fonte quando: “a) O devedor dos juros seja o Governo desse
Estado Contratante, uma sua subdivisdo politica ou administrativa ou uma sua
autarquia local; ou b) Os juros forem pagos ao Governo do outro Estado Contratante,
a uma sua subdivisdo politica ou administrativa, ou a uma sua autarquia local, ou a
uma institui¢do ou organiza¢do (incluindo as institui¢oes financeiras) totalmente
detidas por eles; ou c) Se trate de juros de empréstimos a longo prazo (cinco ou mais
anos) concedidos por um banco ou outra institui¢do financeira residente do outro
Estado Contratante”.

A Requerida alega que ndo ¢ possivel aferir se esta isengdo da CDT ¢ aplicavel ou ndo,
o que inviabilizaria a norma de isencdo prevista na ja citada disposi¢do do artigo 81.°,
n.° 5. Ou seja, no entender da AT nao se pode aferir se as entidades devedoras sdo o
proprio Estado americano, o que implicaria que a alinea a) da citada norma da CDT
fosse aplicada.

Todavia, pela simples leitura das denominacdes das entidades em causa, a saber: G...
LLC, H... Inc, I... LLC, J..., nada indicia de que se trata do Estado americano, nem a
AT invocou qualquer facto que pudesse criar tal convicgao.

Quanto aos rendimentos oriundos do México, alega a Requerida que “o artigo 11°, n°3
al. b), da respetiva CDT: “3 - Nao obstante o disposto no n.° 2, os juros provenientes
de um Estado Contratante serdo isentos de imposto nesse Estado: (...) b) Se os juros
forem pagos em ligacdo com um empréstimo concedido por um periodo ndo inferior a
trés anos, ou garantido, por uma institui¢do financeira ou de crédito de natureza
publica com o objetivo de promover a exportagdo ou o desenvolvimento através da

concessdo de créditos ou garantias em condigoes preferenciais”
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24. Os rendimentos em causa sdo juros de divida/obrigacdes pagos pela empresa “F...,
Sociedad Financiera de Objeto Multiple”. Da simples pesquisa da informag¢do publica
disponibilizada na internet, nada indicia de que se trata de uma institui¢do financeira de
natureza publica e de que a emissdo obrigacionista tenha como objetivo “a exportacdo
ou o desenvolvimento através da concessdo de créditos ou garantias em condi¢oes
preferenciais”. Nem a Requerida trouxe, como lhe competia, qualquer elemento ao
processo que indiciasse este facto impeditivo do direito da Requerente, limitando-se a
alegar que ndo estava em condi¢des de aferir se a excecdo prevista no artigo 11°, n° 3 al.
b), da CDT, se aplicava ou nio.

25. Assim, ndo procedem as obje¢des levantadas pela Requerida no que se refere ao caso
concreto dos rendimentos oriundos dos EUA e do México.

26. Desta forma, devem os rendimentos ser considerados isentos de tributacdo e, em

consequéncia, ser anulados os atos de retencdo na fonte.
¢) Juros indemnizatorios

27. Os Requerentes peticionam igualmente o pagamento de juros indemnizatdrios.

28. Nos termos do artigo 43.°, n.° 1, da Lei Geral Tributaria (“LGT”), “sdo devidos juros
indemnizatorios quando se determine, em reclamagdo graciosa ou impugnag¢do judicial,
que houve erro imputavel aos servi¢os de que resulte pagamento da divida tributdria
em montante superior ao legalmente devido”.

29. Nesta matéria, o tribunal acolhe a jurisprudéncia emitida pelo STA no processo

0360/11.8BELRS, em Acordao de 07/04/2021, conforme se transcreve abaixo:

Deste modo e com tal objetivo, o STA tem entendido (Entre outros, acorddo de 6 de
dezembro de 2017 (0926/17).), com persisténcia, que no “caso de atos de retengdo na
fonte e de pagamento por conta, embora esteja, em principio, afastada a possibilidade
de existir erro imputdvel aos servigos (na medida em que tanto a determina¢do da
matéria coletavel como a liquidag¢do do imposto sdo levadas a cabo pelo proprio

contribuinte ou por substituto, e ndo pelos servigos), o legislador entendeu que o erro
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passa a ser imputavel aos servigos caso o contribuinte deduza impugnagdo
administrativa (reclamagdo graciosa e recurso hierarquico) contra tais atos e ocorra o
seu indeferimento (expresso ou silente). Isto é, passara a ser imputavel aos servi¢os a
partir do momento em que, pela primeira vez, a administracdo tributaria toma posi¢do
desfavoravel ao contribuinte e indefere a sua pretensdo”. Ora, neste enquadramento,
afigura-se-nos justo e equitativo que a indemniza¢do ao contribuinte (decorrente do
pagamento de juros indemnizatorios, pela AT) ndo retroaja ao momento da pratica do
ato de retengdo na fonte (da responsabilidade do substituto tributario), porquanto,
tratando-se de uma situagdo de autoliquidag¢do, so com a competente impugnac¢do
administrativa, atempada, os servigos da AT ficam em condigoes de conhecer e reparar
uma cometida ilegalidade, sendo, a partir do momento em que ndo assumem a respetiva
reparagdo, justificado o ressarcimento do sujeito passivo, decorrente de ndo receber e
passar a dispor desde esse momento (que podia ter sido de viragem) do imposto
indevidamente entregue ao Estado, através do mecanismo da substitui¢do tributaria.
Neste ponto, apenas, resta problematizar se, na situa¢do versada (ou equipardveis), o
dies a quo deve corresponder ao da data da apresentagdo da impugnacdo
administrativa (reclamag¢do graciosa e/ou recurso hierdrquico) ou ao do momento em
que os competentes servigos da AT se pronunciam/comunicam o resultado da pronuncia
ao contribuinte.

Entendemos que esta segunda via, em tese, seria a que melhor asseguraria um equilibrio
entre os relevantes interesses (bilaterais) em jogo, dado a opgao primeira implicar um
onus acrescido, para a AT, decorrente de a vir a responsabilizar desde um tempo em
que ndo tinha tido oportunidade de conhecer, ponderar, avaliar e relevar, os
argumentos, as razoes, esgrimidas pelo reclamante/recorrente; nao se olvide que a AT,
de inicio, ndo é imputavel o (potencial) erro, perpetrado pelo contribuinte ou pelo seu
substituto.

Contudo, a op¢do pela data da notificagdo ao contribuinte da decisdo proferida sobre
a sua impugnag¢do administrativa (solugdo, aqui, proposta pela rte) debate-se com a
fraqueza decorrente de, ndo raramente, os intervenientes servicos da AT demorarem

periodos temporais, objetivamente, excessivos, para a emissdo de uma pronuncia
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expressa, circunstancia que, como é obvio, redunda (pode redundar) em prejuizo para
o contribuinte afetado, ao introduzir uma dilagdo injustificada no tempo de contagem
de devidos juros indemnizatorios. Por exemplo, in casu, para emitir uma decisdo, no
sentido da intempestividade da reclamac¢do graciosa, a AT demorou 2 anos, 5 meses e
2 dias, com o acréscimo de 14 dias para notifica¢do a reclamante!...

Confrontados, portanto, com obices, ndo despiciendos, em ambas as propostas de
solugdo, julgamos, justo, adequado e seguro, assumir como marco, para identificar e
fixar o disputado dies a quo, o prazo, fixado por lei, para a decisdo do procedimento de
reclamacgdo graciosa (...).

30. A decisdo transcrita tem plena aplicacdo ao caso concreto, pelo que sdo devidos juros
indemnizatorios aos Requerentes desde a data em que a Reclamagdo Graciosa deveria
ter sido decidida, ou seja, tendo esta sido rececionada no dia 02/01/2025, o prazo de 4
meses previsto no artigo 57.°,n.° 1, da LGT, terminou no dia 02/05/2025, sendo devidos

juros indemnizatorios desde essa data até ao reembolso integral do imposto.

V. DECISAO

Nestes termos, e com os fundamentos expostos, o Tribunal Arbitral decide julgar totalmente

procedente o pedido de pronuncia arbitral € em consequéncia:

a) Anular os atos de retencdo na fonte de IRS, a titulo definitivo, de rendimentos de
capitais pagos aos Requerentes no ano de 2022, no valor global de € 31.256,86.
b) Condenar a Requerida ao reembolso do valor referido, acrescido de juros

indemnizatorios, contaveis desde o dia 02/05/2025.

VI. VALOR DO PROCESSO
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NTRO DE ARBITRAGEM

ADMINISTRATIVA

De harmonia com o disposto no artigo 306.°, n.° 2, do CPC e 97.°-A, n.° 1, alinea a), do CPPT
e 3. n.° 2, do Regulamento de Custas nos Processos de Arbitragem Tributaria fixa-se ao

processo o valor de € 31.256,86.

VII. CUSTAS

Nos termos do artigo 22.°, n.° 4, do RJAT, fixa-se o montante das custas em € 1.836.00, nos
termos da Tabela I anexa ao Regulamento de Custas nos Processos de Arbitragem Tributaria, a

cargo da Requerida.
Notifique-se.
Lisboa, 30 de dezembro de 2025

O arbitro,

Jorge Belchior de Campos Laires
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