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CAAD: Arbitragem Tributaria
Processo n.°: 932/2025-T

Tema: IRC — Pregos de transferéncia, regime especial anti abuso. Onus da Prova.

Principio de neutralidade fiscal e liberdade de iniciativa econémica (CRP).

SUMARIO

1. Nos termos do acorddo proferido pelo TCAS em 21/11/2024 (proc. 63/11.3BESNT, relator:
Tdnia Meireles da Cunha): “(...) Em matéria de pregos de transferéncia, num primeiro
momento, cabe ao contribuinte ter evidenciados, na sua documenta¢do de suporte a
contabilidade, os termos em que foram calculados os precos de transferéncia — dai as

exigéncias impostas, designadamente, em termos de dossier fiscal”.

1I. A Requerente conformou o negocio juridico nos termos que pretendeu, mas isso ndo se
confunde com a obriga¢do de cumprir as normas de direito fiscal, nomeadamente atinentes a
pregos de transferéncia. Pelo que, a intervengdo da AT ndo consiste uma interferéncia em
decisoes de gestdo, antes no apuramento do imposto que é devido, em fun¢do das decisoes
livremente escolhidas pela Requerente, sem colidir com a CRP, designadamente a livre

iniciativa economica e neutralidade do Direito Fiscal.

DECISAO ARBITRAL

Os arbitros Regina de Almeida Monteiro (Presidente), Nuno Miguel Morujao e Jonatas
Machado (Adjuntos), designados pelo Conselho Deontolégico do Centro de Arbitragem
Administrativa para formar o Tribunal Arbitral, constituido em 07-01-2026, decidem o

seguinte:

Av.? Duque de Loulé n.° 72 A « 1050-091 LISBOA -« 213 189 027 / 217 653 423 (Chamada para a rede fixa nacional) ¢
www.caad.org.pt * geral@caad.org.pt



K)cCcaa

NTRO DE ARBITRAGEM

ADMINISTRATIVA

I- Relatorio

1.A..., S.A., com o NIF..., adiante designada por “Requerente”, ao abrigo do n.° 1 do artigo 3.°
e al. a) do n.° 2 do artigo 10.° do decreto-lei n.° 10/2011, de 20 de janeiro (adiante apenas
designado por RJAT), em conjugagdo com o artigo 99.° e com o n.° 1 do artigo 102.° do Cédigo
de Procedimento e de Processo Tributario (“CPPT”), requereu a constituicdo do tribunal
arbitral, em que é Requerida a AUTORIDADE TRIBUTARIA E ADUANEIRA (doravante
“AT” ou “Requerida”), com vista a pronuncia de decisdo arbitral de anulagdo da decisdo de
indeferimento tacito da reclamacdo graciosa apresentada (objeto imediato do presente pedido
arbitral) e, em consequéncia, de anulagdo total dos atos de liquidacdo (objeto mediato do
presente pedido arbitral) de retengdes na fonte de IRC n.° 2024... de 07.10.2024 e de liquidacao
de juros compensatorios 2024..., respeitantes ao ano de 2020, por vicio de violagdo de lei, em
concreto, 175.800,49 € (cento e setenta e cinco mil, oitocentos euros e quarenta e nove
céntimos) e 25.931,77 € (vinte e cinco mil, novecentos e trinta ¢ um euros, ¢ setenta e sete
céntimos) respetivamente, bem como o reembolso das quantias pagas pela Requerente,
acrescidas de juros indemnizatdrios, nos termos do artigo 43.° da LGT.

E Requerida a AUTORIDADE TRIBUTARIA E ADUANEIRA, AT.

2. O pedido de constitui¢do do Tribunal Arbitral foi aceite pelo Exmo. Presidente do CAAD e

automaticamente notificado a AT, em 27-10-2025.

3. A Requerente ndo procedeu a nomeacao de arbitros, pelo que, nos termos do disposto na
alinea a) do n.° 2 do artigo 6.° e da alinea b) do n.° 1 do artigo 11.° do RJAT, com a redagdo
introduzida pelo artigo 228.° da lei n.° 66-B/2012, de 31 de dezembro, o Senhor Presidente do
Conselho Deontoldgico designou como arbitros do Tribunal Arbitral os signatarios, que
comunicaram a aceitacdo do encargo no prazo aplicavel. As partes foram notificadas da

designacao dos arbitros em 16-12-2025, nao tendo arguido qualquer impedimento.
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4. O Tribunal Arbitral foi constituido em 07-01-2026, sendo que ainda nesse dia foi a Requerida
notificada para apresentar a sua resposta e remeter copia do processo administrativo, e,

querendo, solicitar a producdo de prova adicional.

5. Em 11-02-2026, a Requerida apresentou resposta e juntou aos autos o processo

administrativo.

6. A Requerente sustenta o pedido que formulam alegando, em sintese:

a) Em crise nos presentes autos estd o indeferimento tacito da Reclamagdo Graciosa
apresentada pela Requerente contra a Liquidacdo Contestada emitida na sequéncia de
correcdo promovida pela AT com referéncia a retengdo na fonte de IRC relativa ao
periodo de tributagdo de 2020, no valor de 175.800,49 €, acrescido de juros
compensatdrios no valor de 25.931,77 €.

b) A referida corre¢do foi promovida na sequéncia do procedimento de inspecdo tributaria
que a AT levou a cabo ao exercicio de 2020 da Requerente.

c¢) No contexto do referido procedimento de inspegdo tributdria foi efetuada uma corregdo
ao lucro tributdvel da Requerente (na origem da Liquida¢dao Contestada que ¢ objeto
mediato do presente Pedido de Prontincia Arbitral — “PPA” —, sendo o objeto imediato o
indeferimento tacito da Reclamag¢do Graciosa), por alegado incumprimento de regras de
Precos de Transferéncia previstas no artigo 63.° do Codigo do IRC especificamente em
relacdo aos juros devidos pelo empréstimo (suprimentos) concedido a Requerente pela
sua casa-mae e acionista unica (doravante, o “Empréstimo”).

d) Porém, a Requerente considera que cumpriu o principio de plena concorréncia, ja que a
taxa aplicada ao empréstimo ¢ idéntica aquela que seria contratada, aceite e praticada
entre entidades independentes em empréstimos com caracteristicas idénticas, com uma
estimativa de risco de crédito equivalente.

e) Sendo por isso invalido e ilegal o comparavel interno usado pela AT para fundamentar a
correcdo promovida e a liquidacdo contestada, existindo ainda erro na aplicacdo do direito
quanto a taxa de IRC aplicavel a liquidagdo, assentando em erro na aplicag¢do do direito

por ter como fundamento interpretacdo normativa dos artigos 14.°, n.° 15, alinea b) € 63.°,
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n.° 1, do Cédigo do IRC violadora dos principios constitucionais da tributagcdo pelo lucro
real e da neutralidade fiscal.

f) No essencial, considera existirem vicios na fundamentacao da liquidag¢do de IRC, que
decorre da apreciacdo dos relatorios de precos de transferéncia, em moldes que
determinam a ilegalidade das liquidagdes:

a. Nao foi utilizado pela AT um comparavel externo e que o comparével interno que
foi utilizado diz respeito a uma operacdo que ndao ¢ comparavel, conclui a
requerente que a AT ndo procedeu a uma correta aplicacdo das regras em matéria
de precos de transferéncia, designadamente das regras definidas no artigo 63.° do
Codigo do IRC e na Portaria n.° 268/2021, de 26 de novembro.

b. Ainda que o método escolhido pela Requerente ndo se revelasse o mais adequado
(no que nao se concede na medida em que o mesmo se encontra devidamente
suportado por cuidadosos estudos de pregos de transferéncia elaborados por
entidade independente e idonea), sempre a corre¢do promovida pela AT e a
Liquidacao Contestada emitida com base em tal correcdo seriam ilegais na medida
em que, na sua andlise, a AT ndo cumpriu os requisitos legais de que depende a
utilizagdo do método utilizado, o que inquina de ilegalidade e determina a
anulabilidade da Liquidagdo.

c. A AT incorreu ainda em erro em matéria de reparticdo do 6nus da prova,
cometendo uma inversao metodoldgica na aplica¢do das regras que regulam esta
matéria, na medida em que, nos termos da lei, ¢ & AT que cabe o 6nus de provar
que o comparavel utilizado ndo traduz as condi¢gdes normais de mercado e o 6nus
de provar qual seria o preco praticado (no caso, a taxa de juro praticada) em
circunstancias similares entre duas entidades sem relagdes especiais.

d. Invoca que no caso em aprego, ndo logrou a Requerente compreender quais as
razdes que terdo levado a AT a desconsiderar a taxa de juro aplicada por referéncia
ao Empréstimo e a efetuar a correcdo de precos de transferéncia em crise na
origem da Liquidagdo Contestada, sendo notério que tal correcdo se ancora numa
fundamentagdo insuficiente, em que (i) ndo se aceita um estudo elaborado por uma

entidade isenta, independente e reputada em matéria de precos de transferéncia

www.caad.org.pt geral@caad.org.pt



que faz uso de um conjunto de operagdes de financiamento com um grau de
comparabilidade elevado, utilizando-se em vez disso como demonstrativo das
condi¢des de mercado outra operagdo interna com termos e condigdes diferentes
e ndo transponiveis para a operagao vinculada, e (ii) se desconsidera sem qualquer
justificacdo para o efeito que a taxa aplicada consubstancia uma margem acrescida
da taxa de financiamento suportada pela propria B... nos financiamentos
contraidos junto de terceiros que configuram entidades nao relacionadas.

e. Pelo que, a AT ndo cumpriu o dever de fundamenta¢do, e ndo ponderou

devidamente todos os elementos de facto e de direito, como se exige.

g) Subsidiariamente, entende que ainda que a taxa de juro acordada no empréstimo nao

estivesse de acordo com o principio de plena concorréncia e excedesse o que seria
determinado ao abrigo das regras de precos de transferéncia, o0 montante em excesso
consubstanciaria necessariamente uma transferéncia de lucros entre entidades
relacionadas. Por conseguinte, este excesso, enquanto lucro da B..., deveria ficar sujeito
a tributacdo a taxa de 10% aquando da distribui¢do nos termos do artigo 22.°-A, n.° 1,
alinea a), do Estatuto dos Beneficios Fiscais, e nunca a taxa de 25% que foi ilegalmente

aplicada pela AT.

h) Além disso, ¢ discriminatorio ndo permitir as sociedades ndo residentes a deducgdo de

7

gastos relacionados com a obtencdo de rendimentos em Portugal, ao contrario das
sociedades residentes que podem integrar os juros recebidos no seu rendimento tributavel
global e deduzir quaisquer gastos de financiamento.

As normas extraidas do regime de precos de transferéncia quando interpretadas no sentido
de a AT estar autorizada a imiscuir-se nas decisdes de gestdo dos contribuintes e na
liberdade de financiamento das sociedades pelos socios nos casos em que existam
operagdes entre entidades relacionadas ¢ ostensivamente inconstitucional por violagdo do
principio da neutralidade fiscal, enquanto coroldrio do principio da igualdade e do direito
fundamental de livre iniciativa econdmica, previstos no artigo 13.° e nos artigos 61.°, 80.°,
al. ¢), e 86.° da CRP.

Deve ser julgada ilegal a liquidag@o de juros compensatdrios, por ndo estar demonstrada

a culpa exigida pelo artigo 35.° da LGT.

www.caad.org.pt geral@caad.org.pt



k)

) caad

CENTRO DE ARB
ADMINISTRATIVA

Atendendo aos erros imputdveis aos servigos da AT na emissdo da liquidacdo,
determinantes da ilegalidade do indeferimento tacito da Reclamagdo Graciosa e da
liquidacao contestada, pede a condenacdo da AT ao pagamento de juros indemnizatorios

nos termos do artigo 43.° da LGT.

7. A Requerida ofereceu Resposta, acompanhada do Processo Administrativo, alegando, em

sintese:

a)

b)

d)

A Requerente aceita, no presente processo arbitral, que existem relagdes especiais entre
elacaB....
A Requerente sustenta a legalidade dos pregos praticados nas operagdes vinculadas, e
assenta tal posicdo em dois estudos elaborados por uma entidade independente; em
ambos os estudos, a TPricing concluiu que os termos e condi¢des praticados na operagao
vinculada observam o principio de plena concorréncia.
Porém, contesta-se a admissdao de novo Relatério de PT, que ndo sendo conhecido em
sede de procedimento de inspecdo, ndo poderia constar de fundamentagdo
contemporanea a pratica do ato tributario de liquidagao.
Por outro lado, os relatérios PT indicam ter limitagdes, nomeadamente que se baseiam
em informacgdo disponibilizada pela A... cuja fiabilidade sdo da sua responsabilidade,
bem como, que os dados financeiros contidos nos relatorios se baseiam em bases de
dados publicas, que ndo foram objeto de verificacdo ou revisao, ndo se responsabilizando
a TPrincig pela veracidade das mesmas.
E mesmo que se considere o novo Relatério PT, que a propria requerente considera
desnecessario, sempre se dird que, nesse novo relatdrio conclui-se, para efeitos de
intervalo de referéncia para a taxa de juros de plena concorréncia, por uma mediana de
8,172%, composta pelo somatorio de:

a. 2,55% Spread de referéncia,
b. 0,357% (euro swap rate),

e

2,697% (prémio de risco do pais), e

o

2,568% (prémio de risco, por auséncia de garantias).
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Estranhamente, enquanto que no primeiro relatorio PT se referia, relativamente ao
credor, “resumem-se os principais riscos assumidos pela B... no decorrer da sua
atividade, sendo que na industria bancéria, a concessdo e gestdo de um empréstimo
envolve a assuncao dos seguintes principais tipos de risco: risco de crédito, risco de taxa
de juro de mercado, risco cambial de mercado, risco estrutural/risco de mercado (risco
pais), risco operacional, risco estratégico e risco de reputacdo.” e, quanto ao risco pais,
se referia taxativamente que “O risco estrutural/de mercado nas operagdes de empréstimo
pode ser considerado remoto uma vez que as operagdes ocorrem no mercado do EURO,
dada a natureza profunda, liquida e global dos mercados financeiros em moeda Euro. A
B... assume esses riscos com relagdo a parte de seu proprio patriménio envolvida nas
operacdes de empréstimo do grupo.”

Agora, no novo relatério PT, ¢ imputado um valor elevadissimo de 2,697% como
alegado prémio de risco do pais!

Quanto ao invocado “prémio de risco por auséncia de garantias” no valor de 2,568%,
muito se estranha tal valor, tendo presente que a credora detém 100% do capital da
devedora, ou seja, detém 100% do patrimdnio da devedora (garantia maxima).

O que ja ndo acontece, relativamente ao empréstimo efetuado pelo BCP.

Ora, se a taxa apurada neste novo relatorio, expurgarmos o prémio de risco do pais e o
prémio de risco pela auséncia de garantias, apuramos uma taxa de 2,907%, ou seja, uma
taxa similar a taxa aplicada pelos SIT, que foi de 3,08%, resultante do spread de 0,95%
existente na taxa contratada entre a Requerente e o BCP, acrescida de 2,13% relativa a
taxa de juro média divulgada pelo BP, das operacdes acima de 1 milhdo de euros,
respeitante a novos empréstimos concedidos a sociedades ndo financeiras, a data da
celebragdo do contrato de empréstimo entre a Requerente e a sua acionista, ou seja agosto
de 2017, e melhor explicada no RIT.

Sendo a B... a Unica acionista da A... (Requerente) teria sempre como garantia os ativos
desta sendo que, era a B... como credora do empréstimo, que competia gerir 0s riscos,
vendas/negociagdo bem como a gestdo da tesouraria, acrescendo que ndo havia qualquer
risco de taxa de juro de mercado, uma vez que a taxa era fixa e a moeda era a mesma,

ndo havendo assim também risco cambial. Ou seja, tinha o controlo dos factos.
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Por outro lado, ndo se compreende como pode ser atribuida uma taxa tdo elevada ao
prémio de risco por auséncia de garantias, ou seja, a taxa de 2,568% representa cerca de
31,5% da suposta taxa de plena concorréncia (mediana) apurada no 2° Relatorio de PT
apresentado (8,172%).

Invoca ainda a requerente que a liquidacdo em crise no presente PPA e a decisdo de
indeferimento tacito da Reclamacdo Graciosa padecem do vicio de falta de
fundamentagao.

Ora, por um lado estamos perante um indeferimento tacito (da reclamacao graciosa) por
outro, ao longo de todo o relatério inspetivo, sdo explicadas e detalhadamente
fundamentadas as razdes que conduziram a AT a concluir que a Requerente nao
comprovou que a taxa de juros praticada cumpria com o Principio de Plena
Concorréncia.

Alega a requerente também que a celebracdo do contrato de empréstimo entre a A... e a
B... BV foi uma opgao de gestdo, em que a AT ndo se deve intrometer.

Ora, ainda que a AT ndo se intrometa na decisdo de gestdo, compete-lhe verificar se estas
decisdes estdo conforme a legislacdo fiscal e caso ndo as cumpram, fazer as corregdes
necessarias.

Subsidiariamente e sem conceder, a Requerente considera que ainda que a taxa de juro
acordada no Empréstimo nao estivesse de acordo com o principio de plena concorréncia
e excedesse o que seria determinado ao abrigo das regras de precos de transferéncia, o
montante em excesso consubstanciaria necessariamente uma transferéncia de lucros
entre entidades relacionadas. Por conseguinte, este excesso, enquanto lucro da B...,
deveria ficar sujeito a tributacdo a taxa de 10% aquando da distribuicao nos termos do
artigo 22.°-A, n.° 1, alinea a), do Estatuto dos Beneficios Fiscais, e nunca a taxa de 25%
que foi ilegalmente aplicada pela AT.

Contudo, os SIT ndo procederam a alteragdo da qualificacdo de nenhuma operagao.
Tratou-se apenas de efetuar uma correcdo quantitativa a operagdo realizada entre
entidades relacionadas, em que se aferiu existir o pagamento de juros excessivos, nao
alterando a natureza ou qualidade da operagdo de financiamento. recorreu-se apenas a

aplicagdo da cldusula anti-abuso e ndo a uma requalificacdo das operagdes.
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s) A Requerente considera ser discriminatorio ndo permitir as sociedades ndo residentes a

t)

L)

v)

deducdo de gastos relacionados com a obtengdo de rendimentos em Portugal, ao
contrario das sociedades residentes que podem integrar os juros recebidos no seu
rendimento tributavel global e deduzir quaisquer gastos de financiamento, invocando o
acordao BRISAL (C-18/15).

Porém, tendo em conta o Acérdao Schumacker (processo C-279/03), o direito
internacional admite que, em matéria de impostos diretos, as relagdes entre residentes e
ndo residentes ndo sdo comparaveis, pois apresentam diferengas objetivas do ponto de
vista do rendimento, da capacidade contributiva e da situagdo familiar ou pessoal. No
mesmo sentido, esta o Acordao Truck Center (C-282/07, de 22-12-2008).

No caso em apreco, as diferencas de tratamento encontram-se plenamente justificadas
dentro da sistematizacdo e coeréncia do sistema fiscal portugués.

Também o Supremo Tribunal Administrativo (STA), no dmbito do Processo n® 0654/13,
de 27 de Novembro referiu que “Resulta da jurisprudéncia comunitaria que embora da
legislacdo nacional decorra, em abstracto, uma restri¢ao a livre circulagdo de capitais nao
consentida pelo art. 56° do Tratado da Comunidade Europeia (actual art. 63° TFUE),
importa averiguar se essa restri¢do, consubstanciada em maior tributag@o de entidade ndo
residente, serd neutralizada, em concreto, por via da Convengdo celebrada entre os

Estados para evitar a dupla tributacdo.”

w) A B... BV ¢ uma sociedade residente nos Paises Baixos, sendo ai sujeita a tributacdo pela

y)

totalidade dos seus rendimentos mundiais, incluindo os juros recebidos da Requerente
em Portugal.

E na Holanda que a sua situagdo global é conhecida, onde os seus livros de contabilidade
estdo organizados, onde apresenta as suas declaragdes fiscais completas e onde pode e
deve deduzir a totalidade das suas despesas, incluindo todas aquelas que alega estarem
relacionadas com o financiamento concedido a Requerente.

Sucede que, no caso em apreco, ndo existe qualquer demonstragio documental ou
mesmo qualquer quantificagdo, que permita conhecer e estabelecer uma relacdo de
causalidade direta, especifica e exclusiva entre estas despesas suportadas e o

financiamento concedido a Requerente portuguesa que correspondam ao conceito de
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despesas “diretamente relacionadas” desenvolvido pelo Tribunal de Justica no acérdao
BRISAL.

z) Em suma, do valor total de juros vencidos de €1.116.646,15, apenas o excesso no valor
de € 703.201,94 foi tributado, sendo que os restantes € 413.444,21 de juros que respeitam

o principio arm's length, continuaram a beneficiar da isencao.
9

8. Por Despacho Arbitral, de 13-02-2026, analisados os elementos carreados para os autos,
considerou-se desnecessaria a producdo de prova testemunhal, dispensando-se por isso a
realizacdo da reunido prevista no artigo 18.° do RJAT, ao abrigo dos principios da autonomia
do Tribunal na condugdo do processo, e em ordem a promover a celeridade, simplificacdo e
informalidade deste, cf. artigos 19.°, n.° 2 € 29.°, n.° 2 do RJAT. As partes foram notificadas
para, querendo, produzirem alegacdes escritas, no prazo simultaneo de vinte dias, a partir da

notificagdo do presente despacho.

9. Nas alegacdes foram reiterados os argumentos esgrimidos nos respetivos articulados iniciais,

e mantidas as posi¢des que haviam sido manifestadas.
I1- Saneamento

As partes tém personalidade e capacidade judiciarias, sendo beneficidrias de legitimidade
processual (artigos 4.° ¢ 10.°, n.° 2, do RJAT e artigo 1.° da portaria n.° 112-A/2011, de 22 de

margo).

A AT procedeu a designacdo dos seus representantes nos autos € o Requerente juntou

procuragdo, encontrando-se, assim, as Partes devidamente representadas.

Em conformidade com o preceituado nos artigos 2.°, n.° 1, alinea a), 5.°,6.°,n.° 1 e 11.°,n.° 1,
do RJAT (com aredag¢do introduzida pelo artigo 228.° da lei n.° 66-B/2012, de 31 de dezembro),

o Tribunal é competente e encontra-se regularmente constituido.
O processo nao enferma de nulidades.

Cumpre apreciar e decidir.
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II1 - Fundamentacao

II1.1.1- Matéria de facto

Com relevo para a apreciacdo e decisdo das questdes suscitadas quanto ao mérito, ddo-se como

assentes e provados os seguintes factos:

a) A.., S.A., com sede na Rua ..., ..., ...-... Lisboa, titular do NIF portugués ..., ¢ uma
Sociedade de Investimento Imobilidrio de Capital Fixo (“SICAFI”), residente em
Portugal, que surgiu a partir de um conjunto de alteragdes estatutarias e organicas de uma
sociedade andnima comercial, antes denominada C..., S.A., tendo esta sido adaptada ao
regime aplicavel aos Organismos de Investimento Coletivo (“OIC”) sob forma societaria
nos termos e para efeitos do artigo 11.° do Regime Geral dos Organismos de Investimento
Coletivo (“RGOIC”), previsto na Lei n.° 16/2015, de 24 de fevereiro.

b) A data dos factos que se descrevem, a estrutura acionista da Requerente, era conforme se

detalha abaixo (cf. artigo 11.° PPA):

75%

(atual CEEND)

¢) Ou seja, o capital social da Requerente A..., S.A. (antes designada C..., S.A., antes
designada C..., UNIPESSOAL, LDA.), ¢ integralmente detido pela B... BV (antes

designada D... BV), uma sociedade constituida segundo o direito holandés e residente nos

11.
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Paises Baixos, cujo capital ¢ detido pelas sociedades de direito holandés E..., BV (75%
do capital) e F... BV (25% do capital).

A sua constitui¢do foi autorizada pela Comissdo de Mercado de Valores Imobiliarios
(“CMVM”) em 12/3/2019, tendo sido constituida a 15/3/2019 e iniciou a sua atividade a
19/3/2019, com uma duragdo inicial de 10 anos, contados a partir da data da sua
constituicdo (prorrogavel por periodos subsequentes de 5 anos desde que deliberada em
Assembleia Geral).

A atividade principal da Requerente consistia, a data dos factos, no investimento de
capitais obtidos junto dos seus acionistas em ativos imobiliarios, para gerar rendimentos
para a sociedade através de operagdes de compra, venda, arrendamento, e outras formas
de exploragdo onerosa e de administracdo de imoveis (cf. Doc. 4, junto aos autos).
Encontra-se registada, para efeitos fiscais, com o CAE principal 64300 - Trusts, Fundos
e Entidades Financeiras Similares.

De acordo com a certiddo permanente, a Requerente tem como objeto social “o
investimento dos capitais obtidos junto dos acionistas, predominantemente em ativos
imobiliarios que permitam gerar rendimento para a sociedade através da compra, da
venda, do arrendamento, de outras formas de exploragdo onerosa e de administragdo de
imoveis, incluindo a revenda dos que sejam adquiridos para esse fim, do desenvolvimento
de projetos de construgdo e de reabilitagdo de imoveis, da aquisi¢do e venda de outros
direitos sobre imoveis tendo em vista a respetiva explora¢do economica, da realiza¢do
do objeto social ou de atividades com este conexas, tudo dentro dos limites, termos e
condigoes definidos para a SIC no RGA e em regulamento da Comissdo do Mercado dos
Valores Mobiliarios (CMVM)” (cf. Doc. 4).

A Requerente tem como Sociedade Gestora a G... SGOIC, S.A..

Durante o periodo de tributagdo em analise, a atividade comercial da Requerente consistia
na exploragdo de um projeto imobilidrio localizado em Cascais, conhecido como “B...”
(informacdes detalhadas sobre este projeto estdo disponiveis no website oficial, acessivel
em https://www...com/) (o “Projeto”).

No contexto do Projeto, a Requerente adquiriu um conjunto de prédios, e, em colaboragao

com a Camara Municipal de Cascais e a H... S.A., promoveu uma operacdo de
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reparcelamento que resultou na criacdo de quatro lotes de terreno (Lote 1, Lote 2, Lote 3
e Lote 4).

A Requerente tornou-se proprietaria plena do Lote 3 e adquiriu o direito de sobrelevacdo
dos Lotes 1 e 2, permitindo a exploragdo e o desenvolvimento imobilidrio destes terrenos.
Para viabilizar o financiamento do Projeto, em 27/6/2017 a Requerente obteve um
empréstimo junto da B..., BV (antes designada D... BV), com um valor de balango de €
19.232.845, conforme detalhado no relatorio e contas da Requerente de 2020 (cf. Doc. 5,
junto aos autos):

Do montante total de € 19.232.845, € 11.732.845 foram remunerados a uma taxa de juro
de 8,125% durante o exercicio em questdo (cf. Doc. 6, junto aos autos)..

Quanto a esse empréstimo remunerado, a Requerente contraiu uma primeira divida, no
valor inicial de € 1.750.000,00, que foi progressivamente refor¢ada até¢ ao ano de 2018,
atingindo o montante de € 11.732.844,84, destinada exclusivamente a financiar a
aquisi¢do e desenvolvimento de terrenos para um projeto imobilidrio em Cascais:

e Objetivo Financiamento de projeto imobilidrio residencial, em Cascais.
e Mutuante  B... BV (antes designada D... BV).

e  Mutuario A..., SA (antes designada C..., SA, antes designada C..., UNIPESSOAL, LDA.,
NIF..)

e Linha de crédito adicional: ... .

e Taxa de juro: 8,125% (cl. 2.1)

(cf. Doc. 6, junto aos autos).

B... BV (antes designada D... BV) celebrou em 13-09-2016 um contrato de empréstimo
com ... sem prestar qualquer garantia:

e Objetivo Financiamento de projeto imobilidrio residencial, em Cascais.

e Mutuante I...

e Mutudrio B... BV (antes designada D... BV).

e Taxa de juro: 8,000% (cl. 5.1).

e Data do contrato: 13-09-2016. (cf. Doc. 7 junto aos autos).

Relativamente ao juro, foi acordado entre as partes que a taxa de juro do Empréstimo
deveria corresponder a taxa de juro suportada nos financiamentos obtidos pela propriaB...
, BV, acrescida de uma margem de remuneracdo (annual fee) de 0,125%, como

compensag¢ado pelos servigos financeiros prestados pela B..., BV, no ambito do Projeto.
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Sendo de 8,000% a taxa de juro suportada pela B..., BV no seu proprio empréstimo (que
ndo se confunde com o antes referido) contraido relativamente de terceiro nao relacionado

(senhor I...), foi praticada a margem de 0,125% (sem _qualquer garantia).

como compensacao pelos servicos financeiros prestados pela B..., BV no ambito do
Projeto, a taxa de juro acordada entre as partes foi fixada em 8,125% (cf. Doc. 7, junto
aos autos).

Quanto ao pagamento dos juros, (com taxa 8,125%) a pagar pela Requerente a B..., BV,
sem prejuizo de estes se vencerem a 31 de dezembro de cada ano, os mesmos sdo nesta
data creditados no valor do Empréstimo pelo que s6 deverdo ser pagos na data prevista
para o reembolso do capital; (cf. PPA e PA)

A Requerente calculava e contabilizava anualmente os juros, ainda que ndo existisse
efetivo pagamento, e assim, em 2020, o capital em divida ascendia a € 11.732.844,84 ¢
os juros acumulados totalizavam € 2.121.120,71 (com referéncia ao ano de 2020, juros
relativos ao empréstimo, a taxa de 8,125%, no valor total de € 1.116.646,15.

No relatério base de pregos de transferéncia, objeto de analise no procedimento de
inspegao, relativo ao exercicio 2020 (cf. Doc. 9 junto aos autos), consta:

Capitulo 1.2 Limitacoes:

“Este estudo refere um conjunto de informagdo disponibilizada pela A... cuja exatiddo e
fiabilidade sdo da sua responsabilidade. E assim imperativo que a TPricing seja
informada imediatamente caso a Empresa constate que existe alguma informagdo
incorreta ou incompleta, uma vez que esta situa¢do poderda afetar as conclusoes
apresentadas no mesmo.

Ndo foi da responsabilidade da TPricing a preparacdo de diversos elementos
informativos relevantes para o processo de documentagdo fiscal de precos de
transferéncia. Assim, esta andlise economica foi baseada em pressupostos que sdo
referidos ao longo deste relatorio, ndo podendo a TPricing assegurar que os mesmos se
venham a apresentar consistentes com a restante informagdo relevante a disponibilizar
no processo de documentagdo fiscal.

Ao longo deste relatorio sdo efetuadas diversas referéncias a dados financeiros obtidos

em bases de dados publicas. Todavia, este trabalho ndo inclui a verificagdo nem revisdo
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desta informacgdo, pelo que ndo nos responsabilizamos pela veracidade e precisdo da
mesma.

Este estudo é um documento que contém, no seu corpo ou respetivos anexos, um conjunto
de informagdo que satisfaz o que se encontra previsto na legislagcdo portuguesa de pregos
de transferéncia, podendo como tal ser apresentado a Administragdo Fiscal Portuguesa
sempre que esta o venha a solicitar.

De salientar que a TPricing ndo pode garantir que o conteudo deste estudo, bem como
as conclusoes nele apresentadas, ndo possam vir a ser alvo de contestagdo por parte da
Administracdo Tributaria’.

4.3.2 Riscos assumidos

“Os precgos de transferéncia praticados, bem como as demais condi¢oes acordadas em
determinada operagdo, devem refletir o grau de envolvimento das partes intervenientes,
tanto a nivel de fungoes desempenhadas como de riscos assumidos. Esta rela¢do deverd
verificar-se quer as operagoes sejam realizadas entre entidades relacionadas (operagoes
vinculadas), quer entre (ou com) entidades independentes. De facto, em termos
economicos, ¢ expectavel que a rentabilidade auferida por uma entidade (e, portanto, os
pregos que pratica) varie no mesmo sentido que o risco que assume e a complexidade
das fungoes que desempenha no decorrer da sua atividade operacional. Em resultado, o
potencial de ganho tenderd a ser tanto maior quanto o nivel de risco assumido e as
funcgoes desempenhadas. Seguidamente resumem-se os principais riscos assumidos pela
A... no decorrer da sua atividade, sendo que na industria bancaria, a concessdo e gestao
de um empréstimo envolve a assun¢do dos seguintes principais tipos de risco: risco de
crédito, risco de taxa de juro de mercado, risco cambial de mercado, risco
estrutural/risco de mercado (risco pais), risco operacional, risco estratégico e risco de
reputagdo. A A... ndo incorre em risco de taxa de juro de mercado, uma vez que o
empreéstimo tem taxas de juro fixas. Efetivamente, nenhum risco cambial é incorrido pela
B..., uma vez que o empréstimo a A... ocorre na mesma moeda. O risco estrutural/de
mercado nas operagoes de empréstimo pode ser considerado remoto uma vez que as
operagoes ocorrem no mercado do Euro, dada a natureza profunda, liquida e global dos

mercados financeiros em moeda Euro. A B... assume esses riscos com relagdo a parte de
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seu proprio patrimonio envolvida nas operagoes de empréstimo do grupo. O mesmo se
aplica ao risco operacional e estratégico da B... Por ultimo, o risco de reputagdo é de
facto assumido pela B... . A A... na sua atividade assume outros riscos comuns as
empresas do mesmo sector de atividade. No entanto, dada a sua pequena expressividade,
ndo serdo abordados no corrente trabalho”.

No Relatorio original de PT, constante do dossier fiscal, ndo consta evidéncia de
equivaléncia de caracteristicas de operacdes vinculadas de financiamento, comparando
condig¢des de livre concorréncia e as condigdes praticadas no suprimento do financiador,
por 8%.

Em 27/2/2023, nos termos da Ordem de Servico n.® OI12023..., foi instaurado contra a
Requerente um procedimento de inspecao interno, com referéncia ao exercicio de 2020,
de ambito parcial, nos termos da alinea b) do n.° 1 do artigo 14.° do Regime
Complementar do Procedimento de Inspeg¢do Tributaria e Aduaneira (“RCPITA”), cf.
Doc. 8 junto aos autos.

No dia 21/7/2024, do Projeto de Relatério de Inspecdo Tributiria (em diante
abreviadamente designado de “PRFI”), através do Oficio n.® OI12023..., de 16/7/2024 (cf.
Doc. 10 junto aos autos).

No PRFI veio a AT afirmar que: “... tendo ficado demonstrada a existéncia de relagoes
especiais entre as entidades envolvidas na operagdo de financiamento em aprego, bem
como a subordinacgdo desta operagdo financeira ao Principio de Plena Concorréncia (n.°
1 en.’2do artigo 63.° do Codigo do IRC em conjugag¢do com o n.° 3 do artigo 1.° da
Portaria), e em articulagdo com as Orientagoes da OCDE, (...) os termos e condi¢oes
praticados na referida operagdo vinculada divergem daqueles que seriam normalmente
contratados, aceites e praticados entre entidades independentes em operagoes
comparaveis, violando, por isso, o mencionado Principio de Plena Concorréncia”, cf.
PRFTI junto como Doc. 10, pagina 17.

Referia ainda a AT, que a Requerente “veio a contratar junto de uma institui¢do bancaria
portuguesa (o BCP), em 2021-07-22, um financiamento, uma abertura de crédito com
hipoteca (...), com natureza e objeto idéntico, de valor e com prazo andlogo, embora em

data posterior aos factos em andlise, o qual podera ser tido em considera¢do como
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referencial para o risco atribuido por essa instituicdo bancaria a A..., na medida em que
a taxa contratada nessa operagdo, correspondente a EURIBOR a 180 dias + 2,5%
incorpora a avaliag¢do do risco do seu negocio feita por uma entidade independente, o
BCP. (...) Nesse sentido, pode assumir-se que a taxa de juro contratada com o BCP
incorpora um spread que reflete o risco de crédito atribuivel a A... tendo em consideragdo
a sua atividade financeira e posi¢do financeira a data da contratag¢do.” — cf. PRFI junto
como Doc. 10, pagina 34.

No Relatorio de Inspecdo da AT, consta o seguinte:

V.1.1.3 — Descricdo das relacoes especiais

(...) Conclui-se que a A... se encontrava, no periodo de 2020, em situagdo de relagoes
especiais com a B... BV, por for¢a da alinea a) do n.° 4 do artigo 63.° do Codigo do IRC,
uma vez que a B... BV detinha uma participagdo direta no capital social da A... superior
a 20% (no caso, 100%). Refira-se que a informagdo incluida no DPT do sujeito passivo
(...) relativamente a identificagdo e caracterizagdo das relagoes entrea B... BVea A...,
remete para a existéncia de relagoes especiais nestes mesmos termos (...).

Assim, a suprarreferida operacdo — o financiamento remunerado — constitui uma
operagdo vinculada, nos termos descritos nas alineas b) e d) do n.° 3 do artigo 1.° da
Portaria n.” 1446-C/2001, de 21 de dezembro (...), estando subordinada ao cumprimento
do Principio de Plena Concorréncia, preconizado no n.° I do artigo 63.° do Codigo do
IRC. (...)

V.1.1.9.3 — Taxas de referéncia de mercado

Considerando que o sujeito passivo ndo apresentou a prova do cumprimento do Principio
de Plena Concorréncia a que estava obrigado, nos termos do artigo 63.° do Codigo do
IRC, a AT procurou obter referéncias para as taxas de juro de mercado observadas a
data, recorrendo a informagdo publicamente disponivel. Nesse sentido, foi consultada
informagdo das bases de dados disponibilizadas pelo Banco de Portugal (BP) no que
respeita a operagoes financeiras. As bases de dados disponibilizadas pelo BP sdo
reconhecidamente representativas das operagoes de financiamento contratadas em

Portugal, atendendo a grande abrangéncia dos dados, fiabilidade e independéncia.
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Tendo em conta as condigoes e caracteristicas da operacdo em andlise e os dados
disponibilizados pelo BP, obtiveram-se as seguintes séries estatisticas, atraves do sitio:
https://bpstat.bportugal pt/ .

Tendo presente o exercicio auditado, 2020, foram recolhidas as taxas médias praticadas
em cada um dos meses do exercicio, tal como se apresenta seguidamente. Esta
informagdo diz respeito a “Taxa de juro acordada anualizada (TAA) dos novos
emprestimos acima de 1 milhdo de euros, concedidos por bancos (outras instituicoes
financeiras monetadrias) as empresas ndo financeiras de paises da drea euro - taxa
mensal em percentagem”.

jan/20 1,88% , fev/20 1,75% , mar/20 1,68% , abr/20 1,80% , mai/20 1,46% , jun/20
1,59% , jul/20 1,88% , ago/20 1,63% , set/20 1,77% , out/20 1,70% , nov/20 1,59% ,
dez/20 1,67% .

Debrugamo-nos sobre estes dados na medida em que, tal como ja foi referido, o sujeito
passivo dispunha da escolha no exercicio, de substituir o financiamento que tinha junto
da casa mde por outra operagdo que lhe conferisse vantagens em termos economicos, ou
seja, menores encargos financeiros.

Da recolha da informacdo divulgada pelo BP constata-se um significativo desvio da taxa
de juro de 8,125% praticada na operagdo vinculada em andlise face as taxas de juro
médias observadas nos novos empréstimos superiores a um milhdo de EUR contratados
em Portugal durante todo os periodos de 2020, o que determinou a necessidade do seu
escrutinio a luz das regras de pregos de transferéncia.

A média dos valores apresentados no quadro supra ascende a 1,70%.

Refira-se que as taxas de referéncia interbancarias EURIBOR cotavam a data em valores
negativos, pelo que a taxa contratada entre a B... BV e a A... incorpora um spread de
pelo menos 8,125% face as taxas de referéncia interbancarias para o qual nenhuma
Justificagdo foi apresentada. E isto quando as taxas médias divulgadas pelo BP
incorporavam, no mesmo periodo, spreads muito inferiores, entre 1,46% e 1,88%,
indiciando que a A... estaria em condi¢oes de obter, no mercado, financiamento com

condi¢oes mais vantajosas que as exigidas pela sua acionista.
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Note-se que o sujeito passivo nunca invocou a impossibilidade de obter financiamento
externo, e beneficiava, a data, de uma confortavel posi¢do financeira que lhe teria dado
acesso a financiamento em mercado a taxas de juro inferiores E efetivamente, veio a
contratar junto de uma institui¢do bancdria portuguesa (o BCP), em 2021-07-22, um
financiamento, uma abertura de crédito com hipoteca (também designado, para efeitos
deste relatorio, como Crédito BCP) — ver Anexo 3 — com natureza e objeto idéntico, de
valor e com prazo andlogo, embora em data posterior aos factos em andlise, o qual
podera ser tido em consideragdo como referencial para o risco atribuido por essa
institui¢do bancaria a A..., na medida em que a taxa contratada nessa operagdo,
correspondente a EURIBOR a 180 dias + 2,5%, incorpora a avalia¢do do risco do seu
negocio feita por uma entidade independente, o BCP. Quando fez a sua avaliagcdo do
risco do investimento, o banco portugués terd certamente ponderado na sua andlise as
caracteristicas concretas do negocio e das entidades envolvidas e tera incorporado na
taxa de juro que contratou uma margem (spread) apropriada, alinhada com o risco que
conferiu a esta operagdo. Nesse sentido, pode assumir-se que a taxa de juro contratada
com o BCP incorpora um spread que reflete o risco de crédito atribuivel a A... tendo em
considerag¢do a sua atividade e posi¢do financeira a data da contratagdo.

A comparagdo com operagoes ndo vinculadas realizadas pelo proprio sujeito passivo
(comparaveis internos), quando estas sejam identificadas, permite ultrapassar as
limitagoes apontadas aos comparaveis externos, ja que tém uma relagdo mais direta com
a operagdo testada, e que existe, habitualmente, informagdo mais completa sobre os
termos e condig¢oes praticados nessas transagoes. E por esse motivo que as boas praticas
na aplica¢do das normas de pregos de transferéncia apontam para a utilizagdo dos
comparaveis internos como referéncia preferencial a ser tomada na avalia¢do dos pregos
contratados em operagoes vinculadas com caracteristicas semelhantes, um entendimento
vertido nas Guidelines da OCDE e amplamente aceite quer pelas empresas
multinacionais quer pelas administragoes fiscais, e que estd também em linha com a
posi¢do da AT.

Assim, em linha com o acima referido, e sendo a opera¢do com o BCP tomada como

referencial para o risco atribuido a A... por uma entidade independente, a AT admite
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ainda a possibilidade de considerar o ajustamento das taxas de juro médias consideradas
no sentido de refletir o spread implicito na taxa de juro contratada com o BCP face as
taxas de juro registadas pelo BP.

Relativamente a este ajustamento, a AT apura um diferencial de 0,95% face a taxa média
praticada em julho de 2021 (...).

Ora procedendo ao ajustamento ja descrito, ou seja, acrescendo a taxa de juro média
praticada em 2020, o valor do spread correspondente ao risco atribuido por entidade
independente, haveria lugar a aplicagdo da taxa ajustada de 2,65% em 2020 (1,70%+
0,95%), ligeiramente superior a contratada com o BCP em resultado da evolugdo das
taxas de referéncia.

Seguindo o mesmo racional, a AT procurou ainda obter referéncias para as taxas de juro
praticadas a data da contrata¢do do financiamento, em agosto de 2017. Socorrendo-nos
novamente das taxas de referéncia divulgadas pelo BP, verificamos que a taxa de juro
média “das operagoes acima de 1 milhdo de euros”,

respeitante a “novos empréstimos concedidos a sociedades ndo financeiras” relativa a
agosto de 2017 ascendeu a 2,13% (...).

E, da mesma forma como se procedeu anteriormente, pretendendo-se refletir o risco de
crédito do sujeito passivo na taxa de juro a utilizar como referencial para efeitos de
cumprimento do Principio de Plena Concorréncia, acresceu-se a este ultimo quantitativo
o spread de 0,95% ja antes calculado, apurando-se entdo uma taxa ajustada de 3,08%
(2,13%+0,95%), conforme espelhado na parte inicial do Anexo 7, superior as taxas de
referéncia verificadas em 2020 e 2021, mas ainda assim muito inferior a praticada na
operagdo analisada.

Assim, tendo presentes quer as taxas de juro de referéncia divulgadas pelo BP quer a
taxa de juro contratada com o BCP e as taxas ajustadas em fungdo do spread implicito
nesta ultima, verifica-se que a taxa de juro contratada na operagdo vinculada em analise
¢ muito superior a todas as referéncias encontradas.

Pelo exposto, a AT ndo pode deixar de concluir que houve violagdo do Principio de Plena
Concorréncia na taxa de juro contratada nos suprimentos obtidos pela A... junto da B...

BV, ja que a taxa de juro de 8,125% que a sociedade portuguesa aceitou suportar, em
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beneficio da sua acionista holandesa, se afasta significativamente das taxas de juro
contratadas em operagoes de financiamento similares e ndo reflete o risco associado ao
negocio e posi¢do financeira do sujeito passivo, como se conclui da sua comparag¢do
direta com as referéncias de mercado divulgadas pelo BP, mesmo apos o ajustamento
efetuado em linha com o spread implicito no financiamento que o sujeito passivo obteve
junto do BCP.

Ndo sendo admissivel, a luz do previsto no n.° I do artigo 63.° do Codigo do IRC, a
atribuicdo a B... BV de uma taxa de juro superior aquela que seria acordada e praticada
entre entidades independentes, constata-se que a taxa de juro de 8,125% contratada nos
suprimentos concedidos a A... violou o Principio de Plena Concorréncia.

V.1.1.9 — Avaliacao da conformidade dos precos praticados com o Principio da Plena
Concorréncia

No dossier de precos de transferéncia (DPT) que analisa as operagoes vinculadas
realizadas pela A... no periodo de 2020, o sujeito passivo aplica o Método do Preco
Comparavel de Mercado (MPCM) como método mais fiavel e direto de determinagdo do
prego de plena concorréncia aplicavel a operagdo de financiamento em aprecia¢do no
presente relatorio (financiamento remunerado concedido pela B... BV no valor de €
11.732.844,84), recorrendo, para o efeito, a compardveis externos, através de uma
pesquisa na base de dados financeira Deal Scan Web 2.7 (Loan Connector), com o
objetivo de identificar operagoes comparaveis realizadas por entidades independentes
(...).

Contudo, a AT ndo pode aceitar as conclusoes da sua andlise. Conforme se detalha no
ponto seguinte deste relatorio, a andlise constante do DPT nada concluiu relativamente
a taxa de juro praticada (de 8,125%), ndo demonstrando que essa taxa esteve alinhada
com o mercado, uma vez que o estudo apresentado apenas pretendia validar a adequacdo
da atribui¢do a B... BV de uma margem de remuneracgdo de 0,125% pelas funcoes que
alegadamente desenvolveu.

Pelos motivos descritos, e ainda que se aceite o método indicado pela A... para a andlise
da taxa praticada, constata-se que as limitagcoes identificadas comprometem a validade

das suas conclusaoes. (...)
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Contudo, ainda que tivesse sido demonstrada a conformidade deste fee anual com o
Principio da Plena Concorréncia, o que ndo aconteceu, a andlise que faz ndo permite
comprovar o alinhamento da taxa de juro praticada com as condi¢oes de mercado, na
medida em que ndo foi apresentada evidéncia da taxa de juro de 8% que afirma ter sido
suportada pela B... BV quando se financiou, nem que esse financiamento foi contratado
junto de entidades independentes a operar no mercado.

Para que posse possivel comprovar o cumprimento do Principio de Plena Concorréncia
na defini¢do de taxa de juro praticada nos suprimentos concedidos a A..., seria
necessario que os gastos de financiamento suportados pela B... BV tivessem sido
detalhadamente identificados e que resultassem de operacoes vinculadas com entidade
independentes, ou que, caso resultassem de operacoes vinculadas praticadas com
entidades relacionadas, tivesse sido demonstrado que os termos e condig¢oes contratados
ndo haviam diferido daqueles que teriam sido praticados junto de entidades
independentes, o que ndo aconteceu (...).

V.1.1.9.4 — Quantificacdo dos efeitos da violacdo do Principio de Plena Concorréncia
Face a evidéncia de que os termos e condigoes contratados e praticados entre a A... e a
B... BV, na operagdo de financiamento remunerado, no periodo de 2020, divergem dos
que seriam contratados e praticados entre entidades independentes, for¢osamente se
conclui que esta operagdo vinculada ndo respeita o Principio da Plena Concorréncia.
Considera-se, por isso, existir falta de retengdo na fonte de IRC, relativamente a 2020,
sobre os juros contratados que excedem os valores de mercado, nos termos descritos.
Atendendo as varias referéncias encontradas, (...) a AT procedeu a quantifica¢do dos
efeitos dessa violagdo do Principio de Plena Concorréncia com base na taxa de juro
média divulgada pelo BP relativamente a agosto de 2017 ajustada pelo spread implicito
no financiamento que o sujeito passivo obteve junto do BCP, por ser, de entre todas as
referéncias consideradas, a que mais se aproxima da taxa praticada pelo sujeito passivo,
originando, como tal, o menor diferencial do montante de juros calculados face aos que
0 sujeito passivo apurou.

Da sele¢do da taxa de referéncia do mercado, que se considerou como mais adequada

face a legislagdo interna e as orientagdes e prdticas nacionais e internacionais —
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corresponde a uma taxa de juro de 3,08% -, resulta, para efeitos do disposto na alinea

d) do n.” 3 do artigo 77.° da LGT, o valor do ajustamento (...) € 703.201,94 o montante

dos juros vencidos considerados excessivos face as referéncias do mercado.

Todos os requisitos previstos no n.° 3 do artigo 77.° da LGT se encontram aqui reunidos,

designadamente:

a) O financiamento remunerado contratualizado, foi celebrado entre a A... ea B... BV,
entidades que mantiveram, em 2020, relagoes especiais nos termos da alinea a) do
n.°4 do artigo 63.° do Codigo de IRC, tendo desta operagdo resultado juros vencidos
em 2020-12-31 em montante igual ao valor registado em gastos na conta # 714322 —

“Juros B... B.V.” (#1.116.646,15);

b) A referida operagdo nao respeitou o Principio de Plena Concorréncia previsto no n.°

1 do artigo 63.° do Codigo do IRC, sendo, conforme se demonstrou, praticada sob
termos e condi¢coes que divergem daqueles que entidades ndo relacionadas
acordariam;

¢) O ajustamento em que se baseia a conclusdo aqui alcangada resulta da identificacdo
de referéncia de mercado ajustada, assente no Método do Comparadvel de Mercado,
expressamente previsto nos normativos nacionais e orientagoes internacionais em
materia de pregos de transferéncia;

d) Os efeitos do incumprimento pelo sujeito passivo das obriga¢oes em matéria de
pregos de transferéncia quantificam-se em € 175.800,49 (...)

Por tudo o exposto, deveria a A... ter efetuado retengdo na fonte de IRC a taxa de 25%

sobre o montante de rendimentos de € 703.201,94 (€ 1.116.646,15 — € 413.444,21), visto

que este valor corresponde ao excesso sobre o montante que seria acordado entre o

devedor e o beneficiario dos juros na auséncia de relagoes especiais. (...)

Por tudo o exposto, deveria a A... ter efetuado retengdo na fonte de IRC a taxa de 25%
sobre o montante de rendimentos de € 703.201,94 (€ 1.116.646,15 - € 413.444,21), visto
que este valor corresponde ao excesso sobre o montante que seria acordado entre o

devedor e o beneficiario dos juros na auséncia de relagoes especiais.

V.1.1.10 — Conclusoes
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(...)

3- (...) Ora, neste caso, foi a A... que invocou a isen¢do, pelo que a ela caberia
demonstrar o cumprimento do Principio da Plena Concorréncia, o que no decurso do
procedimento inspetivo o sujeito passivo ndo logrou fazer;

4- Determina a alinea c) do n.° 1 do artigo 94.° do Codigo do IRC, que sdo objeto de
retengdo na fonte os rendimentos de aplicacdo de capitais obtidos em territorio
portugués, sujeitos a imposto nos termos da subalinea 3) da alinea c) do n.° 3 do artigo
4.%

5- Se os rendimentos forem obtidos por entidades ndo residentes, a reten¢do na fonte
pode ser afastada, total ou parcialmente, por for¢a de uma convengdo destinada a
eliminar a dupla tributacdo, de um acordo de direito internacional que vincule o estado
portugués ou de legislacdo interna, como estabelece o n.° 1 do artigo 98.° do Codigo do
IRC;

6- Porém, por forca do n.° 9 do artigo 11.° da Convengdo entre a Republica Portuguesa
e 0 Reino dos Paises Baixos para evitar a Dupla Tributagdo e prevenir a Evasdo Fiscal
em Matéria de Impostos sobre o Rendimento e o Capital (...), a redugdo da taxa prevista
para este tipo de rendimentos apenas se aplica ao montante que seria acordado entre o
devedor e o beneficiario efetivo na auséncia de relagoes especiais;

7- Tendo-se cumprido todos os requisitos previstos no artigo 77.°da LGT, de acordo com
a metodologia utilizada pela AT (...) este ultimo montante foi apurado (...) ascendendo
a€413.344,21.

8- Quanto a parcela de juros vencidos, considerados excessivos em razdo de ndo se
verificarem o Principio da Plena Concorréncia, no montante de € 703.201,94 sdo objeto
de reten¢do na fonte nos termos, conjugados, do artigo 98.°, don.’ I do artigo 94.°, ambos
do Codigo do IRC, e do n.° 9 do artigo 11.° da Convengdo entre a Republica Portuguesa
e 0 Reino dos Paises Baixos para evitar Dupla Tributagdo e prevenir a Evasdo Fiscal em
Mateéria de Impostos sobre o Rendimento e o Capital;

9- Quanto ao momento em que se constitui a obrigacdo de efetuar a reteng¢do na fonte, o

n.° 6 do artigo 94.° do Codigo de IRC, define, em articula¢do com a alinea d) do n.° 2 do
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artigo 5.° e com a subalinea 1) da alinea a) do n.° 3 do artigo 7.°do Codigo IRS, que este
¢ o momento do vencimento, que, no caso em aprego, foi 2020-12-31.

10- O n.” 5 do artigo 94.°, conjugado com o n.° 4 do artigo 87.°, ambos do Codigo do
IRC, define que as retengoes na fonte de IRC a titulo definitivo, tratando-se de retengoes
que incidam sobre rendimentos auferidos por entidades ndo residentes, sdo efetuadas a
taxa de 25%.

Face ao exposto, por for¢a do incumprimento de requisito previsto na alinea b) do n.° 15
do artigo 14.°do Codigo do IRC, afastou-se parcialmente a isen¢do invocada pelo sujeito
passivo e apurou-se imposto em falta, no valor total de € 175.800,49, calculado nos
termos legais, a taxa de 25%, tendo como base o total dos juros considerados excessivos
face as condigoes de mercado, no valor de € 703.201,94.

O sujeito passivo pronunciou-se, em sede de direito de audi¢do, quanto a corregdo
proposta no Projeto de Relatorio de Inspe¢do Tributaria, tendo a mesma sido mantida,

de acordo com os fundamentos descritos no ponto X do presente documento”.

bb) Em 2/10/2024, a Requerente foi notificada do Relatério de Inspegao Tributaria, reiterando

cc)

as corre¢des propostas no Projeto de Relatorio.

De acordo com o estudo adicional de precos de transferéncia que analisasse a taxa global
de 8,125% acordada entre a Requerente e a sua acionista B... BV e a sua conformidade
com o principio da plena concorréncia previsto na legislagao portuguesa (cf. Doc. 13 junto
aos autos)

“Descricdo da operacdo vinculada: (p. 6)

A B... BV (B...) é uma empresa residente nos Paises Baixos que é a unica acionista da
A... . Por forma a realizar a sua atividade, a A... obteve um empréstimo concedido pela
B..., no montante inicial de 1.750.000 €, tendo vindo a refor¢ar esse financiamento até
ao montante de 11.732.844,84 € em 2020.

A taxa de juro acordada neste empréstimo foi uma taxa fixa de 8,125% — estabelecida a
27 de junho de 2017 (...)

Quadro com resumo da determinagdo da taxa de juro de plena concorréncia (p. 9):

Intervalo de referéncia para a taxa de juro fixa de plena concorréncia
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Spread de | Euro swap Prémio Prémio auséncia | Taxa juro fixa plena
referéncia Rate risco pais garantias concorréncia
3.% quartil 3,00% 8,622%
0,357% 2,697% 2,568%
Mediana 2,55% 8,172%
1.° quartil 2,11% 7,732%

“Tendo como referéncia o intervalo acima identificado, podemos concluir que a taxa de
juro fixa de 8,125% acordado entre a A... e acionita B... observa o principio da plena
concorréncia”.

Metodologia (p. 6)

“Para a avaliagdo do intervalo de taxas de juro em condigoes de plena concorréncia,
foram consideradas informagoes relativas a taxas de swap e aos spreads de mercado,
aos quais foram efetuados todos os ajustamentos relevantes, nomeadamente o risco-pais
e o risco especifico por auséncia de garantias, a fim de assegurar o necessario grau de
comparabilidade entre estas informagoes e a operagdo em andlise”.

1.2 Limitagoes (p. 10-11)

“O dmbito deste estudo limita-se a operagdo acima referida. A TPricing ndo procedeu a
qualquer verificagcdo da exaustividade ou exatiddo das informagoes fornecidas ou obtidas
a partir de bases de dados publicas.

As conclusoes descritas no presente relatorio aplicam-se apenas aos factos e/ou
circunstdancias em andlise. As recomendagoes sobre o intervalo de spreads aqui contidas
ndo se destinam a representar os resultados de qualquer andlise comparativa em outro
momento que ndo a data mencionada neste relatorio.

Note-se que quaisquer alteracoes nas condi¢oes de mercado podem resultar em
conclusoes substancialmente diferentes das apresentadas no presente relatorio. Assim,
ndo assume qualquer responsabilidade por alteracoes externas que possam afetar a
andlise desenvolvida.

Este estudo refere um conjunto de informagdo disponibilizada pela A... cuja exatiddo e
fiabilidade sdo da sua responsabilidade. E assim imperativo que a TPricing seja

informada imediatamente caso a Empresa constate que existe alguma informagdo
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incorreta ou incompleta, uma vez que a situa¢cdo poderd afetar as conclusoes
apresentadas no mesmo.

Ao longo deste relatorio, sdo feitas varias referéncias a dados financeiros obtidos a partir
de bases de dados publicas. No entanto, este trabalho ndo incluiu verifica¢do ou revisdo
desta informacgdo, pelo que ndo nos responsabilizamos pela veracidade e exatiddo das
mesmas.

Este estudo é um documento que contém, no seu corpo ou respetivos anexos, um conjunto
de informagdo que satisfaz o que se encontra previsto na legislagcdo portuguesa de pregos
de transferéncia, podendo como tal ser apresentado a Administracdo Tributdria sempre
que esta o venha a solicitar.

De salientar que a TPricing ndo pode garantir que o conteudo deste estudo, bem como
as conclusoes nele apresentadas, ndo possam vir a ser alvo de contestagdo por parte da
Administracdo Tributaria”.

dd) Na sequéncia das referidas corre¢des de precos de transferéncia levadas a efeito no
procedimento inspetivo, a Requerente foi notificada da liquidagao de IRC de 7/10/2024
(liquidagao de retengdes na fonte de IRC n.° 2024...) e de juros compensatorios
(liquidag¢ao de juros compensatorios 2024...), liquidados pela AT na sequéncia de
procedimento inspetivo (Ordem de Servigo n.° OI2023..., cf. Doc. 2, junto aos autos), de
onde resultou um montante a pagar de € 201.732,26 (correspondente a € 175.800,49 de
rendimento acrescidos de € 25.931,77 de juros compensatérios), sendo o termo do prazo

de pagamento voluntario o dia 25/11/2024, cf. Doc. 2 junto aos autos:

Juros vencidos em 31/12/2020, contabilizados na conta #714322 [A] 1.116.646,15 €
Juros que na auséncia de relagdes especiais teriam sido acordados entre as partes [B] 413.44421 €
Juros que excedem o principio de plena concorréncia [C] = [A] — [B] 703.201,94 €
Montante de imposto em falta [D] =[C] x 25% 175.800,49 €
Juros compensatorios [E] 25.931,77 €
Valor a pagar [F] =[D] + [E] 201.732,26 €

ee) A Requerente procedeu ao pagamento voluntério das liquidagdes mencionadas na alinea
anterior, cf. comprovativo de pagamento Doc. 14, junto aos autos.
ff) No dia 25/3/2025 a Requerente apresentou reclamacdo graciosa (RG) contra as

liquidagdes de IRC e de juros compensatdrios (liquidagao de reten¢des na fonte de IRC
27.
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n.° 2024 ... de 7/10/2024 e liquidacdo de juros compensatorios 2024 ..., cf. Doc. 1 junto
aos autos).

gg) A Autoridade Tributaria e Aduaneira (“AT”) ndo proferiu decisdo relativa a Reclamacao
Graciosa no prazo legal de quatro meses de que dispunha para o efeito, ou seja, até
25/7/2025.

hh) A Requerente apresentou pedido de prontncia arbitral em 23/10/2025.

I11.1.2- Factos nao provados

Inexistem factos que se considerem nao provados, com relevo para a boa decisao deste pleito.

I11.1.3- Fundamentacio da fixacido da matéria de facto

Ao Tribunal incumbe o dever de selecionar os factos que interessam a decis@o e discriminar a
matéria que julga provada e declarar a que considera nao provada, ndo tendo de se pronunciar
sobre todos os elementos da matéria de facto alegados pelas partes, tal como decorre dos termos
conjugados do artigo 123.°, n.° 2, do CPPT e do artigo 607.°, n.° 3, do CPC, aplicaveis ex vi
artigo 29.°,n.° 1, al. a) e e), do RJAT.

Os factos pertinentes para o julgamento da causa foram assim selecionados e conformados em
fun¢do da sua relevancia juridica, a qual ¢ definida tendo em conta as varias solucdes plausiveis
das questdes de direito para o objeto do litigio, tal como resulta do artigo 596.°, n.° 1 do CPC,
aplicavel ex vi artigo 29.°, n.° 1, alinea e), do RJAT.

Tendo em conta as posi¢des assumidas pelas partes, o disposto nos artigos 110.°, n.° 7 e 115.°,
n.° 1, ambos do CPPT, o PPA e a Resposta junto aos autos, consideraram-se provados, com

relevo para a decisdo, os factos acima elencados.

II1.2- Matéria de Direito

I11.2.1 — Impugnacio da liquidacio de IRC
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1 — Enquadramento prévio:

Ap6s indeferimento tacito da reclamagdo graciosa apresentada, contra a liquidagdo de
IRC emitida pela AT, por referéncia ao exercicio de 2020, resultou um valor de imposto a pagar,
acrescido de juros compensatodrios, de 201.732,26 € (175.800,49 € de IRC e 25.931,77 € de

juros compensatorios).

Esta correcdo, feita em sede de reten¢do na fonte de IRC, foi objeto de pedido de
pronuncia do presente Tribunal Arbitral, visando anulagdo da decisdo de indeferimento tacito

da reclamagdo graciosa e, em consequéncia:
a) A anulacdo total da liquidagdo contestada;
b) o reembolso da quantia indevidamente paga pela Requerente; e

c¢) O reconhecimento do direito da Requerente a juros indemnizatérios calculados a taxa legal
em vigor de 4% por ano sobre a quantia indevidamente, paga desde a data do pagamento

indevido até integral reembolso do imposto indevidamente pago.

Nos termos do procedimento de inspegdo, a liquidacdo de imposto foi apurada por
confronto entre os juros praticados e aqueles que resultariam da aplicagdo das normas de precos

de transferéncia:

Juros vencidos em 31/12/2020, contabilizados na conta #714322 [A] 1.116.646,15 €
Juros que na auséncia de relagdes especiais teriam sido acordados entre as partes [B] 413.44421 €
Juros que excedem o principio de plena concorréncia [C] = [A] — [B] 703.201,94 €
Montante de imposto em falta [D] =[C] x 25% 175.800,49 €
Juros compensatorios [E] 25.931,77 €
Valor a pagar [F] =[D] + [E] 201.732,26 €

www.caad.org.pt geral@caad.org.pt

29.



k) caad

NTRO DE
ADMINISTRATIVA

2 — Onus da prova e o dever de fundamentacio

Feito este enquadramento, a primeira questdo que importa apreciar, ¢ atinente ao énus

da prova respeitante ao dever de fundamentacao, que recai sobre o contribuinte e sobre a AT.

Nos termos do acordao proferido pelo TCAS em 21/11/2024 (proc. 63/11.3BESNT,

relator: Tania Meireles da Cunha):

“l. Em matéria de pregos de transferéncia, num primeiro momento, cabe ao contribuinte ter
evidenciados, na sua documenta¢do de suporte a contabilidade, os termos em que foram
calculados os pregos de transferéncia — dai as exigéncias impostas, designadamente, em termos

de dossier fiscal.

1I. Estando cumprida a obrigagdo mencionada em 1., considerando o que decorre do art.” 74.°,
n.° 1, da LGT, cabera a AT demonstrar que os pressupostos exigidos pela disciplina legal dos
pregos de transferéncia, designadamente no que toca ao respeito pelo principio da plena
concorréncia, ndo foram respeitados pelo contribuinte e demonstrar, em consequéncia, os

pressupostos da sua atuagdo corretiva. (...)

Num primeiro momento, exige-se ao contribuinte a preparacdo do dossier de pregos de
transferéncia cf. portaria n.° 1446-C/2001, de 21/12, apto a permitir a verificacdo da adogdo do
principio de plena concorréncia nas “operagdes vinculadas”, praticadas entre ‘“entidades
relacionadas” (cf. artigo 1.°), com aplicag@o do método mais apropriado (cf. artigo 4.° a 10.°),

algo que a AT impugna.
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Vejamos.

A AT pde em crise que o contribuinte tenha evidenciado, na sua documentagdo de
suporte a contabilidade, dossier fiscal, os termos em que foram calculados os pregos de
transferéncia. Concretamente, pde em causa que o contribuinte tenha demonstrado que os
precos de transferéncia cumprem as condigdes de mercado, de plena concorréncia, referindo o

seguinte:

“V.1.1.9— Avaliagdo da conformidade dos pregos praticados com o Principio da Plena
Concorréncia

No dossier de precos de transferéncia (DPT) que analisa as operagoes vinculadas
realizadas pela A... no periodo de 2020, o sujeito passivo aplica o Método do Preco
Comparavel de Mercado (MPCM) como método mais fidvel e direto de determinagdo do
prego de plena concorréncia aplicavel a operagdo de financiamento em apreciagdo no
presente relatorio (financiamento remunerado concedido pela B... BV no valor de €
11.732.844,84), recorrendo, para o efeito, a compardveis externos, através de uma
pesquisa na base de dados financeira Deal Scan Web 2.7 (Loan Connector), com o objetivo

de identificar operagcoes comparaveis realizadas por entidades independentes (...).

Contudo, a AT ndo pode aceitar as conclusoes da sua andlise. Conforme se detalha no
ponto seguinte deste relatorio, a andlise constante do DPT nada concluiu relativamente
a taxa de juro praticada (de 8,125%), ndo demonstrando que essa taxa esteve alinhada
com o mercado, uma vez que o estudo apresentado apenas pretendia validar a adequacio
da atribuicdo a B... BV de uma margem de remuneracgdo de 0,125% pelas funcoes que
alegadamente desenvolveu.

Pelos motivos descritos, e ainda que se aceite o método indicado pela A... para a analise
da taxa praticada, constata-se que as limitagoes identificadas comprometem a validade das

suas conclusoes. (...)
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Contudo, ainda que tivesse sido demonstrada a conformidade deste fee anual com o
Principio da Plena Concorréncia, o que ndo aconteceu, a andlise que faz ndo permite
comprovar o alinhamento da taxa de juro praticada com as condigoes de mercado, na
medida em que ndo foi apresentada evidéncia da taxa de juro de 8% que afirma ter sido
suportada pela B... BV quando se financiou, nem que esse financiamento foi contratado

junto de entidades independentes a operar no mercado.

Para que posse possivel comprovar o cumprimento do Principio de Plena Concorréncia na
definicdo de taxa de juro praticada nos suprimentos concedidos a A..., seria necessario que
os gastos de financiamento suportados pela B... BV tivessem sido detalhadamente
identificados e que resultassem de operagoes vinculadas com entidade independentes, ou
que, caso resultassem de operagoes vinculadas praticadas com entidades relacionadas,
tivesse sido demonstrado que os termos e condig¢oes contratados ndo haviam diferido
daqueles que teriam sido praticados junto de entidades independentes, o que ndo aconteceu

(...)” |destacado nosso].

Ou seja, refere a AT que, mesmo que se considerasse apropriadamente fundamentada a
margem de remuneragdo do financiamento de 0,125%, ndo foi evidenciada equivaléncia de
caracteristicas de operacdes vinculadas, nomeadamente quanto as caracteristicas de garantia, e
ndo foi demonstrada a adequagdo, em condi¢des de mercado, da remuneragdo do capital no

suprimento do financiador, em condi¢des de livre concorréncia, por 8§%.

Neste contexto, tal omissdo, confirmada na matéria de facto, foi o ponto de partida para
a AT procurar demonstrar a partir de referéncias para as taxas de juro de mercado observadas,
com dados do Banco de Portugal (BP), representativas das operacdes de financiamento
contratadas em Portugal, tendo nesse contexto obtido informacao respeitante a “Taxa de juro
acordada anualizada (TAA) dos novos empréstimos acima de 1 milhdo de euros, concedidos
por bancos (outras instituigdes financeiras monetarias) as empresas nao financeiras de paises
da area euro - taxa mensal em percentagem: jan/20 1,88% , fev/20 1,75% , mar/20 1,68% ,
abr/20 1,80% , mai/20 1,46% , jun/20 1,59% , jul/20 1,88% , ago/20 1,63% , set/20 1,77% ,
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out/20 1,70% , nov/20 1,59% , dez/20 1,67%, em periodo em que as taxas de referéncia

interbancarias EURIBOR cotavam a data em valores negativos.

A informagdo coligida releva, portanto, um desvio significativo, entre a taxa de juro de
8,125% praticada na operagdo vinculada e as taxas de juro médias observadas nos novos
empréstimos superiores a um milhdo de EUR contratados em Portugal durante todo os periodos
de 2020 (a média dos valores apurados ascende a 1,70%), sendo esse o fundamento da AT,
como se exige, para a correcdo de precos cf. artigo 63.° CIRC, e liquidag¢dao de imposto, pela

reten¢do na fonte que deveria ter sido paga no pagamento de juros:

“A violagdo do Principio de Plena Concorréncia relatada refletiu-se no imposto em
falta que é/foi apurado nos termos da alinea b) do n.° 15 do artigo 14.° do CIRC, conjugado
com o n.’5 do artigo 94.° e com o n.° 4 do artigo 87.°, desse mesmo codigo, visto que a isen¢do
ndo opera em relagdo a parcela dos rendimentos referente ao excesso sobre o montante dos
juros que na auséncia dessas relagoes especiais teria sido acordado entre o devedor e o
beneficiario efetivo desses juros. O referido excesso encontra-se sujeito a reteng¢do na fonte de

IRC, a titulo definitivo, a taxa de 25%". (cf. RIT, p. 45).

Assim, a AT fundamentou as suas conclusdes, ainda, com o recurso a operagdes
comparaveis internas, ja que em 2021, a Requerente havia contratado com uma institui¢ao
bancéria portuguesa (o BCP), um financiamento (uma abertura de crédito com hipoteca), com
natureza e objeto idéntico, de valor e com prazo analogo, tido como referéncia comparativa
para o risco atribuido por essa institui¢do bancaria a A..., na medida em que a taxa contratada
nessa operagao, correspondente 8 EURIBOR a 180 dias + 2,5%, incorpora a avalia¢do do risco
do seu negdbcio feita por uma entidade independente, o BCP. Avaliacdo de risco que era, por

isso, especificamente ajustada ao perfil de risco do devedor.

A Requerente defendeu-se com apresentacdo de PPA, impugnando a liquidagdo,

sustentando a ilegalidade da liquidagdo, procurando afastar-se das informag¢des comparaveis
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obtidas, tendo para esse efeito recorrido a um “novo relatério PT” (Doc. 13, junto aos autos),

apresentando uma nova analise.

Refere que o critério utilizado pela AT ndo reline as condi¢gdes minimas de
comparabilidade por diferir em garantias, natureza, risco e estrutura, tendo apresentado dois
relatorios independentes de precos de transferéncia a afirmar que a taxa de 8,125% se encontra
dentro dos intervalos de mercado aplicaveis a operagdes comparaveis, atendendo a auséncia de
garantias, a natureza subordinada e a taxa fixa do financiamento.

Para tanto, apresenta mapas para demonstrar a adequacdo das taxas que praticou (p. 9

do Doc. 13), sintetizando informacdes externas de bases de dados especializadas:

Spread de Prémio de Prémio de risco

referéncia Euro SWAP rate risco de pais auséncia garantias Taxa de juro fixa
3.° quartil 3,00% 8,622%
Mediana 2,55% 0,357% 2,697% 2,568% 8,172%
1.° quartil 2,11% 7,732%

Considera-se, porém, que no PPA, a prova aduzida pela Requerente ndo refuta, como
pretende, a fundamentagdo da liquidagdo da AT, atentas as contradigdes evidenciadas nos

relatérios de PT (Original e Novo, cf. Doc. 9 e 13 junto aos autos):

a) No Relatorio original PT, dizia-se quanto ao credor, “resumem-se os principais riscos
assumidos pela B... no decorrer da sua atividade, sendo que na industria bancaria, a
concessao e gestao de um empréstimo envolve a assungdo dos seguintes principais tipos
de risco: risco de crédito, risco de taxa de juro de mercado, risco cambial de mercado,
risco estrutural/risco de mercado (risco pais), risco operacional, risco estratégico e risco
de reputacao”. Quanto ao risco pais, referia-se taxativamente que “O risco estrutural/de
mercado nas operagdes de empréstimo pode ser considerado remoto uma vez que as
operacgdes ocorrem no mercado do EURO, dada a natureza profunda, liquida e global
dos mercados financeiros em moeda Euro. A B... assume esses riscos com relagdo a

parte de seu proprio patrimonio envolvida nas operagdes de empréstimo do grupo”.
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Porém, no Novo relatorio PT, ¢ imputado um valor de 2,697% como prémio de risco do

pais.

b) Quanto ao invocado “prémio de risco por auséncia de garantias” no valor de 2,568%,
importa salientar que a Requerente, credora do financiamento, detém 100% do capital
da devedora, ou seja, detém 100% do patrimonio da devedora (garantia méxima), o que
j& ndo acontece, relativamente ao empréstimo efetuado pelo BCP. Parece, pois, de

estranhar, que ainda seja devido onerar o crédito, em face dessa garantia, maxima.

Tudo considerado, parece pouco convincente a impugna¢do, ndo logrando afastar o
fundamento da liquidag@o, pela omissdo de pagamento de retencdo na fonte, aquando do

pagamento de juros:

“A violagdo do Principio de Plena Concorréncia relatada refletiu-se no imposto em
falta que é/foi apurado nos termos da alinea b) do n.° 15 do artigo 14.° do CIRC, conjugado
com o n.’5 do artigo 94.° e com o n.° 4 do artigo 87.°, desse mesmo codigo, visto que a isen¢do
ndo opera em relagdo a parcela dos rendimentos referente ao excesso sobre o montante dos
juros que na auséncia dessas relagoes especiais teria sido acordado entre o devedor e o
beneficiario efetivo desses juros. O referido excesso encontra-se sujeito a retengdo na fonte de

IRC, a titulo definitivo, a taxa de 25%"”. (RIT, p. 45).

Conclui-se, portanto, que a AT cumpriu o 6nus da prova e o dever de fundamentagao.

3 — Da ilegalidade da liquidacio e da decisdo de indeferimento tacito por assentar
em interpretacio normativa dos artigos 14.° n.° 15, al. b) e 63.° do Codigo IRC

inconstitucional, por “violacio do principio da neutralidade fiscal”

A titulo subsidiario, refere a Requerente que a interpretagdo normativa que foi adotada

pela AT, das normas que integram o regime de precos de transferéncia (dos artigos 14.°, n.° 15,
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alinea b) € 63.°, n.° 1, do Cddigo do IRC), viola a constituicdo, ja que se traduz no escrutinio e
na interferéncia em decisdes de gestdo. Concretamente, os principios da neutralidade fiscal,
igualdade e da livre iniciativa econdmica, cf. artigo 13.° e nos artigos 61.°, 80.°, al. ¢), € 86.° da

CRP.

Contudo, a Requerente conformou o negécio juridico nos termos que pretendeu, mas
isso ndo se confunde com a obriga¢do de cumprir as normas de direito fiscal, nomeadamente
atinentes a precos de transferéncia. A AT, vinculada ao principio da legalidade, nao pode deixar
de aplicar o regime de pregos de transferéncia nos termos da lei, a qual admite e pressupde uma

dimensao de avaliagdo e ponderacdo de adequagdo dos precos praticados, quase discricionaria.

Ora, a Requerente conformou o negdcio juridico nos termos que pretendeu, mas isso
ndo se confunde com a obrigacdo de cumprir as normas de direito fiscal, nomeadamente
atinentes a precos de transferéncia. Pelo que, a intervencdo da AT ndo consiste uma
interferéncia em decisdes de gestdo, antes no apuramento do imposto que ¢ devido, em fungao

das decisdes livremente escolhidas pela Requerente.

Por se tratar de um regime especial antiabuso, e considerando a quase discricionariedade
mencionada, exigira deveres acrescidos de fundamentagdo, que foram cumpridos. Termos em

que se considera que a conduta da AT nao viola a Constitui¢ao.

4 — Da ilegalidade da liquidacio e da decisio de indeferimento tacito da
Reclamacio Graciosa, por erro na aplicacio do direito resultante de erro na taxa de IRC

aplicavel, por efeito da requalificacdo dos rendimentos
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Subsidiariamente, entende a Requerente que ainda que a taxa de juro acordada no
empréstimo ndo estivesse de acordo com o principio de plena concorréncia e excedesse o que
seria determinado ao abrigo das regras de precos de transferéncia, o montante em excesso

consubstanciaria necessariamente uma transferéncia de lucros entre entidades relacionadas.

Por conseguinte, este excesso, enquanto lucro da B..., deveria ficar sujeito a tributacao
a taxa de 10% aquando da distribui¢@o nos termos do artigo 22.°-A, n.° 1, alinea a), do Estatuto

dos Beneficios Fiscais, e nunca a taxa de 25% que foi ilegalmente aplicada pela AT.

A diferenca entre 25% e 10% representa um valor de imposto pago em excesso de
105.480,29 € e de juros compensatdrios de 15.559,06 €, no valor agregado de 121.039,35 €,
que ndo pode deixar de ser anulado, independentemente da posicao adotada quanto aos pontos
acima enunciados de ilegalidade da liquidagdo contestada e da decisdo de indeferimento tacito

da Reclamacgao Graciosa.

Porém, ndo ¢ de considerar a aplicagdo da taxa de 10% para efeitos de reten¢do na fonte
nos termos peticionados, o que apenas seria pensavel em caso de aplicagdo da cldusula geral
antiabuso, cf. artigo 38.° da LGT, o que ndo se verifica na situagdo sub judice. Com efeito, o
regime que aqui se discute, em fun¢do do fundamento da liquidagdo, € pois o regime de pregos

de transferéncia, que ¢ um regime especial antiabuso.

5 — Da ilegalidade da liquidacio e da decisio de indeferimento tacito da
Reclamacio Graciosa, por erro na aplicacio do direito resultante de erro na taxa de IRC
aplicavel, por efeito da discriminacio de sociedades nao residentes, quanto a deducio de

gastos

Além disso, invoca que ¢ discriminatorio ndo permitir as sociedades ndo residentes a

deduc¢do de gastos relacionados com a obtengdo de rendimentos em Portugal, ao contrario das
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sociedades residentes que podem integrar os juros recebidos no seu rendimento tributdvel

global, e deduzir quaisquer gastos de financiamento.

A Requerente considera ser discriminatorio ndo permitir as sociedades nao residentes a
deduc¢do de gastos relacionados com a obten¢do de rendimentos em Portugal, ao contrario das
sociedades residentes que podem integrar os juros recebidos no seu rendimento tributavel global
e deduzir quaisquer gastos de financiamento, invocando o acérddo BRISAL (C-18/15).

Vejamos.

O que se discute no processo ¢ legalidade de uma liquidagdo de IRC, por juros deduzidos
em excesso face ao permitido pelo regime de pregos de transferéncia, e a retencdo na fonte que
seria devida pelo pagamento desses juros, a mutuante.

Quem suportou os juros foi a Requerente, residente em Portugal, e quem auferiu os
rendimentos foi a acionista da Requerente (B... BV), residente na Holanda. Pelo que, ndo se
percebe quais sdo os rendimentos auferidos em Portugal a que se refere a Requerente; nada foi

provado a esse respeito.

Termos em que a questdo suscitada ¢ improcedente.

I11.2.2 — Impugnacio da liquidacio de juros compensatorios

Inexistindo culpa da Requerida, improcede a liquidag@o de juros compensatorios (cf.

artigo 43.° LGT).

111.2.3 — Juros indemnizatorios
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Face a improcedéncia da impugnac¢do de imposto e juros compensatdrios, improcede

também o pedido de juros indemnizatdrios (cf. artigo 61.° CPPT).
IV- Decisao

Termos em que, de harmonia com o exposto, decide-se neste Tribunal Arbitral julgar
improcedente o pedido de anulagdo da decisdo de indeferimento tacito da reclamagdo graciosa
apresentada, e, em consequéncia, improcedente o pedido de anulagdo da liquidagdo contestada,
do reembolso do imposto indevidamente pago, e, em consequéncia, absolver a Requerida do

pedido.

V- Valor do processo

De harmonia com o disposto nos artigos 306.°, n.° 2, do CPC, 97.°-A, n.° 1, alinea a), do CPPT
e 3.° n.° 2, do Regulamento de Custas nos Processos de Arbitragem Tributaria, fixa-se ao
processo o valor de 201.732,26 € (duzentos e um mil, setecentos e trinta e dois euro, e vinte e
seis céntimos).

VI- Custas

Nos termos do artigo 22.°, n.° 4, do RJAT, fixa-se o montante das custas em 4.284,00 € (quatro
mil, duzentos e oitenta e quatro euros), nos termos da Tabela I anexa ao Regulamento de Custas
nos Processos de Arbitragem Tributdria, a cargo da Requerente, nos termos do disposto no
artigo 527.°, n.° 1, do CPC, aplicavel por forca do artigo 29.°, n.° 1, alinea e) do RJAT.

Notifique-se.

Lisboa, 9 de julho de 2026.
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