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SUMARIO:

1. A liberdade de circulacdo de capitais ¢ estabelecida pelo artigo 63.° do TFUE como uma
liberdade fundamental do mercado interno, dotada de relevancia constitucional no ambito do
Direito da Unido Europeia, gozando de primazia normativa sobre o direito interno, cabendo aos
poderes publicos legislativos e administrativos a tomada das medidas internas de transposicao,
execucao e aplicacdo, consoante os casos, do direito primdrio e secundario relevante, de forma
a assegurar a efetividade da livre circulacdo de capitais.

2. As normas do n.° 1, parte final, e n.° 3, do artigo 22.° do EBF, interpretadas conjugadamente,
ao estabelecerem um tratamento fiscal mais favoravel para os OIC que operem em Portugal de
acordo com a legislacdo portuguesa, em relacdo aos organismos equiparaveis que tenham sido
constituidos de acordo com a legislacdo de outro Estado-Membro da Unido Europeia ou de um
Estado terceiro, violam os principios da liberdade de circulagdo de capitais e da ndo
discriminagdo, consagrados nos artigos 18.° ¢ 63.° do TFUE.

3. Conforme acérdao n® 11/2026 do Supremo Tribunal Administrativo, de 29.04.2026,
publicado em 22.06.2026, em recurso para Uniformizacao de Jurisprudéncia, proferido no proc.
113/25.6BALSB - Pleno da Seccao do Contencioso Tributario, “4 decisdo judicial de anula¢do
de retengoes na fonte indevidas confere ao sujeito passivo direito a juros indemnizatorios, os
quais sdo devidos desde o indeferimento expresso da prévia e necessaria reclamagdo graciosa
ou, se o prazo de decisdo ndo for respeitado, desde a data em que se formou o indeferimento

tdcito, e ndo desde a data do pagamento da quantia liquidada”.
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DECISAO ARBITRAL

I. RELATORIO

No dia 12.12.2025, A..., organismo de investimento coletivo (“OIC”) constituido e regido pela
legislacdo dos Estados Unidos da América (“EUA”), com sede em..., ..., EUA, titular do nimero
de dentificacdo fiscal americano ... ¢ do nimero de identificacdo fiscal portugués ..., adiante
identificado como “Primeiro Requerente” ou “A...”; B..., OIC constituido e regido pela
legislacdo dos EUA, com ede em ..., Delaware, ..., EUA, titular do nimero de Identifica¢do
fiscal americano ... e do niumero de identificacdo fiscal portugués ..., adiante identificado como
“Segundo Requerente” ou “B...”; C..., OIC constituido e regido pela legislacdo dos EUA, com
sede em ..., ..., Delaware, ..., EUA, titular do nimero de identificagdo fiscal americano ... e do
numero de identificac¢do fiscal portugués..., adiante identificado como “Terceiro Requerente”
ou “ C...”; D..., OIC constituido e regido pela legislacdio dos EUA, com sede em ..., ...,
Delaware, ..., EUA, titular do numero de identificagdo fiscal americano ... ¢ do nimero de
identificagao fiscal portugués..., adiante identificado como “Quarto Requerente” ou “D...”; E...,
OIC constituido e regido pela legislagdo dos EUA, com sede em ..., ..., Delaware, ..., EUA,
titular do niumero de identifica¢do fiscal americano ... ¢ do niimero de identificagdo fiscal
portugués ..., adiante identificado como “Quinto Requerente” ou “ E...”’; e F..., OIC constituido
e regido pela legislacdo dos EUA, com sede em..., ..., Delaware, ..., EUA, titular do numero de
identificacdo fiscal americano ... e do nimero de identificagdo fiscal portugués ..., adiante
identificado como “Sexto Requerente” ou “F... e G..., OIC constituido e regido pela legislagao
dos EUA, com sede em ..., ..., Delaware, ..., EUA, titular do nimero de identificag¢do fiscal
americano ... ¢ do nimero de identificacdo fiscal portugués ..., adiante identificado como
“Sétimo Requerente” ou “G...”, os quais tém como sociedade gestora a H... LP, sociedade de
direito americano, com sede em..., ..., Texas ..., EUA, apresentaram pedido de constituicdo de
tribunal arbitral, nos termos dos artigos 2.°, n.° 1, alinea a), e 10.°, n.° 1, alinea a), e n.° 2, ambos

do Decreto-Lei n.° 10/2011, de 20 de janeiro (o qual aprovou o Regime Juridico da Arbitragem
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em Matéria Tributdria, doravante apenas designado por “RJAT”), em que ¢ Requerida a
Autoridade Tributaria e Aduaneira (doravante apenas designada por “Requerida”), para
pronuncia sobre a decisdo de indeferimento tacito que se formou sobre a Reclamagao Graciosa
apresentada contra os atos tributarios de reten¢do na fonte de Imposto sobre o Rendimentos das
Pessoas Coletivas (“IRC”) realizados nos anos de 2023 e 2024 constante do documento n°® 1
apresentado com o pedido de pronuncia arbitral e que se dao por integralmente reproduzido
para todos os efeitos legais.

Os Requerentes peticionam, ainda, o reembolso dos impostos que consideram ter sido
indevidamente pagos, no valor global de € 432.089,76, acrescido de juros indemnizatdrios, a

taxa legal, nos termos dos artigos 43.°, n.s 1 e 4, ¢ 100.° da LGT e do artigo 61.° do CPPT.

2. O pedido de constitui¢do do Tribunal Arbitral foi aceite pelo Exmo. Senhor Presidente do

CAAD e automaticamente notificado a Requerida.

3. Os Requerentes ndo procederam a nomeacdo de arbitro, pelo que, ao abrigo do disposto no
artigo 6.°, n.° 2, alinea a), e do artigo 11.°, n.° 1, alinea a), ambos do RJAT, o Senhor Presidente
do Conselho Deontologico do CAAD designou os signatdrios como arbitros do Tribunal

Arbitral Coletivo, que comunicaram a aceitacdo do encargo no prazo aplicavel.

4. As partes foram notificadas dessa designacdo ndo tendo manifestado vontade de a recusar,
nos termos conjugados do artigo 11.°,n.° 1, alinea b), do RJAT, e dos artigos 6.° ¢ 7.°, do Cédigo
Deontologico do CAAD.

5. Em conformidade com o disposto no artigo 11.°,n.° 1, alinea c), do RJAT, o Tribunal Arbitral

foi constituido em 23.02.2026.
6. Tendo sido devidamente notificada para o efeito, a Requerida apresentou resposta e juntou

aos autos o processo administrativo, tendo-se defendido por impugnacao e pugnado pela sua

absolvicao do pedido.
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7.Por despacho de 21.04.2026, tendo em consideracdo que as questdes a solucionar sdo
essencialmente de direito e ndo foi apresentada prova testemunhal, foi dispensada a reunido
prevista no art. 18° do RJAT, e determinada a possibilidade das partes apresentarem alegagdes

escritas.

8.Em 6.05.2026 os Requerentes apresentaram alegagdes escritas.
POSICAO DAS PARTES

9.Posi¢ao dos Requerentes

No entendimento dos Requerentes, ao sujeitar a retencdo na fonte de IRC os dividendos
distribuidos por sociedades residentes fiscais em Portugal a OICs estabelecidos nos EUA,
simultaneamente isentando de tributagdo os dividendos obtidos por OICs estabelecidos e
domiciliados em Portugal, ao abrigo do artigo 22.°, n.° 1, n.° 3 e n.° 10, do Estatuto dos
Beneficios Fiscais (“EBF”), a lei Portuguesa consagra uma divergéncia no tratamento fiscal em
funcdo da residéncia fiscal do beneficiario dos rendimentos, fazendo com que, por razdes de
ordem estritamente fiscal, o investimento efetuado por um OIC ndo residente em Portugal seja
menos atrativo, menos competitivo ou vantajoso que um investimento do mesmo tipo realizado

por um OIC residente fiscal em Portugal.

Para os Requerentes, este tratamento fiscal diferenciado afronta de forma direta e injustificada
a liberdade de circulagdo de capitais consagrada no artigo 63.°, n.° 1, do Tratado sobre o
Funcionamento da Unido Europeia (“TFUE”), o sustentam ter sido reconhecido pelo TIUE,
designadamente no Acérdao do TJUE de 17 de margo de 2022, Processo C-545/19, AllianzGI-

Fonds AEVN e nesta senda, pela jurisprudéncia arbitral nacional.

10.Posi¢do da Requerida
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A AT alega que se encontra subordinada ao principio da legalidade, pelo que ndo poderia aplicar
de forma direta e automatica as decisdes do TJUE proferidas sobre casos concretos que nao
relevam do direito nacional, para mais ndo estando em causa situagdes materialmente idénticas,
e em que a aplicacdo correta do direito comunitario nao se revela tdo evidente (Ato Claro) que
ndo deixe margem para qualquer duvida razoavel quanto ao modo como deve ser resolvida a

questdo suscitada.

Por outro lado, entende que o regime fiscal aplicavel aos OIC constituidos ao abrigo da
legislagdo nacional, embora consagre a isencdo dos dividendos distribuidos por sociedades
residentes, ndo afasta a tributagdo desses rendimentos por outras formas, seja por tributagao
autonoma, seja em imposto do selo, quando os mesmos rendimentos integram o valor liquido
destes organismos, logo, ndo pode afirmar-se que, em substancia, as situacdes em que se
encontram aqueles OIC e os Fundos de Investimentos constituidos e estabelecidos noutros
Estados-Membros que auferem dividendos com fonte em Portugal, sejam objetivamente

comparaveis.

Assim, considera que ndo pode concluir-se que o regime fiscal dos OIC — que ndo se contém
em exclusivo no n.° 3 do artigo 22.° do EBF — esteja em desconformidade com as obrigagdes
que decorrem do artigo 63.° do TFUE e conclui que a reten¢do na fonte efetuada sobre os
dividendos pagos aos Requerente respeita o disposto na legislagdo nacional e na convengao

para evitar a dupla tributagdo, devendo ser mantida na ordem juridica.
SANEAMENTO

11. O tribunal é materialmente competente e encontra-se regularmente constituido, nos termos

dos artigos 2.°, n.° 1, alinea a), 5.° ¢ 10.°, n.° 1, alinea a), todos do RJAT.
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12. As partes tém personalidade e capacidade judicidrias, sdo legitimas e estdo legalmente
representadas, em conformidade com o disposto nos artigos 4.° ¢ 10.°, n.° 2, ambos do RJAT, e

nos artigos 1.° a 3.°, da Portaria n.° 112-A/2011, de 22 de margo.

13. Em tudo o que de mais possa relevar para a boa decisdo da causa, o processo ndo padece de
nulidades, nem existem exce¢des ou questdes prévias que cumpram conhecer e que obstem a

apreciagdo do mérito da causa.

Il - MATERIA DE FACTO

14. Com interesse para decisdo da causa, consideram-se provados os seguintes factos:

14.1. Os Requerentes sdo todos organismos de investimento coletivo constituidos como “séries”
de uma empresa de investimento de capital aberto e registados no estado americano de
Delaware ao abrigo do Investment Company Act of 1940.

14.2. Os Requerentes encontram-se registados junto da United States Securities and Exchange
Commission (“US SEC”), entidade federal responsavel pela supervisao do setor financeiro nos
EUA (cfr. Documentos n.’s 2 a 8, juntos com a peti¢ao inicial).

14.3. Os Requerentes tém como entidade gestora a H... LP., sociedade de direito americano
com sede em Austin, no estado do Texas (EUA), também ela sujeita a supervisdo da US SEC
(cfr. Documento n.° 9, junto com a peticao inicial).

13.4. Para efeitos fiscais, os Requerentes sdo residentes nos EUA, tal como resulta dos
certificados de residéncia para os anos de 2023 e 2024 e ndo dispdem de estabelecimento estavel
em Portugal (cfr. Documentos n.’s 10 e 11, juntos com a peti¢do inicial).

14.5. Nos anos de 2023 ¢ 2024, o Requerente A... (Primeiro Requerente) detinha participagdes
em sociedades domiciliadas em Portugal que geraram os seguintes rendimentos a titulo de

dividendos (cfr. Documento n.° 12, junto com a peti¢do inicial):
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Data de Rendimento | Taxa de Retencao
Codigo ISIN Entidade devedora
pagamento bruto retencio sofrida

PT...
PT...
PT...
PT...
PT...
PT...
PT...
PT...
PT...
PT...
PT...
PT...
PT...
PT...
PT...
PT...
PT...
PT...
PT...
PT...
PT...
PT...
PT...
PT...

P

M..

CF R RO ®OZECR -

w o z -

PE®O R

.S.G.P.S. S.A.
. S.A.
. S.A.
., SGPS, S.A.
...- SGPS, S.A.
., SGPS, S.A.
. S.A.
.SGPS, S.A.
.. SGPS, S.A.
.. SGPS, S.A.
. S.A.
. SGPS, S.A.
. S.A.
., SGPS, S.A.
...5.G.P.S., S A.
- S.A.
., SGPS, S.A.
. S.A.
.. SGPS, S.A.
.- SGPS, S.A.
. S.A.
.. SGPS, S.A.
. SGPS, S.A.
, SGPS, S.A.
. S.A.

21/04/2023
03/05/2023
15/05/2023
16/05/2023
16/05/2023
17/05/2023
19/05/2023
23/05/2023
24/05/2023
24/05/2023
31/05/2023
25/08/2023
20/12/2023
27/12/2023
24/04/2024
08/05/2024
15/05/2024
16/05/2024
16/05/2024
16/05/2024
22/05/2024
23/05/2024
31/05/2024
31/05/2024
11/06/2024

16 790,21 €
141 952,23 €
199,00 €
247581 €
3 887,13 €
15 644,75 €
613,50 €
2781298 €
15,00 €
4,81 €
3977,57¢€
32 631,66 €
89,55 €
3711,74 €
24 435,60 €
160 711,98 €
40 438,39 €
3073,77€
5513,83 €
5525,60 €
419,00 €

1 065,75 €
45 577,62 €
10 189,26 €
3779,51¢€

15%
15%
15%
15%
15%
15%
15%
15%
15%
15%
15%
15%
15%
15%
25%
15%
15%
15%
15%
15%
15%
15%
15%
15%
15%

2518,53 €
2129283 €
29,85 €
371,37 €
583,07 €
2346,71 €
92,03 €
4171,95€
2,25€
0,72 €
596,64 €

4 894,75 €
13,43 €
556,76 €

6 108,90 €
24 106,80 €
6 065,76 €
461,07 €
827,07 €
828,84 €
62,85 €
159,86 €

6 836,64 €
1 528,39 €
566,93 €

www.caad.org.pt

geral@caad.org.pt
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PT... U.., S.A. 21/06/2024  27930,66 €  15% 4 189,60 €
PT... P... SGPS, S.A. 19/08/2024  4955244€  15% 7432,87€
PT... K...,S.A. 18/12/2024 115533€  15% 173,30 €
PT... L..., SGPS, S.A. 20/12/2024 824435€  15% 1 236,65 €

Total 637 419,03 € 78 56’2

14.6. Aquando do pagamento dos dividendos por parte das entidades residentes em territorio
portugués ao Primeiro Requerente, houve lugar a tributagdo em IRC, por meio de retengdo na
fonte a titulo liberatorio ou definitivo, a taxa geral de 25% prevista no artigo 87.°, n.° 4, do
Codigo do IRC (caso especifico de um unico evento em 2024), ou a taxa de 15% prevista no
artigo 10.°, n.° 2, da Convengao entre a Republica Portuguesa e os EUA para Evitar a Dupla
Tributacdo e Prevenir a Evasdo Fiscal em Matéria de Impostos sobre o Rendimento
(“Convencao”),

14.7. O que levou ao apuramento e¢ entrega ao Estado Portugués do montante total de €
98.056,41. Documento n.’ 13, junto com a peti¢ao inicial).

14.8. Nos anos de 2023 e 2024, o Requerente B... (Segundo Requerente) detinha participagdes
em sociedades domiciliadas em Portugal que geraram os seguintes rendimentos a titulo de

dividendos (cfr. Documento n.° 12, junto com a peti¢ao inicial):

Data de
Rendimen de Retencao

Entidade devedora |pagament

to bruto |retenc¢a | sofrida

0
0
21/04/202 76 220,94 11 433,14
PT... I...S.G.P.S,, S.A. ; ¢ 15% P

Av.?2 Duque de Loulé n.° 72 A + 1050-091 LISBOA < 213 189 027 / 217 653 423 (Chamada para a rede fixa nacional) ¢
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PT...

PT...

PT...

PT...

PT...

PT...

PT...

PT...

PT...

PT...

PT...

PT...
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J..., S.A.

K..

L..,

. S.A.

SGPS, S.A.

M... - SGPS, S.A.

N..., SGPS, S.A.

Q...

P..

K..

L..,

. S.A.

.. SGPS, S.A.

SGPS, S.A.

.. SGPS, S.A.

< S.A.

SGPS, S.A.

. S.A.

SGPS, S.A.

I...S.G.P.S,, S.A.

www.caad.org.pt
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03/05/202
3
15/05/202
3
16/05/202
3
16/05/202
3
17/05/202
3
19/05/202
3
23/05/202
3
24/05/202
3
24/05/202
3
31/05/202
3
25/08/202
3
20/12/202
3
27/12/202
3
24/04/202
4

35 594,03
€

684,80 €

12 211,56
€
25 281,37
€
27 940,55
€

303238 €

82 225,52
€
10 527,25
€

353942¢€

27 465,37
€
85 388,04
€

308,16 €

8 683,78 €

42 426,65
€

geral@caad.org.pt

15%

15%

15%

15%

15%

15%

15%

15%

15%

15%

15%

15%

15%

15%

5339,10€

102,72 €

1831,73 €

3792,21¢€

4 191,08 €

454,86 €

12 333,83
€

1579,09 €

530,91 €

4119,81 €

12 808,21
€

46,22 €

1302,57 €

6 364,00 €
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PT...

PT...

PT...

PT...

PT...

PT...

PT...

PT...

PT...

PT...
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J..., S.A.

N...,

M...

Q...

. S.A.

.. SGPS, S.A.

.. S.AL

SGPS, S.A.

.. SGPS, S.A.

., SGPS, S.A.

< S.A.

.. SGPS, S.A.

. S.A.

.. SGPS, S.A.

c S.AL
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SGPS, S.A.

- SGPS, S.A.
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08/05/202
4
15/05/202
4
16/05/202
4
16/05/202
4
16/05/202
4
22/05/202
4
23/05/202
4
31/05/202
4
31/05/202
4
11/06/202
4
19/06/202
4
21/06/202
4
19/08/202
4
18/12/202

48 450,87
€
33 274,66
€
11 065,30
€

8 989,70 €

27 643,05
€

684,80 €

10 527,25
€
85 388,04
€
12 211,56
€
33 547,56
€

6 678,50 €

152 277,64
€

88 550,56
€

859,14 €

geral@caad.org.pt

15%

15%

15%

15%

15%

15%

15%

15%

15%

15%

15%

15%

15%

15%

7 267,63 €

4991,20 €

1 659,80 €

1 348,46 €

4 146,46 €

102,72 €

1579,09 €

12 808,21
€

1831,73 €

5032,13 €

1 001,78 €

22 841,65
€
13 282,58
€

128,87 €
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20/12/202
PT... L..., SGPS, S.A. A 8683, 78€ 15% 1302,57€
970 362,23 1454,3
Total
€ 3€

14.9. Aquando do pagamento dos dividendos por parte das entidades residentes em territorio
portugués ao Segundo Requerente, houve lugar a tributagdo em IRC, por meio de retengdo na
fonte a titulo liberatorio ou definitivo, a taxa de 15% prevista no artigo 10.°, n.° 2, da
Convencao,

14.10. O que levou ao apuramento e entrega ao Estado Portugués do montante total de €
145.554,33. (cfr. Documento n.° 13, junto com a peti¢do inicial).

14.11. Nos anos de 2023 e 2024, o Requerente C... (Terceiro Requerente) detinha
participagdes em sociedades domiciliadas em Portugal que geraram os seguintes rendimentos a
titulo de dividendos (cfr. Documento n.° 12, junto com a peti¢do inicial):

Data de
Rendimen Retencao

Entidade devedora | pagamen

to bruto sofrida
to

21/04/20 29 286,01

PT... I...S.G.P.S,, S.A. 25%  7321,50€
23 €
03/05/20 53 031,85 13 257,96
PT... J..., S.A. 25%
23 € €
15/05/20
PT... K...,S.A. ’3 2052,00€ 25% 513,00 €
16/05/20
PT... L..., SGPS, S.A. ’ 688293€ 25% 1720,73€
16/05/20 17 120,85
PT... M...- SGPS, S.A. ’ ¢ 25% 4280,21 €

Av.? Duque de Loulé n.° 72 A « 1050-091 LISBOA -+ 213189 027 / 217 653 423 (Chamada para a rede fixa nacional) ¢
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PT...
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PT...

PT...

PT...

PT...
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N..., SGPS, S.A.

Q

T

L.

K..

L

. S.A.

... SGPS, S.A.

... SGPS, S.A.

... SGPS, S.A.

< S.A.

... SGPS, S.A.

... SGPS, S.A.

o S.AL

., SGPS, S.A.

... SGPS, S.A.

. S.A.

..., SGPS, S.A.

Total
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17/05/20
23
19/05/20
23
23/05/20
23
24/05/20
23
24/05/20
23
31/05/20
23
20/06/20
23
25/08/20
23
20/12/20
23
27/12/20
23
19/08/20
24
18/12/20
24
20/12/20
24

EM

10 486,85
€

1 366,88 €

75 271,56
€

1 885,25 €

264,11 €

15 623,75
€

1 818,60 €

77 689,26
€

1 044,90 €

7 806,34 €

104
822,48 €

1 044,90 €

11 659,97
€

419
158,49 €

geral@caad.org.pt

25%

25%

25%

25%

25%

25%

25%

25%

25%

25%

15%

15%

15%

2621,71 €

341,72 €

18 817,89
€

471,31 €

66,03 €

390594 €

454,65 €

19 422,32
€

261,23 €

1951,59 €

15 723,37
€

156,74 €

1 749,00 €

93 36,
&9
€

12.
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14.12. Aquando do pagamento dos dividendos por parte das entidades residentes em territorio
portugués ao Terceiro Requerente, houve lugar a tributacdo em IRC, por meio de retengdo na
fonte a titulo liberatorio ou definitivo, a taxa geral de 25% prevista no artigo 87.°, n.° 4, do
Codigo do IRC, no caso dos dividendos pagos em 2023, ou a taxa de 15% prevista no artigo
10.°, n.° 2, da Convengao, no caso dos dividendos pagos em 2024.

14.13. O que levou ao apuramento e entrega ao Estado Portugués do montante total de €
93.036,89. (Cfr. Documento n.° 13, junto com a peticao inicial).

14.14. Nos anos de 2023 e 2024, o Requerente D... (Quarto Requerente) detinha participacdes

em sociedades domiciliadas em Portugal que geraram os seguintes rendimentos a titulo de

dividendos (cfr. Documento n.° 12, junto com a peti¢ao inicial):

Data de Rendimento | Taxa de | Retencao
Codigo ISIN Entidade devedora
pagamento bruto retencio sofrida

N..., SGPS, S.A. 17/05/2023  1543,85€  25% 385,96 €

PT... P... SGPS, S.A. 23/05/2023  25720,50 €  25% 6 430,13 €
PT... P...SGPS, S.A. 25/08/2023  32823,09€  25% 8 205,77 €
PT... P...SGPS, S.A. 19/08/2024 38 174,08€  15% 5726,11 €
Total 98 261,52 € 20 47’9;

14.15. Aquando do pagamento dos dividendos por parte da entidade residente em territorio
portugués ao Quarto Requerente, houve lugar a tributagdo em IRC, por meio de reten¢dao na
fonte a titulo liberatorio ou definitivo, a taxa geral de 25% prevista no artigo 87.°, n.° 4, do
Codigo do IRC, no caso dos dividendos pagos em 2023, ou a taxa de 15% prevista no artigo
10.°, n.° 2, da Convengao, no caso dos dividendos pagos em 2024,

14.16. O que levou ao apuramento e entrega ao Estado Portugués do montante total de €

20.747,97. (Cfr. Documento n.° 13, junto com a peticao inicial).

13.
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14.17. Nos anos de 2023 e 2024, o Requerente E... (Quinto Requerente) detinha participagdes

em sociedades domiciliadas em Portugal que geraram os seguintes rendimentos a titulo de

dividendos (cfr. Documento n.° 12, junto com a peti¢ao inicial):

Codigo Data de |Rendimento| Taxa de | Retencao
Entidade devedora
ISIN pagamento bruto retencdo| sofrida

PT...
PT...
PT...
PT...
PT...
PT...
PT...
PT...
PT...
PT...
PT...
PT...

.S.G.P.S,,S.A.
K...,SA.
L..., SGPS, S.A.

O..,SA.
Q... SGPS, S.A.
S... SGPS, S.A.
R...,S.A.
T... SGPS, S.A.
K...,SA.
L..., SGPS, S.A.
K...,SA.
L..., SGPS, S.A.

Total

M... - SGPS, S.A.

21/04/2023
15/05/2023
16/05/2023
16/05/2023
19/05/2023
24/05/2023
24/05/2023
31/05/2023
20/06/2023
20/12/2023
27/12/2023
18/12/2024
20/12/2024

19 649,28 €
2 072,60 €
9 056,52 €

14 847,08 €
2871,50 €
3 188,50 €

912,39 €
21929,10 €
924,70 €
932,67 €
9982,53 €
2 007,00 €

24 114,88 €
112 488,75

€

25%
25%
25%
25%
25%
25%
25%
25%
25%
15%
15%
15%
15%

4912,32 €
518,15 €
2264,13 €
371177 €
717,88 €
797,13 €
228,10 €
548228 €
231,18 €
139,90 €
1497,38 €
301,05 €
3617,23 €
24 18,48
€

14.18. Aquando do pagamento dos dividendos por parte das entidades residentes em

territorio portugués ao Quinto Requerente, houve lugar a tributacdo em IRC, por meio de

reten¢do na fonte a titulo liberatorio ou definitivo, a taxa geral de 25% prevista no artigo

87.°,1n.°4, do Cddigo do IRC, ou a taxa de 15% prevista no artigo 10.°,

n.° 2, da Convengao,

14.19.0 que levou ao apuramento e entrega ao Estado Portugués do montante total de €

24.418,48. (Cfr. Documento n.° 13, junto com a peti¢do inicial).

www.caad.org.pt

geral@caad.org.pt
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14.20. Nos anos de 2023 e 2024, o Requerente F... (Sexto Requerente) detinha
participagdes em sociedades domiciliadas em Portugal que geraram os seguintes

rendimentos a titulo de dividendos (cfr. Documento n.° 12, junto com a peti¢ao inicial):

Data de |Rendimento | Taxa de | Retencio
Codigo ISIN Entidade devedora
pagamento bruto retencio sofrida

P... SGPS, S.A. 23/05/2023 48 84594 €  25% 12211,49 €
PT... P... SGPS, S.A. 25/08/2023 51 908,58€ 25% 12 977,15 €
PT... P... SGPS, S.A. 31/05/2024 51601,59€ 15% 7 740,24 €
PT... P... SGPS, S.A. 19/08/2024 53 687,76 € 15% 8 053,16 €
206 043,87 40 82,03

Total
€ €

14.21. Aquando do pagamento dos dividendos por parte das entidades residentes em
territorio portugués ao Sexto Requerente, houve lugar a tributacdo em IRC, por meio de
reten¢do na fonte a titulo liberatorio ou definitivo, a taxa geral de 25% prevista no artigo
87.°, n.° 4, do Cddigo do IRC, no caso dos dividendos pagos em 2023, ou a taxa de 15%
prevista no artigo 10.°, n.° 2, da Convengao, no caso dos dividendos pagos em 2024.
14.22. O que levou ao apuramento e entrega ao Estado Portugués do montante total de €
40.982,03. (Cfr. Documento n.° 13, junto com a peticao inicial).

14.23. No ano de 2023, o Requerente G... (Sétimo Requerente) detinha participagdes em
sociedades domiciliadas em Portugal que geraram os seguintes rendimentos a titulo de

dividendos, (Cfr. Documento n.° 12, junto com a peticao inicial)

Codigo Data de |Rendimento| Taxa de Retenc¢ao
Entidade devedora
ISIN pagamento bruto retencio sofrida

- SGPS, S.A. 16/05/2023 36 237,94 € 25% 9059,49 €
PT... T... SGPS, S.A. 20/06/2023 936,60 € 25% 234,15 €
15.
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9 293,64
€

Total 37 174,54 €

14.24. Aquando do pagamento dos dividendos por parte das entidades residentes em
territorio portugués ao Sétimo Requerente, houve lugar a tributagdo em IRC, por meio
de retencdo na fonte a titulo liberatério ou definitivo, a taxa geral de 25% prevista no
artigo 87.°, n.° 4, do Cdédigo do IRC,

14.25. O que levou ao apuramento e entrega ao Estado Portugués do montante total de

€ 9.293,64. (Cfr. Documento n.° 13, junto com a peti¢do inicial)).

14.26. Entretanto, relativamente aos pagamentos cuja retengdo na fonte correspondeu
a taxa geral doméstica de 25%, os Requerentes efetuaram um pedido de reembolso de
parte do imposto retido ao abrigo do artigo 98.°, n.° 7, do Cdédigo do IRC e da
Convengao, correspondendo ao diferencial entre a taxa de retencdo na fonte doméstica
(25%) aplicada na distribuicdo de dividendos realizada pelas entidades acima
identificadas e a taxa de reteng¢do na fonte de 15% prevista no artigo 10.° n.° 2 da
Convengao. O valor total dos pedidos de reembolso ao abrigo da Convencao ascendeu

a € 59.953,49, dividindo-se como se segue:

e Primeiro Requerente: € 2.443,56;
e Segundo Requerente: € 0;

e Terceiro Requerente: € 30.163,11;
e (Quarto Requerente: € 6.008,74;

¢ Quinto Requerente: € 7.545,17;

e Sexto Requerente: € 10.075,45;

e Sétimo Requerente: €3.717,45.

14.27. Em face do exposto, do valor total de imposto suportado pelos Requerentes em
Portugal resultante de dividendos pagos em 2023 e 2024 (€ 432.089,76), foi solicitado
um reembolso parcial ao abrigo da Convengdo para evitar a dupla tributagdo celebrada

entre Portugal e os Estados Unidos da América, no montante total de € 59.953,49.

16.
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14.28. Contudo, até a data da apresentacdo do pedido de prontncia arbitral os
Requerentes ainda ndo foram notificados de qualquer decisdo da Autoridade Tributéria
e Aduaneira (“AT”) relativamente aos referidos pedidos de reembolso parcial, pelo que
o impacto da retencdo na fonte sofrida ainda ndo havia sido mitigado por via da
aplicacdo da Convencdo, na parte que respeita ao reembolso solicitado ao abrigo da

Convengao.

\

14.29. Em 16.05.2025, os Requerentes procederam a apresentagdo da aludida
Reclamagdo Graciosa, relativamente a qual, até a data de apresentacdo do pedido de

pronuncia arbitral, ndo foram notificados de qualquer decisdo por parte da AT.

14.30. Na reclamagdo graciosa os Requerentes deduziram as seguintes pretensdes:
i) Serem anulados os atos de retencdo na fonte de IRC
contestados, no valor: de € 98.056,41, sobre

dividendos pagos ao Primeiro Reclamante; de
€ 145.554,33, sobre dividendos pagos ao Segundo

www.caad.org.pt geral@caad.org.pt
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Reclamante; de € 93.036,89, sobre dividendos pagos
ao Terceiro Reclamante; de € 20.747,97, sobre
dividendos pagos ao Quarto Reclamante; de
€ 24.418,48, sobre dividendos pagos ao Quinto
Reclamante; de € 40.982,03, sobre dividendos pagos
ao Sexto Reclamante; de € 9.293,64, sobre dividendos
pagos ao Sétimo Reclamante, perfazendo o total de
€ 432.089,76, em 2023 e 2024;

i) Ser ordenada a restituigdo aos Reclamantes do
montante de IRC indevidamente retido e pago, no
valor de € 95.612,85, de € 145.554,33, de
€ 62.873,77, de € 14.739,23, de € 16.873,31, de
€ 30.906,58 ¢ de € 5.576,18 (Primeiro a Sétimo
Reclamantes, respetivamente, perfazendo o total de
€ 372.136,26) correspondente ao diferencial entre o
valor total de imposto retido e pago (€ 432.089,76) e o
valor do reembolso parcial a solicitar ao abrigo da
Convengéo (€ 59.953,49) — no pressuposto de que o
referido pedido de reembolso ao abrigo da Convengéo
é efetivamente submetido e deferido, solicitando-se,
caso contrario, a restituicdo também do remanescente
—, acrescido de juros indemnizatérios, a taxa legal, nos
termos dos artigos 43.°, n.°s 1 e 4, e 100.° da LGT e
do artigo 61.° do CPPT.

(pag. 64 do processo administrativo, documento, designado por “pdf inico™)
Com interesse para a decisdo da causa inexistem factos ndo provados
15. A convicgdo do Tribunal quanto a decisao da matéria de facto, fundou-se nos documentos

juntos aos autos, no processo administrativo e na posi¢do das partes nos articulados, da qual

ndo resulta discordancia relativamente a matéria de facto dada como provada.
-III- O DIREITO APLICAVEL

16. O artigo 22° do Estatuto dos Beneficios Fiscais (EBF), na reda¢dao em vigor até 28.06.2024,

sob a epigrafe “Organismos de Investimento Coletivo”, estabelecia o seguinte:

1 — Sao tributados em IRC, nos termos previstos neste artigo, os fundos de

investimento mobiliario, fundos de investimento imobiliario, sociedades de

www.caad.org.pt geral@caad.org.pt
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investimento mobiliario e sociedades de investimento imobilidrio que se constituam e

operem de acordo com a legisla¢io nacional.’

2 — O lucro tributavel dos sujeitos passivos de IRC referidos no numero anterior
corresponde ao resultado liquido do exercicio, apurado de acordo com as normas
contabilisticas legalmente aplicaveis as entidades referidas no numero anterior, sem

prejuizo do disposto no nimero seguinte.

3 — Para efeitos do apuramento do lucro tributavel, ndo sido considerados os
rendimentos referidos nos artigos 5.°, 8.° e 10.° do Codigo do IRS, exceto quando tais
rendimentos provenham de entidades com residéncia ou domicilio em pais, territério ou
regilo sujeito a um regime fiscal claramente mais favoravel constante de lista aprovada
em portaria do membro do Governo responsavel pela area das financas, os gastos ligados
aqueles rendimentos ou previstos no artigo 23.-A do Codigo do IRC, bem como os
rendimentos, incluindo os descontos, e gastos relativos a comissoes de gestao e outras

comissdes que revertam para as entidades referidas no n.° 1.

4 — Os prejuizos fiscais apurados nos termos do disposto nos nos numeros
anteriores sao deduzidos aos lucros tributaveis nos termos do disposto nos n.° 1 e 2 do

artigo 52.° do Codigo do IRC.

5 — Sobre a matéria coletavel correspondente ao lucro tributavel deduzido dos
prejuizos fiscais, tal como apurado nos termos dos nimeros anteriores, aplica -se a taxa

geral prevista no n.° 1 do artigo 87.° do Cadigo do IRC.

6 — As entidades referidas no n.’ 1 estdo isentas de derrama municipal e derrama
estadual.

o

7 — As fusoes, cisdes ou subscricoes em espécie entre as entidades referidas no n.
1, incluindo as que ndo sejam dotadas de personalidade juridica, ¢ aplicavel, com as

necessarias adaptacoes, o disposto nos artigos 73.°, 74.°, 76.° e 78.° do Codigo do IRC,

' Com a lei n° 31/2024, de 28-06, que entrou em vigor em 29.06.2024, o n°® 1 deste artigo passou a ter a seguinte
redagdo:

““Sdo tributados em IRC, nos termos previstos neste artigo, os organismos de investimento coletivo que se constituam e operem de acordo
com a legislacdo nacional.”

Nao se afigura que, para o caso dos autos, a alteragdo tenha relevancia substantiva.

www.caad.org.pt geral@caad.org.pt



) caad

"ENTR(
ADMINISTRATIVA

sendo aplicavel as subscricoes em espécie o regime das entradas de ativos previsto

no n.’ 3 do artigo 73.° do referido Codigo.

8- As taxas de tributacio auténoma previstas no artigo 88.° do Codigo do IRC tém

aplicacido, com as necessarias adaptacoes, no presente regime.

9 — O IRC incidente sobre os rendimentos das entidades a que se aplique o
presente regime ¢ devido por cada periodo de tributa¢ido, o qual coincide com o

ano civil, podendo no entanto ser inferior a um ano civil:

a) No ano do inicio da atividade, em que é constituido pelo periodo
decorrido entre a data em que se inicia a atividade e o fim do ano civil;
b) No ano da cessacio da atividade, em que ¢é constituido pelo periodo

decorrido entre o inicio do ano civil e a data da cessacao da atividade.

10 — Nao existe obrigacido de efetuar a retencio na fonte de IRC relativamente aos

rendimentos obtidos pelos sujeitos passivos referidos no n.° 1.

11 — A liquida¢io de IRC ¢ efetuada através da declaracio de rendimentos
a que se refere o artigo 120.° do Cadigo do IRC, aplicando -se, com as necessarias
adaptacoes, o disposto no artigo 89.°, no n.° 1 do artigo 90.°, no artigo 99.° e nos

artigos 101.° a 103.° do referido Codigo.

12 — O pagamento do imposto deve ser efetuado até ao ultimo dia do prazo
fixado para o envio da declaracio de rendimentos, aplicando -se, com as
necessarias adaptacoes, o disposto nos artigos 109.° a 113.° e 116.° do Codigo do
IRC.

13 — As entidades referidas no n.° 1 estdo ainda sujeitas, com as necessarias
adaptacoes, as obrigacdes previstas nos artigos 117.° a 123.°,125.° ¢ 128.° a 130.° do
Codigo do IRC.

14 — O disposto no n.” 7 aplica -se as operacdes ai mencionadas que
envolvam entidades com sede, direcio efetiva ou domicilio em territério portugués,
noutro Estado membro da Unido Europeia ou, ainda, no Espaco Econdmico

Europeu, neste ultimo caso desde que exista obrigacdo de cooperacio

www.caad.org.pt geral@caad.org.pt
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administrativa no dominio do intercimbio de informacdes e da assisténcia a cobranca

equivalente a estabelecida na Unido Europeia.

15 — As entidades gestoras de sociedades ou fundos referidos no n.° 1 siao
solidariamente responsaveis pelas dividas de imposto das sociedades ou fundos cuja gestao

lhes caiba.

16 — No caso de entidades referidas no n.” 1 divididas em compartimentos
patrimoniais autonomos, as regras previstas no presente artigo siao aplicaveis, com as
necessarias adaptacdes, a cada um dos referidos compartimentos, sendo-lhes ainda

aplicavel o disposto no Decreto-Lei n.” 14/2013, de 28 de janeiro”.
17.Na recente decisdo arbitral do proc. 1022/2025-T, de 18.05.2026, pode ler-se o seguinte:

“(...)verifica-se que o regime portugués que distingue entre dividendos pagos a OIC residentes,
isentos de retencdo (artigo 22.°, n.°s 1, 3 e 10, do EBF), e dividendos pagos a organismos nao
residentes, sujeitos a reten¢do a taxa de 25% ou 35% (artigos 4.°/2, 87.°/4, 94.° do CIRC),
assenta exclusivamente no critério da residéncia, precisamente o critério proibido pelo artigo
63.° do TFUE, salvo quando justificavel ao abrigo do artigo 65.°, n.° 1, alinea a), do TFUE e
desde que ndo constitua “discriminacgdo arbitraria” ou “restricdo dissimulada” nos termos do

artigo 65.°, n.° 3, do mesmo Tratado.

30. O acérdao AllianzGI-Fonds AEVN3, que incidiu precisamente sobre o regime portugués, €
absolutamente determinante e deve ser aplicado integralmente. O TJUE declarou, de forma
inequivoca que “[a]o proceder a uma retencao na fonte sobre os dividendos pagos aos OIC nao
residentes e ao reservar aos OIC residentes a possibilidade de obter a isencao dessa retencao na
fonte, a legislacdo nacional procede a um tratamento desfavoravel dos dividendos pagos aos

OIC nio residentes.”

31. E acrescentou que este tratamento desfavoravel “pode dissuadir os OIC ndo residentes de
investirem em sociedades estabelecidas em Portugal”, constituindo uma “restricdo a livre

circulagdo de capitais proibida, em principio, pelo artigo 63.° TFUE”. Trata-se de uma censura

www.caad.org.pt geral@caad.org.pt
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direta e ndo mitigada ao regime nacional agora aplicado ao Requerente, cuja situagdo factual —
obtencdo de dividendos de sociedades portuguesas e sujeicdo a retengdo na fonte

exclusivamente por ser ndo residente — coincide integralmente com a analisada pelo TJUE.

32. Quanto a comparabilidade, o Tribunal rejeitou categoricamente todos os argumentos
apresentados pelo Estado portugués, afirmando que “[a] situagdo de um OIC residente que
beneficia de uma distribuicdo de dividendos ¢ comparavel a de um OIC beneficidrio nao
residente, na medida em que, em ambos os casos, os lucros realizados podem ser objeto de

dupla tributagdo econdmica ou de tributacdo em cadeia.”

33. Esta passagem ¢ decisiva, visto que refuta a tese de que a comparabilidade dependeria do
imposto do selo ou da tributagdo auténoma incidentes apenas nos organismos residentes. O
TJUE foi cristalino ao dizer que esses elementos ndo afastam a comparabilidade porque a
isengdo dos residentes ¢ a retencao dos nao residentes ndo assentam em diferengas materiais

nas suas situacdes, mas apenas na residéncia.

34. O acordao AllianzGI-Fonds AEVN enfrentou ainda a alegag¢do de que os OIC residentes
estavam sujeitos a um modelo fiscal “compdsito” que justificaria diferenciag@o. A este respeito,
o Tribunal europeu do Luxemburgo rejeitou expressamente a ideia de coeréncia fiscal,
declarando que “[n]ao existe uma relagdo direta entre a isen¢ao de reten¢do na fonte concedida

aos OIC residentes e qualquer tributacdo compensatdria na esfera dos respetivos participantes”.

35. Assim, falha a tentativa de invocar o artigo 65.°, n.° 1, alinea a), do TFUE, ndo existindo

coeréncia fiscal nem diferenga material que justifiquem a tributacdo diferenciada.

O TJUE rejeitou igualmente a justificacdo baseada na reparticdo equilibrada do poder de
tributar, afirmando que esta ndo pode ser invocada quando o proprio Estado escolhe nao tributar
os residentes. Em seu entender, “[qJuando um Estado-Membro opta por ndo tributar os OIC
residentes, ndo pode invocar a preservagao da reparticao equilibrada do poder de tributar para

justificar a tributacdo dos OIC ndo residentes.”

36. E o TJUE descartou, finalmente, a possibilidade de a restri¢ao ser justificada por motivos

de prevencdo da evasdo fiscal, sublinhando que a legislagdo portuguesa ndo prevé qualquer
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mecanismo para que o0s organismos nao residentes demonstrem cumprir exigéncias

equivalentes as dos organismos residentes, o que a torna desproporcionada:

“Uma regulamentacdo nacional que impede de forma absoluta um OIC ndo residente de
demonstrar que satisfaz as exigéncias equivalentes as previstas para os OIC residentes ndo pode

ser justificada pela eficacia dos controlos fiscais.”

37. A decisdo do TJUE termina com a conclusdo categodrica, segundo a qual, “[o] artigo 63.°
TFUE deve ser interpretado no sentido de que se opde a uma legislacdo de um Estado-Membro
por for¢a da qual os dividendos distribuidos por sociedades residentes a um OIC ndo residente
sdo objeto de retencdo na fonte, ao passo que os dividendos distribuidos a um OIC residente
estdo isentos dessa retengdo.” Esta ¢ precisamente — sem qualquer diferenca material — a
situacdo sub judice. Os factos provados sobre as retengdes de 2021-2023, a natureza e

enquadramento do Requerente enquanto OIC ndo residente, e a exclusdo da

isen¢do prevista no artigo 22.° do EBF comprovam integralmente essa identidade factual e

normativa.

38. Na sequéncia da mencionada decisdo, importa ter presente o Acordao n.° 7/2024, de 26.02,
em cujo sumario se refere que o Acordao do STA de 28 de setembro de 2023, no Processo n.°

93/19.7BALSB - Pleno da 2.* Sec¢do Uniformiza a Jurisprudéncia nos seguintes termos:

«I - Quando um Estado Membro escolhe exercer a sua competéncia fiscal sobre os dividendos
pagos por sociedades residentes unicamente em funcdo do lugar de residéncia dos Organismos
de Investimento Coletivo (OIC) beneficiarios, a situagdo fiscal dos detentores de participagoes
destes ultimos é desprovida de pertinéncia para efeitos de aprecia¢do do cardcter

discriminatorio, ou ndo, da referida regulamentagdo,

2-0 art.’ 63, do TFUE, deve ser interpretado no sentido de que se opoe a uma legislacdo de
um EstadoMembro por for¢a da qual os dividendos distribuidos por sociedades residentes a
um OIC ndo residente sdo objeto de retengdo na fonte, ao passo que os dividendos distribuidos

a um OIC residente estdo isentos dessa retencado,

3 - A interpretagdo do art.° 63, do TFUE, acabada de mencionar é incompativel com o art.” 22,

do E.B.F., na redagdo que lhe foi dada pelo Decreto-Lei n.° 7/2015, de 13/01, na medida em
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que limita o regime de isengdo nele previsto aos OIC constituidos segundo a legisla¢do

nacional, dele excluindo os OIC constituidos segundo a legisla¢do
de outros Estados Membros da Unido Europeia.»

39. Acolhendo expressamente, pois, a orientacdo adotada pelo TJUE, o STA removeu,
definitivamente, as ultimas dividas que ainda pudessem subsistir quanto a consagracdo
jurisprudencial da referida orientacdo. E isso ndo pode, evidentemente, deixar de repercutir-se

no mérito da presente causa, e na decisdo deste Tribunal Arbitral.

40. A aplicacao uniforme do Direito da Unido Europeia em todo o seu territorio ¢ essencial a
subsisténcia do mesmo enquanto tal e ndo se coaduna com interpretacdes divergentes das suas
normas pelos diferentes Estados-Membros. Dai a relevancia do mecanismo do reenvio

prejudicial na jurisdig@o europeia e do principio da primazia, que impde ao juiz nacional o poder

e o dever de afastar a aplicacdo de normas internas que contrariem o direito da Unido, sob pena
de violagdo grave do direito da Unido Europeia. As disposi¢des europeias, sejam origindrias ou
derivadas, tém eficacia direta na ordem juridica portuguesa, conforme estabelece o artigo 8.°,

n.° 4, da Constituicao da Republica Portuguesa.”

18.Esta decisdo arbitral estd em linha com a jurisprudéncia arbitral que atualmente se pode
considerar pacifica. A titulo exemplificativo, pode ler-se na decisdo arbitral proferida no proc.
456/2024-T de 31.01.2025 (precisamente sobre um caso em que também estava em causa um
fundo de investimento mobiliario constituido e a operar de acordo com o direito norte-

americano, com residéncia fiscal nos Estados Unidos da América), o seguinte:

“Ora, no caso em aprego, sendo tributados em Portugal os OIC’s ndo residentes,
a sua situagdo ¢ comparavel a dos OIC’s nacionais pelo que devem ser objeto de

tratamento equivalente ao aplicavel aos OIC’s residentes.
Como se defendeu na decisdo arbitral proferida no processo n.° 90/2019-T (em

matéria de dividendos), “embora nio estejam sempre numa situacio comparavel,

residentes e nio residentes sdo colocados nessa posicio a partir do momento em
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que o Estado-Membro que se considere, unilateralmente ou por convenc¢io, opte por
tributar os acionistas niao residentes de maneira menos favoravel que os residentes,
relativamente aos dividendos que uns e outros recebam de sociedades residentes.
Especialmente relevante, em sede das liberdades de estabelecimento e de circulacido de
capitais, € o facto de o tratamento fiscal menos favoravel dos nido residentes os dissuadir,
na qualidade de acionistas, de investirem no Estado da residéncia das empresas
distribuidoras de dividendos, e constituir, igualmente, um obstaculo a obtencio de capital
no exterior por parte dessas empresas”.”

Para além disso, no que concerne a alinea b) do n.° 1 do artigo 65.° do TFUE, ndo se
pode entender que o tratamento desfavoravel dos OIC’s a ndo residentes possa ser justificado
por uma razao imperiosa de interesse geral ou por risco de evasdo fiscal, que s6 ¢ relevante se
estiverem em causa expedientes artificiais, que tenham como objetivo primacial evitar o

pagamento de imposto normalmente devido, sendo que as restricdes ndo podem exceder o

necessario.

Mas se davidas restassem relativamente a questdo objeto dos autos, elas foram
dissipadas pela decisao do TIUE, proferida em 17-03-2022, no processo C 545/19, em sede de
reenvio prejudicial promovido no dmbito do processo arbitral do CAAD n® 93/2019-T,
publicada em
https://curia.europa.eu/juris/document/document.jsf;jsessionid=AEDO83FA8FA02CE95E751
7CE8B347E6D?text=&docid=256021&pagelndex=0&doclang=pt&mode=req&dir=&occ=fir
st&part=1&cid=422856

Ai se decidiu que “(...) o artigo 63.° TFUE deve ser interpretado no sentido de que
se opde a uma legislacio de um Estado Membro por for¢ca da qual os dividendos
distribuidos por sociedades residentes a um organismo de investimento coletivo (OIC) nao
residente sao objeto de retencio na fonte, ao passo que os dividendos distribuidos a um

OIC residente estao isentos dessa retencao(...)”.

Assinale-se, ainda, que a Jurisprudéncia Arbitral, de forma praticamente unanime,

nalguns casos mesmo antes do Acorddo do TJUE de 17-3-2022 citado, defendia a
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invalidade/ilegalidade das retengdes pelas razdes discriminatdrias apontadas — Cfr., v.
g.,as decisdes arbitrais nos processos do CAAD n* 926/2019-T, 132/2021-T,
368/2021-T, 549/2019-T, 817/2021-T, 68/2020-T, 922/2019-T, 727/2024-T, 28/2021-
T, 139/2024-T, 297/2024-T, 816/2023-T, 716/2020-T, 12/2023-T, 831/2023-T,
476/2024-T e 135/2021-T.

A livre circulagdo de capitais abrange assim todas as formas de investimento

direto, incluindo o investimento mobiliario, como € o caso dos presentes autos.

Relativamente ao fato de estarmos perante um Estado terceiro (Estados Unidos
da América), ¢ indiscutivel na jurisprudéncia, designadamente a citada, que a
consagragdo da liberdade de circulagao dos capitais e, consequentemente, a proibicao
de adogdo de medidas restritivas da mesma, encontra-se consagrada nos art.°s 63.° e
seguintes do TFUE, concretizagao do art.” 18.° do TFUE, sendo aplicavel tanto entre
Estados-membros como entre Estados-membros e Estados-terceiros, ou seja, que nao

integram a UE.

Por conseguinte, ndo altera os dados do problema a circunstancia de, no caso,

estar em causa um residente em pais terceiro.”

Este tribunal acompanha as decisdes arbitrais citadas, bem como a jurisprudéncia nas mesmas
mencionadas, o que implica a procedéncia do pedido de declaracdo de ilegalidade e anulagao,
por erro de direito, dos atos de retengdo na fonte de IRC ora impugnados, referentes aos

exercicios de 2023 e 2024, e, bem assim, da decisao de indeferimento tacito da reclamacgao

graciosa apresentada pelos Requerentes.

PEDIDO DE RESTITUICAO DA QUANTIA PAGA E JUROS INDEMNIZATORIOS

19.Vieram, ainda, os Requerentes pedir a condenacdo da Requerida ao reembolso das quantias

indevidamente arrecadadas, bem como o pagamento de juros indemnizatorios que se mostrarem

devidos, nos termos do artigo 43.° da Lei Geral Tributaria.
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No caso em apreco, ¢ manifesto que, na sequéncia da ilegalidade dos atos de reten¢do na fonte
objeto do processo, ¢ procedente a pretensdo do Requerente a restituicdo por forga dos artigos
24.°,n.° 1, alinea b), do RJAT e 100.° da LGT, pois tal ¢ essencial para restabelecer a situagao
que existiria se a ilegalidade em causa ndo tivesse sido praticada. Como ¢ manifesto, a luz deste
artigo, s6 ha lugar a restituicdo dos valores de que os Requerentes estiverem efetivamente
desembolsados pelo que, se entretanto tiverem ocorrido os reembolsos parciais ao abrigo da
Convengao, referidos nos pontos 14.26, 14.27 e 14.28 do probatorio, dos valores a restituir terdo

que ser subtraidos os montantes dos reembolsos parciais.

20. No que concerne aos juros indemnizatorios, pode ler-se no recente acoérdao n° 11/2026 do
Supremo Tribunal Administrativo, de 29.04.2026, publicado em 22.06.2026, em recurso para
Uniformizagdo de Jurisprudéncia, proferido no proc. 113/25.6BALSB - Pleno da Sec¢do do

Contencioso Tributario, o seguinte:

“(...)A questao suscitada nos autos foi objecto de jurisprudéncia reiterada por parte deste

Tribunal (e Sec¢ao do CT). Constitui jurisprudéncia assente a seguinte:

1) «A decisdo judicial de anulagdo de retencdes na fonte indevidas confere ao sujeito passivo
direito a juros indemnizatdrios, os quais sdo devidos desde o indeferimento expresso da prévia
e necessaria reclamagdo graciosa ou, se o prazo de decisdo ndo for respeitado, desde a data em
que se formou o indeferimento tacito, e ndo desde a data do pagamento da quantia liquidada
(cf. artigo 43.°,n. 1 e 3, da LGT). // Isto porque s6 a partir do momento da decisdo de
indeferimento, efectiva ou presumida, a imputabilidade do erro se considera transferida para a

AT (passando a constituir um erro dos servigos)».

ii) «E jurisprudéncia deste Tribunal, no que respeita a questdo da obrigagdo de juros
indemnizatorios nos casos de retencao indevida de imposto e em que foi deduzido meio
gracioso (v.g. reclamacdo graciosa), que o erro passa a ser imputavel a A. Fiscal depois de
eventual indeferimento, expresso ou silente, da pretensdao deduzida pelo contribuinte // [...] //
Em caso de retencdo na fonte e havendo lugar a impugnac¢ao administrativa do acto tributério

em causa (v.g. reclamagdo graciosa), o erro passa a ser imputavel a A. Fiscal depois de operar
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o indeferimento do mesmo procedimento gracioso, efectivo ou presumido, funcionando tal

data como termo inicial para computo dos juros indemnizatorios a pagar ao sujeito passivo,

nos termos do art.°43,n.° 1 ¢ 3, da L.G.T».

No caso em exame, a obrigacao

de juros indemnizatdrios vence-se desde a data da formagao

do indeferimento tacito da reclamacao graciosa (ou seja, desde 21/10/2024) e ndo desde a data

do pagamento indevido do imposto. Pelo que se impde conceder provimento ao recurso,

anular o acérddo recorrido no segmento questionado, fixando-se jurisprudéncia no sentido

seguinte:

«Em caso de reteng¢ao na fonte ilegal e havendo lugar a impugnac¢do administrativa do acto

tributdrio em causa (v.g. reclamagdo graciosa), o erro passa a ser imputavel a A. Fiscal depois

de operar o indeferimento do procedimento gracioso, efectivo ou presumido (consoante o que

ocorrer em primeiro lugar), funcionando tal data como termo inicial para computo dos juros

indemnizatorios a pagar ao sujeito passivo, nos termos do art.” 43, n. 1 e 3, da L.G.T.».”

De acordo com este entendimento, que se adopta nesta decisdo arbitral, em obediéncia ao

principio da uniformidade na interpretagdo e aplicacdo do Direito (art. 8.°, 3 do Cddigo Civil),

no caso em aprego, tendo sido apresentada a reclamacao graciosa em 16.05.2026, o tltimo dia

do prazo de quatro meses para

devidos juros desde 17.09.2025.

IV- DECISAO

a decisdao ocorreu em 16.09.2025, sendo, consequentemente,

Termos em que se julga procedente o pedido de pronuncia
arbitral, declarando-se a ilegalidade e consequente anulacdo
dos atos tributarios de retencao na fonte objeto do processo,
bem do ato ticito de indeferimento da reclamagdo graciosa
apresentada contra os mesmos, condenando-se a Requerida a
restituir ao Requerente os valores de que os Requerentes se

encontram desembolsados, acrescido de  juros
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indemnizatorios, contados desde 17.09.2027 até a data do
processamento da nota de crédito, em que sdo incluidos

(artigo 61.°,n.° 5, do CPPT).
Fixa-se o valor do processo em € 432.089,76, (quatrocentos e trinta e dois mil e oitenta e nove
euros e setenta e seis céntimos) nos termos do disposto no artigo 306.°, n.° 2, do CPC, e 97.°-

A, n.° 1, alinea a), do CPPT, aplicavel por forca das alineas a) e b) do n.° 1 do artigo 29.° do

RJAT e 3.°,n.° 2, do Regulamento de Custas nos Processos de Arbitragem.

Nos termos da Tabela I anexa ao Regulamento de Custas nos Processos de Arbitragem
Tributaria, as custas sdo no valor de € 7.038,00, a suportar pela Requerida, nos termos do n.° 2
do artigo 12.° e n.° 4 do artigo 22.° do RJAT e artigo 4.°, do Regulamento de Custas nos
Processos de Arbitragem.

Notifique-se.

Lisboa, 7 de Julho de 2026

Os arbitros,

(Fernando Aratijo)

(Marcolino Pisdo Pedreiro)

(Jodo Valbom Baptista)
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