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CAAD: Arbitragem Tributaria
Processo n.°: 391/2025-T

Tema: Imposto do Selo - Isengdo em operag¢des de cash pooling — artigo 7.°, n.° 1,
alinea h) do CIS.

SUMARIO:

L. A concessao de crédito no ambito de um contrato de gestao centralizada de
tesouraria (cash pooling) estd sujeita a imposto do selo, sendo a conexdo
relevante para aferir a incidéncia territorial do Imposto do Selo, o local da
concessao do crédito e ndo o da sua utilizacao.

I. A ndo aplicacdo da isenc¢do prevista no artigo 7.°, n.° 1, alinea h), do Cédigo
do Imposto do Selo as situa¢cdes em que o devedor ndao tem sede ou direccao
efectiva em Portugal mas sim noutro Estado-Membro da Unido Europeia,
constitui uma restricdo injustificada a liberdade de circulacao de capitais
tutelada pelo artigo 63.° do Tratado sobre o Funcionamento da Unido

Europeia.

*%k%

DECISAO ARBITRAL

Carla Almeida Cruz, arbitro das listas do CAAD, designada pelo Conselho Deontoldgico
do Centro de Arbitragem Administrativa para formar o Tribunal Arbitral singular,
constituido em 02-07-2025, elabora nos termos seguintes, a decisdo arbitral no processo
identificado:

1. RELATORIO
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A..., S.A. (doravante abreviadamente designada por “A...” ou “Requerente”), titular do
Numero de Identificacdo de Pessoa Coletiva (“NIPC”)..., matriculada na Conservatdria do
Registo Comercial de Cascais sob o mesmo nimero, com sede na... nimero ..., ..., ...-... Pago
de Arcos, veio, nos termos do disposto nos artigos 2.°, n.° 1, alinea a), e 10.°, do Regime
Juridico da Arbitragem em Matéria Tributdria, constante do Decreto-Lei n.° 10/2011, de 20
de Janeiro, com a redacdo introduzida pelo artigo 228.° da Lei n.° 66-B/2012, de 31 de
dezembro, (doravante, abreviadamente designado de “RJAT”), requerer a constituicao de
Tribunal Arbitral, com vista a declaracdo de ilegalidade e consequente anula¢ao da
liquidacao oficiosa de Imposto do Selo (“IS”) com o n.° 2024..., resultante do Relatdrio de
Inspecdo sob a Ordem n.° Ol2023..., respeitante a opera¢fes financeiras realizadas pela
Requerente no ano fiscal de 2021, no ambito da execu¢do do contrato de “cash pooling”
com a sociedade B... (doravante abreviadamente designada por “B...””), no montante de €
18.966,81.

A Requerente peticiona também o reembolso do imposto pago, no montante de €
18.966,81, acrescido de juros indemnizatdrios.

E Requerida nestes autos a AUTORIDADE TRIBUTARIA E ADUANEIRA (“Requerida” ou
“ATH).

O pedido de constituicao do Tribunal Arbitral foi aceite pelo Senhor Presidente do
CAAD em 21-04-2025 e automaticamente notificado a Autoridade Tributdria e Aduaneira
nessa mesma data.

Nos termos do disposto no artigo 6.° n.° 2, alinea a) e do artigo 11.°, n.° 1, alinea a) do
RJAT, o Conselho Deontoldégico designou como arbitro do Tribunal Arbitral, a aqui
signatdria, que manifestou a aceitacao do encargo, no prazo legal.

Em 12-06-2025 as partes foram devidamente notificadas dessa designacao, ndo tendo
manifestado intencao de recusar a designagao do arbitro, nos termos previstos nas normas
do artigo 11.°, n.° 1, alineas a) e b) do RJAT e nas normas dos artigos 6.° e 7.° do Cddigo
Deontoldgico.

Assim, e em conformidade com a disciplina constante do artigo 11.% n.° 1, alinea c), do
RJAT, o Tribunal Arbitral foi constituido em 02-07-2025.

A Requerida, através de despacho arbitral proferido em 06-07-2025, foi notificada para
os efeitos previstos no artigo 17.° da RJAT.

Em 25-09-2025, a Requerida juntou aos autos cdpia do processo administrativo e
apresentou a sua Resposta, cujo teor se da aqui por integralmente reproduzido, na qual se
defende por impugnacao e pugna pela improcedéncia e consequente absolvi¢cao de todos
os pedidos.

Por despacho de 01-10-2025, foi dispensada a realiza¢do da reunido a que alude o artigo
18.°, do RJAT e determinada a notificagao das partes para produzirem alegacdes escritas.

N3o foram apresentadas alegacOes pelas partes.
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Por despacho de 24-04-2026 foi determinada a notificacdo da Requerente para juntar
aos autos o relatdrio de inspe¢do sob a Ordem n.° Ol2023... e a tradu¢dao do documento n°
3 que juntou com o ppa.

Em 04-05-2026, a Requerente juntou aos autos o mencionado relatdrio de inspecao e a
traducao do documento n° 3 que juntou com o ppa.

Por despachos de 26-12-2025, 25-02-2026 e 22-04-2026, foi determinada, nos termos do
disposto na norma do artigo 21°-2 do RJAT, a prorrogacao, pelo periodo de dois meses, do
prazo para ser proferida a decisdo arbitral nestes autos.

2. SANEAMENTO

O Tribunal Arbitral foi regularmente constituido e é materialmente competente, face
ao preceituado nos artigos 2.°, n.° 1, alinea a), e 10.°, n.° 1, do DL n.° 10/2011, de 20 de Janeiro.

O pedido de pronuncia arbitral é tempestivo, porque apresentado no prazo previsto no
artigo 10.°, n.° 1, alinea a), do RJAT.

As partes estao devidamente representadas, gozam de personalidade e capacidade
judiciarias e tém legitimidade (cf. artigos 4.° e 10.°, n.° 2, do RJAT, e artigo 1.°, da Portaria n.°
112-A/2011, de 22 de mar¢o).

O processo ndo enferma de nulidades, ndo tendo sido invocadas quaisquer excecdes
ou suscitadas questdes prévias que obstem ao conhecimento de mérito e de que cumpra
conhecer.

Tudo visto, cumpre decidir.

3. FUNDAMENTACAO
3.1. MATERIA DE FACTO
3. 1.1. Factos provados
Com relevancia para a decisdo, consideram-se provados os seguintes factos:
A) A Requerente é uma sociedade andénima de direito portugués, constituida em

novembro de 1992, com sede em Portugal (cf. por acordo das partes).

B) A Requerente tem por objeto social a producdo de energia; execucdo de projetos,
instalacdo e assisténcia técnica, conserva¢ao, manutencao, reparagao, operagao e
conducao de instalacdes técnicas especiais em equipamentos e edificios, e em
estacdes de tratamento de 3guas, estacbes de tratamento de aguas residuais,
estacdes de bombagem e infraestruturas enterradas; exploracdo de instalagGes,
prestacdo e gestao de servicos de "outsourcing", nomeadamente servicos de

seguranca, ambiente, apoio, limpeza, "catering" e jardinagem, exercendo a titulo
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principal a atividade com o CAE “43222 - Instala¢do De Climatizacdo” (cf. por acordo
das partes).

A Requerente é detida diretamente a 100% pela sociedade C..., com sede em Franca,
que, por sua vez, é detida 99,9% pela sociedade B... (doravante designada por
“B...””), também com sede em Franca (cf. por acordo das partes).

Entre 19-06-2024 e 11-11-2024, a Requerente foi sujeita a uma acdo inspetiva de
natureza externa e de ambito parcial (IRC, IVA e IS), referente ao exercicio de 2021,
ao abrigo da ordem de servico O12023... (cf. doc. 2 junto com o ppa).

No ambito da referida acdo inspetiva, os SIT verificaram que a subconta “278198 -
OUT. DEVEDORES - CASH POOLING B...” tinha um saldo devedor no montante de €
7 937 545,54, com os seguintes movimentos (Cf. doc. 2 e anexo 3 do RIT e doc. 5

junto com o ppa):

www.caad.org.pt geral@caad.org.pt
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Conta 276198

Saldo Inlelal do Perfodo Jani20  1000000,00 g

Categoria Data Contablliz. N°Registo de Didrio Descri¢éo da Linha Déhito Crédito Total
PV Ceixa s Banoos Simari2 2600143 TRFP( | CONTRATO CASH-POOLING - TRF NB 3013 2500 000,00 3500 000,00
PV Caixa s Bancos 30isat21 2600414  TRF P.D REFORGO CASH-FOOLING - TRF NB 2749 2000 000,00 5500 000,00
PV Calxa g Bancos iou2e 2800478 TRF BBVA PA PICASKPOOLING BBVA {510 51059 5409 38941
PV Caiva e Bancos Hiout21 21000478 TRFBBVAPICASHPOOLING BRVA Jert0 1391,03 5500 780,44
PV Op Dl Gonta Geral 3tiout21 2900702 RETIFICAGAO LANG 21500478; TRF P1276224 61059 53501 391,03
PV Ceixa s Bancos K 21600522 TRF DESP.BANC. CASHPOOLING BBVA | 2111 123 550137873
PV Ceixa s Bancos 30rowi2t 2600522 TRFCASHPOOUNGEBVAR| |21 692,1 550207083
PV Caixaa Bancos Arowizt 21600532 TRFCASHPOOLNGBBVAP|  |22iti 5509,69 5507 380,52
PV Cexa & Bancos AWovi2t 21600532 TRFCASHPOOLNGBBVAP|  [23i41 4786884 5565449,16
PV Caixa s Eancos Nhrovizt 2600532  TRFCASHPOOLINGBBVAP|  [24/1 878 157,95 6434 807,11
PV Caixe ¢ Bancos Aroviz 21600632 TRF CASHPOOLING BBVA P |20/11 196,71 6434 803,82
PV Op Div Contzo Geral Midez2t 21000827 :;gmgg;gmggwocm DESPESAS BANCARIAS CASH 418 6430799,85
PV Op Div Contzb Geral S1idezi2t Zomg  STrICAGHO ANGENATE: DESPESAS BANCARIAS CASH 416 §434 21382
PY Caxa e Sances 31Kezf2t 260058 TRF ICASHPOOLING BRVA 2112 B/ 643476682
PV Caixae Bancos Hidezi2t 21600538 TRF CASHPOGLING SBVA 2112 10 643475862
PV Caixe ¢ 3ancos 1idezi21 260063  TRF (CASHPOCLING 3BVA 2/42 23 843475462
PY Caixe & Bancos 31idez2t 260063  TRF {CASHPOCLING 3BYA 312 59047205 573528167
PY Caixa e Bancos 31dezs2t 21600538 TRF \CASHPOCLING BBVA 312 42660000 530888167
PV Caixa e 3ancos 31dezi2t 2600538  TRF OOLING BBYA PAVESA 312 17118858 642037025
PY Calxae Bancos 3idezt2t 2130053  TRF IOOLING BEYA PAVESA 942 52 642037545
PV Caixa e Bancos Hidezi21 280053  TRF {CASHPOOLING BRYA 1012 18443 603018,02
PV Calvae Bancos 3Hidozi2! 26005%  TRF {CASHPCOLING BBYA 0112 81432  BCIETE0
PV Celxa e Baroos Hidez21 2160053  TRF|  PICASHPCOLING B3VA 4/2 5576092 598280570
PV Calxa o Barcos Hidezi21 250053 TRF iGASHPOOLING B3VA 14142 4533805 503745783
PV Caixa  Benoos Hidezi2! 2160053  TRF|  PICASHPCOLING B3VA 15112 174263 58357520
PV Calxa e Banoos Hidezi2A 2150058 TRF CASHPOOLING B3VA 1512 35055 5035 374,65
PV Calxa e Banoos Hidozi2A 260058 TR iCASHPOOLING BBVA 16/12 37873084 5556 644,01
PV Calxa e Bancos Hidezi21 21500638 TR iCASHPOOLING BBVA 1612 7995750 547668650
PV Calxa e Bancos HNidozi21 21600538 TRF] IOOLING BaVA F[___] 1612 3858,03 5480 344,54
PV Calxa e Bancos Sidez21 260053  TRF|  PICASHPOOLING BBYA17/12 18425650 529808604
PV Calxa o Bancos Hidezs2! 60053 TRE  PICASHPOOLING BBVA 17/12 49617,52 524646852
PV Ceixa e Bancos 3idezi2t 260053  TRF  PICASHPOOLING BRVA 17112 7855 524850497
PV Caira e Bances 3idezi2! 2600538 TRA  PICASHPOOLING BBVA 21112 25240295 408399202
PV Caixa e Bancos 3idozi2: 2800598  TRA  PICASHPOOLING BBVA 21/12 1603267 497795935
PV Calxa e Bances 3idezit 2160084 TRA  [OCLING BBVA 112 12798 497783200
PV Caixa 0 Bancos ideziz 260054 TR NOOLING BBVA H 12 858 497597409
PV Caixae fancos 3ideei2t 20600614  TRA  POOLNG BBVAF 12 374 A9T640035
PV Caixaa Bancos 31idezi2! 2600514  TRH  POOLING BBVA H 2 092 4975191,15
PV Caixa e Bancos 3idezi2! 21600314  TRA  FOOLING BBVAH 12 857840 488961275
PV Caxae Bancos Hidezi2 2600314 TR POOLING 3BVAH 12 17222 485944053
PV Calka e Bancos idezi2t 24600514 TR PCASHPODLING hit2 £0019,32 4939450,85
PV Galta 8 Bencos 31ide21 2600628  TRA  PICASHPCOLING b2 104802 493841133
PY Galxa & Becos HMidezs21 20600625 TR PICASHPOOLING bit2 50808 493700375
PV Calxae Baos 3Miszi2t 21800825  TRY  PICASHPOCLING 42 17148 4937 732,56
PV Calka e Baroos Midozi2! 21600623 TR  PICASHPOOLING 12 271120462 22264374
PV Caixa 6 Benoos 3tloezi2t 2600626 TR{  PICASHROCLING 2 W0BIEATE 191948415
FV Calka o Banoos deziat 21800626 TRF CASHPOOLING BBYA 12 6018 067,3 7937 54554
Saldo Final do Periado dezi2t 793754554

F) Da andlise realizada aos documentos de suporte solicitados, os SIT verificaram que,
em 02-

12-2020, a Requerente assinou com a B... contrato de tesouraria, nos termos que
constam detalhados no documento n° 3 juntos com o ppa, cujo teor aqui se da por
integralmente reproduzido para todos os efeitos legais.
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G) O referido contrato foi celebrado entre a Requerente e a B... com o objetivo de

proceder a abertura de conta corrente entre as duas empresas, e permitir a
Requerente obter adiantamentos a curto prazo e depositar os seus excessos de

tesouraria (Cf. doc. 3 junto com o ppa).

H) A Requerente e a B... acordaram que o contrato teria a duracdo de 1ano, com inicio

)

J)

K)

L)

em 17 de novembro de 2020, sendo renovado automaticamente para cada ano civil
subsequente (Cf. doc. 3 junto com o ppa).

A Requerente e a B... acordaram também no pagamento de juros para remunerar
as operagdes a realizar no ambito do referido contrato, a pagar com base num ano
de 360 dias (Cf. doc. 3 junto com o ppa).

Da anadlise do extrato da conta “278198”, os SIT constataram que, durante o ano de
2021, aquela conta apresentou sempre saldos devedores (cf. doc. 2 junto com o ppa
e anexo 3 do RIT), tendo existido diversos movimentos de transferéncias de fundos
da Requerente para a B... e vice-versa, tendo assim concluido que estes movimentos
correspondiam a operac¢des financeiras de concessdo de crédito (disponibilizacdo
de fundos), sob a forma de conta corrente, vulgarmente denominados de cash
pooling (cf. docs. 2, 4 e 5 junto com o ppa).

Uma vez que a Requerente tem sede em Portugal, a AT concluiu que tais operacdes
ocorreram em territério nacional e como tal deveriam ser tributadas a taxa de 0,04%
"sobre a média mensal obtida através da soma dos saldos em divida apurados
diariamente, durante o més, divididos por 30", nos termos da verba 17.1.4 da TGIS.
Considerando que o devedor (B...) ¢ uma entidade ndo residente em Portugal, a AT
concluiu ainda, ndo haver lugar a aplicacdo das isenc¢des previstas nas alineas g) e
h) do n.° 1 do artigo 7.° do CIS, conforme o n.° 2 do mesmo artigo, na redacdo em

vigor a data dos factos (2021) (cf. doc. 2 junto com o ppa).

M) Por conseguinte, a AT efetuou corre¢des ao imposto, no montante de € 16.847,89,

tendo considerado para efeitos de demonstracao das operacbes em analise, os

seguintes valores (cf. doc. 2 junto com o ppa):

www.caad.org.pt geral@caad.org.pt
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AGEM

eriode Saldo N dias Saldo N dias s°mad?:j::'d°s Nedias| saldo médio tc |lseloemfalta
1 2 3 4 | 5=(12)+34) | s 7=506 8 78
janeiro 100000000 | 31 3100000000| 30 103333333  004% 41333
fevereiro 100000000 | 28 2800000000| 30 93333333  0,04% 37333
margo 100000000 | 29 | 350000000 2 3600000000 30 120000000  0,04% 480,00
abril 350000000 | 30 105000000,00{ 30 3500000,00(  0,04% 140000
maio 350000000 | 31 108500 000,00 30 361666667| 0,04% 144667
junho 350000000 | 30 105000 000,00{ 30 3500000,00(  0,04% 140000
julho 350000000 | 31 108500 000,00 30 361666667| 0,04% 144667,
agosto 350000000 | 31 108500 000,00{ 30 3616666,67| 0,04% 144667
selembro 350000000 | 26 | 550000000 4 11300000000 30 376666667 0,04% 150667,
outubro 550000000 | 18 | 550139103 | 13 17051808339 30 5683936,11|  0,04% 227357
novembro 5 17163462620] 30 §72115421|  0,04% 228846
dezembro ) 17793902266/ 30 593130076)  0,04% 237252
soma (imposto em falta) 16 847,89

(*)ver detalhe dos calculos nos quadros que se seguem

Novembro
Saldo 5501 378,73
01-11a21-11 Nodias T
Saldo 5507 580,52
22-11 a 22-11 N dias 3
Saldo 5 555 449,16
23-11 a 23-11 Nodias 1
Saldo 6 434 607,11
24-11 a 28-11 N° dias 5
Saldo 6434 803,82
29-11 2 30-11 N° dias 2
soma dos saldos diarios = (5.501.391,03 *21) +
5.507.580,52 *1) ...+ 6.434.8(§3,82 *2) 171550 520,60

www.caad.org.pt
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Dezembro
01-12a01-12 Saldo 6434 803,82
N.¢ dias 1
Saldo 6 434 754,62
-1 -12
02-12 202 = = :
Saldo 6420 370,25
03-12 2 08-12 de :
Saldo 6420 375,45
09-12 2 09-12 e :
Saldo 6038 576,70
10-12213-12 T :
14-12 2 14-12 Saldo 5937 467,83
: N.° dias 1
Saldo 5935 374,65
15-12.215-12 e :
16-12216-12 Saldo 5 480 344,54
N.° dias 1
Saldo 5 246 394,97
171 12
o N.* dias 4
Saldo 4977 959,35
21-12222-12
° N.° dias 2
Saldo 4977 832,09
23-12.225-12 T :
26-12 2 26-12 Saldo 4977 258,35
N.° dias 1
2712 228-12 Saldo 497619115
N.° dias 2
Saldo 4939 459,85
29-12 2 29-12
G N.° dias 1
Saldo 4937 732,56
30-12 2 30-12 T :
Saldo 7937 545,54
31-12a31-12 — :
soma dos saldos diarios = (6.434.803,82* 1) +
(6.434.754,62 *1) ...+ (7.937.545,54 * 1) 177 939 022,66

N) Na sequéncia das correcGes efetuadas a AT em 12-11-2024 emitiu a nota de
liquidacao oficiosa de Imposto do Selo n.° 2024..., no valor de € 18.966,81, nos

termos que a seguir se detalham (cf. doc. 1junto com o ppa):
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DEMONSTRAGAO DE LIQUIDAGAO DO IMPOSTO DO SELO

IDENTIFICAGAO DO IDENTIFICAGAO

DOCUMENTO FISCAL
NOTA DE APRURAMENTODO IMPOSTO DO SELO
2024 Ano a que respeita o imposto ] Data de Analise | N° L idaga I Data da Compensagao

2021 | 20241112 | 20241 | 20241129

Apuramento proveniente de 1li-
quidagdo de retengdes na fonte FACTO SUJEITO A IMPOSTO Periodo a que respeita o Imposto Imposto (€)

de IS, decorrente do procedi- Operagées financeiras 01/02/03/04/05/06/07/08/09/10111/12 16.847,89 €
mento de inspecgdo, credenciado
pela ordem de servigo n.°
0I202300584, no ambito do qual
foi remetida a respetiva fun-
damentagdo, constante no rela-
tério final de Inspegdo Tribu-
téria.

Fica notificado(a) para, até a
data limite indicada, efetuar NOTA: Para consultar, na totali as Ges de liquidagdo deverd dirigir-se a um Servigo de Finangas.
o pagamento da importancia a-

purada. Findo esse prazo, sem

que se mostre efetuada o paga- [ DEMONSTRAGAO DE LIQUIDAGAO DE JUROS COMPENSATORIOS |
mento, procederfseAa a extra-

TOTAL 16.847,89€

Gi0 da certidio de divida para | Liquidagéo Valor Base (€) Data Inicio Data Fim Duragéo Taxa(%) Valor(€)|
instauracdo do processo execu- 2024 413,33 2021-02-23 2024-11-12 1359 DIAS 4,00 61,55
tivo. Poderd reclamar ou im- 2024 373,33 2021-03-23 2024-11-12 1331 DIAS 4,00 5445
pugnar nos termos € prazos es- 2024 480,00 2021-04-21 2024-11-12 1302 DIAS 4,00 68,48
tabelecidos nos artigos 49.° 2024 1.400,00 20210521 2024-11-12 1272 DIAS 4,00 195,15
do CIS e 70.° e 102.° do CPET. o e o ’ '
A presente notificagio consi- 2024 1.446,67 20210622 2024-11-12 1240 DIAS 4,00 196,58
dera-se efetuada no décimo 2024 1.400,00 2021-07-21 20241112 1211 DIAS 4,00 185,79
qu%ntcj (15:°) d%a postérior ao 2024 1.446,67 2021-08-21 20241112 1180 DIAS 4,00 187,07
primeiro dia dtil seguinte ao 2024 1.446,67 2021-09-21 2024-11-12 1149 DIAS 4,00 182,16
registo da sua disponibiliza-
Gao.
TOTAL: 211892 €
A Diretora-Geral
DATA LIMITE DE PAGAMENTO: 2025-01-16 VALOR A PAGAR: 18.966,81 €

Helena Alves Borges

O) A Requerente em 09-01-2025 procedeu ao pagamento do imposto do selo
identificado na alinea antecedente, no valor de € 18.966,81 (cf. doc. n°. 6 junto com
0 ppa).

P) A Requerente em 16-04-2025 apresentou o pedido de pronuncia arbitral que deu
origem ao presente processo [cf. sistema informatico de gestdo processual do

CAAD].

3.1.2. Factos considerados nao provados
N3o foram considerados como ndo provados nenhuns dos factos alegados, com
efetiva relevancia para a boa decisdao da causa.

3.1.3. Fundamentacdo da decisao da matéria de facto

Os factos pertinentes para o julgamento da causa foram escolhidos e recortados em
fungdo da sua relevancia juridica, a face das solucdes plausiveis das questdes de direito,
nos termos da aplicacao conjugada dos artigos 123.° n.° 2, do CPPT e 607.° n.° 3, do CPC,
aplicaveis ex vi artigo 29.° n.° 1, alineas a) e e), do RJAT.

www.caad.org.pt geral@caad.org.pt
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N3o ha controvérsia sobre a matéria de facto, pelo que no tocante a matéria de
facto dada como provada, a conviccao do Tribunal fundou-se nos factos articulados pelas
Partes, cuja aderéncia a realidade nao foi posta em causa e, portanto, admitidos por
acordo, bem como na andlise critica da prova documental que consta dos autos,
designadamente os documentos juntos pela Requerente, cuja correspondéncia a realidade
nao é contestada pela Autoridade Tributdria e Aduaneira.

N3o se deram como provadas, nem nao provadas alegacdes feitas pelas partes, com
natureza meramente conclusiva, ainda que tenham sido apresentadas como factos, por
serem insuscetiveis de comprovacdo, sendo que o seu acerto sé pode ser aferido em
confronto com a fundamentacdo da decisdao da matéria juridica, constante do capitulo
seguinte.

Finalmente, importa sublinhar que a questao essencial a decidir é de direito e
assenta na prova documental junta aos autos pela Requerente e na documentacao
constante do processo administrativo junto pela Autoridade Tributaria e Aduaneira.

3.2. MATERIA DE DIREITO
3.2.1. Objeto do litigio e posicao das partes

No presente processo discute-se a sujeicao a imposto de selo de operagdes de
financiamento no ambito de um contrato de cash pooling, em que a sociedade
centralizadora/financiadora estd sediada em Portugal, mas a utilizadora dos fundos se
encontra sediada no estrangeiro (no caso, em Franca).

Discute-se também e a aplicabilidade da isencdo prevista na alinea h), do n.° 1, do
artigo 7.° do Cédigo de Imposto do Selo (“CIS”) a tais operacdes.

A Requerente defende, em sintese, que a liquidacao de IS em questdo padece de
ilegalidade, porque o facto tributdrio a considerar para efeitos de sujeicao a IS é a utiliza¢ao
do crédito e ndo a sua concessdo, considerando nao existir incidéncia de IS quando o
mutuante seja entidade com sede em Portugal e o mutudrio seja uma entidade nao
domiciliada em territdrio portugués, como sucede no caso aqui em apreciacao. Com base
neste entendimento conclui a Requerente que as operacdes aqui em causa ndo se
encontram abrangidas pela incidéncia territorial do IS e que a sua tributacao em sede de IS
configuraria uma violagao dos principios da territorialidade, da capacidade contributiva, da
igualdade, bem como, dos principios da ndo discriminagdo e da liberdade de circulacao de
capitais.

Defende ainda a Requerente, a titulo cautelar, que as operagdes de cash pooling em
causa, se encontram abrangidas pela isencdo prevista no artigo' 7.°, n.° 1, alinea h), do CIS,
na redacdo conferida pela Lei n.° 2/2020, de 31 de marco (Lei do Or¢camento do Estado
[“LOE”] para 2020), em vigor desde 1 de abril de 2020. Acrescenta ainda a Requerente que
restringir a isencao de IS apenas quando a mutudria seja residente em Portugal viola o
principio de ndo discriminacdo e o principio da liberdade de circulacao de capitais.

! Julga-se que a remissdo que a Requerente faz no ppa para a alinea h), do niimero 1 do artigo 6.° do CIS, se trata de lapso.
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Por seu turno, a Requerida entende ser devida a tributacao em Imposto do Selo, por
considerar que as operacdes financeiras em apreco, que consubstanciam concessdes de
crédito por uma entidade residente em Portugal a uma entidade ndo residente, estao
sujeitas a Imposto do Selo, dado que a concessao do crédito se verifica em territorio
nacional. Defende a Requerida que a concessao de crédito no ambito de um contrato de
gestdo centralizada de tesouraria (cash pooling) estd sujeita a imposto do selo, sendo a
conexao relevante para aferir a incidéncia territorial do Imposto do Selo, o local da
concessao do crédito e ndo o da sua utilizacao, concluindo assim que os fluxos financeiros
resultantes da execugdo do cash pooling estdo sujeitos a Imposto do Selo, nos termos
conjugados da verba 17.1.4. da TGIS com o n.° 1 do artigo 1.° e n.° 1 do artigo 4.° do CIS, e que
as liquida¢des impugnadas sdo legais.

Sustenta também a Requerida que nao se verificam, no caso em apreco, 0s
pressupostos cumulativos que conferem direito a isencdo estabelecida na alinea h) do n.°
1 do artigo 7.° do CIS, designadamente o pressuposto de que o crédito foi concedido por
prazo ndo superior a um ano.

3.2.2. Questdes a decidir

Considerando a factualidade exposta e, ainda, as pretensdes e posi¢des assumidas
quer pela Requerente quer pela Requerida nas suas pecas processuais, cumpre ao Tribunal
Arbitral apreciar as seguintes questdes:

a) Daincidéncia territorial do Imposto do Selo da verba 17.1.4, no caso de utilizacdo

de crédito ocorrida fora do territério nacional;
b) Se, em caso de sujeicdo a Imposto do Selo da aludida utilizacdo de crédito, os
empréstimos concedidos pela Requerente a B... (“B...”"), beneficiam da isen¢ao

prevista na alinea h) do n.° 1 do artigo 7.° do Cédigo de Imposto do Selo (“CIS”);

3.2.4. Apreciacdo das questoes

3.2.4.1. Da incidéncia territorial do Imposto do Selo da verba 17.1.4, no caso de utilizacao

de crédito ocorrida fora do territério nacional

O artigo 1., n.° 1 do Cédigo do Imposto do Selo dispde que este imposto “incide
sobre todos os atos, contratos, documentos, titulos, papéis e outros factos ou situacoes
juridicas previstos na Tabela Geral, incluindo as transmissées gratuitas de bens”.

Nos termos do artigo 4.° n.° 1 do mesmo diploma, todos os factos mencionados no
artigo 1.° sao sujeitos a Imposto do Selo quando tenham ocorrido em territdrio nacional.

Averba 17.1.4 da Tabela Geral do Imposto do Selo estabelece que incide Imposto do
Selo sobre «crédito utilizado sob a forma de conta corrente, descoberto bancdrio ou qualquer
outra forma em que o prazo de utilizacdo ndo seja determinado ou determindvel, sobre a
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média mensal obtida através da soma dos saldos em divida apurados diariamente, durante o
més, divididos por 30».

Importa, pois, saber se as opera¢des de crédito subjacentes a liquidacao de IS aqui
em analise ocorreram, ou nao, em territdrio nacional. Sendo a resposta negativa, exclui-se
a incidéncia do imposto. Se for afirmativa, € de aplicar a verba 17 da TGIS respeitante as
operac0es financeiras, cuja tributacao pode ser eventualmente neutralizada pela aplicacao
de um regime de isencdo (v. artigo 7.° do Cédigo do Imposto do Selo).

Na tese da Requerente, as transferéncias de fundos por si efetuadas, ao abrigo do
contrato de cash pooling, em beneficio da sociedade contraparte B..., ndo sdo abrangidas
pelo ambito de incidéncia territorial do Imposto do Selo, por entender que, estando em
causa operac¢des de concessao de crédito previstas na verba 17.1.4 da TGIS, o facto
tributario corresponde a efetiva utilizacao do crédito por parte do beneficiario, titular do
interesse econdmico, sobre quem recai o encargo do imposto, como determinado pelo
artigo 3.°, n.° 3, alinea f) do Cédigo do Imposto do Selo.

Encontrando-se este beneficiario localizado fora do territério nacional (em Franca),
conclui que ndo se verifica o critério de conexao relevante de que depende a localizacao
da operacdo financeira em Portugal (v. artigo 4.° n.° 1 do Cédigo do Imposto do Selo), pois
esta é determinada pelo local onde se verifica a utilizacdo do crédito, ou seja, em Franga,
pais de residéncia da B..., onde ocorreu a rececao e utiliza¢ao dos fundos.

O Supremo Tribunal Administrativo proferiu, em 28-11-2018, decisdo no processo n.°
06/11.4BESNT 0436/16, em que apreciou, entre outras, a questdo de saber se o crédito sob
a forma de conta corrente, concedido por uma entidade com sede em territdrio portugués
a uma entidade com sede noutro Estado, no qual se procederd a utilizacao do crédito, é
sujeita a IS em Portugal ao abrigo do disposto no artigo 4.°, n.°1, do CIS.

Na mencionada decisdo, o Supremo Tribunal Administrativo decidiu, na parte que
aqui nos interessa, o seguinte:

“Com esta verba do IS pretende-se tributar as transferéncias de saldos entre a

impugnante, enquanto empresa nacional, e a entidade centralizadora, sedeada na

Suécia, devendo tais transferéncias de saldos ser qualificadas como financiamentos

concedidos também para efeitos do disposto no artigo 4°, n.’ 1 do CIS. Portanto, no

caso concreto, incumbiria a impugnante a liquidagdo do imposto de selo, na qualidade
de concedente do crédito, que seguidamente o deveria debitar a A'............ ndo
residente.

E tais transferéncias de saldos, tanto sdo tributadas quando ocorrem entre empresas

nacionais, entre empresas de estados-membros ou até entre empresas de estados-

membros e de paises terceiros, aplicando-se sempre as normas constantes dos artigos
1°.n°1,2°%b), 3% n.°1, f), 4% n.°1, 23°, n.° 1, 41° e 44°, todos do CIS.

Nesta medida, ndo se vislumbra que sejam ofendidas as normas do artigo 63° do TFUE

e 40° do Acordo EEE, que consagram a livre circula¢do de capitais, uma vez que estas

normas relativas ao IS sdo aplicadas indistintamente a todas as operacbes econdmicas

legalmente previstas, sem discrimina¢do em fungdo da nacionalidade ou do territdrio,
quando duas empresas operem nas mesmas condicdes e sujeitas aos mesmos acordos

www.caad.org.pt geral@caad.org.pt

12.



K)caad

que aimpugnanteeaA’... ... ...., em sentido coincidente, onde se decidiu que o direito
da Unido era ofendido por haver um tratamento diferente em razdo do territdrio, pode
ver-se 0 acérddo do TJUE proferido no processo n.° C-439/97.
Efectivamente a operacgdo de transferéncia de capitais realizada entre a impugnante e
a dita A'............, e ao contrdrio do que defende a impugnante, tem que ser
necessariamente subsumida ao disposto no artigo 4°, n.° 1 do CIS e respectiva verba
17.1.4 da TGIS, desde logo porque tem que ser qualificada como uma operagdo de
crédito com contrapartida, isto é, remunerada por via do pagamento dos juros
calculados a uma taxa acordada entre as partes e durante o periodo de tempo de
duracdo da cedéncia do capital. E sempre que haja a utilizacdo desse mesmo capital
por parte da A'...........—crédito utilizado- ocorre a possibilidade de tributacdo ao
abrigo das normas respeitantes ao CIS e a TGIS atrds indicadas”.
Tal como foi decidido no ambito do processo arbitral n° 780/2024-T, em 08-10-2024,
a que se adere e cujo teor a seguir se transcreve:
A luz deste acérddo do Supremo Tribunal Administrativo, deverd entender-se que,
embora para efeitos do CIS o titular do interesse econémico, sobre quem recai o
encargo do Imposto do Selo, seja o utilizador do crédito [nos termos do artigo 3.% n.°
3, dlinea f), do CIS], o facto tributdrio é a concessdo de crédito, o que decorre do
préprio texto desta alinea f) ao referir que se considera titular do interesse econémico
«na concessdo do crédito, o utilizador do crédito» (e ndo «na utilizagdo do crédito, o
utilizador do crédito», como seria adequado se o facto tributdrio fosse a utilizacdo).
No mesmo sentido de o facto tributdrio ser a concessdo do crédito aponta a
globalidade do regime legal, ao considerar sujeito passivo quem concede o crédito [de
harmonia com o disposto no artigo 2.° n.° 1 alinea b), do mesmo Cédigo], incumbi-lo
da liquidacdo do imposto «devido por operagdes de crédito» (nos termos dos n.°s 1 e 2
do artigo 23.° do mesmo Cddigo) e impondo-lhe a obriga¢do de efectuar o seu
pagamento (artigo 41.° do CIS).
Haverd que ter presente, ao nivel do imposto do selo, quem é o sujeito passivo de
direito (artigo 2° do CIS - a entidade que tem a obrigacdo de liquidar, cobrar e entregar
o0 imposto ao Estado) e quem € o sujeito passivo de facto (artigo 1° e artigo 3° do CIS -
a entidade que é a titular do interesse econémico, quem suporta efetivamente o
encargo do imposto). Ou seja, em regra, o sujeito passivo de direito procede a
liquidagdo do imposto e repercute-o (efectua a sua cobranga) perante o sujeito passivo
de facto que € o titular do interesse econdmico no facto tributdrio sujeito a imposto
do selo e depois de cobrado, procede a sua entrega ao Estado.
O facto de apenas haver lugar a tributagdo quando o crédito concedido for utilizado,
que resulta da verba 17.1 da TGIS, ndo obsta ao entendimento, que estard subjacente
ao referido acdérddo do Supremo Tribunal Administrativo, de que as «operacbes
financeiras» que se pretendem tributar sdo as de concessdo de crédito que apenas se
consideram concretizadas no momento em que o crédito concedido é utilizado.
Isto é, o facto tributdrio é constituido pela «utilizacdo de crédito (...) em virtude da
concessdo de crédito», a que se refere a verbas 17.1., subjacente a verba 17.1.4. A

13.
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concessdo de crédito é a «operacdo financeira» que se pretende tributar. Ou, como diz

a Autoridade Tributdria e Aduaneira, «o imposto incide sobre a utilizagdo do crédito

em resultado de uma operacdo de concessdo de crédito», sendo esta operacdo a

«operacgdo financeira» que é objecto de incidéncia no dmbito de todas as situacdes

previstas na verba 17. da TGIS.

Alids, é também esse o entendimento adoptado no acérddo do Supremo Tribunal

Administrativo de 14-03-2018, proferido no processo n.° 0800/17, citado pelo

Requerente no artigo 108.° do pedido de prontncia arbitral, como se vé pelo respectivo

sumdrio:

“I - A concessao de crédito esta sujeita a imposto do selo, qualquer que seja a
natureza e forma, relevando, contudo, para o efeito a efectiva utilizacdo do
crédito concedido.

Il - O facto tributdrio eleito para tributacdo em imposto de selo é, sempre, a
concessdo de crédito - prestacdo de valores monetdrios de uma parte a outra
obrigando-se esta Ultima a restituir aquele montante (em singelo ou acrescido
de valor convencionado), no futuro.

Il - A mera celebracdo do contrato de concessdo de crédito nem sempre gera
facto tributdrio do imposto. Quando a utilizagdo do crédito for imediata, o
facto tributdrio emerge na data de utilizacdo que coincide com a data de
celebracdo do contrato de concessdo de crédito.

IV - Quando a utilizagdo do crédito ndo for imediata, o facto tributdrio emerge
na data de utilizagcdo que ndo coincide com a data de celebragdo do contrato
concessdo de crédito”.

Sendo assim, a conexdo relevante para aferir a incidéncia territorial do Imposto do Selo

é o local da concessdo do crédito, que determina o dever de liquidar do concedente.

E certo que a solucdo da questdo ndo serd pacifica, como se vé pela decisdo arbitral de

06-11-2019, proferida no processo n.° 61/2019-T.

Mas, estando-se, tanto no caso do acérddo proferido no processo 06/11.4BESNT

0436/16, como no proferido no processo 0800/17, perante decisbées do Supremo

Tribunal Administrativo, proferidas por unanimidade, sobre uma questdo idéntica a

que se coloca neste processo, afigura-se, que um Tribunal que julga em 1 instdncia,

como € este Tribunal Arbitral, deverd aderir a essa jurisprudéncia, pelos fundamentos
invocados, que tém suporte legal nas normas invocadas.”

Nestes termos, e aplicando o entendimento acabado de citar ao qual se adere, que
€ de resto também coincidente com o sentido da decisdao proferida em 03-09-204 no
processo arbitral n°853/2023-T, cujo coletivo a aqui signatdria integrou, e ainda com o
decidido no ambito dos processos n.°s 277/2020-T, de 6 de outubro de 2020, 279/2020-T e
57/2021-T, da-se por verificado o elemento de conexdo territorial com Portugal,
considerando-se realizadas em territdério portugués as opera¢fes financeiras relativas a
modalidade de cash pooling em causa, aplicando-se a verba 17.1.4, respeitante a “Crédito
utilizado sob a forma de conta corrente, descoberto bancdrio ou qualquer outra forma em
que o prazo de utilizacdo ndo seja determinado ou determindvel, sobre a média mensal obtida
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através da soma dos saldos em divida apurados diariamente, durante o més, divididos por
30”, a que corresponde a taxa de 0,04%.

Improcede, assim, o primeiro vicio que a Requerente imputa a liquidacao
impugnada.

3.2.4.2.Da aplicacdo da isencdo prevista na alinea h) do n.° 1 do artigo 7.° do Cédigo de

Imposto do Selo

A Requerente defende, a titulo cautelar, que mesmo que se entenda existir conexao
territorial, sempre seria aplicavel, ao seu caso em concreto, a isencao de imposto do selo
prevista no artigo 7.° n.° 1, alinea h) do CIS, na redacdo introduzida pela Lei OE 2020.

Vejamos se lhe assiste razao.

O artigo 7.° do CIS estabelece, na redac¢do resultante da Lei n.° 2/2020, de 31 de
Margo, no aqui interessa, o seguinte:

“Artigo 7.° Outras isen¢bes

1- Sdo também isentos do imposto:

(...)

h) Os empréstimos, incluindo os respetivos juros, por prazo ndo superior a um ano,

quando concedidos por sociedades, no dmbito de um contrato de gestdo centralizada

de tesouraria, a favor de sociedades com a qual estejam em relacdo de dominio ou de
grupo; (redacgdo introduzida pela Lei n.° 2/2020, de 31 de Mar¢o)

2 - O disposto nas alineas g) e h) do n.° 1 ndo se aplica quando qualquer dos

intervenientes ndo tenha sede ou direccdo efectiva no territdrio nacional, com

excepc¢do das situagcdes em que o credor tenha sede ou direc¢ao efectiva noutro Estado
membro da Unido Europeia ou num Estado em relacdo ao qual vigore uma conven¢do
para evitar a dupla tributagdo sobre o rendimento e o capital acordada com Portugal,
caso em que subsiste o direito a isencdo, salvo se o credor tiver previamente realizado
os financiamentos previstos nas alineas g) e h) do n.° 1 através de operacbes realizadas
com institui¢6es de crédito ou sociedades financeiras sediadas no estrangeiro ou com
filiais ou sucursais no estrangeiro de instituicbes de crédito ou sociedades financeiras
sediadas no territdrio nacional.

Com a Lei n.° 12/2022, de 27 de Junho, o n.° 2 do artigo 7.° do CIS, passou a ter a seguinte

redaccao:

“2 - O disposto nas alineas g) e h) do n.° 1 ndo se aplica quando qualquer dos

intervenientes ndo tenha sede ou direcdo efetiva no territdrio nacional, com excecdo

das situacbes em que o credor ou o devedor tenha sede ou direcdo efetiva noutro

Estado-Membro da Unido Europeia ou num Estado em rela¢do ao qual vigore uma

convencdo pard evitar a dupla tributacdo sobre o rendimento e o capital acordada com

Portugal, caso em que subsiste o direito a isengdo, salvo se o credor tiver previamente

realizado os financiamentos previstos nas alineas g) e h) do n.° 1 através de operacdes

realizadas com instituicbes de crédito ou sociedades financeiras sediadas no
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estrangeiro ou com filiais ou sucursais no estrangeiro de instituicbes de crédito ou
sociedades financeiras sediadas no territério nacional.”

Na alinea h) do n.°1do artigo 7.° do CIS prevé-se a isencdo de Imposto do Selo para “os
empréstimos, incluindo os respetivos juros, por prazo ndo superior a um ano, quando
concedidos por sociedades, no dmbito de um contrato de gestdo centralizada de tesouraria,
a favor de sociedades com a qual estejam em relagdo de dominio ou de grupo”.

Da matéria de facto que resultou provada, conclui-se que a situacao da Requerente se
enquadra na previsao desta norma, encontrando-se preenchidos todos os requisitos da
norma de isencdo da alinea h) do n.° 1 do artigo 7.° do Cddigo do Imposto do Selo,
atendendo a que:

i)

i)

As transferéncias de fundos da Requerente para a B... configuram uma
concessao de crédito, com vencimento de juros a favor da primeira, nos termos
do contrato de cash pooling (“Treasury Agreement”), celebrado no seio do grupo
D... a que a Requerente pertence, para a gestdo centralizada de tesouraria.
Tratando-se de operacdo de transferéncia de capitais por cash pooling, é
subsumivel ao disposto no artigo 4.°, n.° 1, do Cédigo do Imposto do Selo e
respetiva verba 17.1.4 da TGIS, devendo ser qualificada como uma operacao de
concessao de crédito (Alineas F), G), H) e J) dos factos provados).

Os empréstimos concedidos pela Requerente a B... nos periodos em causa
foram reembolsados antes de decorrido o prazo de um ano (cf. Alineas E), G) e
H) dos factos provados).

A Requerente é diretamente detida a 100% pela sociedade C..., que, por sua vez,
€ 99,9% detida pela sociedade B..., encontrando-se em relacao de dominio ou de

Grupo (cf. Alinea C) dos factos provados).

Considera assim o Tribunal que a Requerente fez prova:
a) Do contrato de gestdo centralizada de tesouraria e das condi¢bes nele

estabelecidas;

b) Darelacdo societdria de dominio ou de grupo entre a Requerente e a B..., esta tltima

na sua qualidade de sociedade centralizadora do contrato de gestao de tesouraria,

nos termos do previsto no artigo 7.°, n.° 8 do Cédigo do Imposto do Selo;
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¢) De ndo ter sido ultrapassado o prazo maximo de um ano entre a transferéncia dos
fundos e o seu reembolso; e

d) De os fundos ndo terem sido originados por via de financiamento através de
instituicdes de crédito ou sociedades financeiras, resultando antes dos excedentes
de liquidez da sua atividade.

O enquadramento objetivo das operacdes de cash pooling da Requerente na citada
alinea h) do n.° 1 do artigo 7.° do Cédigo do Imposto do Selo afigura-se assim inequivoco.

A questdo é que o ambito de aplica¢ao destaisencao, quando algum dos intervenientes
ndo tenha sede ou direcdo efetiva no territério nacional, como sucede com a B... (que tem
sede em Franca), esta restrito aos casos em que o credor tenha sede ou direcdo efetiva
noutro Estado membro da Unido Europeia® (que ndo Portugal).

Ora a Requerente tem sede e direcao efetiva em Portugal, pelo que ndo cumpre a
condicdo (subjetiva) desta isencdo.

Importa assim concluir que, resulta da redac¢ao do artigo 7.° do CIS vigente apds a Lei
n.° 12/2022, de 27 de Junho, que é aplicavel a isencao de Imposto do Selo, mas, a face da
redaccdo anterior, era afastada a isencdo.

Assim, e quanto as operagdes anteriores a entrada em vigor da Lei n.° 12/2022, de 27 de
Junho, e tal como salienta a decisdo arbitral do processo n.°277/2020 (e também no mesmo
sentido as decis6es proferidas nos processos arbitrais n.°s 59/2022-T, de 30 de outubro de
2022, 57/2021-T, de 6 de outubro de 2021, e 818/2021-T, de 18 de maio de 20229), s6 por
imposicao de normas de hierarquia superior poderd este regime ser afastado, o que é
propugnado pela Requerente, ao considerar tal regime incompativel com o Direito da
Uniao Europeia.

Analisemos entdo a questdo da (in)compatibilidade do regime do artigo 7.° do CIS com
o Direito da Uniao Europeia, comecando por fazer o enquadramento legal da questao e o
levantamento das normas juridicas aplicaveis.

O artigo 8. n.° 4, da CRP estabelece que «as disposi¢des dos tratados que regem a
Unido Europeia e as normas emanadas das suas instituicdes, no exercicio das respectivas
competéncias, sao aplicaveis na ordem interna, nos termos definidos pelo direito da Unido,
com respeito pelos principios fundamentais do Estado de direito democratico».

Desta norma decorre o primado do Direito da Unido Europeia sobre o Direito Interno,
quando ndo esta em causa os principios fundamentais do Estado de direito democratico.

Como é entendimento pacifico na jurisprudéncia e é coroldrio da obrigatoriedade de
reenvio prejudicial prevista no artigo 267.° do Tratado sobre o Funcionamento da Uniao
Europeia, a jurisprudéncia do TJUE tem caracter vinculativo para os Tribunais nacionais,
quando tem por objecto questdes de Direito da Unido Europeia.

2 Ou noutro Estado em relagio ao qual vigore uma convengao para evitar a dupla tributagdo sobre o rendimento e o capital
acordada com Portugal.
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Os artigos 63.° e 65.° do TJUE estabelecem o seguinte:
CAPITULO 4
OS CAPITAIS E OS PAGAMENTOS

Artigo 63.°
1. No ambito das disposicbes do presente capitulo, sdo proibidas todas as restricbes aos
movimentos de capitais entre Estados-Membros e entre Estados-Membros e paises terceiros.
2. No ambito das disposi¢cbes do presente capitulo, sdo proibidas todas as restricbes aos
pagamentos entre Estados-Membros e entre Estados-Membros e paises terceiros.

Artigo 65.°
1. O disposto no artigo 63° ndo prejudica o direito de os Estados-Membros:
a) Aplicarem as disposicGes pertinentes do seu direito fiscal que estabelecam uma distingdo
entre contribuintes que ndo se encontrem em idéntica situacdo no que se refere ao seu lugar
de residéncia ou ao lugar em que o seu capital € investido;
b) Tomarem todas as medidas indispensdveis para impedir infracdes das suas leis e
regulamentos, nomeadamente em matéria fiscal e de supervisdo prudencial das instituicbes
financeiras, preverem processos de declaracdo dos movimentos de capitais para efeitos de
informacdo administrativa ou estatistica, ou tomarem medidas justificadas por razées de
ordem publica ou de seguranca publica.
2. O disposto no presente capitulo ndo prejudica a possibilidade de aplicacdo de restricbes ao
direito de estabelecimento que sejam compativeis com os Tratados.
3. As medidas e procedimentos a que se referem os n.°s 1 e 2 ndo devem constituir um meio de
discriminagdo arbitrdria, nem uma restricdo dissimulada a livre circulacdo de capitais e
pagamentos, tal como definida no artigo 63.°.

Os empréstimos de curto prazo sdo movimentos de capitais, como resulta da
Directiva n.° 88/361/CEE, do Conselho de 24-06-1988, o que ndo € objecto de controvérsia.

Feito o enquadramento legal, passemos entdo a apreciacdo da questao.

A questao em apreco, foi ja objecto de ampla aprecia¢ao pelos Tribunais Arbitrais,
designadamente nos acdrdaos proferidos em 6 de Outubro de 2020, no ambito do
processo n.° 277/2020-T, em 28 de Fevereiro de 2021, no ambito do no processo n.°
749/2019-T, em 18 de Abril de 2021, no ambito do processo n.° 171/2020-T, em 6 de Outubro
de 2021, no ambito do processo n.° 57/2021-T, em 18 de Maio de 2022, no ambito do
processo n.° 818/2021-T em 30 de Outubro de 2022, no ambito do processo n.° 59/2022-T e
mais recentemente no ambito do processo n.° 853/2023-T, cujo coletivo a signatdria
integrou. Tal como é referido na decisao proferida neste ultimo processo, cujo teor
subscrevemos e acompanhamos e tem plena aplicacdo ao caso em apreco:

“4. 3.2. DlSCRlMlNACf\O COM BASE NA RESIDENCIA. VlOLACf\O DO DIREITO DA

UNIAO EUROPEIA - JURISPRUDENCIA DO TRIBUNAL DE JUSTICA C-420/23

Atento o supra exposto, a tGltima questdo a que hd que dar resposta, prende-se
com saber se ocorre a violagdo do principio da ndo discriminagdo insito na liberdade
de circulagdo de capitais consagrada no artigo 63.° do TFUE. Esta liberdade
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fundamental é considerada clara e incondicional e imediatamente aplicdvel (processo
C-163/94, Sanz de Lera, com acdrddo de 14 de dezembro de 1995).

O problema suscita-se na medida em que os empréstimos de curto prazo, como
os concedidos no dmbito do cash pooling vertente, constituem movimentos de
capitais a luz do Diretiva 88/361/CEE, do Conselho de 24 de junho de 1988 (v. processos
C-282/12, Itelcar, de 3 de outubro de 2013, e C-452/04, Fidium Finanz AG, de 3 de outubro
de 2006, sobre concessado de crédito e liberdade de circulagdo de capitais).

A jurisprudéncia arbitral ja se pronunciou sobre esta matéria, existindo
decis6es em sentidos opostos, nomeadamente a do processo n.° 277/2020-T11, que
conclui pela discriminacdo em razdao da nacionalidade/residéncia e pela consequente
incompatibilidade com a liberdade de circulagdo de capitais consagrada no artigo 63.°
do TFUE, e a do processo n.° 279/2020-T que decide em sentido oposto’.

Tratando-se de uma questdo a avaliar com base no direito da Unido Europeia, o
Supremo Tribunal Administrativo, em sede de recurso para uniformizacdo de
jurisprudéncia, suscitou o reenvio prejudicial, no dmbito do qual o Tribunal de Justica
se pronunciou em linha com a decisdo do processo arbitral n.° 277/2020-T, no sentido
da desconformidade da diferenciacdo entre a tributacdo em Imposto do Selo das
operagdes de concessdo de crédito cujo credor é residente em Portugal e o devedor
ndo o é, das demais situacoes e que o credor € residente num outro Estado-Membro
da Unido Europeia, que beneficiam de isencdo daquele imposto - v. acérddo do
Tribunal de Justica proferido em 20 de junho de 2024, no processo C-420/2023, Faurécia.

Como assinala a decisGo do processo arbitral n.° 277/2020-T, o regime
diferenciador do artigo 7.° n.° 2 do Cédigo do Imposto do Selo, que restringe as
isencdes previstas nas alineas g) e h) do seu n.° 1, priva os residentes de um Estado-
Membro (no caso aC..., residente na Holanda) da possibilidade de beneficiarem de uma
eventual ndo tributagdo dos mutuos contraidos em Portugal. Isto, quando ndo existe
limitagdo similar no caso de o mutudrio ser residente em territério nacional, o que
constitui uma restricdo aos movimentos de capitais no sentido do artigo 63.°, n.° 1 do
TFUE, que s6 pode ser admitida nas situag¢ées previstas no artigo 65.° do Tratado, ou
seja:

- em relagdo a “contribuintes que ndo se encontrem em idéntica situagdo no

que se refere ao seu lugar de residéncia ou ao lugar em que o seu capital é

investido” (v. n.°1, alinea a)); ou

-“por razées de ordem publica ou de seguranca publica” (v. n.° 1, alinea b))

Em sintese, para que a legislacdo fiscal nacional possa ser considerada
compativel com as disposicbées do TFUE relativas a livre circulagcdo de capitais, é
necessdrio que a diferenca de tratamento respeite a situacdes ndo compardveis
objetivamente, ou se justifique por uma razdo imperativa de interesse geral — v.
acérddo de 22 de novembro de 2018, Sofina, C-575/17 (ponto 46 e demais jurisprudéncia
ai citada)(...).

3 Suportando-se também no acérdio do Supremo Tribunal Administrativo, de 28 de novembro de 2018, processo n.°
06/11.4BESNT 0436/16, que conclui pela inexisténcia de discriminacdo.
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Quanto ao facto de o sujeito passivo do imposto ser o concedente do crédito (a
Requerente) e ndo o devedor, a C..., ndo afasta esta conclusdo, pois, “embora nado se
esteja perante uma situagdo de substituicdo tributdria em sentido préprio (que se
efectua através de retencdo na fonte do imposto liquidado pelo substituto, nos termos
do artigo 20.° da LGT), estd-se perante situacdo em que se admite (e legalmente se
pretende) a repercussdo econémica do imposto em relacdo ao titular do interesse
econdmico, que € o utilizador do crédito, que deve suportar o encargo do imposto, nos
termos dos n.°s 1 e 3 alinea f) do artigo 3.° do CIS. Alids, no caso de ndo pagamento do
imposto pelo sujeito passivo (credor), o imposto até poderd ser exigido directamente
ao titular do interesse econémico, designadamente nos casos de operagbes de cash
pooling, como entendeu o Supremo Tribunal Administrativo no acdrddo de 19-02-2020,
proferido no processo n.° 2244/12.3BEPRT 0898/17.

Sobre a comparabilidade das situagbes, continuando a acompanhar a decisdo
do processo arbitral n.° 277/2020-T: “estd-se perante um imposto de obrigacdo Unica,
devido relativamente a cada acto de concessdo de crédito, e os intervenientes num
contrato de cash pooling encontram-se em situagdes idénticas, independentemente
do local da sua residéncia ou do local onde o capital é investido, havendo mesmo
possibilidade de frequentes inversées das posi¢bes de credor e devedor no ambito do
mesmo contrato, em funcao das disponibilidades e necessidades de tesouraria de cada
um dos intervenientes.

Assim, tem de se concluir pela comparabilidade das situacbes entre residentes
e ndo residentes, para efeitos da isencdo em causa, em contratos do tipo do dos autos.

Neste contexto, a atribuicdo de uma vantagem fiscal aos devedores residentes
em Portugal que € recusada aos devedores ndo residentes constitui, como defende a
Requerente, uma diferenca de tratamento entre estas duas categorias de
contribuintes, que é de qualificar como discriminagdo, na acep¢do do Tratado, por ndo
existir qualquer diferenca objectiva de situacdo susceptivel de justificar tratamento
diferenciado.

Assim, a alinea a) do n.° 1e o n.° 3 do artigo 65.° do TFUE ndo permitem o regime
consubstanciado nas referidas normas do CIS, pois a diferenca de tratamento ndo é
justificada por uma diferenca de situagdo objetiva.”

(---)

Como acima se mencionou, a recentissima decisdo (de 20 de junho de 2024) do
Tribunal de Justica no processo Faurécia, C-420/23, veio consolidar a posicdo acima
preconizada do cardter discriminatdrio da exclusdo da iseng¢do prevista no n.° 2 do
artigo 7.° do Cédigo do Imposto do Selo nas situa¢bes, como aquela a apreciar nestes
autos, em que as mesmas operacées estdo isentas quando nelas intervenham duas
entidades estabelecidas no Estado-Membro [Portugal], mas deixam de o estar quando
0 mutudrio se encontra estabelecido noutro Estado-Membro.

Para tanto, o Tribunal de Justi¢a apresenta os seguintes fundamentos:

“12 [... ] em principio, a isen¢do do imposto do selo prevista no artigo 7.°, n.°1,

alinea g), do CIS é aplicavel as operac¢bes financeiras em causa no processo
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principal. Contudo, o artigo 7.°, n.° 2, do CIS restringe o dmbito de aplica¢do
daquela isencdo, que ndo se aplica quando qualquer dos intervenientes ndo
tenha sede ou direcdo efetiva no territério nacional.

13 Embora o artigo 7.%, n.° 2, do CIS preveja uma excecdo a exclusdo da isencdo,
esta excecdo sO se aplica quando o credor tenha a sua sede ou direcdo efetiva
noutro Estado-Membro da Unido Europeia ou num Estado com o qual a
Republica Portuguesa tenha celebrado uma convengdo para evitar a dupla
tributacdo sobre o rendimento e o patrimdnio. Ora, no caso em apreco, o
credor, a Faurécia, tem a sua sede em Portugal, pelo que esta sociedade ndo
estd abrangida pela referida excegao.

14 O érgdo jurisdicional de reenvio acrescenta que, na sentenca de 6 de outubro
de 2020, o Tribunal Arbitral em Matéria Tributdria (Centro de Arbitragem
Administrativa— CAAD) considerou que o artigo 7.°, n.° 2, do CIS constituia uma
restricdo a livre circulacdo de capitais, uma vez que os residentes dos outros
Estados-Membros seriam privados da possibilidade de beneficiarem, no que
respeita ao imposto do selo, da isencdo aplicavel aos mutuos contraidos em
Portugal.

15 Em contrapartida, na sentenca de 3 de novembro de 2020, o facto de, no
processo em apreco, o sujeito passivo do imposto do selo ser o credor, a
Faurécia, e ndo o devedor estabelecido em Franca, foi considerado
determinante para chegar a conclusdo inversa da sentenca de 6 de outubro de
2020. Assim, na sentenca de 3 de novembro de 2020, o Tribunal Arbitral em
Matéria Tributdria (Centro de Arbitragem Administrativa — CAAD) declarou
que, no que respeita ao imposto do selo, os credores residentes em Portugal
ndo sdo objeto de nenhum tratamento fiscal diferenciado em funcdo da
nacionalidade ou da residéncia dos seus mutudrios.

16 Nestas condicbes, o Supremo Tribunal Administrativo decidiu suspender a
instdncia e submeter ao Tribunal de Justica a seguinte questdo prejudicial:

«A norma constante do artigo 7.°, n.° 2, do [CIS], segundo a qual a isencdo de
Imposto de Selo prevista para as operacgbes de tesouraria de curto prazo é
aplicdvel quando nestas intervém duas entidades residentes em Portugal ou
quando o mutudrio é aqui residente (sendo o credor residente na Unido
Europeia) mas jd ndo é aplicdvel quando o mutudrio (devedor) é residente num
Estado-Membro da Unido Europeia e o mutuante (credor) é residente em
Portugal, é conforme aos principios da ndo discriminacdo e da liberdade de
circulacdo de capitais, estabelecidos nos artigos 18.°, 63.° e 65.°, n.° 3 do TFUE?»
Quanto a questao prejudicial

17 Com a sua questdo, o érgdo jurisdicional de reenvio pergunta, em substdncia,
se os artigos 18.° e 63.°, bem como o artigo 65.° n.° 3, TFUE devem ser
interpretados no sentido de que se op6em a uma legislacdo de um Estado-
Membro segundo a qual as opera¢bes de tesouraria de curto prazo estdo
isentas de imposto do selo quando nestas intervenham duas entidades
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estabelecidas nesse Estado-Membro ou quando o mutudrio ai esteja
estabelecido, mas ndo estdo isentas quando o mutuante esteja estabelecido no
referido Estado-Membro e o mutudrio esteja estabelecido noutro Estado-
Membro.

Quanto aos principios e liberdades aplicaveis

18 A titulo preliminar, importa recordar que o artigo 18.° TFUE apenas deve ser
aplicado de modo auténomo as situagdes regidas pelo direito da Unido para as
quais o Tratado FUE ndo preveja regras especificas de ndo discriminagao
[Acérddo de 18 de marco de 2021, Autoridade Tributdria e Aduaneira, C-388/19
(Imposto sobre as mais-valias imobilidrias), C-388/19, EU:C:2021:212, n.° 20 e
jurisprudéncia referida].

19 Ora, o Tratado FUE prevé, designadamente, no seu artigo 63.°, uma regra
especifica de ndo discriminacdo no dominio da liberdade de circulacdo de
capitais [Acérddo de 18 de marco de 2021, Autoridade Tributdria e Aduaneira,
C-388/19 (Imposto sobre as mais-valias imobilidrias), C-388/19, EU:C:2021:212, n.°
21 e jurisprudéncia referida]. Além disso, o Tribunal de Justica ja declarou que
os empréstimos concedidos por residentes a ndo residentes, como os que estdo
em causa no processo principal, constituem movimentos de capitais
abrangidos pelo ambito de aplicacdo do artigo 63.° TFUE (v., neste sentido,
Acérddo de 14 de outubro de 1999, Sandoz, C-439/97, EU:C:1999:499, n.° 7).

20 Por conseguinte, hd que examinar a questdo prejudicial unicamente a luz do
artigo 63.° TFUE.

Quanto a livre circulacgdo de capitais

21 O artigo 63.°, n.° 1, TFUE proibe, de maneira geral, os entraves aos
movimentos de capitais entre os Estados-Membros. As medidas proibidas por
esta disposicdo, enquanto restricdes aos movimentos de capitais, incluem as
que sdo suscetiveis de dissuadir os ndo residentes de investir num Estado-
Membro ou de dissuadir os residentes desse Estado-Membro de investir
noutros Estados (Acérddo de 27 de abril de 2023, L Fund, C-537/20,
EU:C:2023:339, n.° 42 e jurisprudéncia referida).

22 No caso em apreco, resulta do pedido de decisdo prejudicial que o CIS previa,
em caso de concessdo de empréstimos por um residente portugués, regras de
tributacdo diferentes consoante o mutudrio residisse ou ndo em Portugal,
estando prevista uma isencdo do imposto do selo unicamente no primeiro caso.
23 Tal diferenca de tratamento é suscetivel de tornar menos atrativos, para os
residentes portugueses, investimentos como a concessdo de empréstimos,
realizados no estrangeiro, em relacdo aos investimentos realizados no
territdrio portugués. Esta diferenca de tratamento produz também um efeito
restritivo em relacdo aos mutudrios ndo residentes, uma vez que constitui um
obstdculo a recolha de capitais em Portugal que os mutudrios residentes nao
encontram.
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24 Neste contexto, € irrelevante o facto de, segundo a legislacdo portuguesa
em causa no processo principal, o sujeito passivo do imposto do selo ser o
mutuante estabelecido em Portugal e ndo o mutudrio estabelecido noutro
Estado-Membro. Com efeito, o facto de o exercicio da livre circulacdo de
capitais se tornar menos atrativo devido a uma regulamentacdo fiscal nacional
que trata diferentemente uma situacgdo interna e uma situacao transfronteirica
basta, por si s6, para demonstrar a existéncia de uma restricao.

25 Além disso, também ndo é suscetivel de demonstrar a inexisténcia de uma
restricdo a livre circulagdo de capitais o argumento do Governo Portugués
segundo o qual o imposto do selo ndo constitui um encargo fiscal para o
mutuante, uma vez que sdo os mutudrios que suportam efetivamente o
imposto, embora, regra geral, tenham a possibilidade de deduzir o seu
montante no dmbito do imposto sobre os lucros.

26 E certo que, como indicou a prdpria recorrente no processo principal nas
suas observagoes escritas, pode acontecer que o mutudrio suporte o imposto
do selo, quer porque o mutuante lhe imputa um montante correspondente,
quer porque o imposto lhe é diretamente exigido em caso de ndo pagamento
desse imposto pelo sujeito passivo. Todavia, por um lado, esta conclusdo em
nada altera o facto de, por forca da legislacdo nacional em causa no processo
principal, ser o mutuante que € sujeito passivo do imposto do selo. Por outro
lado, em todo o caso, como foi salientado no n.° 23 do presente acérddo, esta
legislagdo produz um efeito restritivo ndo sé em relagdo aos mutuantes
residentes mas também em rela¢do aos mutudrios ndo residentes.

27 Como tal, uma legislagdo como a que estd em causa no processo principal
constitui uma restricdo a liberdade de circulacdo de capitais, proibida, em
principio, pelo artigo 63.° TFUE.

28 Posto isto, segundo o artigo 65.°, n.°1, alinea a), TFUE, o artigo 63.° TFUE ndo
prejudica o direito de os Estados-Membros aplicarem as disposicbes
pertinentes do seu direito fiscal que estabelecam uma distin¢gdo entre
contribuintes que ndo se encontrem em idéntica situacdo no que se refere ao
seu lugar de residéncia ou ao lugar em que o seu capital € investido.

29 Resulta de jurisprudéncia constante que o artigo 65.°, n.° 1, alinea a), TFUE,
uma vez que constitui uma derrogacdo ao principio fundamental da livre
circulagdo de capitais, deve ser objeto de interpretacdo estrita. Por
conseguinte, esta disposi¢do ndo pode ser interpretada no sentido de que toda
a legislacdo fiscal que comporte uma distingdo entre os contribuintes em
fungdo do lugar em que residem ou do Estado em que investem os seus capitais
€ automaticamente compativel com o Tratado [Acérddo de 16 de novembro de
2023, Autoridade Tributdria e Aduaneira (Mais-valias sobre transmissdes de
participacdes sociais), C-472/22, EU:C:2023:880, n.° 27 e jurisprudéncia referidal.
30 Com efeito, as diferencas de tratamento autorizadas pelo artigo 65.°, n.° 1,
alinea a), TFUE ndo devem constituir, de acordo com o n.° 3 deste artigo, um
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meio de discrimina¢do arbitrdria nem uma restri¢do dissimulada. Assim, o
Tribunal de Justica declarou que semelhantes diferencas de tratamento sé
podem ser autorizadas se disserem respeito a situacbes que ndo sdo
objetivamente compardveis ou, no caso contrdrio, se forem justificadas por
uma razdo imperiosa de interesse geral [Acérddo de 16 de novembro de 2023,
Autoridade Tributdria e Aduaneira (Mais-valias sobre transmissées de
participacdes sociais), C-472/22, EU:C:2023:880, n.° 28 e jurisprudéncia referidal.
31 Segundo jurisprudéncia do Tribunal de Justi¢a, a comparabilidade de uma
situacdo transfronteirica com uma situagdo interna do Estado-Membro deve
ser examinada tendo em conta o objetivo prosseguido pelas disposicbes
nacionais em causa, bem como o objeto e o conteudo destas ultimas. Apenas
os critérios de distin¢do pertinentes estabelecidos pela legislagdo em causa
devem ser tidos em conta para apreciar se a diferenca de tratamento resultante
dessa legislagdo reflete uma diferenca objetiva entre as situacdes [Acérddo de
16 de novembro de 2023, Autoridade Tributdria e Aduaneira (Mais-valias sobre
transmissées de participacbes sociais), C-472/22, EU:C:2023:880, n.° 29 e
jurisprudéncia referida].

32 A este respeito, por um lado, nem o drgao jurisdicional de reenvio nem o
Governo Portugués especificaram o objetivo prosseguido pela isen¢do parcial
do imposto do selo resultante da legislacdo nacional em causa no processo
principal.

33 Por outro lado, o unico critério de distin¢do estabelecido pela legislacdo
nacional em causa no processo principal baseia-se no local de residéncia do
mutudrio, uma vez que as operacées de tesouraria de curto prazo estdo isentas
de imposto do selo quando envolvam duas entidades estabelecidas em
Portugal ou quando o mutudrio esteja estabelecido nesse Estado-Membro, mas
ndo estdo isentas quando o mutudrio esteja estabelecido noutro Estado-
Membro.

34 No entanto, como a Comissdo salientou nas suas observagoes escritas, no
que respeita ao imposto do selo cobrado em Portugal, o caso de um
empréstimo concedido a um mutudrio residente afigura-se compardvel a de um
empréstimo concedido a um mutudrio ndo residente, uma vez que esse
imposto € calculado com base em cada operacdo individual e a qual se aplica
uma taxa de imposto fixa, tendo em conta as circunstdncias particulares da
operacao.

35 Assim, tendo em conta o objeto e o conteudo da regulamentacdo nacional
em causa no processo principal, a diferenca de tratamento que dela resulta ndo
parece assentar, sem prejuizo de verificacdo pelo érgao jurisdicional de reenvio,
numa diferenca de situacbes objetiva.

36 De resto, nem o ¢rgdo jurisdicional de reenvio nem o Governo Portugués
invocaram uma razdo imperiosa de interesse geral que justifique a restricao
gerada por essa regulamentacao.
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37 Tendo em conta todas as consideracbes anteriores, hd que responder a
questdo submetida que o artigo 63.° TFUE deve ser interpretado no sentido de
que se op6e a uma legislagdo de um Estado-Membro segundo a qual as
operacdes de tesouraria de curto prazo estdo isentas de imposto do selo
quando nestas intervenham duas entidades estabelecidas nesse Estado-

Membro, mas ndo estdo isentas quando o mutudrio esteja estabelecido noutro

Estado-Membro.”

De frisar que o aresto em referéncia se pronuncia exatamente sobre a mesma
questdo objeto de andlise nestes autos: a exclusdo de isen¢do prevista non.’ 2 do artigo
7.°do Cédigo do Imposto do Selo apenas em razdo da residéncia. O facto de estar ai em
aprecia¢do a alinea g) do n.° 1 daquele preceito e de nesta acdo arbitral a isencdo
pertinente ser a da alinea h) ndo acarreta alteracdo as conclusées alcancadas, pois a
isencdo em ambas as alineas é objeto de exclusdo pela mesma norma com base no
mesmo critério, sendo o entendimento ai vertido totalmente transponivel para a
situacdo da Requerente.”

Em face de todo o exposto, importa concluir pelo carater discriminatdrio da
tributacdo em Imposto do Selo das operacbes de cash pooling da Requerente e
consequente desconformidade com o direito da Unido Europeia, por constituir uma
restricdo injustificada a liberdade de circulacdo de capitais (v. artigo 63.° do TFUE).

Consequentemente, é ilegal a liquidacdo de Imposto do Selo em andlise, por
violacdo do Direito Europeu, em conformidade com o disposto no n.° 4, do artigo 8.° da
Constituicao da Republica Portuguesa.

Dailegalidade do acto de liquidacao de Imposto do Selo em causa, resulta para a AT
a obrigacdo de restabelecer a situacao que existiria se o acto nao tivesse sido praticado.

De acordo com o disposto na alinea b) do artigo 24.° do RJAT, a decisdo arbitral
sobre o mérito da pretensao de que ndo caiba recurso ou impugnacgdo vincula a AT, nos
exactos termos da procedéncia da decisao arbitral a favor do sujeito passivo, cabendo-lhe
“restabelecer a situacdo que existiria se o acto tributdrio objecto da decisdo arbitral ndo
tivesse sido praticado, adoptando os actos e operacdes necessdrios para o efeito”, o que esta
em sintonia com o preceituado no artigo 100.° da LGT, aplicavel por forca do disposto na
alinea a) do n.° 1 do artigo 29.° do RJAT e implica o reembolso pela AT a Requerente do
imposto indevidamente pago por esta, no montante de € 18. 966,81.

3.2.4.3. Dos juros indemnizatdrios

O artigo 43.°, n.°1, da LGT estabelece que sdo devidos juros indemnizatdrios quando
se determine, que houve erro imputdvel aos servicos de que resulte pagamento da divida
tributdria em montante superior ao legalmente devido.

Tal como é entendimento do Supremo Tribunal Administrativo, «os juros
indemnizatdrios previstos no art. 43°da LGT sdo devidos sempre que possa afirmar-se, como
no caso sub judicio, que ocorreu erro imputdvel aos servicos demonstrado, desde logo e sem
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necessidade de mais, pela procedéncia de reclamacdo graciosa ou impugnacao judicial da
correspondente liquidagdo»*.

O erro que afeta a liquidacao impugnada é imputavel a Requerida.

Nestes termos, e considerando que a Requerente fez prova do pagamento do valor
total da nota de liquidacao impugnada, importa concluir que a mesma tem direito a juros
indemnizatorios, calculados sobre o montante de €18.966,81, contados desde a data em
que correu o respetivo pagamento até ao seu integral reembolso, a taxa legal supletiva,
nos termos dos artigos 43.%, n.°s 1 e 4, e 35.%, n.° 10, da LGT, do artigo 61.° do CPPT, do artigo
559.° do Cdédigo Civil e da Portaria n.° 291/2003, de 8 de Abril.

3.2.4.4. Questoes de conhecimento prejudicado

Ao abrigo da proibicao da pratica de atos no processo inuteis e desnecessarios, fica
prejudicado, o conhecimento das demais questoes submetidas a apreciacao deste Tribunal
(cf. artigos 130° e 608.° do CPC, aplicdvel ex vi artigo 29.° n.° 1, alinea e) do RJAT).

4. DECISAO
Nos termos expostos, o Tribunal Arbitral decide:
1. Julgar procedente o pedido formulado pela Requerente, e em

consequéncia:

a) Anular a liquidacao de Imposto do Selo aqui impugnada,
com o numero de identificacdo 2024..., no montante de €
18.966,81;

b) Condenar a Requerida no reembolso a Requerente do
imposto indevidamente pago, no montante de €18.966,81,
acrescido de juros indemnizatdrios, contados desde 09-01-
2025 até a data do processamento da respectiva nota de
crédito.

2. Condenar a Requerida no pagamento das custas do processo.

5. VALOR DO PROCESSO
Fixa-se o valor do processo em € 18.966,81 (dezoito mil e novecentos e sessenta e
seis euros e oitenta e um céntimos), nos termos do artigo 97.°-A, n.° 1, alinea a) do CPPT e

# Cf. Acérdsos do Supremo Tribunal Administrativo de 28-11-2001, processo n.° 26223, publicado em Apéndice ao Didrio da Republica de
13-10-2003, pagina 2824, e de 16-01-2002, processo n.° 26508, publicado em Apéndice ao Didrio da Republica 16-2-2004, pagina 77.
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do artigo 306.% n.° 2, do CPC, aplicaveis ex vi artigo 29.°, n.° 1, alineas a) e e) do RJAT e do
artigo 3.° n.° 2, do Regulamento de Custas nos Processos de Arbitragem Tributaria.

6. CUSTAS

Fixa-se o valor da taxa de arbitragem em € 1.224,00, nos termos da Tabela | do
Regulamento das Custas dos Processos de Arbitragem Tributdria, a suportar pela
Requerida por decaimento, nos termos dos artigos 12.°, n.° 2, e 22.°, n.° 4, ambos do RJAT,
e artigo 4.° n.° 5, do citado Regulamento.

Notifique-se.
Lisboa, 22 de junho de 2026.

O Arbitro,

(Carla Almeida Cruz)
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