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CAAD: Arbitragem Tributaria
Processo n.°: 695/2025-T

Tema: IRC — aquisicdo do capital social e fusdo por incorporagao; goodwill — nao

consideragao no calculo o IRC aquando da venda do negdcio.

SUMARIO:

L Ocorrendo uma fusdo de entidades, em que relativamente a sociedade incorporada, tinha
ocorrido previamente a total aquisi¢cdo do seu capital social pela sociedade incorporante, o valor
a considerar de goodwill, serd o montante determinado no segundo momento;

II. A inobservancia das regras subjacentes a determinacdo do valor reconhecido para o

goodwill, sdo violadores do principio da tributacdo pelo lucro real.

DECISAO ARBITRAL
Os arbitros Prof.* Doutora Regina de Almeida Monteiro, (Presidente) Dr. Jodo Pedro Damaso
e Prof.? Doutora Nina Aguiar (Adjuntos) designados pelo Conselho Deontoldgico do Centro de

Arbitragem Administrativa (CAAD) para formarem o Tribunal Arbitral, acordam no seguinte:

1. Relatorio
1.1. As Partes

o

A..., S.A., pessoa coletiva e contribuinte n.°..., com sede na Rua ... n.° ..., ...-... Sintra, doravante

9

também designada por “A...” ou “Requerente”, apresentou, em 23-07-2025, ao abrigo do
disposto no artigo 2.°, n.° 1, alinea a) do Decreto-Lei n.° 10/2011, de 20 de janeiro (adiante
abreviadamente designado por RJAT) e nos artigos 1.°, alinea a) e 2.° da Portaria n.° 112-
A/2011, de 22 de marco, pedido de constituicdo de tribunal arbitral, para a pronuncia sobre a
ilegalidade da decisdo de indeferimento da reclamagdo graciosa, n® ...2024..., apresentada pela
Requerente, contra o ato tributario de autoliquidagdo de IRC respeitante ao periodo de

tributagdo de 2022, consubstanciado na declaragdo periddica de rendimentos (modelo 22) de
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substitui¢do, submetida em 2024-05-13, que originou a liquidagdo n.° 2024..., de 2024-05-13 e
da liquidagdo de IRC n.° 2024... de IRC respeitante ao mesmo periodo de tributagdo.

E Requerida no pedido a AUTORIDADE TRIBUTARIA E ADUANEIRA, AT,

1.2. Do pedido

O objeto imediato do presente PPA ¢ a anulag@o do indeferimento da Reclamacao Graciosa
n.°...2024... .

E como objeto mediato:

-A corregdo da autoliquidacdo de 2022 e, consequentemente, a considera¢do do valor do Goodwill
apurado em 2005, como um ativo intangivel intrinsecamente associado ao negocio de trucks
desenvolvido pela B... até ao ano de 2022, na medida em que o mesmo foi apurado aquando da
aquisi¢do da sociedade D..., que desenvolvia tal negocio, e que foi posteriormente incorporada na B...;
- Em consequéncia da referida correg¢do, a consideracao do valor do Goodwill em apreco como
componente do valor de aquisi¢do do negocio de trucks, para efeitos do calculo da mais-valia ou menos-
valia fiscal decorrente da alienagdo desse ramo de atividade,

- O reembolso a Requerente do montante de IRC indevidamente pago, em resultado desta mesma

corregdo da autoliquidagdo, acrescido do pagamento de juros indemnizatorios, nos termos do artigo

43.°da LGT.

1.3. Tramitagio processual

A Requerente em 23-07-2025 apresentou pedido de pronuncia arbitral (PPA), o qual foi
validado e aceite pelo Exmo. Senhor Presidente do CAAD em 24-07-2025 e automaticamente
Notificado a AT.

A Requerente nao procedeu a nomeacdo de arbitro, pelo que, ao abrigo do disposto no artigo
6.°, n.° 2, alinea a) e do artigo 11.°, n.° 1, alinea a), ambos do RJAT, o Senhor Presidente do
Conselho Deontolégico do CAAD em 23-05-2025 designou como arbitros do Tribunal Arbitral

coletivo os signatdrios, que comunicaram a aceita¢do do encargo no prazo aplicavel.
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Na mesma data as partes foram notificadas dessa designagdo, ndo tendo manifestado vontade
de recusar a designagdo dos arbitros, nos termos conjugados do artigo 11.°, n.° 1, alinea b), do
RJAT e dos artigos 6.° ¢ 7.° do Cdodigo Deontoldgico do CAAD.

Em conformidade com o disposto no artigo 11.°, n.° 1, alinea c), do RJAT, o Tribunal Arbitral
coletivo ficou constituido em 29-09-2025, o qual foi nessa data comunicado as partes.

Por despacho de 29-09-2025, a Requerida foi notificada para apresentar Resposta e juntar o
Processo Administrativo, (PA).

Em 30-11-2025 a Requerida apresentou a Resposta e o Processo Administrativo (PA).

Por despacho de 24-11-2025, o Tribunal Arbitral comunicou a sua decisdo de dispensar a
realizacdo da reunido a que se refere o artigo 18.° do RJAT e Facultou as partes a possibilidade
de, querendo, apresentarem, alegacdes escritas facultativas no prazo de 10 dias, sendo que o
prazo para a Requerida comecara a contar com a notificacdo da jungdo das alegacdes pela
Requerente ou do termo do prazo a esta concedido, a qual juntou em 11-12-2025 e a Requerida
em 07-01-2026, notificadas a 08-01-2026.

A Requerente apresentou as suas alegacdes em 09-12-2025 notificadas a 11-12-2025.

A Requerida apresentou as suas alegacdes em 07-01-2026, notificadas em 08-01-2026.

2. Saneamento

O Tribunal Arbitral coletivo foi regularmente constituido e ¢ materialmente competente para
conhecer do pedido, que foi tempestivamente apresentado nos termos dos artigos 5.° ¢ 10.°, n.°
1, alinea a), do RJAT. As partes gozam de personalidade e capacidade judicidrias, tém
legitimidade e estdo regularmente representadas, em conformidade com o disposto nos artigos
4°¢e10.°,n.°2, ambos do RJAT.

O processo ndo enferma de nulidades, nem existem exce¢des ou questdes prévias que cumpra

conhecer e que obstem a apreciacdo do mérito da causa.
3. Matéria de facto

3.1. Factos provados

O Tribunal Arbitral considera provados os seguintes factos:
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A Requerente A... € sujeito passivo de IRC, de acordo com o disposto na alinea a) do
n.° do artigo 2.° do CIRC, estando enquadrada no regime especial de tributagdo dos
grupos de sociedades (RETGS).

A Requerente em 2022 assumia a posi¢do de sociedade dominante de um grupo de
sociedades e na que integrava a sociedade B... Unipessoal Lda. (B...); (facto ndo
controvertido).

A 1 de fevereiro de 2005, a sociedade B..., adquiriu a totalidade do capital social (500
000 agdes) da sociedade C..., S.A, D..., S.A., posteriormente redenominada de D..., S.A
(D...), cuja atividade consistia na comercializacdo de veiculos pesados da marca ...
(designado na girica comercial do ramo como “negocio de trucks”) (cfr. doc. 9 junto
com o PPA - contrato de aquisicdo de compra e venda de acdes);

A participacao social referida foi adquirida pelo prego de € 6.836.904,74 (doc. 10 junto
com o PPA, fundamentagdo da decisdo sobre a RG);

No mesmo ano, a 14 de outubro de 2005, a D... foi incorporada na B..., por via de uma
operagao de fusdo, (cfr. doc. 8. Junto com o PPA - certiddo de registo permanente)

A situagdo liquida (ou valor do capital proprio) da sociedade E..., S.A., a data da
aquisi¢do, era de € 3.100.792,35 (doc. 9 junto com o PPA e fundamentagdo da decisdo
sobre a RG);

A diferenca dos dois valores, no montante € 3.736.112,39, foi reconhecida no balango
da sociedade F..., Lda. (posteriormente redenominada B...) como goodwill associado a
participagdo adquirida (art.° 36.° da RG);

O valor do goodwill assim reconhecido, foi determinado com base no capital proprio da
adquirida (cfr. artigo 23.° do PPA);

O valor do goodwill, subjacente ao célculo da mais-valia no periodo de tributagdo a quo,
foi determinado com base na realidade patrimonial subjacente ao processo de aquisi¢do
de acgdes a 1 de fevereiro de 2005.

No ambito da fusdo, um dos ativos transferidos da D... para a B... foi um imével, no
qual era desenvolvido o negdcio de trucks, constituido por um terreno e edificio, sito na
veey oo (“Imovel de ...7);

O valor de aquisicdo do imovel fora registado em € 2.956.955,00;
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Em maio de 2005, no &mbito das operacdes acima referidas, foi solicitada uma avaliagdo
externa ao “imoével de ...”, tendo resultado dessa avaliagdo um valor de mercado de €

7.169.700,00 (cftr. doc. 8 junto a RG — PA);

m) Sendo o valor liquido contabilistico do imovel de € 2.956.955,00, a data da reavaliagdo,

p)

q)

t)

o goodwill foi reduzido em € 3.078.287,63, refletindo a reavaliagdo do mesmo, liquida
do imposto diferido passivo, calculado no valor de € 1.134.457,37, passando o goodwill
a ascender a € 657.824,40;

O goodwill manteve-se registado contabilisticamente nas contas da sociedade B... (B...)
apos a fusdo por incorporagdo da D..., até a alienagao de 2022;

A nivel fiscal, os valores quer do “imovel de ...” quer do goodwill registado nao
sofreram quaisquer ajustamentos em relacdo aos valores do reconhecimento inicial;

O goodwill em questdo a sua amortizagdo nao foi dedutivel para efeitos fiscais, tendo
sido acrescida, para efeitos de apuramento do lucro tributavel dos respetivos periodos
de tributagcdo, no campo 719 das declaragdes de rendimentos modelo 22 de IRC
submetidas desde 2016;

Em 28 de junho de 2022, a sociedade B... procedeu a alienacdo onerosa do ramo de
negocio de comercializagdo de veiculos pesados, a G..., Lda., pelo pre¢co de €
6.362.805,66, valor de mercado resultante da avaliacdo efetuada para o efeito (cftr. doc.
9 junto a RG - PA);

Nessa alienagdo, a sociedade B... alienou a totalidade dos ativos afetos ao ramo de
negocio de comercializagdo de veiculos pesados;(cfr. PPA e PA)

A sociedade B... apurou uma mais-valia fiscal no montante de € 2 345 241,39,
correspondente a diferenca entre o valor de realizagdo - € 6.362.805,66 — e o valor
liquido dos ativos e passivos alienados —4.017.564,27 —ndo entrando em linha de conta
com o valor do goodwill,

A sociedade B... procedeu, em 05-06-2023, a submissdo da sua declaragdo de
rendimentos Modelo 22 individual;

Na mesma data, a Requerente procedeu também a entrega da sua declaracdo de
rendimentos Modelo 22 individual e da correspondente declaracdo de rendimentos

Modelo 22 de IRC do RETGS;
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v) A Requerente apresentou, em 13-05-2024, uma declaragao de substitui¢do subsequente;

w) Na sequéncia da declaragdo apresentada em 05-06-2023, foi liquidado um montante de
IRC de € 3.978.867,52 (trés milhdes, novecentos e setenta e oito mil, oitocentos e
sessenta e sete euros e cinquenta e dois céntimos);

x) Na sequéncia da declaragdo de substituicdo apresentada em13-05-2024, foi liquidado
um montante de IRC de € 4.197.258,44;

y) Este montante de imposto resulta da inclusdo da mais-valia no lucro tributavel, pelo que
a mais-valia foi tributada na sua totalidade.

z) A Requerente autoliquidou e pagou a totalidade do imposto devido, no montante de
4.197.258,44.

aa) A Requerente deduziu reclamacdo graciosa contra o ato tributdrio de autoliquidacao de
IRC, referente ao ano de 2022, consubstanciado na declaragdo periddica de rendimentos
(de substitui¢ao), modelo 22, que foi submetida a 13-05-2024, que originou a liquidagado
n.° 2024 ...;

bb) A dita reclamagdo graciosa, que recebeu o n.° de processo ...2024..., foi indeferida por
decisdo emitida em 09-04-2025 e notificada a Requerente na mesma data.

cc) A Requerente apresentou reclamagdo graciosa cujo procedimento foi aberto em 20-06-
2024, e a que foi atribuido o n.% (cfr. PA).

dd) Reclamagdo graciosa que foi indeferida por despacho de notificado & Requerente

09/04/2025, através da plataforma ViaCTT; (cfr. doc. 4 junto com o PPA)

3.2. Factos nao provados

Nao hé factos relevantes para a decisdo da causa que ndo se tenham provado.

3.3. Fundamentacao da decisao da matéria de facto
O juiz (ou o arbitro) ndo tem o dever de prontncia sobre toda a matéria de facto alegada, tendo
antes o dever de selecionar a que interessa a decisdo, tendo em conta a causa de pedir que

suporta o pedido formulado pelo autor, e decidir se a considera provada ou ndo provada (artigo
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123.°,n.° 2, do CPPT e artigo 607.°, n.° 3 do Cédigo de Processo Civil (“CPC”), aplicaveis por
forca do artigo 29.°, n.° 1, a) e), do RJAT).

Por outro lado, segundo o principio da livre apreciacdo da prova, o Tribunal deve basear a sua
decisdo em relacdo as provas produzidas, na sua intima convic¢do, formada a partir do exame
e avaliacdo que faz dos meios de prova trazidos ao processo e de acordo com a sua experiéncia
de vida e de conhecimento das pessoas e da envolvéncia.

Assim, o presente Tribunal Arbitral formou a sua convic¢do quanto a factualidade provada
tendo em consideracdo as posi¢des assumidas pelas partes, como prevé o artigo 110.° do CPPT,

a prova documental produzida.

4. Posicao das partes

4.1. Posi¢ao da Requerente

A Requerente defende a procedéncia do pedido considerando que a mais ou menos-valia obtida
pela B... com a transmissdo do ramo de negdcio de trucks deveria ter sido calculada tendo em
consideracdo o goodwill contabilizado em 2005, aquando da aquisi¢do de tal ramo de atividade
e que o goodwill foi gerado por via da participacdo social adquirida pela B... na D... .

E nas alegacdes defende o seguinte:

“Sucede que, tendo sido realizada uma operagdo de fusdo, nos termos da qual a B... incorporou a D...,
ndo so a participag¢do social que aquela detinha nesta ultima se extinguiu, como foram transferidos
para a esfera juridica da B... todos os ativos e passivos da D..., nos quais estava obviamente incluido o
goodwill.

Ora, a Requerente considera ter demonstrado nestes autos que o goodwill gerado com a aquisi¢do da
participagdo social se encontrava intrinsecamente ligado ao negocio de trucks, que, a data, era
desenvolvido pela D..., o que decorre, desde logo, do proprio conceito de goodwill, enquanto parcela
do prego que tende a compensar os beneficios economicos futuros.

Ndo fosse o negocio de trucks desenvolvido pela D...,, o goodwill nunca sequer teria sido gerado.

Mas mais. A partir do momento em que a D... é incorporada na B..., passando esta ultima a desenvolver
0 negocio de trucks, a relagdo entre o goodwill e este mesmo negocio de trucks passou a ser direta e
inquestionavel.

Partindo desde pressuposto, é evidente que a Requerente tem razdo quando sustenta que a valia fiscal

obtida com alienagdo do negocio de trucks no ano de 2022 deve ser calculada tendo em consideragdo
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o goodwill, porquanto, tal valor, terda obviamente integrado o custo de aquisicdo do negocio de trucks
pago pela B..., em 2005.

Deste modo, em virtude da aplica¢do do regime de neutralidade fiscal a fusdo realizada, o Goodwill
apurado e contabilizado na sequéncia da aquisicdo da participagdo social na D... manteve-se
inalterado, na esfera da B... .

()

E em sintese refere:

“1) A B... passou a exercer o negocio de trucks através da aquisi¢do e subsequente fusdo por
incorporagdo da D...;

ii) Por via da fusao ocorrida em 2005, a B... incorporou a D..., passando a desenvolver
diretamente na sua esfera o negocio de trucks;

iii) Tendo a fusdo em aprego ocorrido ao abrigo do regime especial de neutralidade fiscal, os ativos
e passivos da D... foram incorporados nas contas da B... pelo valor contabilistico que tinham na esfera
da primeira;

iv) Por esse motivo, o Goodwill gerado em 2005 manteve-se registado nas contas da B..., ndo tendo
sofrido quaisquer alteracoes com relevancia fiscal;

v) A participagdo financeira detida pela B... na D... foi extinta por via da fusdo, sendo que o
Goodwill passou, deste modo, a estar intrinsecamente associado ao negocio de trucks que passou a ser
desenvolvido pela B...;

E, em face disso, também ficou evidenciado que acaso o goodwill em causa tivesse sido incluido no
calculo da mais-valia, a B... teria apurado uma menos-valia fiscal de € 2.175.454,17, ao invés da mais-
valia de € 2.345.241,39 que efetivamente apurou.

Foi assim apurada uma mais-valia fiscal excessiva em € 4.520.695,56, a qual teve naturalmente impacto
ao nivel do lucro tributavel apurado no ambito do RETGS, resultando consequentemente num excesso
de imposto (auto)liquidado.

Face ao exposto, impée-se uma vez mais concluir que a autoliquidacdo aqui impugnada enferma de
ilegalidade por erro na quantifica¢do do lucro tributavel da B..., devendo ser anulada nessa estrita

’

medida, com todas as consequéncias legais.’

4.2. Posi¢ao da Requerida
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Em sintese a AT defende a improcedéncia do PPA, atendendo a que o goodwill, gerado e
regularizado aquando da aquisi¢do da participagdo financeira na C..., se converteu, por via da
fusdo realizada, em goodwill atribuivel aos ativos e passivos incorporados que correspondiam
ao negocio transferido por fusdo, e que, portanto, o valor de tal goodwill integra o valor de
aquisicao dos ativos vendidos.

Refere a Requerida:

“A partir de 2016, o Goodwill passa a poder ser amortizado pelo periodo de 10 anos quando a vida util
ndo pudesse ser estimada com fiabilidade.

Todavia, em termos fiscais, a amortizagdo continuou a ndo ser aceite, o que implicava o seu acréscimo
ao resultado liquido para efeitos de determinacdo do lucro tributavel, no campo 719 do quadro 07 da
modelo 22.

Note-se que, por seu turno, a lei n.° 2/2014, de 16 de janeiro, ao proceder a reforma da tributagdo das
sociedades, alterou o Codigo do IRC e aprovou o Decreto Regulamentar n.°25/2009, de 14 de setembro,
introduzindo naquele diploma o novo artigo 45.°-A, com a epigrafe “Ativos intangiveis, propriedades
de investimento e ativos biolégicos ndo consumiveis”, enquadrado na Subsec¢do V- “Regime de outros
encargos”.

Este artigo veio permitir que o Goodwill reconhecido em concentragdes de atividades empresariais
pudesse ser deduzido, em partes iguais, durante os primeiros 20 periodos de tributa¢do apos o
reconhecimento inicial.

A AT entende ainda que: “Dado que Goodwill se encontra associado a participagdo financeira
adquirida em 2005, cujo regime aplicavel é o da participation exemption, aquando do seu

>

desreconhecimento no ano de 2022, ndo deve o mesmo relevar para efeitos fiscais.’

5. Matéria de direito

5.1. Questdes a apreciar e decidir
a) Questdo da possibilidade de deducdo do goodwill no cdlculo da mais-valia

Nao ¢ objeto de debate entre as partes (embora com imprecisdes varias quanto a detalhes

referentes as sociedades envolvidas nas diversas fases do processo) que:

www.caad.org.pt geral@caad.org.pt



) caad

CENTRO DE ARB

ADMINISTRATIVA

1) A sociedade F... Lda., pessoa coletiva n.° ..., a0 adquirir a totalidade do capital
social da sociedade E..., S.A, pagou por essa aquisi¢ao o pre¢o global acordado de

€ 6.836.904,74; ¢

i) Esse valor era superior ao da situagdo liquida da empresa adquirida.

Também ndo suscita discussdo entre as partes que a diferenca - entre o preco pago pela
aquisi¢do (6.836.904,74) e o valor da situacdo liquida da empresa adquirida - ¢ qualificavel
como goodwill, para efeitos quer da regulacdo contabilistica que se encontrava em vigor a data
da aquisicdo (2005) (embora nesta data esse tipo de ativo tivesse a designacao de “trespasse”),
quer da regulacdo contabilistica em vigor a data da venda realizada em 2022. Ainda assim, mais
adiante, ver-se-4 que o valor assim determinado, ndo se encontra conforme com o direito
contabilistico.

Nos termos do n.° 1 do artigo 46.° do CIRC, consideram-se mais-valias ou menos valias
realizadas os ganhos obtidos ou as perdas sofridas mediante transmissdo onerosa, qualquer que
seja o titulo por que se opere e, bem assim, os decorrentes de sinistros ou os resultantes da

afetagdo permanente a fins alheios a atividade exercida, respeitantes a:

a) Ativos fixos tangiveis, ativos intangiveis, ativos biologicos ndo consumiveis e
propriedades de investimento, ainda que qualquer destes ativos tenha sido reclassificado

como ativo nao corrente detido para venda;

b) Instrumentos financeiros, com excepg¢ao dos reconhecidos pelo justo valor nos termos

das alineas a) e b) do n.° 9 do artigo 18.°;

E nos termos do n.° 2, as mais-valias e as menos-valias sdo dadas pela diferenca entre o valor
de realizagdo, liquido dos encargos que lhe sejam inerentes e o valor de aquisi¢do, deduzido das
depreciacdes e amortizacdes aceites fiscalmente, das perdas por imparidade e outras correcdes
de valor previstas nos artigos 28.°-A, 31.°-B e ainda dos valores reconhecidos como gasto fiscal

nos termos do artigo 45.°-A, sem prejuizo do disposto na parte final do n.° 3 do artigo 31.°-A.

A questdo que se coloca ao tribunal € a de saber se o valor do goodwill, pago pela sociedade

F... Lda. (pessoa coletiva n.° ...; posteriormente redenominada B...), aquando da aquisicao da
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totalidade das ac¢des da sociedade E..., SA., a 1 de fevereiro de 2005, ¢ suscetivel de ser incluido

no valor de aquisicao dos ativos alienados.

A Autoridade Tributaria considera que o valor do goodwill ndo deve ser incluido no valor de

aquisi¢do dos ativos alienados, pois:

1) O goodwill em aprego teve origem na aquisicdo de uma participacdo social e foi
mantido na esfera juridica da empresa adquirente (B...) apds a operacdo de fusao
pela qual esta incorporou a sociedade cujo capital antes havia adquirido na totalidade
por compra e venda; e

i) Deste modo, o impacto fiscal da operacdo de venda dos ativos em 2022 estd
associado a uma operagdo financeira que beneficia do regime de participation
exemption, previsto no artigo 51.°-C do Cddigo do IRC, e como tal deve ser
desconsiderado para efeitos de determinagdo do lucro tributdvel (da empresa

alienante do ativo em 2022).

Analisamos em seguida os dois argumentos da AT.

Comegando pelo segundo argumento, que nos parece mais simples, - o impacto fiscal da
operacao de venda dos ativos em 2022 estéd associado a uma operagdo financeira que beneficia
do regime de participation exemption, previsto no artigo 51.°-C do Codigo do IRC, e como tal
deve ser desconsiderado para efeitos de determinag@o do lucro tributavel (da empresa alienante
do ativo em 2022) — a Autoridade Tributaria respalda a sua posi¢do no artigo 51.°-C do Cddigo

do IRC, que dispde, no seu n.® 1:

1 - Nao concorrem para a determinagdo do lucro tributavel dos sujeitos passivos
de IRC com sede ou diregdo efetiva em territorio portugués as mais-valias e
menos-valias realizadas mediante transmissao onerosa, qualquer que seja o titulo
por que se opere e independentemente da percentagem da participagdo
transmitida, de partes sociais detidas ininterruptamente por um periodo ndo
inferior a um ano, desde que, na data da respetiva transmissdo, se mostrem
cumpridos os requisitos previstos nas alineas a), ¢) e €) do n.° 1 do artigo 51.°,

bem como o requisito previsto na alinea d) do n.° 1 ouno n.° 2 do mesmo artigo.
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Ora, em face do preceito invocado, também ndo vemos como possa ser aceite esta parte da
argumentacdo da AT, uma vez que a alienag@o ndo teve por objeto “partes sociais”, como prevé

o artigo 51.°-C n.° 1 do Cddigo do CIRC.

Alias, se a mais-valia fosse enquadravel no artigo 51.°-C do Cddigo do IRC, deveria ter sido

isenta de tributacdo, o que nao foi, de acordo com a matéria dada como provada.

Nao estando a alienacdo abrangida pelo artigo 51.°-C do Cédigo do IRC, e sendo a mais-valia

dela resultante tributavel, ¢ aplicavel no apuramento da mesma o artigo 46.° do Codigo do IRC.

Nos termos do n.° 2 deste preceito, ja citado, “As mais-valias e as menos-valias sdo dadas pela
diferenga entre o valor de realizacdo, liquido dos encargos que lhe sejam inerentes e o valor de
aquisi¢do, deduzido das depreciagdes e amortizagdes aceites fiscalmente, das perdas por
imparidade e outras corregdes de valor previstas nos artigos 28.°-A, 31.°-B e ainda dos valores
reconhecidos como gasto fiscal nos termos do artigo 45.°-A, sem prejuizo do disposto na parte

final do n.° 3 do artigo 31.°-A.”

Através do primeiro argumento — o goodwill em apreco teve origem na aquisi¢do de uma
participagdo social e foi mantido na esfera juridica da empresa adquirente — importa atentar em
que, como a Requerente também observa, ao tempo da aquisi¢do das ag¢des, em 2005, estava
em vigor o Plano Oficial de Contabilidade de 1977; e, de acordo com a Diretriz contabilistica
n.° 12 entdo vigente, articulada com o n.° 2 da Diretriz Contabilistica n.° 1, era, sim, de
reconhecer o goodwill (“trespasse’) numa operagdo de aquisi¢do de partes sociais, quando desta
aquisi¢do resultasse a aquisi¢do do “controlo direto ou indireto da totalidade ou de partes de
uma ou mais empresas”, o que foi o caso, visto que a sociedade adquiriu a totalidade das agdes

daC..., S.A.

Portanto, ao contabilizar, no momento da aquisi¢do das agdes, o goodwill incluido no preco, a
B... procedeu corretamente, do ponto de vista contabilistico, com excep¢do a determinagao
deste quantum, como se vera mais adiante. E nesta altura, era valido afirmar que o goodwill

reconhecido estava ligado a uma participagdo financeira.

No entanto, quando se dé& a operagdo de fusdo, conforme delibera¢do da requerente de 14 de

outubro de 2005, a participagdo financeira extingue-se.
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Ora, se 0 goodwill estivesse associado indelevelmente & participagdo financeira, entdo, quando
esta se extinguiu, o goodwill teria de ser desreconhecido contabilisticamente, o que daria origem

a um resultado. Era assim que se deveria ter procedido.

O ativo goodwill, no momento da fusdo, manteve-se exatamente com a natureza que tinha no
patrimonio da sociedade incorporante, € que € o valor pago por um elemento incorporeo de uma
empresa (neste caso empresa em sentido objetivo), que, ndo sendo nenhum dos ativos
individuais identificaveis, corresponde a sua capacidade de gerar lucros futuros, ligada a fatores

como a organizagao, a localizagdo, os contratos de concessao, a clientela, a reputacao, etc.
Portanto, a primeira parte da argumentagdo da AT terd a sua razdo de fundamento.

Nesta circunstancia resta, pois, saber se 0o goodwill contabilizado a 1 de fevereiro de 2005
corresponde, ou ndo, a um custo com a aquisi¢ao dos ativos entdo adquiridos, a relevar para o
calculo da mais-valia obtida no periodo de tributacdo a quo. Nesta analise, necessariamente,
terd que se ter em conta a factualidade subjacente; isto é: o goodwill, que esta a ser considerado
no céalculo da mais-valia, no periodo de tributacio a qguo, foi calculado no contexto da aquisi¢ao
da participagdo financeira a 1 de fevereiro de 2005. Porém, este facto foi ultrapassado, pelo
processo de fusdo ocorrida entre a adquirente e a adquirida, com a concomitante incorporacao
do patrimonio da adquirida (ora incorporada), no patriménio da adquirente (ora incorporante),
conforme deliberacdo da requerente de 14 de outubro de 2005. Dito de outra forma, o goodwill,
inicialmente determinado e reconhecido a 1 de fevereiro de 2005, foi extinto, e por essa via
deveria ter ocorrido o seu desreconhecimento, por via da fusdo subsequentemente operada, sem
prejuizo, porém, de naquela data da fusdo (14 de outubro de 2005) dever-se-ia ter calculado um
novo goodwill, face a esta nova factualidade. Nada nos indica que o goodwiil determinado, face
ao ato de aquisi¢do de 1 de fevereiro de 2005, tenha o mesmo valor, aquando da fusdo, a 14 de

outubro de 2005.

Nesta circunstancia a resposta ndo pode deixar de ser negativa, pois ndo temos como certo e
provado o valor do goodwiil, que esta subjacente a determinagao do valor da mais-valia apurado

no periodo de tributagdo a guo, no contexto da transmissao efetuada.
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Acresce que o goodwill, anteriormente conhecido na terminologia contabilistica portuguesa
como “trespasse”, € hoje referido como “4gio” pela Norma Internacional de Relato Financeiro
—IFRS 3, pode ser definido como o valor pago por uma empresa adquirente, numa operacao de
fusdo ou aquisicdo, que excede o justo valor liquido dos ativos e passivos identificaveis
adquiridos. Em termos menos técnicos, mas mais percetiveis numa linguagem juridica, ele
corresponde a um preco pago, ndo pela soma dos valores dos ativos individuais identificaveis
na aquisicao, mas pela capacidade geradora de lucros do negocio que se adquire, a qual estd

ligada a fatores como a organizagao, a localizagdo

0, os contratos de concessao detidos, a reputacdo, etc.. E este elemento que ¢ nuclear para a
tomada de decisdo, pois o facto de existirem dois momentos temporais distintos, mesmo que
tenham ocorrido no mesmo exercicio de 2005, nada impede que essa capacidade de gerar lucros,

em outubro de 2005, seja diferente desta mesma capacidade, em fevereiro do mesmo ano.

Nos termos da Norma Internacional de Relato Financeiro (IFRS) 3 - "Combinagdes de
Negocios", o 4gio ¢ “um ativo que representa os beneficios economicos futuros resultantes de
outros ativos adquiridos numa combinagdo de negodcios que ndo sdo individualmente

identificados nem reconhecidos separadamente."

Do valor de € 6.836.904,74 pago pela B... na aquisicao das agdes da sociedade C..., a data da
aquisi¢do, a parcela de € 3.100.792,35, corresponde ao valor dos bens subjacentes a esta

transmissao.

O remanescente, no montante de € 3.736.112,39, foi o prego pago pela B... pela capacidade da
empresa adquirida de gerar lucros futuros. Porém dada a féormula de calculo seguida para a
determinagdo deste valor, 0 mesmo ndo corresponde ao justo valor liquido dos ativos e passivos

individuais identificaveis adquiridos, como se vera adiante.

Essa capacidade de gerar lucros foi um ativo (intangivel) adquirido, pelo qual foi pago um

preco, a 1 de fevereiro de 2005.

Quando, em 2022, a B... vendeu todo o ramo de comercializagdo de veiculos pesados, ou seja,
o conjunto de ativos que adquiriu com a fusdo, revendeu essa capacidade de gerar lucros

futuros. Vendeu o conjunto dos ativos, acompanhado do goodwill: a organizagdo, a localizacao,
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a clientela, etc, mas que resultava da fusdo ocorrida subsequentemente, isto ¢, a 14 de outubro
de 2005, conforme deliberacdo da requerente, embora ndo seja este o valor revelado nas suas

contas, pois tal montante respeita ao negdcio de aquisicao das ac¢des, a 1 de fevereiro de 2005.

Observa-se ainda que o goodwill determinado a 1 de fevereiro de 2005, foi apurado com base
no capital proprio da adquirida. Ora, importa ter presente que ndo ¢ esta a forma correta de
apurar o seu valor, porquanto com efeito, referia o n.° 1 da Diretriz Contabilistica n.® 12 —
“Conceito Contabilistico de Trespasse” que “A rubrica “Trespasses” constante do Plano Oficial
de Contabilidade destina-se a registar, exclusivamente, a diferenca referida no n.° 3.2.5 da
Diretriz Contabilistica n.° 1 (...)”, isto ¢, a diferenga entre o custo de aquisi¢do e o justo valor

dos ativos e passivos identificdveis, quando este ¢ inferior ao primeiro.

Porém, nao foi o que sucedeu, o que, para além do mais, também nao se podera deixar de relevar

na decisao.

Ou seja, para que se torne mais claro, a requerente identifica a forma como efetuou o
reconhecimento contabilistico da aquisicao das acdes a 1 de fevereiro de 2005 (cfr. artigo 23.°
do PPA); mas, no mesmo pedido, no artigo 34.° (com o qual concordamos) identifica a forma
correta, de acordo com o normativo vigente a época, como ¢ que o mesmo facto patrimonial

deveria ser reconhecimento, o qual diverge, porém, da factualidade em apreciagao.

Neste medida, s6 por comparacao do constante do PPA, temos uma incoeréncia que por certo
ndo serd despicienda, na medida que a matéria em aprecia¢do, ¢ justamente sobre o valor
determinado para o goodwill, como componente da mais-valia determinada, assim calculado a
1 de fevereiro de 2005, o qual, porém, no seu apuramento ndo obedeceu as normas
contabilisticas vigentes, pois ndo teve em consideracdo o justo valor dos ativos e passivos
identificados da adquirida, mas apenas e tdo-s6, o seu valor de capital proprio, o que como
sabemos, ndo ¢ igual, em nada, ao obtido pelo justo-valor subjacente, pois o mesmo ¢

determinado de acordo com regras contabilisticas.

Para tanto, veja-se o numero 2 da clausula 2.* do contrato de compra e venda das agdes,
celebrado a 1 de fevereiro de 2005 (cfr. documento 9 do PPA), no qual elencam-se os elementos

que fazem parte do acervo patrimonial da sociedade adquirida (isto € da D...). Era, de facto, o
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justo valor determinado sobre os elementos patrimoniais identificados nesta clausula, que
serviria de base ao calculo do goodwill, e ndo como foi processado, tendo unicamente por base

o valor do capital proprio da adquirida, determinado de acordo com as regras contabilisticas.

Mas, ndo € apenas este vicio que obsta, a procedéncia do pedido, porquanto no mesmo exercicio
econdémico de 2005, ocorreu a fusdo por incorporagdo da D..., S.4. (...),na B..., Lda. (B...). Esta
operagao, inevitavelmente, tem consequéncias contabilisticas relevantes, para além do mais, na

esfera da propria incorporante.

Com a operacao de fusdo, a D..., foi integralmente absorvida pela B..., o que significa que todos
os elementos patrimoniais da sociedade incorporada, passaram a constar do patriménio da

sociedade incorporante.

Isto ¢, passaram a figurar num primeiro momento no ativo € passivo, e posteriormente,
conforme sejam as regras e principios contabilisticos aplicaveis, a cada um dos elementos
patrimoniais, a figurar nos seus gastos (ou rendimentos), (cfr. pardgrafo 3.2. da Diretriz
Contabilistica numero 1/91), sendo que naturalmente, também revelaram, nesta parte, para
efeitos de determinacdo da matéria coletavel, em sede de IRC, ao longo dos periodos de

tributagcdo que se seguiram a fusdo.

Alias, € esta a conclusdo que se obtém da analise do documento 12 que foi junto com o PPA,
dado que sdo evidenciados um conjunto de elementos patrimoniais, que tém a natureza de ativo
fixo, subjacente aos quais foram praticadas as correspondentes depreciagdes. De notar, porém,
que outros elementos patrimoniais, para além dos constantes deste documento 12, foram
transmitidos pelo processo de fusdo, como seja, designadamente, os inventarios (cfr. alineas c)
e d) do ntimero 2 da clausula 2.* do contrato de compra e venda de acgdes, assinado a 1 de

fevereiro de 2005 — documento 9 que foi junto com o PPA).

Nesta medida, logo aquando do processo de fusdo, o goodwill deveria ter sido desreconhecido.
Porém, por razdes que nao constam do PPA, assim ndo aconteceu, o que constitui, novamente,

um vicio de natureza contabilistica, que inevitavelmente se ird refletir na decisdo a proferir.

De especial relevo ainda, o goodwill reconhecido, de acordo com Diretriz Contabilistica nimero

1/91, deveria ter sido objeto de amortizagdo (cfr. paragrafo 3.2.5.), o que ndo foi, segundo o
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constante do PPA. Nesta medida, voltamos a ter um vicio subjacente a prestacdo de contas

efetuada.

Nesta medida, temos portanto, que o pagamento que estd subjacente ao reconhecimento do
goodwill, ou foi, ou deveria ter sido, devidamente reconhecido nos gastos, ao longo dos
periodos de tributagdo, ndo por via direta, mas por via do reconhecimento correspondente dos
ativos, face ao processo de fusdo ocorrido, que constitui o tltimo facto relevante para a matéria
em apreciagdo, o que ndo tendo sido reconhecimento tempestivo, como vem sendo afirmado
pela requerente, ndo poderd ser agora considerado, para efeitos de célculo da mais-valia,

subjacente a transmissao ocorrida.

Importard ainda ter presente, quanto a esta particularidade, que os gastos ndo reconhecidos em
anos anteriores, ndo poderao ser reconhecidos em anos subsequentes, atendendo ao principio
da especializacdo econdémica dos exercicios, mesmo que por sobreposicao do principio da
justica, dado que até que o conhecimento destes mesmos gastos era absoluto, mesmo, que ainda

assim, se tente argumentar com o principio da simetria de balangos.

De facto, quanto a possibilidade de haver uma simetria de balangos, fundada no principio da
justiga, por sobreposicdo ao principio da especializacdo econdémica dos exercicios, 0 mesmo
ndo podera ser aplicavel , porquanto: (i) a norma contabilistica ndo prevé essa simetria; antes
consagra o principio da especializagcdo econdmica dos exercicios, como um pressuposto base
na construcdo das demonstragdes financeiras (cfr. pardgrafo 22 do estrutura concetual —
constante do aviso nimero 8254/2025 de 29 de julho; no mesmo sentido a alinea c¢) do capitulo
4 do POC - dada a data da factualidade subjacente). (ii) Acresce que existe no nosso
ordenamento juridico amplamente aceite o modelo de dependéncia parcial, do direito fiscal,
face ao direito contabilistico, o que pressupdem que ¢ aceite o que ¢ plasmado, justamente, nos
normativos contabilisticos, como sendo igualmente aceite pelo direito fiscal. “Esta dependéncia
intrinseca entre o direito fiscal e a regulamentag¢do contabilistica assenta em razdes de varia
ordem, mas todas confluem no principio da capacidade contributiva e na consequente

necessidade de tributar o rendimento real das empresas™'. Para que se torne mais claro, o

! Nina Aguiar, 4 Lei Fiscal e os Juizos Contabilisticos Discriciondrios, in O SNS e os Juizos de Valor — Uma
perspetiva Critica e Multidisciplinar, p. 306.
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“rendimento real ¢ o rendimento tributavel que resulta da diferenca entre proveitos e gastos e ¢
apurado segundo métodos diretos, isto €, com base na contabilidade e outros deveres de
declaracgao (por exemplo, no caso dos sujeitos passivos de IRC, o processo de documentagao
fiscal) do sujeito passivo, tal como exigido pelas leis fiscais.”2. E desta forma que se respeita o
principio da tributagdo pelo lucro real. (iii)) No mesmo sentido, o artigo 18.° do CIRC prevé
expressamente a ado¢do do principio da especializacdo econdomica dos exercicios, salvo em
situacdes de manifesto desconhecimento ou de impossibilidade de aplicagdo do principio (o que
alias também a norma contabilistica prevé), mas que no caso em aprego, ndo se observou. Para
tanto basta ver os contratos que estdo subjacentes as operacdes em apreciagdo. (iv) Por fim, por
ser de relevo elevado, estd vedado a aplicagdo da equidade, nas decisdes arbitrais que sejam
proferidas pelo CAAD, conforme expressamente se prevé no niamero 2 do artigo 2. ° do RJAT.
De facto, a adogao do principio da justi¢a, em derrogacdo de principios (e regras) vinculadas,
colocam em causa o principio da igualdade tributéria e da legalidade, como também o principio
da indisponibilidade dos créditos tributarios®. “Assim, ao vedar o recurso a equidade,
entendemos que o legislador quis compatibilizar a arbitragem tributdria com aqueles principios

fundamentais salvando-a de uma eventual discussdo de inconstitucionalidade.”

Repare-se ainda que a sociedade requerente, como todo o grupo em que estd integrada,
incluindo necessariamente a B..., sdo sociedades com dimensdo relevante (no contexto
nacional), pelo que aquando da sua prestacdo de contas, as mesmas sdo devidamente auditadas

e certificadas.

Neste sentido, observa-se que na acec¢ao da requerente, foi pago IRC a mais no montante de 1
131 041,11 € (cft. artigo 19.°do PPA), o que ocasiona, desde esse exercicio economico de 2022,
uma diferenga patrimonial relevante, face ao reconhecido nas suas contas, que no minimo
ocasionaria uma qualificacdo, através de reserva, conforme certificacdo legal das contas

emitida.

2 Ana Paula Dourado, Direito Fiscal, 7* edi¢do, Almedina, p. 242

3 Adaptado de Carla Castelo Trindade e Serena Cabrita Neto, Contencioso Tributdrio, Volume 11, Almedina, p.
431

4 Ibeden Iden. p. 432
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Porém, nada disso se verifica, porquanto aquando da prestagdo de contas da B..., deste mesmo
exercicio economico de 2022, a certificagdo legal das contas emitida, vai no sentido de nao
haver qualquer qualificagdo, isto €, ndo existem reversas (cfr. deposito nimero 8308/2023-09-
20, constante da certiddo permanente da requerida, consultada de acordo com o codigo existente

que foi junta ao PPA).

Nesta medida, de acordo o artigo 420.° do Coédigo das Sociedades Comerciais, encontra-se na
competéncia do membro do conselho fiscal, justamente a emissdo anual de relatorio sobre a sua
acdo fiscalizadora e dar parecer sobre o relatdrio, contas e propostas apresentados pela
administracdo. Para além do mais, também deve ser emitida a sua certificacdo legal das contas,
na qual se expresse a sua opinido sobre as mesmas, com ou sem qualificagdes, 0 que no caso
em apreco, como se viu, para o periodo de tributacdo a quo, ndo existiu qualquer divergéncia
(cfr. artigo 45.° do Estatuto da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, aprovado pela Lei n.°
140/2015, de 7 de setembro, com as alteracdes introduzidas pela Lei n.° 99-A/2021, de 31 de
dezembro e pela Lei n.° 79/2023, de 20 de dezembro).

Acresce por fim, que ndo ¢ crivel que nesta circunstancia, atendendo a complexidade das
operagdes que sdo realizadas, ndo exista logo a partida, por parte do sujeito passivo do imposto,
o cuidado de confirmar com atencao, por forma a pagar-se exatamente o imposto que se torne
devido, no momento adequado. Pelo descrito no PPA, ndo foi nada disto que se passou.

De facto ndo podemos deixar de observar toda a envolvéncia que estd inerente; neste caso
particular, atender a dimensdo da entidade, a complexidade das operagdes por si realizadas,
observar os pagamentos que sdo efetuados, e mais tarde concluir-se ndo serem devidos, na
acecdo da requerente, e observar mesmo as outras entidades envolvidas, como seja 0 membro
do conselho fiscal, por exemplo, que nada fez para refletir este alegado vicio nas contas (que
ndo existe), de se pagar IRC a mais.

E que o principio da tributagio pelo lucro real, remete, justamente, para o contetido das contas,
a revelacdo da capacidade contributiva da requerente, o que no contexto das mesmas,
apresentadas pela propria requerente, ndo existe o pagamento a mais de IRC, apesar do mesmo

vir sendo alegado por si, como fundamento ao presente pedido.
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Atendendo a todo o exposto o Tribunal Arbitral julga improcedente o pedido de prontncia

arbitral e decide que a liquidagao adicional de IRC se deve manter na ordem juridica.

6. Juros indemnizatorios
Quanto ao pedido de juros indemnizatorios, dado o sentido da decisdo a proferir, fica este

pedido absolutamente prejudicado.

7. Decisao

Por todo o exposto, acordam os arbitros em:

1) Julgar improcedente o pedido de declaracdo de ilegalidade da decisdao de
indeferimento da reclamagdo graciosa n.° ...2023..., deduzida contra a liquidagao de
IRCn.°2024...; ¢

i) Manter na ordem juridica a liquidacdo de IRC n.° 2024...;

8. Valor do processo

De harmonia com o disposto nos artigos 296.°, n.° 2, do CPC e 97.°-A, n.° 1, alinea a), do CPPT
e 3.° n.° 2, do Regulamento de Custas nos Processos de Arbitragem Tributaria, fixa-se ao
processo o valor de € 4.520.696,56 indicado pela Requerente sem oposi¢ao da Autoridade

Tributaria e Aduaneira.

9. Custas

Nos termos do disposto nos artigos 12.°, n.° 2 € 22.°, n.° 4, ambos do RJAT, e no artigo 4.°, n.°
4 do Regulamento das Custas dos Processos de Arbitragem Tributaria, fixa-se o valor da taxa
de arbitragem em € 56 916,00 nos termos da Tabela I do mencionado Regulamento, a cargo da

Requerente.

Notifique-se

Lisboa, 19 de marco de 2026
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Os Arbitros

(Regina de Almeida Monteiro - Presidente)

(Nina Aguiar — Adjunta, com declaragdo de voto vencido)

(Jodo Pedro Damaso — Adjunto e Relator por vencimento)

Declaracio de voto vencido
Discordamos do sentido do acérdao por razdes de mérito e processuais.
Atenta a especial complexidade das questdes tratadas — amplificada pela dificuldade de
reconstrugdo do ifer fundamentador seguido no acérddo — o presente voto de vencido ¢
necessariamente extenso € encontra-se, por razdes de clareza expositiva, dividido em cinco
partes.

1° parte: Ambiguidade na analise juridica da fundamentag¢do do ato impugnado
Diz o acérdio:
“A Autoridade Tributaria considera que o valor do goodwill ndo deve ser incluido no valor de

aquisi¢do dos ativos alienados, pois:

i) O goodwill em aprego teve origem na aquisi¢do de uma participagdo social e foi mantido na
esfera juridica da empresa adquirente ( B...) apos a operagdo de fusdo pela qual esta incorporou
a sociedade cujo capital antes havia adquirido na totalidade por compra e venda, e
ii) Deste modo, o impacto fiscal da operagdo de venda dos ativos em 2022 esta associado a uma
operacdo financeira que beneficia do regime de participation exemption, previsto no artigo 51.°
C do Codigo do IRC, e como tal deve ser desconsiderado para efeitos de determinagdo do lucro
tributavel (da empresa alienante do ativo em 2022).
Analisamos em seguida os dois argumentos da AT.”
Importa ter em vista que o processo de impugnacdo de ato tributario perante um tribunal arbitral
constitui um contencioso de apreciagdo da legalidade de um ato — um contencioso,

tendencialmente, de mera anulag@o (vd. acordao arbitral CAAD de 12-06-2024, p. 848/2023-T)

— e que a legalidade de um ato administrativo (incluindo o tributario) se afere pela respetiva
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fundamentacdo, pelo que a questdo dos argumentos utilizados pela AT na sua decisdo sobre a

reclamagdo graciosa (n.° ...2024... ) constitui um aspeto axial.

Vejamos.

A fundamentacdo do ato inicia-se, em termos substanciais, no ponto 55 da Informacio que

serve de fundamentacio a decisao.

Diz:

55. Comecemos por analisar o artigo 46.° do Codigo do IRC na parte que se revela com interesse
para o caso:

Artigo 46.° - Conceito de mais-valias e de menos-valias
1 - Consideram-se mais-valias ou menos-valias realizadas os ganhos obtidos ou as perdas sofridas
mediante transmissdo onerosa, qualquer que seja o titulo por que se opere, e, bem assim, os
decorrentes de sinistros ou os resultantes da afeta¢do permanente a fins alheios a atividade
exercida, respeitantes a:
a) Ativos fixos tangiveis, ativos intangiveis, ativos biologicos que ndo sejam consumiveis e
propriedades de investimento, ainda que qualquer destes ativos tenha sido reclassificado como
ativo ndo corrente detido para venda;
b) Instrumentos financeiros, com exce¢do dos reconhecidos pelo justo valor nos termos das
alineas a) e b) do n.° 9 do artigo 18.°.
2- As mais-valias e as menos-valias sdo dadas pela diferenga entre o valor de realizagdo, liquido
dos encargos que lhe sejam inerentes, e o valor de aquisi¢do, deduzido das depreciacoes e
amortizagdes aceites fiscalmente, das perdas por imparidade e outras corregdes de valor previstas
nos artigos 28.°-A e 31.°-B e ainda dos valores reconhecidos como gasto fiscal nos termos do
artigo 45.°-A 27, sem prejuizo do disposto na parte final do n.° 3 do artigo 31.°-A.
56. Se em termos fiscais, a sociedade B... no momento da venda do negocio tem de aplicar o citado
artigo 46.° para determinar a mais ou menos fiscal decorrente dessa transagdo, é questionada a
possibilidade de nos termos do respetivo n.° 2 fazer parte integrante do valor de aquisi¢do o custo

de aquisi¢do do goodwill.

Neste ponto 56, a AT coloca a questdo central do pedido: saber se o goodwill contabilizado faz

parte do valor de aquisicao para efeito de calculo da mais valia apurada em 2022.

Prossegue:

57. A resposta, no nosso entender, tem de ser encontrada no facto de poder ou ndo ser reconhecido
que o goodwill gerado em 2005 pela aquisi¢do da participagdo social da D... tenha passado com
a fusdo na B... a estar diretamente interligado aos ativos e passivos transferidos e em
consequéncia intrinsecamente ligado ao negocio de trucks.

58. A Reclamante alega que sim.
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59. Entendemos que ndo.

60. O goodwill foi gerado na primeira operagdo — aquisigdo da participagdo social; a segunda
operagdo - a fusdo - tratando-se de uma operagdo efetuada sob o regime de neutralidade fiscal
faz com que todos os efeitos se reportem a primeira. A fusdo acaba por ser uma opera¢do
intermédia sem efeitos em 2022 quando o goodwill é desreconhecido.

61. Em 2005 é a compra da participagdo social que gera o goodwill, o que faz com que este seja
parte do seu custo de aquisi¢cdo.

62. A fusdo é uma operagdo que ndo teve impacto fiscal.

63. O goodwill ndo esta associado a fusdo, até porque ja existia quando a mesma se realizou.

64. O goodwill ndo foi reconhecido pela operagado de fusdo, mas sim, anteriormente. Aquando da
realizagdo da fusdo o goodwill ja tinha sido reconhecido nas contas da sociedade B... associado
a participagdo financeira adquirida.

65. Isto mesmo é expressamente referido pela Reclamante:

“De facto, tendo a fusdo sido realizada ao abrigo do regime de neutralidade fiscal, os ativos e
passivos da entdo D... foram incorporados nas contas da B... pelo seu respetivo valor
contabilistico, pelo que o Goodwill originado aquando da aquisi¢cdo da participagdo na D...-
correspondente a diferenca entre o valor de aquisic¢do e o valor contabilistico dos ativos e passivos

da sociedade (i.e, a sua situagdo liquida) -, manteve-se inalterado.’

o que a AT alega dos pontos 60, inclusive, ao ponto 65 inclusive, ou sdo elementos

factuais nao discutidos, ou sdo ilagdes diretas das normas tributarias ou contabilisticas,

igualmente ndo discutidas. Portanto, todo o contetido da fundamentagdo dos pontos 60 a 65 da

fundamentacdo da AT ¢ incontroverso e nao discutido.

Os pontos 57, 58 e 59 ndo sdo incontroversos, mas nao contém qualquer fundamentacgao.

Prossegue a AT (Informagao-fundamento):

66. E, assim sendo, ndo pode concluir a Reclamante que o goodwill gerado aquando da aquisigdo
da participagado social da D... seja por via da fusdo convertido em goodwill imputavel aos ativos

e passivos que foram incorporados nas contas da B... .

A AT enuncia, neste ponto, uma conclusdo que nido se mostra demonstrada pelo percurso argumentativo

anterior. Ao longo dos pontos 55 a 65, a AT nao demonstra o ponto 66; apenas o afirma.

O iter fundamentador da AT até ao ponto 65 afirma o seguinte:

0 goodwill nasceu na compra da participagdo social (incontrovertido)
a fusdo foi feita em neutralidade fiscal (incontrovertido)
0 goodwill ndo foi originado pela fusdo (incontrovertido)

o goodwill ja existia nas contas da B... antes / aquando da fusdo (incontrovertido)
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Daqui nao decorre automaticamente que: “ndo pode concluir a Reclamante que o goodwill (...)
seja por via da fusdo convertido em goodwill imputavel aos ativos e passivos”. Isto &
precisamente o que a AT teria de demonstrar - € ndo demonstrou até ao ponto 66.
Portanto, a expressao “assim sendo” utilizada no inicio do ponto 66, nio corresponde a uma
inferéncia logicamente sustentada.
A Informacao-fundamento prossegue, e vai nos pontos seguintes tentar solidificar a conclusdo
ndo fundamentada do ponto 66:

67. O goodwill em aprego teve origem na aquisi¢do de uma participagdo social e foi mantido na

esfera da B..., empresa que mediante uma operagdo de fusdo incorporou a sociedade D..., tendo

a mesma ocorrido com aplicagdo do regime de neutralidade fiscal. Logo,

68. O impacto fiscal em 2022 é um resultado que esta associado a uma operagdo financeira que

beneficia do regime de participation exemption, previsto no artigo 51.°-C do Codigo do IRC, e

como tal deve ser desconsiderado para efeitos da determinagdo do lucro tributavel da B... .
Sendo verdade e incontroverso que o goodwill teve origem na aquisi¢do de uma participacdo social e
foi mantido na esfera da B... — empresa que mediante a operacdo de fusdo incorporou a sociedade D...,
inicial adquirente das agdes — isto de modo nenhum conduz a que “O impacto fiscal em 2022 é um
resultado que esta associado a uma operagdo financeira que beneficia do regime de participation
exemption, previsto no artigo 51.°-C do Codigo do IRC, e como tal deve ser desconsiderado para efeitos

da determinagdo do lucro tributavel da B...”

O acordao sufraga o mesmo entendimento, dizendo: “Ora, em face do preceito invocado, [também] ndo
vemos como possa ser aceite esta parte da argumentacao da AT, uma vez que a alienacdo ndo teve por
objeto “partes sociais”, como preveé o artigo 51.°-C n.° 1 do Coédigo do CIRC. Alias, se a mais-valia fosse
enquadravel no artigo 51.°-C do Codigo do IRC, deveria ter sido isenta de tributagdo, o que nao foi, de

acordo com a matéria dada como provada.”
Prossegue a Informagao-fundamentagao:

69. Sobre mais e menos-valias realizadas com a transmissdo onerosa de partes sociais estabelece
o artigo 51.°-C: "I - Ndo concorrem para a determinagdo do lucro tributavel dos sujeitos passivos
de IRC com sede ou diregdo efetiva em territoro portugués as mais e menos-valias realizadas
mediante transmissdo onerosa, quaiquer que seja o titulo por que se opere e independentemente
da percentagem da participagdo transmitida, de partes sociais detidas ininterruptamente por um
perfodo ndo inferior a 24 meses, desde que, na data da respetiva transmissdo, se mostrem
cumpridos os requisitos previstos nas alineas a), c¢) e e) do n.° I do artigo 51.°, bem como o

requisito previsto na alinea d) do n.° 1 ou no n.° 2 do mesmo artigo. 2-O disposto no niuimero
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anterior é igualmente aplicavel as mais e menos-valias realizadas com a transmissdo de outros
instrumentos de capital proprio associados as partes sociais al referidas, designadamente
prestagoes suplementares. 3-0 disposto nos numeros anteriores é igualmente aplicavel as mais-
valias e as menos-valias resultantes da transmissdo onerosa de partes sociais e de outros
instrumentos de capital proprio no dmbito de operagoes de fusdo, cisdo, entrada de ativos ou
permuta de partes sociais ndo abrangidas pelo regime especial previsto nos artigos 73.° e
seguintes, quando realizadas pelas sociedades fundidas, cindidas ou contribuidoras, ou pelos
socios das sociedades fundidas, cindidas ou adquiridas, desde que estes ultimos sejam sujeitos
passivos de IRC com sede ou direcdo efetiva em territorio portugués. 4- O disposto no n.° 1 ndo é
aplicavel as mais e menos-valias realizadas mediante transmissdo onerosa de partes sociais
quando o valor dos bens imoveis ou dos direitos reais sobre bens imoveis situados em territorio
portugués, com exce¢do dos bens imoveis afetos a uma atividade de natureza agricola, industrial
ou comercial que ndo consista na compra e venda de bens imoveis, represente, direta ou
indiretamente, mais de 50% do ativo."”

O que temos aqui ¢ uma mera explanacao do regime de participation exemption do artigo 51.°-

C, que estamos de acordo em que ndo ¢ aplicavel.

Prossegue a Informagao-fundamentagao:

70. [Assim] Dado que goodwill se encontra associado a participagdo financeira adquirida em
2005 cujo regime aplicavel é o da participation exemption, aquando do seu desreconhecimento
em 2022 ndo deve o mesmo relevar para efeitos fiscais. 71. Consequentemente ndo pode ser
incluido no calculo da mais ou menos-valia a apurar na venda do negocio.
72. [Desta forma] Ndo enferma o ato tributario dos vicios arguidos pela Reclamante, devendo,
como tal, ser mantido na ordem juridica, improcedendo, consequentemente, o pedido formulado.
V. DA CONCLUSAO
Em conformidade com o anteriormente exposto, somos de propor que a presente reclamagdo seja
totalmente indeferida de acordo com o teor do "quadro-sintese" desde logo melhor identificado
no introito desta nossa informagdo, com todas as consequéncias legais.

Portanto, a decisao da AT baseia-se num unico argumento:

— Dado que goodwill se encontra associado a participagdo financeira adquirida em 2005
cujo regime aplicavel é o da participation exemption, aquando do seu
desreconhecimento em 2022 ndo deve o mesmo relevar para efeitos fiscais. 71.
Consequentemente ndo pode ser incluido no calculo da mais ou menos-valia a apurar

na venda do negocio.

Este argumento é invalido e o acordao afirma isso mesmo:
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Comegando pelo segundo argumento, que nos parece mais simples, - o impacto fiscal da operagdo
de venda dos ativos em 2022 esta associado a uma operagdo financeira que beneficia do regime
de participation exemption, previsto no artigo 51.°-C do Codigo do IRC, e como tal deve ser
desconsiderado para efeitos de determinagdo do lucro tributavel (da empresa alienante do ativo
em 2022) — a Autoridade Tributaria respalda a sua posi¢do no artigo 51.°-C do Codigo do IRC,
que dispoe, no seu n.’ 1.

()

Ora, em face do preceito invocado, também ndo vemos como possa ser aceite esta parte da
argumentagdo da AT, uma vez que a alienagdo ndo teve por objeto “partes sociais”, como prevé
o artigo 51.°-C n.° 1 do Codigo do CIRC.

Alias, se a mais-valia fosse enquadravel no artigo 51.°-C do Codigo do IRC, deveria ter sido isenta
de tributagdo, o que ndo foi, de acordo com a matéria dada como provada.

Ndo estando a alienagdo abrangida pelo artigo 51.°-C do Codigo do IRC, e sendo a mais-valia
dela resultante tributavel, é aplicavel no apuramento da mesma o artigo 46.° do Codigo do IRC.

Ao dar como invalido este argumento, tnico fundamento do ato, isso deveria ser bastante para a

anulacdo do mesmo.

Mas, adiante, o acordao diz:
Ora, se o goodwill estivesse associado indelevelmente a participagdo financeira, entdo, quando
esta se extinguiu, o goodwill teria de ser desreconhecido contabilisticamente, o que daria origem
a um resultado. Era assim que se deveria ter procedido.

Esta passagem do acérddo ndo explicita, de modo inteligivel, o percurso lo6gico-normativo que

sustenta a conclusao.

O acorddo conclui que o goodwill devia ter sido desreconhecido na fusao.

Mas o acérdao ndo demonstra nenhuma das duas premissas decisivas da conclusio:

— Nao demonstra que o goodwill estava, de facto, indelevelmente associado a participago
financeira (ndo se percebe se considera que estd ou se considera que ndo esta
indelevelmente associado a participacao financeira).

— Nem demonstra que, estando-o — hipdtese que ndo afirma - a extingdo da participagdo
por fusdo implicaria necessariamente o seu desreconhecimento contabilistico.

— Mas afirma que devia ocorrer desreconhecimento. O acérdio nio invoca nenhuma

norma contabilistica para sustentar esta conclusao.
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Ou seja, 0 acordao passa de uma hipotese condicional — “se estivesse associado...” - para uma conclusio
normativa - “devia ter sido desreconhecido” — sem provar o antecedente e sem demonstrar a necessidade

da consequéncia.

Em suma, o trecho “Ora, se o goodwill estivesse associado indelevelmente a participagdo financeira,
entdo, quando esta se extinguiu, o goodwill teria de ser desreconhecido contabilisticamente, o que daria
origem a um resultado. Era assim que se deveria ter procedido” ¢ ininteligivel e carece de

fundamentacgao.

2% Parte: Ambiguidade na identificacio de uma suposta parte da argumentacio da
AT que teria a “sua razio de ser”.
Em seguida, o acorddo afirma:
O ativo goodwill, no momento da fusdo, manteve-se exatamente com a natureza que tinha no
patrimonio da sociedade incorporante, e que é o valor pago por um elemento incorporeo de uma
empresa (neste caso empresa em sentido objetivo), que, ndo sendo nenhum dos ativos individuais
identificaveis, corresponde a sua capacidade de gerar lucros futuros, ligada a fatores como a
organizagdo, a localizagdo, os contratos de concessdo, a clientela, a reputagdo, etc.
Portanto, a primeira parte da argumentacio da AT terd a sua razdo de fundamento.
Ora, mais uma vez, ndo ¢ apreensivel a que concreta parcela da argumentag@o da AT o acordao
se reporta nesta passagem. Portanto, o acérdao afirma a bondade de uma argumentagdo da AT

que nao se pode compreender qual é.

3% parte: Assunc¢io de um facto nio provado — a extin¢ido do goodwill — ¢ a
reafirmacio nio sustentada de que o0 mesmo deveria ter sido desreconhecido
Em seguida, o acorddo afirma:
Dito de outra forma, o goodwill, inicialmente determinado e reconhecido a 1 de fevereiro de 2005,
foi extinto, e por essa via deveria ter ocorrido o seu desreconhecimento, por via da fisdo
subsequentemente operada, sem prejuizo, porém, de naquela data da fusdo (14 de outubro de
2005) dever-se-ia ter calculado um novo goodwill, face a esta nova factualidade. Nada nos indica
que o goodwiil determinado, face ao ato de aquisi¢do de 1 de fevereiro de 2005, tenha o mesmo
valor, aquando da fusdo, a 14 de outubro de 2005.
Ora, a afirmagdo de que o goodwill “foi extinto” por efeito da fus@o ndo corresponde a um facto provado

nos autos, nem sequer ¢ uma questao suscitada pela AT.
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Pelo contrario: quer a Requerente, quer a propria AT, partiram da premissa factual oposta, isto €, da
manutengdo contabilistica do goodwill ap6s a fusdo, ainda que divergindo quanto a sua relevancia fiscal

ulterior.

A Requerente afirma que o goodwill ndo foi extinto, nunca, até a operacao de venda aqui em causa, em

2022, nos artigos 23° e 24° da PI:

23.°
Sucede, porém, que, aquando da aquisi¢do da D... foi gerado um Goodwill no montante de €
3.736.112,03 (trés milhoes, setecentos e trinta e seis mil, cento e doze euros e trés céntimos),
correspondente a diferenca entre o valor de aquisicdo da referida participagdo financeira por
parte da B... e o valor do capital proprio da sociedade adquirida, na data de aquisi¢do (conforme
Documentos n.% 9, 10 e 11 ora juntos e cujo teor se da por inteiramente reproduzido para todos
osefeitos legais).

24.°
Goodwill esse que se manteve registado contabilisticamente (e inalterado) nas contas da B...
apos a fusdo por incorporagdo da D..., uma vez que esta foi realizada ao abrigo do regime de
neutralidade fiscal e, como tal, os ativos e passivos da sociedade incorporada foram registados
contabilisticamente na sociedade incorporante pelo valor contabilistico (e fiscal) que tinham na
sociedade incorporada.

A AT, além de que nunca contraria este facto, pelo contrario, afirma-o, na Informagao-fundamentacao,

nos pontos 18 a 23:

18. Sendo o valor liquido contabilistico do mesmo € 2 956 955,00, o goodwill foi reduzido em € 3
078 287,63, refletindo a reavaliacdo daquele, liguida do imposto diferido passivo, calculado no
valor de € 1 134 457,3717, passando a ascender a € 657 824,40.

19. As atualizagées de valor ndo tiveram relevincia fiscal.

20. Em 2016 a alteragdo ao Sistema de Normalizagdo Contabilistica (SNC) veio permitir que os
ativos intangiveis, incluindo o goodwill, passassem a poder ser amortizados de acordo com a sua
vida util, ou, caso esta ndo fosse estimavel com fiabilidade, durante um prazo de 10 anos. Contudo,
21.Para efeitos fiscais, as amortiza¢oes praticadas para o goodwill ndo tiveram relevdncia tendo
sido desreconhecidas para efeitos de determinagdo do lucro tributavel dos respetivos exercicios
economicos.

22. O custo inerente ao goodwill por via da dedugdo prevista no n.° I do artigo 45.°-4 do Codigo
do IRC a vigorar para os exercicios iniciados em ou apos 1 de janeiro de 2014 ndo foi admitida,
nos termos do disposto nas alineas a) e b) do n.° 4 do mesmo artigo, por for¢a da situagdo
aquisitiva do mesmo.

23. Assim, a nivel fiscal, o goodwill em aprego ndo sofreu ajustamentos, tendo-se mantido pelo

referido valor de € 3 736 112,03.
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Quando o acordao afirma que o goodwill “foi extinto”, pensamos que o quereria dizer ¢ que deveria ter
sido extinto (desreconhecido). Esta ¢ uma tese que o acérddo vai semeando ao longo do seu percurso,

sem contudo, nunca a sustentar em normas ou sequer numa explicagao logica.

O que estd provado e ndo contestado &, isso sim, que o goodwill permaneceu reconhecido
contabilisticamente apos a fusdo e continuou a ser tratado, para efeitos fiscais, como elemento sem
relevancia fiscal, ndo tendo a AT jamais fundado o ato na tese de que ele devesse ter sido desreconhecido

em 2005.

J& agora - acrescente-se — se, por virtude de uma qualquer norma (que ndo existe nem existiu nunca,
nem nunca ¢ invocada pelo acoérddo) o goodwill devesse ser desreconhecido em 2005, esse

desreconhecimento originaria uma perda, que teria de ser aceite fiscalmente.

Mas toda esta construgdo ¢ absurda, pois o regime da neutralidade fiscal prevé exatamente que a fusdo

ndo tenha efeitos fiscais.

Tivesse a AT suscitado a questdo de uma hipotética—ndo demonstrada nem minimamente fundamentada
—obrigagdo de extinguir o goodwill, a AT deveria mostrar as regras contabilisitcas aplicaveis, e a questao

poderia ter sido entdo discutida entre as partes.

4* Parte: Indeferimento do pedido baseado num suposto erro de qualificacio
incorrido em 2005, nio constante da fundamentacio do ato impugnado, e
irrelevante em termos de cobranca fiscal.

Com base neste “facto”, nao dado como provado, nao suscitado e contrariado pelas duas partes, o

acordao prossegue:

Nesta circunstancia a resposta ndo pode deixar de ser negativa, pois ndo temos como certo e
provado o valor do goodwiil, que estd subjacente a determinagdo do valor da mais-valia apurado
no periodo de tributagdo a quo, no contexto da transmissdo efetuada.

Também aqui o acérdao introduz uma conclusdo que ndo decorre de forma demonstrada das premissas

antes enunciadas.

O acordao parte do principio de que € aplicavel — como a Requerente defende, e ao contrario do que

argumenta a AT — o regime das mais-valias e, com ele, o artigo 46.° do CIRC.

O acordao define como questdo central da decis@o saber se 0 goodwill ¢ ou ndo aceite para integrar o

valor de aquisic¢ao, no calculo da mais-valia.
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E afirma que o goodwill nao pode ser aceite no valor de aquisi¢do pois “nao temos como certo e provado

o valor do goodwill”.
Com efeito, o acordao diz:

Observa-se ainda que o goodwill determinado a 1 de fevereiro de 2005, foi apurado com base no
capital proprio da adquirida. Ora, importa ter presente que ndo é esta a forma correta de apurar
o seu valor, porquanto com efeito, referia o n.° I da Diretriz Contabilistica n.° 12 — “Conceito
Contabilistico de Trespasse” que “A rubrica “Trespasses” constante do Plano Oficial de
Contabilidade destina-se a registar, exclusivamente, a diferenga referida no n.° 3.2.5 da Diretriz
Contabilistica n.’ 1 (...)”, isto é, a diferenga entre o custo de aquisigdo e o justo valor dos ativos
e passivos identificaveis, quando este é inferior ao primeiro.

Porém, ndo foi o que sucedeu, o que, para alem do mais, também ndo se poderd deixar de relevar

na decisdo.
Acontece que a questdo do valor do goodwill ndo integra a fundamentacido do ato impugnado. A AT
nunca contestou 0 montante por que o goodwill foi reconhecido contabilisticamente, nem alegou
insuficiéncia de prova quanto a esse valor; limitou-se a sustentar que, por se encontrar associado a
aquisicdo de uma participagdo social, o respetivo desreconhecimento em 2022 ndo poderia relevar

fiscalmente.

O acordao, depois de rejeitar esse fundamento, ndo extrai a consequéncia anulatoria correspondente,
antes substituindo-o por uma razao nova - a suposta incerteza do valor do goodwill - que ndo foi invocada

pela AT, ndo foi objeto do contraditorio e ndo pode servir para manter o ato tributario.

O acérdao nao apura o justo valor dos ativos e passivos identificaveis em 2005, ndo reconstroi a alocagio
do prego de aquisi¢do e ndo determina qualquer montante alternativo de goodwill. Questiona, assim, o

método, mas ndo demonstra o erro quantitativo do valor contabilizado.
Importa, ainda assim, sublinhar dois aspetos a proposito da questiao do valor do goodwill:

O primeiro aspeto € o de que, a ter existido um erro, ele respeitaria a qualificagdo ou a alocagio interna
das parcelas do preco pago, e ndo a existéncia ou ao montante global do custo suportado. Ou seja, o
valor que a Requerente alega e prova que foi pago pela aquisi¢ao nao € posto em causa. O que € posto
em causa ¢ que uma parte desse valor tenha sido qualificado como goodwill, em vez de ser qualificado
como um “ajustamento no valor do imével”. E, portanto, em termos de capacidade contributiva, lucro

real e justiga fiscal, esse suposto erro nunca se traduziria numa diminui¢do do lucro tributavel.

A situacdo € em tudo similar a seguinte:
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Suponhamos que o sujeito passivo A, no ano N, adquire um imoével, em que comprovadamente paga

duas parcelas:
Preco: 100 000.

Contrapartida por cessdo de uma anterior posi¢ao contratual: 50 000

Custo total da aquisi¢do: 150 000
O SP cometeria o erro de nao destringar as duas parcelas e designar por “preco” todo o valor de 150

000.

Obviamente, o valor total de 150 000 nio deixaria de ser considerado no valor de aquisig¢io. E isto o que

a construgao do acorddo — que ndo € a da AT — faz e é com base nisto que nega provimento ao pedido.

O segundo aspeto € o de que, mesmo que a AT tivesse detetado um erro na quantificacdo do goodwill
efetuada em 2005, jamais esse erro poderia servir de fundamentagdo para, em 2022, recusar que o

goodwill pudesse ser considerado no valor de aquisigao.

A jurisprudéncia do STA e Tribunal Central Administrativo tem reiteradamente afirmado que, em
situacdes de injustica manifesta e quando ja ndo seja possivel a corre¢do simétrica dos exercicios em
causa, a aplicagdo rigida do principio da especializacdo dos exercicios deve ceder perante o principio da

justica e a exigéncia de tributacdo pelo lucro real.

Imaginemos que foi contabilizado como goodwill uma parcela do prego efetivamente pago, mas que
deveria ser contabilizado como ajustamento de valor de um bem (o imével). Dai ndo resultou qualquer
desvantagem em termos de cobranga do imposto, pois dai ndo resultou nunca, em nenhum exercicio,

um lucro tributavel inferior ao que foi declarado.

Se, noutra hipdtese que nao a do caso sub judice, tivesse existido uma postecipacio do custo de 2005
para 2022, confrontada hoje com o erro, a AT s6 poderia, hoje, recusar a dedugao do custo, se pudesse
ainda corrigir o balango de 2005 (correcdo simétrica), pois o principio fiscal da especializacdo dos
exercicios deve obrigatoriamente ceder perante o principio da justica, conforme intimeras vezes

afirmado pelos tribunais superiores.
Vejam-se, entre muitos outros, os seguintes exemplos:

Acordao do STA, 08/11/2023, p. 0655/16.4BEBRG:

11 - Do referido art’.18, do C.I.R.C., resulta uma vinculagdo para a A. Fiscal, a qual, em regra,
deve aplicar o principio da especializag¢do dos exercicios na sua actividade de fiscalizagdo das
declaracoes apresentadas pelos contribuintes. Mas, o exercicio deste poder de controlo,

predominantemente vinculado, pode conduzir a uma situagdo flagrantemente injusta e, nessas
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situagoes, é de fazer operar o principio da justica, consagrado nos art‘s. 266, n°.2, da C.R.P., e
55, da L.G.T., para obstar a que se concretize essa situagdo de injustica repudiada pela
Constituicdo.

1V - Numa situag¢do destas, em que ndo seja possivel a "correcg¢do simétrica”, por razoes de
tempestividade, a doutrina e a jurisprudéncia véem afirmando que o custo, ainda que
indevidamente contabilizado, deve ser aceite, quando a respectiva imputacdo ndo tenha resultado
de omissoes voluntarias e intencionais do sujeito passivo, com vista a operar a transferéncia de
resultados entre exercicios, tudo tendo por fundamento o principio da capacidade contributiva, o

qual ndo permite a duplicagdo de imposto incidente sobre o mesmo facto tributario.

Acordio do TCA-S de 13.05.2021, p. 1528/07.7BELSB

1-0 principio da especializagdo dos exercicios encontra-se consagrado no artigo 18.°do CIRC e

tem uma densidade vinculativa elevada, ndo tolerando, fora dos casos expressamente consignados

na lei, qualquer margem de manobra do contribuinte na afetagdo temporal dos movimentos

economico-financeiros da empresa, devendo, no entanto, ser sopesado com os demais principios

constitucionais basilares, mormente, da justica.

II-Numa situagdo em que ndo é colocada em causa a efetividade dos custos e a sua

documentabilidade, e ja ndo é possivel fazer-se a corre¢do simétrica, por razoes de

tempestividade, entdo a AT deve abster-se de tributar, ressalvadas, claro, as situagoes em que

tenha existido uma intengdo deliberada de transferéncia de custos com o intuito de lesar o Estado.

1II-Ndo resultando do acervo fatico dos autos, por um lado, que ocorreu uma transferéncia de

resultados com um intuito fraudulento, e por outro lado, que estad inviabilizada a alocagdo desse

custo ao exercicio correspondente, ter-se-d, de propugnar pela anulag¢do da corregdo.
E esta, efetivamente, aqui em causa o principio da justica, bem como o principio da capacidade
contributiva e da tributagido pelo rendimento real, pois, mesmo que parte do montante reconhecido como
goodwill devesse ter sido imputada ao imovel, pelo seu justo valor, isso ndo afetaria o valor global de
aquisicdo relevante, mas apenas a qualificagdo das suas parcelas. O acérdao nao demonstra, por isso,
como dessa eventual reclassificagdo poderia resultar a exclusdo integral do custo no apuramento da

mais-valia de 2022.
5% e ultima parte: O goodwill como parte do valor de aquisicao.

O goodwill, anteriormente conhecido na terminologia contabilistica portuguesa como “trespasse”, e hoje
referido como “4gio”, pela Norma Internacional de Relato Financeiro — IFRS 3, pode ser definido como
o valor pago por uma empresa adquirente, numa operacao de fusdo ou aquisicdo, que excede o justo

valor liquido dos ativos e passivos identificaveis adquiridos. Em termos menos técnicos, mas mais
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percetiveis numa linguagem juridica, ele corresponde a um preco pago, ndo pela soma dos valores dos
ativos individuais identificaveis na aquisi¢do, mas pela capacidade geradora de lucros do negocio que
se adquire, que és estimada, e a qual esta ligada a fatores como a organizagao, a localizacao, os contratos

de concessao detidos, a reputagao, etc.

Ao tempo da aquisi¢do das agdes, em 2005, estava em vigor o Plano Oficial de Contabilidade de 1977;
e, de acordo com a Diretriz contabilistica n.° 12 entdo vigente, articulada com o n.° 2 da Diretriz
Contabilistica n.° 1, era de reconhecer o goodwill (“trespasse”) numa operagdo de aquisicao de partes
sociais, quando desta aquisi¢ao resultasse a aquisicdo do “controlo direto ou indireto da totalidade ou
de partes de uma ou mais empresas”, o que foi o caso, visto que a sociedade adquiriu a totalidade das
acoes da C..., S.A. Portanto, ao contabilizar, no momento da aquisi¢cao das agoes, o goodwill incluido

no prego, a B... procedeu corretamente, do ponto de vista contabilistico.

De notar que o valor do goodwill, incluido no prego pago pelo valor das a¢des da C..., foi tributado como

ganho de mais-valias dos respetivos acionistas no ano da aquisic¢do (2005).

No momento da fusdo, sendo um ativo intangivel, ¢ como todos os ativos, o goodwill manteve-se
exatamente com a natureza que tinha no patrimonio da sociedade incorporada: a natureza de um valor

pago por um elemento incorpéreo de uma empresa (neste caso empresa em sentido objetivo).

Este ativo, contabilizado primeiramente no patriménio da sociedade adquirente e, apds a fusdo, no
patrimonio da sociedade adquirente, nunca foi amortizado para efeitos fiscais — porque ndo o podia ser,
como a AT reconhece — e, portanto, nunca foi deduzido para efeitos de apuramento do lucro tributavel.
Ou seja, a Requerente nunca pode refletir o custo correspondente ao goodwill — ja tributado na esfera
dos acionistas vendedores — no seu lucro tributavel, sendo que esse foi um custo efetivo, necessario a

aquisicao da empresa e, portanto, ligado a geracdo dos lucros que, entretanto, foram sendo tributados.

Quando, em 2022, a B...vendeu todo “o ramo de comercializagdo de veiculos pesados”, ela vendeu o
conjunto dos ativos e elementos incorporeos afetos a esse negocio, incluindo o goodwill que lhe estava

economicamente associado.

A tinica objecdo que podia ser colocada seria a possibilidade de a B... ndo ter vendido a totalidade dos
ativos adquiridos, aos quais dizia respeito o goodwill. Mas este ¢ um facto que a Requerente alegou e
para prova do qual juntou documentos (os contratos de compra e venda das participagdes, o pacto de

fusdo e o contrato de venda dos ativos a G..., com respetivos anexos) € a AT ndo contestou esse facto.
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Assim, ndo pode haver duvida de que o prego pago pelo goodwill se integra no valor de aquisi¢do do
ramo de negocio alienado em 2022, e como tal deve ser tido em conta no calculo da mais-valia, uma vez

que, para efeitos fiscais, ele nunca foi anteriormente amortizado ou deduzido.

Deste modo, ao indeferir a reclamacao graciosa através da qual a Requerente pedia a AT que corrigisse
a matéria coletavel, incluindo no calculo da mais-valia o prego pago pelo goodwill, a AT praticou um
ato ferido de ilegalidade, por erro nos pressupostos de facto (o goodwill ndo esta ligado a uma
participacao financeira) e de direito (ndo € aplicavel a operagdo o artigo 51.°-C do CIRC; e o preco pago

pelo goodwill faz parte do valor de aquisi¢do do ramo de negdcio alienado).
Por todo o exposto, votariamos pela procedéncia integral do pedido.

O éarbitro vogal

(Nina Aguiar)

www.caad.org.pt geral@caad.org.pt

34.



