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CAAD: Arbitragem Tributaria
Processo n.°: 158/2025-T

Tema: IRS — mais-valias na liquidagao de sociedade nao residente — incidéncia e

taxa aplicavel

SUMARIO

As mais-valias resultantes da liquidacao de sociedade, ainda que residente em pais constante da
lista da Portaria n.° 150/2004, sdo sujeitas a IRS pelo artigo 10.°, n.° 1, alinea b), n.° 3), do
Codigo do IRS, devendo aplicar-se a taxa de 28% prevista no artigo 72.°, n.° 1, alinea c), do

mesmo c6digo, e ndo a taxa de 35%.

DECISAO ARBITRAL

Os arbitros Fernando Aratjo (presidente), Jorge Belchior de Campos Laires e Ana Pinto
Moraes, designados pelo Conselho Deontoldgico do Centro de Arbitragem Administrativa
(“CAAD”) para formarem o Tribunal Arbitral no processo identificado em epigrafe,

acordam no seguinte:

I. RELATORIO

[\]

1. A...(“Requerente”), residente na ..., n.° ..., ..., ...-... Montijo, contribuinte fiscal n.°...,
veio, nos termos do disposto nos artigos 2.°, n.° 1, alinea a), 5.°, n.° 3, alinea a), 6.°,

n.° 2, alinea a) e 10.°, n.° 1, alinea a) e n.° 2, todos do Regime Juridico da Arbitragem

Av.? Duque de Loulé n.° 72 A « 1050-091 LISBOA -« 213 189 027 / 217 653 423 (Chamada para a rede fixa nacional) ¢
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em Matéria Tributdria (“RJAT”), requerer a constituicdo de Tribunal Arbitral
Coletivo e apresentar pedido de pronuncia arbitral (“PPA”) contra a Liquidagdo
adicional de Imposto sobre o rendimento das pessoas singulares (IRS) n.° 2024...,
relativa ao ano de 2020, no valor de € 834.391,14, com data limite de pagamento em
20/11/2024.

2. E demandada a Autoridade Tributaria e Aduaneira (doravante “AT” ou “Requerida™).

3. O pedido de constituicdo do Tribunal Arbitral deu entrada no dia 17/02/2025, tendo
sido aceite pelo Exmo. Presidente do CAAD e notificado a AT.

4.  Em conformidade com o disposto nos artigos 5.°, n.° 2, 6.°, n.° 1, e 11.° todos do
RJAT, o Exmo. Presidente do Conselho Deontolégico do CAAD designou os arbitros
signatarios em 08/04/2025, sem oposicao das partes.

5. O Tribunal Arbitral foi constituido em 30/04/2025.

6. Em 06/05/2025 a Requerida foi notificada para apresentar a resposta a que se refere o
artigo 17.° do RJAT.

7. Em 01/06/2025 a Requerida apresentou a resposta e juntou aos autos o Processo
Administrativo.

8. Em 13/06/2025 o tribunal proferiu o seguinte Despacho:

Notifique-se o Requerente para, no prazo de dez dias: 1) dizer se mantém interesse na
producdo da prova testemunhal, dada a oposi¢cdo da Autoridade Tributaria, e dado o
estabelecido no art. 393.° do Codigo Civil, que ndo admite prova testemunhal quando se
exija prova documental; 2) em caso afirmativo, dizer se mantém o numero de testemunhas
arroladas no seu pedido de pronuncia; 3) indicar os pontos de facto sobre que deve incidir
a inquiri¢do de cada testemunha; 4) confirmar que as testemunhas prestardo o seu

depoimento presencialmente nas instalagoes do CAAD.

Cumpre, desde ja, esclarecer que so por razoes ponderosas e excepcionalissimas se
admitird o recurso a uma medida tdo singular e inconveniente como seria a da presta¢do

de depoimentos testemunhais fora das instalagoes do CAAD.
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Com efeito, a presencga das testemunhas nas instalacoes do CAAD é imprescindivel para,
entre outras finalidades, se proceder a sua identificagdo, se garantir que as testemunhas
ndo ouvem o depoimento umas das outras, e se assegurar que as testemunhas tém perto de
si todo o processo, para poderem ser confrontadas com algum documento, se isso vier a

revelar-se necessario.

Para todos os efeitos, os funcionarios do CAAD asseguram, presencialmente, nas
instalagoes do CAAD, a veracidade e genuinidade dos depoimentos prestados — aplicando-
se analogicamente o estabelecido no art. 119°, 4 do CPPT (“As testemunhas (...) sdo
ouvidas por teleconferéncia gravada a partir do tribunal tributario da area da sua
residéncia, devendo ser identificadas perante funcionario judicial do tribunal onde o
depoimento é prestado”) e no art. 502° do CPC, norma na qual se estabelece que o
depoimento da testemunha deve ser prestado em “edificio publico” (n°3), que a testemunha
se identifica “perante o funcionadrio judicial do tribunal ou do juizo ou perante o

funcionario do servigo publico onde o depoimento é prestado” (n°4).
Excluindo-se, assim, qualquer depoimento prestado num outro qualquer lugar.

S6 uma circunstancia excepcionalissima permitiria a derrogagdo destes principios de
salvaguarda da idoneidade da prova testemunhal, uma derrogag¢do so admissivel por

ponderag¢do com valores que eventualmente sobrelevassem aqueles.
9.  Em 26/06/2025 o Requerente respondeu o seguinte:

O Requerente havia oferecido a prova testemunhal para prova da questdo de fundo
principal, servindo as testemunhas arroladas a fazer prova dos factos articulados na
peticdo (artigos 50.° 98.°, 100.°) que a B... Ltd foi sociedade comercial e ndo um trust.
Face a posicdo expressa pela Requerida no respectivo articulado, de que por mero lapso

foi indicado o artigo 10.%4/g) do Codigo do IRS, e de que confluem as partes quanto a
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auséncia de um trust (pese embora nada diga sobre o cumulativo aparente “lapso” do
artigo 72.%/18/ alinea c), do Codigo do IRS, em fundamento da taxa especial de tributa¢do
autonoma aplicada na linha 17 da liquidagdo adicional), resta concluir que as partes estdo

de acordo em considerar provado o alegado quanto a esses pontos de facto.

A segunda testemunha do rol, do E..., serviria também a fazer prova dos factos articulados

na peticdo (artigos 41.° a 44.°) sobre entradas efectivas para a B... Ltd.

Quanto a esses pontos, para os mesmos factos foi junta prova documental (Documento 8,

complementado pelos Documentos 9 e 10), documentos ndo impugnados na sua veracidade

ou genuinidade, nem os impugnando a Requerida como habeis no seu conteudo a fazerem

prova dos factos a que se destinam. Assim, serd o oferecimento de prova testemunhal

eventualmente dispensavel pelo Tribunal, segundo o seu melhor juizo, caso julgue

suficientes para o julgamento da causa os elementos probatorios documentais carreados
0

para os autos, dado o estabelecido no artigo 393.°, n.” 2, do Codigo Civil, ao que o

Requerente ndao se opoe.

Informa ainda que ndo tem forma de persuadir a testemunha residente no estrangeiro a
deslocar-se voluntariamente a Portugal, tendo deixado de ter contacto com a mesma desde
que no final de 2019 se mudou para Portugal, pelo que no caso de ainda assim ser julgada
necessdria a inquiri¢do, tera que ser “através de equipamento tecnologico que permita a
comunicag¢do, por meio visual e sonoro, em tempo real”, nos termos do artigo 502°, n.° 5,

do CPC, relativo a testemunha residente no estrangeiro.

10. Em 16/09/2025 o Tribunal proferiu o seguinte Despacho: “(...) dado que as questoes
que subsistem sdo essencialmente de direito e que se considerou prescindivel a prova
testemunhal apresentada, dispensa-se a reunido do art. 18° do RJAT, podendo as
partes apresentar alegagoes escritas, o Requerente no prazo de 10 dias contados da

notifica¢do do presente despacho, e a Requerida no prazo de 10 dias contado da
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notifica¢do das alegag¢oes do Requerente, ou da falta de apresentag¢do das mesmas

().
11 SANEAMENTO

O Tribunal Arbitral foi regularmente constituido e ¢ materialmente competente, nos
termos dos artigos 2.°, n.° 1, alinea a), 4.° ¢ 5.°, todos do RJAT.

O pedido de pronuncia arbitral ¢ tempestivo, uma vez que foi apresentado no prazo
previsto na alinea a) do n.° 1 do artigo 10.° do RJAT

As partes tém personalidade e capacidade judicidrias, mostram-se legitimas e
encontram-se regularmente representadas (cf. artigos 4.°e 10.°, n.° 2, do RJAT, e artigo
1.° da Portaria n.° 112-A/2011, de 22 de margo).

Nao se verificam nulidades. As partes ndo suscitaram excecoes.

III. MATERIA DE FACTO

a) Factos provados

O Requerente ¢ residente fiscal em Portugal desde 19/09/2019 e tem estatuto de
residente ndo habitual (facto alegado pelo Requerente e confirmado pela AT no
Relatorio de Inspecdo Tributario — “RIT”)).

O Requerente procedeu a entrega da declaragdo de rendimentos Modelo 3 de IRS
relativa ao exercicio fiscal de 2020 (facto alegado pelo Requerente e confirmado no
RIT).

O Requerente inscreveu na sua declaragdo, no anexo J, rendimentos de capitais
perfazendo o montante de €109.902,63 e rendimentos de mais-valias obtidos no
estrangeiro no valor de €10.712,94 (cf. RIT).

Nessa sequéncia, foi emitida a liquidacdo de IRS n.° 2021... (cf. documento n.° 2 junto

com o PPA).
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A Divisdo de Inspecdo Tributaria da Direcdo de Finangas de Setiibal notificou o
Requerente, no ambito de procedimento de inspe¢do sob as Ordens de Servico n.°
0I12023... e OI12023..., para no prazo de 10 dias justificar os valores inscritos no Anexo
J daquela declaragdo, quer no tocante aos rendimentos de capitais auferidos (categoria
E), quer quanto aos incrementos patrimoniais ¢ mais-valias (categoria G).
Adicionalmente, com base em informagdes recebidas das autoridades fiscais do
Luxemburgo, foi ainda o Requerente notificado para comprovar a origem da variagdo
positiva (de € 2.159,45 para € 2.014.917,86), ocorrida ao longo de 2020, do saldo da
conta bancdria titulada pelo Requerente junto do C..., S.A. (cf. RIT).

Em janeiro de 2020 a totalidade dos ativos detidos pela entidade B... Ltd (“B...”) junto
do D... Ltd, no montante de USD$ 2.423.219,30 (sendo a maioria obrigagdes de
empresas), foi transferida para a conta bancdaria n.° ... titulada pelo Requerente junto
do C..., S.A. (cf. RIT).

Em resposta a notificacdo, disse o Requerente que o valor por si recebido na referida
conta resultou da transferéncia, ocorrida em 10/01/2020, de uma carteira de titulos
anteriormente mantida por si junto do D..., da qual j& era beneficidrio antes de mudar
a sua residéncia para Portugal (cf. RIT).

No RIT a AT considerou que “o acréscimo de patrimonio de A..., no montante total
de €2.167.098,88, ndo encontra justificagdo nos rendimentos das categorias E e G
declarados no Anexo J da Modelo 3 de IRS do ano 2020, uma vez que a data de
obten¢do desses rendimentos foi posterior aquela em que se verificou o acréscimo
patrimonial (vide Anexos 2 e 5). De igual forma, ndo conseguiu A..., através dos
elementos e esclarecimentos apresentados, justificar a que titulo foi recebida aquela
importdncia. Por esse motivo, verificando-se estarem cumpridos os pressupostos para
a realiza¢do da avaliag¢do indireta da matéria tributdavel, propoe-se que, em sede de
IRS, a matéria coletavel seja apurada com recurso a aplicagdo de métodos indiretos
para o periodo de 2020, ao abrigo do disposto no art.® 87.° n. 1, alinea f), conjugado
com n.° 3 do art.® 89.°-A, ambos da LGT, bem como do art.® 39.° do CIRS”.
Todavia, ap6s o exercicio do direito de audi¢do por parte do Requerente, em que alegou

tratar-se de valores recebidos em resultado de liquidagdo da sociedade B..., a AT
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alterou a corregdo projetada no RIT, concluindo que: “Assim, em cumprimento com as
regras definidas no art.° 10.°, n.° 4, alinea g) do CIRS, o ganho obtido pelo sujeito
passivo em 2020 corresponde a diferenca entre o valor atribuido ao socio em
resultado da partilha (€2.167.098,88) e o montante entregue por este aquando da
constitui¢do da sociedade (€53.115, respeitante ao gasto das 50 000 agoes adquiridas
em 2017/02/14 ao valor nominal de US$1.00, aplicando a taxa de cambio desse dia
de 1,0623 USD/EUR), assim calculado: Ganho (Mais-valia) = Valor de Realiza¢do -
Valor de Aquisicao = €2.167.098,88 - €53.115,00 = €2.113.983,88 (...) Este
rendimento da categoria G, acrescendo as restantes mais-valias declaradas pelo
sujeito passivo para o periodo de 2020, serd objeto de tributa¢do em sede de IRS a
taxa especial de 35%, de acordo com o art.® 72.°, n°. 18, alinea c) do CIRS, em virtude
de respeitar a ganho previsto no art.° 10.°, n.° 1, da alinea b), n.° 3 do mesmo diploma,
relativo a sociedade domiciliada em pais (lhas Virgens Britanicas) sujeito a regime
fiscal claramente mais favoravel, conforme elencado na Portaria n.° 150/2004, na
redagdo em vigor a data dos factos”.

Na sequéncia, o Requerente foi notificado da liquidagdo adicional de IRS n.° 2024...,
relativa ao ano de 2020, no valor de € 834.391,14, com data limite de pagamento de
20/11/2024 (cf. documento n.° 3 junto com o PPA).

O Requerente procedeu ao pagamento da liquidagdo de imposto em apreco (cf.
documento n.° 4 junto com o PPA).

A sociedade B..., sediada nas Ilhas Virgens Britanicas, foi constituida em 14/02/2017,
sendo o Requerente o seu tnico sécio, que detinha as 50.000 agdes da firma, as quais
foram emitidas com o valor nominal de US$1,00 (cf. RIT).

A entidade referida tem a natureza de uma sociedade comercial e ndo de um “trust” ou
qualquer outra estrutura fiduciaria (facto ndo controvertido).

Na sequéncia de pedido formulado pelo Requerente em 12/12/2019, foi promovido o

encerramento e dissolu¢do da B..., o qual foi executado por agente liquidador nomeado
para o efeito. No ambito desse encerramento e dissolucdo, a totalidade do produto da
liquidagdo da B... foi atribuida ao Requerente, na qualidade de sdcio Unico da

sociedade, sendo o mesmo constituido pelos ativos financeiros ja referidos no ponto
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7. Assim, em janeiro de 2020 estes ativos foram transferidos da conta bancaria n.°...,
titulada pela B... junto do D... Ltd, para a conta bancaria n.°..., titulada pelo Requerente
junto do C..., S.A., no que constituiu um valor total transferido de € 2.167.098,88 (cf.
RIT).

Em 24/01/2020, inexistindo ativos ou passivos a liquidar, foi registada a dissolucao da
B... (cf. RIT).

O Requerente inscreveu os seguintes valores no Anexo J da sua declaragdo de IRS de

2019 (documento n.° 5 junto com o PPA):

(-

8 RENDIMENTOS DE CAPITAIS (CATEGORIA E)

st estl i
mposto pago o e réngalro Imposto retido em Portugal
A Cadigo | Pais da Pais do agente pagador
rendim. | fonte Rendimento bruto No pais da fonte Diretiva da poupanca 2003/48/CE
—T " NIF da entidade retentora Retengao na fonte
Cod. pais Imposto retido

801| E99 | 44 114.189,00
802 EO1 | 44 89.263,50

b) Factos niao provados

Nao ficou provada a alegacdo do Requerente de que quando constituiu a sociedade B...
contribuiu com um portfolio de ativos financeiros para o respetivo capital.
Concretamente, alega que constituiu a sociedade em 2017, realizando entradas em
numerario e em espécie no montante global de USDS$ 1.963.642,00.

Nesse sentido, tendo-se suscitado dividas ao tribunal quanto a prova, foi proferido em
3 de Julho de 2025 o seguinte Despacho: “Notifique-se o Requerente para, no prazo
de 10 dias, juntar aos autos documentagdo de prova relativa a alegada contribui¢do
em espécie de obrigagoes para o capital proprio da B... Ltd, nomeadamente o extracto
bancario, ou qualquer outro documento que evidencie a transferéncia das obrigacoes
do patrimonio do Requerente para a titularidade daquela sociedade”.

Na resposta, em requerimento de 18 de Junho de 2025, o Requerente disse que a

contribuicdo para o capital se prova com o balanco da B... junto com o PPA e com a
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evidéncia de efetiva transferéncia bancaria refletida no extrato bancario como “inflow”
de securities a 16/08/2017 e “inflow” de numerario a 23/08/2017. No entanto, o
documento em causa nao atesta qualquer transferéncia da conta do Requerente para a
conta da sociedade.

Na resposta, o Requerente prossegue dizendo que se “frata de patrimonio acumulado
e antigo do Requerente que se formou muito antes da propria incorpora¢do societaria
da B... Ltd em 2017, conforme se comprova pelo detalhe do portefolio de obrigagoes,
na esfera do Requerente, em 27/05/2011”.

O Requerente juntou, na resposta, um documento com o alegado portef6lio, mas,
conforme bem argumentou a Requerida em sede de contraditdrio, trata-se de uma folha
sem qualquer referéncia ou identificacdo do emitente do extrato, nomeadamente da
entidade registadora/custodiante dos titulos.

Por outro lado, embora as demonstragdes financeiras juntas como documento n.° 8
refiram um valor de “Equity” de 1,963,642.00 (desconhece-se a moeda, por falta de
indica¢do), ndo tém qualquer validacdo oficial, apenas indicam no rodapé “Financial
statements prepared by ... of South Miami, Florida”.

Diga-se, ainda, que, em 2024, data em que o Requerente exerceu o seu direito de
audicdo, a existéncia dessa entrada de capital em espécie ndo foi alegada pelo
Requerente, além de que o Requerente declarava estar (em 2024) “a encetar esfor¢os
para obter as demonstragoes financeiras de 2019 e 2020 da sociedade B... LTD”, o
que em nada abona para a fiabilidade da informacdo financeira que veio a ser
apresentada posteriormente.

Todos esses fatores contribuiram para a davida do tribunal quanto ao facto alegado.
Dada a sua relevancia para o célculo da mais-valia tributavel, na medida em que parte
do resultado da liquidagdo seria para satisfazer a entrada de capital, diminuindo
consideravelmente a mais-valia, considerou o tribunal que a prova teria de ser feita
com um documento que formalizasse a entrada de capital em espécie, documento esse
que o Requerente ndo logrou juntar, nem sequer apresentando qualquer documento
bancario que demonstrasse a saida dos ativos do patriménio do Requerente para o

patrimoénio da sociedade.
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9. Considerando as duvidas do tribunal quanto a fiabilidade das demonstragdes
financeiras da sociedade. B..., também ndo se considerou provado que o volume de

rendimentos totais anuais da sociedade nunca excedeu os € 2.000.000.

IV. MATERIA DE DIREITO
A) Posicao do Requerente

Com base principalmente em transcri¢des do PPA, resume-se a posicdo do Requerente,

dividindo por linha de argumentacdo utilizada.

1) Desconsideragdo por parte da AT da entrada de capital em espécie

1. O Requerente alega que AT se limitou a subtrair o valor nominal do capital social ao
montante de titulos e dinheiro recebidos em 2020 na esfera patrimonial do Requerente,
sem apurar o montante que efetivamente podia ser qualificado de rendimento de mais-
valia.

2. Nao averiguou que parte do montante correspondia a devolucdo de entrada de capital
e se efetivamente havia um ganho diferencial, ou quicd até uma menos-valia.
Conforme se verifica também pelas demonstra¢des financeiras, aquando da dissolucao
da sociedade, o produto da liquidagdo consistiu na atribui¢ao dos ativos financeiros e

reservas / lucros nao distribuidos da sociedade.

i1) Desconsidera¢do por parte da AT da imputagdo de lucros feita em 2019

3. Alega também que, a0 montante de realizacdo, sempre teria de ser deduzido o
montante ja imputado e tributado no ano anterior - rendimentos de capitais totalizando

€ 203.453,50 (julga-se que o valor correto ¢ € 203.452,50, conforme a factualidade
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apurada e indicada no ponto 17 dos factos dados como provados) — na liquidacao de
IRS de 2019, sob pena de manifesta duplicagdo de coleta.

Segundo o Requerente a liquidagdo violou o disposto no artigo 66.°, n.°s 8 e 11, do
Cddigo do IRC, aplicavel ex vi do artigo 20.°, n.° 3, do Cédigo do IRS. O artigo 20.°,
n.° 3, do Cédigo do IRS dita que constituem rendimentos dos sujeitos passivos
residentes os lucros ou rendimentos obtidos por entidades ndo residentes sujeitas a um
regime claramente mais favoravel.

De acordo com o disposto no n.° 11 do artigo 66.° do Cédigo do IRC, ex vi artigo 20.°,
n.° 3, do Codigo do IRS, em caso de transmissdo onerosa de partes sociais de uma
entidade ndo residente a que tenha sido aplicada a imputagdo de rendimento
mencionada sdo dedutiveis ao valor de realizacdo os valores que o sujeito passivo
prove terem sido imputados para efeitos de determinacdo do lucro tributavel de

periodos de tributagdo anteriores.

iii))  Errénea aplicagdo por parte da AT da norma de incidéncia e da taxa de 35%

Alega ainda que a incorpora¢do da sociedade e posterior dissolucao, liquidacao e
partilha societdria nada tem que ver com a institui¢do de um “trust” ou revogacao pelo
“settlor”, nunca sendo de aplicar a taxa agravada de 35%.

De acordo com a alinea c) do n.° 1 do artigo 72.° do Coédigo do IRS, sendo o resultado

da partilha positivo, este ¢ tributado a taxa especial de 28%.

iv) Nao aplicagcdo por parte da AT da isengdo de 50% das mais-valias (micro e

pequenas empresas)

Invoca ainda que a mais-valia deve ser tributada em apenas metade do seu valor, de
acordo com o n.° 3 do artigo 43.° do Cédigo do IRS, porque a sociedade B... Ltd nunca
teve trabalhadores, sempre foi detida em exclusivo pelo sujeito passivo (ndo admitida
em bolsa), e o seu volume de rendimentos totais anuais nunca excedeu € 2.000.000,

reunindo as condi¢des de micro empresa.
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V) Pretericdo de formalidade legal por parte da AT no procedimento inspetivo

A titulo subsididrio, sem conceder, o Requerente alega que, apds o exercicio da
audi¢do prévia, a AT procedeu a requalificacdo factual, sem conferir o direito de
audicdo prévia ao contribuinte. O novo fundamento para a corre¢do ndo foi submetido
a considera¢do do sujeito passivo, com ofensa do direito de participacao.

Nas situagdes em que, apds o exercicio do direito de audi¢do, sejam invocados novos
fundamentos ou formuladas novas conclusdes, distintos daqueles em que o direito de
audicdo prévia inicialmente se sustentou, impde-se conceder novo direito de

participacdo na formagdo da decisao.

B) Posicdo da Requerida

Com base principalmente em transcricdes do RIT e da Resposta, resume-se a posi¢ao do

Requerente, tendo por referéncia a sistematizagdo feita no ponto anterior.

11.

12.

13.

i)

Desconsideracdo por parte da AT da entrada de capital em espécie

A Requerida alega que, se o Requerente contribuiu com ativos (como as obrigacgdes)
para o capital social da empresa, o valor dessas contribui¢des ndo deve ser considerado
como o custo de aquisi¢do das acdes, mas sim como a base de célculo para o
apuramento de uma possivel mais-valia ou menos-valia no futuro.

Assim, sendo o caso de liquidagdo da sociedade, tal como ocorreria se estivéssemos
perante a venda das ag¢des, o custo de aquisi¢cdo sera o valor nominal das ac¢des, e ndo
o valor dos ativos da sociedade.

Com efeito, tal como referido pelo Requerente, apds o encerramento da liquidagdo, os
socios podem proceder a partilha do acervo patrimonial da sociedade, incluindo a
partilha de direitos e de bens em espécie, sendo a partilha destinada a compensar as

entradas pela realizacdo de capital, e o restante, se existir, sendo repartido pela
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respetiva participacao social de cada sdcio.

Ora, nos termos do artigo 81.° do CIRC, constitui rendimento tributavel, o valor que
for atribuido aos socios em resultado da partilha, abatido do custo de aquisi¢do das
correspondentes partes sociais.

Deste modo, da conjugacdo desse dispositivo com o artigo 10.°, n.° 1, alinea b), n.° 3
e n.° 4, alinea a) do CIRS o ganho obtido pelo sujeito passivo em 2020 corresponde a
diferenca entre o valor atribuido ao s6cio em resultado da partilha (€ 2.167.098,88) e
o montante entregue por este aquando da constituicdo da sociedade (€53.115,

respeitante ao gasto das 50 000 acdes adquiridas em 14/02/2017).

i1) Desconsidera¢do por parte da AT da imputagdo de lucros feita em 2019

Segundo a Requerida, o rendimento declarado em 2019 consistiu em rendimentos de
capitais efetivamente auferidos pela sociedade ndo residente (B...) e voluntariamente
declarados como recebidos pelo Requerente — ndo se tratando, pois, de rendimentos
"imputados" ao abrigo do artigo 20.°, n.° 3 do CIRS.

Em 2020, o que foi objeto de tributagdo foi um evento patrimonial diverso, qual seja
a incorporacdo no patrimonio pessoal do Requerente de ativos detidos por uma
entidade terceira em decorréncia da liquidacdo da mesma, cuja avaliagdo integra o
valor dos ativos financeiros e do numerario transferido.

Trata-se, portanto, de um facto tributério distinto, ndo havendo repeticao de tributacao
sobre o mesmo facto juridico.

O artigo 66.°, n.° 11 do CIRC — aplicavel ex vi artigo 20.°, n.° 3 do CIRS — prevé a
possibilidade de dedugdo ao valor de realizacdo, em caso de transmissdao onerosa de
partes sociais de entidade ndo residente sujeita a imputacdo de rendimentos, dos
valores comprovadamente imputados e tributados em periodos anteriores.

Contudo, essa norma ndo ¢ aplicavel ao caso em apreco, uma vez que além de ndo
estamos perante uma transmissdo onerosa de partes sociais, o Requerente nao
demonstrou que os valores tenham sido objeto de efetiva imputagdo ao abrigo da lei,

mas sim declarados como rendimentos efetivamente auferidos.
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iii))  Errénea aplicagdo por parte da AT da norma de incidéncia e da taxa de 35%

Da leitura do RIT, do qual decorreu a liquidagdo adicional de IRS ora controvertida,
resta bastante claro que o facto tributario identificado pela Requerida que deu azo as
correcdes realizadas corresponde a uma mais-valia verificada em fun¢do da partilha
resultante da liquidagdo da sociedade B..., nos termos do artigo 81.° do CIRC.

Nao hé davidas de que o calculo de apuracdo da mais-valia ora tributada, obedeceu
estritamente ao preceituado na alinea a) do n.° 4 do artigo 10.° do CIRS c/c artigo 81.°
do CIRC, embora, por mero lapso, tenha sido indicado no RIT a alinea g) daquele
dispositivo ao invés da alinea a).

A sociedade liquidada (B...) era domiciliada, para efeitos fiscais, nas Ilhas Virgens
Britanicas, territdrio sujeito a um regime fiscal claramente mais favoravel, constante
de lista aprovada pela Portaria 345-A/2016, de 30 de dezembro.

Nesse sentido, a mais-valia decorrente da liquidacdo dessa sociedade deve ser
tributada mediante a aplicacdo da taxa liberatéria agravada, como determinado no n.°
18 do artigo 72.° do CIRS (anteriormente era o n.° 17).

Assim, resta claro que, apesar de qualquer eventual lapso cometido pela Requerida ao
citar a legislacdo aplicavel a liquidagdao em causa, a metodologia utilizada pela mesma
e todo o racional subjacente ao ato vai de encontro ao expresso pelo Requerente em
sede de direito de audicdo, sendo o rendimento em causa qualificado como uma mais-
valia resultante da partilha decorrente da liquidagdo da B... e tributado como tal, ndo

tendo sido o mesmo qualificado/tratado como “trust”.

iv) Nao aplicagdo por parte da AT da isengdo de 50% das mais-valias (micro e

pequenas empresas)

Segundo a Requerida, a finalidade prosseguida pela norma de isengdo em causa
consiste em apoiar as pequenas ¢ médias empresas nacionais. Assim, tendo presente

o contexto e a finalidade prosseguida pela referida norma, afigura-se claro que este
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beneficio se destinou a apoiar as PMEs nacionais, ndo sendo possivel outra
interpretagdo que ndo a de que este beneficio se circunscreve as PMEs com sede em
Portugal, ndo se aplicando as PMEs com sede no estrangeiro.

O facto de a AT circunscrever o n.° 3 do artigo 43.° do Codigo do IRS as PMEs com
sede em Portugal, ndo constitui uma violagdo do direito comunitario, pois esta faz
parte de um conjunto de medidas destinadas a apoiar as PMEs nacionais, que se
encontra em consonancia com as medidas apresentadas pelas instdncias europeias com
o intuito de promover e apoiar as PMEs.

E, finalizando, facto que ndo ¢ de somenos, a Requerente alega, sem sequer ensaiar
provar, estarmos perante uma empresa que pudesse, em hipotese que apenas por dever
de patrocinio se concede, ser qualificada como PME nos termos e para os efeitos do

Decreto-Lei n.° 372/2007, de 6 de novembro.

Pretericao de formalidade legal por parte da AT no procedimento inspetivo

A Requerida rebate esta alegagdo lembrando que as corre¢des ora debatidas foram
realizadas em consonancia com o que o proprio Requerente reconhece, em sede de
direito de audicdo, como sendo o enquadramento correto para a situagdo em causa,
tanto ¢ que desde aquele momento ja tinha até se prontificado a apresentar a
declaragdo Modelo 3 de substitui¢do por forma a concretizar as corre¢des em aprego.

Dessa forma, ndo se verificou qualquer preteri¢do de formalidades legais.

C) Apreciacio

Cumpre apreciar a posi¢do das partes e o pedido formulado, tendo igualmente por referéncia

a sistematizacdo feita nos pontos anteriores quanto as posi¢cdes do Requerente e da

Requerida.

Desconsideracdo por parte da AT da entrada de capital em espécie
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31. Estando as partes de acordo de que os proventos recebidos pelo Requerente o foram
por virtude da liquidagdo da sociedade B..., a tributagdo encontra-se prevista no artigo

10.°, n.°1, b), 3), conforme abaixo:

1 - Constituem mais-valias os ganhos obtidos que, ndo sendo considerados rendimentos

empresariais e profissionais, de capitais ou prediais, resultem de:

()

b) Alienagdo onerosa de partes sociais e de outros valores mobiliarios, incluindo:

()

3) O valor atribuido em resultado da partilha, bem como em resultado da liquida¢do, revogagdo
ou extingdo de estruturas fiducidarias aos sujeitos passivos que as constituiram, nos termos dos

artigos 81.° ¢ 82.° do Codigo do IRC;

32. Por sua vez, o artigo 81.°, n.° 1, do CIRC, estabelece o seguinte:
1 — E englobado para efeitos de tributacdo dos sécios, no periodo de tributagdo em que for posto
a sua disposi¢do, o valor que for atribuido a cada um deles em resultado da partilha, abatido do

valor de aquisi¢do das correspondentes partes sociais e de outros instrumentos de capital proprio.

33. Retira-se daqui que, conforme alega o Requerente, o valor da entrada em espécie para
o capital social deveria ser abatido ao valor da partilha em resultado da liquidagao.

34. Refira-se igualmente que, mesmo que a entrada em causa ndo constituisse uma entrada
para o capital social, mas uma entrada para outra rubrica do capital proprio com uma
natureza similar ao que no direito portugués constituem as prestagcdes acessorias ou
suplementares, ainda assim esse valor teria de ser abatido para o calculo da mais-valia,
na medida em que ndo se trataria de um rendimento do Requerente, mas sim o
reembolso da respetiva entrada.

35. Sucede, porém, que ndo ficou provada nos autos a realizagdo dessa entrada em espécie,

pelo que ndo procede este argumento desenvolvido pelo Requerente.

i1) Desconsidera¢do por parte da AT da imputagdo de lucros feita em 2019
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36. O artigo 20.°, n.°s 3 e 4, do CIRS (na redacdo a data dos factos) estabelecia que:

3 - Constitui rendimento dos sujeitos passivos de IRS residentes em territorio portugués os lucros
ou rendimentos obtidos por entidades ndo residentes em territorio portugués e ai submetidos a um
regime fiscal claramente mais favoravel, no caso em que, nos termos e condigoes do artigo 66.° do
Codigo do IRC, os mesmos detenham, direta ou indiretamente, mesmo que atraves de mandatario,
fiduciario ou interposta pessoa, pelo menos, 25 % ou 10 % das partes de capital, dos direitos de
voto ou dos direitos sobre os rendimentos ou os elementos patrimoniais dessas entidades, consoante
os casos, aplicando-se para o efeito, com as necessarias adaptagdes, o regime ai estabelecido.

4 - Para efeitos do disposto no numero anterior, as respetivas importancias integram-se como
rendimento liquido na categoria B, nos casos em que as partes de capital ou os direitos estejam

afetos a uma atividade empresarial ou profissional, ou na categoria E, nos restantes casos.

37. Porsuavez, o artigo 66.° do CIRC, para cujo regime a referida norma remete, dispunha
o seguinte (transcreve-se apenas as disposi¢cdes com interesse para o caso concreto:

1 - Os lucros ou rendimentos obtidos por entidades ndo residentes em territorio portugués e

submetidos a um regime fiscal claramente mais favoravel sdo imputados aos sujeitos passivos de

IRC residentes em territorio portugués que detenham, directa ou indirectamente, mesmo que

através de mandatario, fiduciario ou interposta pessoa, pelo menos 25% das partes de capital, dos

direitos de voto ou dos direitos sobre os rendimentos ou os elementos patrimoniais dessas

entidades.

2 - (Revogado.)

3 - A imputagdo a que se refere o n.° 1 é feita na base tributavel relativa ao periodo de tributagdo

do sujeito passivo que integrar o termo do periodo de tributa¢do da entidade, pelo montante do

lucro ou rendimentos por esta obtidos, consoante o caso, determinados nos termos deste Codigo, e

de acordo com a proporgdo do capital, ou dos direitos sobre os rendimentos ou os elementos

patrimoniais detidos, direta ou indiretamente, mesmo que através de mandatario, fiduciario ou

interposta pessoa, por esse sujeito passivo.

(...)

6 - Para efeitos do disposto no n.° 1, considera-se que uma entidade esta submetida a um regime

fiscal claramente mais favoravel quando:
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a) O territorio da mesma constar da lista aprovada por portaria do membro do Governo
responsavel pela area das finangas; ou

(...)

8 - Quando ao sujeito passivo residente sejam distribuidos lucros ou rendimentos provenientes de
uma entidade nado residente a que tenha sido aplicavel o disposto no n.° 1, sdo deduzidos na base
tributavel relativa ao periodo de tributacdo em que esses rendimentos sejam obtidos, até a sua
concorréncia, os valores que o sujeito passivo prove que ja foram imputados para efeitos de
determinac¢do do lucro tributdvel de periodos de tributagdo anteriores, sem prejuizo de aplicagdo
nesse periodo de tributagdo do crédito de imposto por dupla tributag¢do internacional a que houver
lugar, nos termos da alinea a) do n.” 2 do artigo 90.° e do artigo 91.°.

9 - A deduc¢do que se refere na parte final do numero anterior é feita até a concorréncia do montante
de IRC apurado no periodo de tributagdo de imputacdo dos lucros ou rendimentos, apos as
dedugoes mencionadas nas alineas a) e b) do n.” 2 do artigo 90.°.

10 - (Revogado.)

11 - Em caso de transmissdo onerosa de partes sociais de uma entidade ndo residente a que tenha
sido aplicavel o disposto no n.° 1 sdo dedutiveis ao valor de realizagdo os valores que o sujeito
passivo prove terem sido imputados para efeitos de determinag¢do do lucro tributavel de periodos
de tributa¢do anteriores, na parte em que os mesmos ndo tenham sido ainda considerados nos

termos do n.° 8. (Redag¢do da Lei n.° 32/2019, de 3 de maio)

38. Assim, prevé esta norma que o lucro gerado por uma sociedade sujeita a regime fiscal
privilegiado deve ser, independentemente da distribui¢do, imputado ao respetivo
socio. Embora a norma se refira a “lucros ou rendimentos”, tratando-se de uma
sociedade comercial, como ¢ o caso, o que deve imputar-se ¢ o “lucro” gerado pela
sociedade.

39. Verificando-se a imputagdo (e tributacdo) do lucro em determinado exercicio,
justifica-se a salvaguarda feita pelos n.°s 8 e 11 do transcrito artigo 66.° do CIRC, ou
seja, respetivamente, (i) os lucros imputados anteriormente devem ser abatidos a base
tributavel no caso de distribui¢do de dividendos posterior ou (ii) deve proceder-se a
esse abatimento, neste caso ao valor de realizagdo, no calculo de mais-valia na

transmissdao onerosa da participacao.
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E o preceito do n.° 11 que o Requerente pretende aplicar, na medida em que argumenta
ter procedido a imputa¢do de rendimentos gerados pela sociedade em 2019. Ora, pela
argumentagdo expendida pelo Requerente, nao hé relagdo entre o lucro alegadamente
apurado pela sociedade em 2019 e a inclusdo dos rendimentos de capitais no valor de
€ 203.452,50 (conforme a factualidade apurada e indicada no ponto 17 dos factos
dados como provados).

Na verdade, o proprio Requerente afirma de que se tratou dos rendimentos gerados
pelas obrigacdes e ndo do lucro apurado pela sociedade. Nessa medida, ndo se tratou
de imputacdo de lucros da sociedade B..., ndo obstante, pelo que se percebeu da
explicagdo do Requerente, fossem rendimentos gerados na sociedade B..., uma vez
que era esta, e ndo o Requerente, a titular das obrigacdes.

Dessa forma, nao tendo havido imputac¢do de lucros em 2019, ndo poderia a AT ter
aplicado o referido n.° 11. E verdade que, em substincia, a inclusdo daquele
rendimento pode originar uma dupla tributagdo do rendimento na esfera do
Requerente, mas essa circunstiancia deveria ser resolvida por via da retificagdo do
valor declarado em 2019 e ndo pela aplicacao, enviesada, da citada disposi¢do do n.°
11 do artigo 66.° do CIRC.

Nessa medida, improcede igualmente esta alegacdo do Requerente.

iii))  Errénea aplicagdo por parte da AT da norma de incidéncia e da taxa de 35%

44.

a)

b)

Considerando a fundamentagdo apresentada no RIT, temos o seguinte:

A norma de incidéncia utilizada pela AT na liquidagdo adicional foi o artigo 10.°,
n.° 4, alinea g) do CIRS;

O rendimento apurado de acordo com a regra anterior (categoria G) foi objeto de
tributagdo em sede de IRS a taxa especial de 35%, de acordo com o artigo 72.°, n°.
18, alinea c) do CIRS, em virtude de respeitar a ganho previsto no artigo 10.°, n.° 1,

da alinea b), n.° 3 do mesmo diploma, relativo a sociedade domiciliada em pais

sujeito a regime fiscal claramente mais favoravel.
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45. Ora, a primeira norma referida pela AT (artigo 10.°, n.° 4, alinea g)) dispde que:

4- O ganho sujeito a IRS ¢ constituido:

g) Para efeitos da parte final do n.° 3) da alinea b) do n.° 1, considera-se como valor de aquisi¢do
o montante dos ativos entregues pelo sujeito passivo aquando da constituicdo da estrutura
fiduciaria e como valor de realizagdo o resultado da liquidagado, revogagado ou extingdo da mesma,
abatido dos valores imputados objeto de tributagcdo nos termos do n.° 3 do artigo 20.° que ndo

tenham sido distribuidos anteriormente.

46. A outra norma referida pela AT (artigo 10.°, n.° 1, da alinea b), n.° 3) dispde que:

1 - Constituem mais-valias os ganhos obtidos que, ndo sendo considerados rendimentos
empresariais e profissionais, de capitais ou prediais, resultem de:

b) Alienagdo onerosa de partes sociais e de outros valores mobiliarios, incluindo:

3) O valor atribuido em resultado da partilha, bem como em resultado da liquida¢do, revogagdo
ou extingdo de estruturas fiducidrias aos sujeitos passivos que as constituiram, nos termos dos

artigos 81.° ¢ 82.° do Codigo do IRC;

47. A norma por fim aludida pela AT (artigo 72.°, n°. 18, alinea c), que se refere, na

verdade, ao n.° 17) dispoe que:

17 - Sao tributados autonomamente a taxa de 35 %: (Anterior n.° 16, redagdo da Lei n.° 2/2020, de
31 de margo)

(...)

b) O saldo positivo entre as mais-valias e menos-valias, resultante das operagoes previstas nos n.‘s
4) e 5) da alinea b) do n.° 1 do artigo 10.°, quando respeitem a valores mobiliarios cujo emitente
seja entidade ndo residente sem estabelecimento estavel em territorio portugués, que seja
domiciliada em pais, territorio ou regido sujeitos a um regime fiscal claramente mais favoravel,
constante de lista aprovada por portaria do membro do Governo responsavel pela area das
finangas;

¢) Os ganhos previstos no n.° 3) da alinea b) do n.° I do artigo 10.° relativos a estruturas fiduciarias

domiciliadas em pais, territorio ou regido sujeitos a um regime fiscal claramente mais favoravel,
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constante de lista aprovada por portaria do membro do Governo responsavel pela area das

finangas.

48.

49.

50.

51.

52.

53.

54.

A Requerida argumenta que a referéncia a alinea g) do n.° 4 do artigo 10.° (norma
aplicavel a “trusts”) se tratou de um mero lapso de escrita, uma vez que resulta
evidente que o calculo de apuragdo da mais-valia obedeceu estritamente ao
preceituado na alinea a) do n.° 4 do artigo 10.° do CIRS, conjugado com o artigo 81.°
do CIRC.

Porém, tal argumentacao ndo esta em consonancia com a taxa aplicada de 35%, uma
vez que a taxa aplicada no RIT reforca a errada aplicacdo da referida norma de
incidéncia.

Vejamos: conforme resulta da ultima disposi¢do que se transcreveu, a taxa de 35% ¢
aplicada (i) no caso de partilha de valores provenientes de “trusts” (o artigo 72.°, n°.
18, alinea c), que foi invocado no RIT) ou (ii) nas operacdes previstas nos n.’s 4) e 5)
da alinea b) do n.° 1 do artigo 10.°.

Ora, os casos previstos nos n.°s 4) e 5) da alinea b) do n.° 1 do artigo 10.°, respeitam
a mais valias em obrigacdes ou unidades de participagdo em fundos de investimento,
portanto sem qualquer aplicagdo para o caso concreto.

Assim, a norma que a AT diz ter pretendido aplicar ndo pode ser outra que nao o n.°
3) da alinea b) do n.° 1 do artigo 10, ou seja: “o valor atribuido em resultado da
partilha, bem como em resultado da liquidagdo, revogag¢do ou extingdo de estruturas
fiduciarias aos sujeitos passivos que as constituiram, nos termos dos artigos 81.° e
82.°do Codigo do IRC”.

S6 que a taxa de 35% ndo se encontra prevista para esta situagdo, que €, como as partes
estdo de acordo, a situagdo do Requerente, ou seja, a liquidagdo de uma sociedade
comercial e ndo de um “trust”.

Assim, as mais-valias resultantes da liquidagdo da sociedade B... sdo sujeitas a IRS
pelo artigo 10.°, n.° 1, alinea b), n.° 3), do Codigo do IRS, devendo aplicar-se a taxa

de 28% prevista no artigo 72.°, n.° 1, alinea c), do mesmo cddigo, e nao a taxa de 35%.
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Desta forma, no RIT verifica-se uma errada aplicacdo da norma de incidéncia, bem
como da taxa de 35% (que deveria ser 28%), pelo procede o argumento do Requerente,
devendo a liquidagdo ser anulada.

Fica assim prejudicada a andlise das restantes ilegalidades levantadas pelo
Requerente, ou seja, a ndo aplicacdo por parte da AT da isengdo de 50% das mais-
valias (micro e pequenas empresas), bem como a alegacdo da pretericdo de

formalidades legais, por auséncia de notificacdo para audi¢do prévia.

Juros indemnizatorios

57.

358.

59.

Juntamente com o pedido de reembolso, o Requerente peticiona igualmente o
pagamento de juros indemnizatorios.

Efetivamente, nos termos do artigo 43.°, n.° 1, da Lei Geral Tributéria, “sdo devidos
Jjuros indemnizatorios quando se determine, em reclamagdo graciosa ou impugna¢do
judicial, que houve erro imputavel aos servicos de que resulte pagamento da divida
tributaria em montante superior ao legalmente devido™.

No caso concreto a liquidacao resultante do RIT encontra-se ferida de ilegalidade,
quer no que respeita a incidéncia, quer no que respeita a taxa aplicada, sendo esse erro
imputavel aos servicos da AT, pelo que sdo devidos juros indemnizatorios desde o

pagamento indevido até ao reembolso integral ao Requerente.

V. DECISAO

Nestes termos, € com os fundamentos expostos, este Tribunal Arbitral decide o seguinte:

a) Julgar totalmente procedente o pedido de pronincia arbitral, anulando o ato tributario

sindicado;
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b) Condenar a Requerida ao reembolso do imposto indevidamente pago, acrescido de juros
indemnizatorios;

c) Condenar a Requerida no pagamento das custas do processo.

VI. VALOR DO PROCESSO

De harmonia com o disposto no artigo 306.°, n.° 2, do CPC e 97.°-A, n.° 1, alinea a), do CPPT
e 3. n.° 2, do Regulamento de Custas nos Processos de Arbitragem Tributaria fixa-se ao

processo o valor de € 834.391,14.
VII. CUSTAS

Nos termos do artigo 22.°, n.° 4, do RJAT, fixa-se o montante das custas em € 11.934,00 nos
termos da Tabela I anexa ao Regulamento de Custas nos Processos de Arbitragem Tributaria, a

cargo da Requerida em razao do decaimento.

Notifique-se.

CAAD, 20 de outubro de 2025
Os arbitros,

Fernando Araujo

(Presidente)

Jorge Belchior de Campos Laires

Ana Pinto Moraes
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