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CAAD: Arbitragem Tributaria
Processo n.°: 645/2024-T

Tema: IRC; normas especiais antiabuso; distribuicdo de dividendos; retencdo na

fonte; liberdade de circulagéo de capitais

SUMARIO:

1 - Condicdo primeira para aplicacdo de uma norma antiabuso, geral ou especial, é estarmos
em presenga de um “esquema” do qual resulte a obten¢do de uma vantagem fiscal que
frustre o objeto ou a finalidade do direito fiscal aplicavel.

2- Ndo existe qualquer vantagem na interposicdo de uma sociedade ndo residente para
titular participagdes em sociedade residente, visando que os dividendos distribuidos por
esta sociedade fiqguem isentos de tributacéo , por retencdo na fonte (“regime das sociedades
maes e filhas") quando esses dividendos, se recebidos diretamente pelos socios da sociedade
interposta, também estariam isentos de tributacdo em Portugal.

ACORDAO ARBITRAL

Os arbitros Rui Duarte Morais (Presidente), Rui Medeiros e Jonatas Machado (vogais),
designados, nos termos dos artigos 5.°, n.° 3, alinea b), 6.°. n.° 2, alinea b) e 11.°,n.* 2, 3, 6

e 7, do RJAT, para formarem o Tribunal Arbitral, acordam no seguinte:

1 RELATORIO

1. A..., S.A,, pessoa coletiva n.°.., com sede na ... n.° ..., ..., em Lisboa (adiante
individualmente designada A...”), ¢ B..., S. A R. L., sociedade luxemburguesa com sede
naRua ..., ..., ... Luxemburgo, titular do n.° de registo comercial luxemburgués ... e do n.°
de pessoa coletiva equiparada portugués ... (adiante individualmente designada “B...”),

conjuntamente designadas por “REQUERENTES”, notificadas da decisdao de

Av.2 Duque de Loulé n.° 72 A « 1050-091 LISBOA -« 213189 027 / 217 653 423 (Chamada para a rede fixa nacional) ¢
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indeferimento da Reclamacédo Graciosa n.° ...2024..., na qual se discutiu a ilegalidade da
liquidagéo de retencgdes na fonte de IRC n.° 2023 ... e da correspondente liquidacdo de
juros compensatdrios n.° 2023 ..., ambas relativas ao exercicio de 2020 e incluidas na
demonstracédo de liquidagdo n.° 2023..., vieram, em 14.05.2024, ao abrigo do disposto nos
artigos 2.%, n.° 1 alinea a), 3.° e 10.% n.° 1, alinea a) e n.° 2, do RJAT e bem assim, nas
alineas a) e b) do n.° 1 do artigo 102.° e no n.° 2 do artigo 104.° do CPPT, requerer a
constituicdo de Tribunal Arbitral em matéria tributaria com arbitro designado e pedir a
prondncia arbitral de declaracéo de ilegalidade e consequente anulacéo dos atos tributarios
acima identificados, emitidos pela Senhora Diretora-Geral da Autoridade Tributéria e
Aduaneira (“AT”), e da decisdo de indeferimento da Reclamag¢do Graciosa, que os
manteve na ordem juridica e foi praticada pelo Senhor Chefe de Divisdo de Justica

Tributaria da Unidade dos Grandes Contribuintes.

2. O pedido de constituicdo do Tribunal Arbitral foi aceite pelo Senhor Presidente do

CAAD, em 16.05.2024, e automaticamente notificado a Requerida.

3. Por iniciativa da Requerente, as partes procederam a designacdo de arbitros, nos
termos do disposto na alinea b), do n.° 2, do artigo 6.°, tendo estes designado o terceiro
arbitro, no dia 14.08.2024.

4. O Tribunal Arbitral ficou constituido em 03.09.2024.

5.A AT, tendo para o efeito sido devidamente notificada, ao abrigo do disposto no
artigo 17.° do RJAT, apresentou a sua resposta, em 07.10.2024, onde, por impugnacao,
sustentou a improcedéncia do pedido, por ndo provado, e a absolvi¢cdo da Requerida.

6. Por ter sido requerida e ter sido considerada necesséria, a audiéncia prevista no

artigo 18.° do RJAT teve lugar no dia 09.01.2025, tendo o Tribunal proferido despacho

concedendo as partes oportunidade para produzirem alegacdes finais simultaneas no prazo
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de 20 dias, o que fizeram a 05.02.2025, reiterando as posi¢des sustentadas e tomando

posicao relativamente os elementos aduzidos nessa audiéncia.

1.1 Dos factos alegados pela Requerente

7. A A... é umasociedade anonima com sede e direcdo efetiva em Portugal que exerce,
em exclusividade e nos termos estabelecidos no contrato celebrado com o Estado Portugués,
atividades de concessdo da concecdo, construgdo, financiamento, conservacao, exploracao
e cobranga de portagens relativamente a varios langos de autoestrada da “...” ou “...”. A B...,
sociedade com sede e direcdo efetiva no Luxemburgo e sujeita a um dos impostos sobre o
rendimento previstos no artigo 2.° da Diretiva n.° 2011/96/UE, do Conselho, de 30.11
(“Diretiva Maes-Filhas™) detém, desde 2017, 49% do capital e dos direitos de voto da A...
e € parte de um vasto grupo de empresas gerido pela sociedade gestora C... B.V. (C...),
constituida em 2005 nos Paises Baixos, e com reputacdo mundial e vasta experiéncia no
investimento e no desenvolvimento de grandes projetos de infraestruturas, energias

renovaveis e comunicacoes.

8. A C..., com sede e direcdo efetiva na Holanda, gere, direta ou indiretamente, um
conjunto alargado de fundos de investimento no valor global de cerca de 16 mil milhdes de
euros, atuando na qualidade de sociedade gestora de organismos de investimento coletivo,
(OICs) em especial organismos de investimento alternativo (“OIAs”), encontrando-se
autorizada e registada junto da entidade reguladora dos Paises Baixos — a Autoriteit
Financiéle Markten — e exercendo a sua atividade através de filiais quando e onde tal se
justifica. No Luxemburgo, a gestao de fundos é concretizada através da sua filial D... (D...),
responsavel direta pela gestdo das varias sociedades do universo E... no Luxemburgo, entre

asquaisaB....

9. Embora possam assumir diferentes formas juridicas, em funcdo da domiciliacdo

nos Paises Baixos ou no Luxemburgo e de critérios de adequagado economica, 0s diversos
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fundos de investimento tém como caracteristicas fundamentais a) serem organismos
destinados a angariar as contribuicdes de capital de varios investidores institucionais
(“Participantes™) para investir em projetos praticamente inacessiveis ou demasiado
onerosos para os Participantes; b) investirem o capital dos Participantes de acordo com
politicas de investimento previamente estabelecidas nos documentos estruturantes dos
OlAs; ¢) estarem sujeitos a regulacéo e registo junto das entidades reguladoras competentes,
nos termos previstos na Diretiva 2011/61/UE do Parlamento Europeu e do Conselho de
08.06.2011, relativa aos gestores de fundos de investimento alternativos (adiante, a
“Diretiva dos OIAs”) e ao Regulamento Delegado (EU) n.° 231/2013 da Comissao de
19.12.2012, que complementa a Diretiva dos OIlAs; d) serem geridos por uma entidade
especializada, que administra os diversos OIAs e as suas carteiras de participacdes de
acordo com as regras estabelecidas nos documentos estruturantes dos OIAs, agindo no
interesse dos Participantes e sob fiscalizacdo da entidade reguladora da jurisdicdo onde

estdo domiciliados.

10. Em dezembro de 2015, a C... recebeu um convite para apresentar uma proposta
para comprar 49% do capital social da A... conjuntamente com 51% do capital social de
uma outra sociedade concessiondria de autoestradas portuguesa, a F.... S.A. (F...), convite
que foi dirigido a apenas 3 entidades especializadas em projetos de infraestruturas,
escolhidas com base na sua experiéncia, reputacdo e capacidade para executar o

investimento e gerir o projeto.

11. A C... apresentou — através do G... — uma proposta atrativa de aquisicdo das
referidas participacOes de 49% da A...e de 51% da F..., realcando a capacidade do grupo
para financiar a operagdo e angariar e gerir fundos e a sua experiéncia no setor das
infraestruturas, declarando a sua intencé@o de executar o investimento e participar de forma
ativa na gestdo futura da atividade operacional das empresas e informando que poderia vir
a executar a compra através do coinvestimento da G... (G...) com outros OlAs do seu grupo

e que a compra seria feita por uma sociedade luxemburguesa detida por aquele(s) OIA(S).
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12. Por razdes relacionadas com a facilidade de financiamento, os limites da exposicao
ao risco, a diversificacdo de portfolio do OIA G..., a definicdo de uma estratégia comum e
eficiente de gestdo e a melhor protecdo do investimento, a C...— em simultaneo com a
preparacéo e apresentacao da proposta — preparou a estrutura de investimento a aplicar para
a aquisicdo do capital social da F... e da F..., assente no coinvestimento de capital da G...
com outros dois OlAs do grupo —a H.... e a l... . (adiante conjuntamente designados como
os “Fundos” ou os “3 Fundos”), todos sujeitos a lei dos Paises Baixos, ¢ na concentragdo
desse investimento numa Unica sociedade luxemburguesa participada por aqueles 3 Fundos
—aB...—, que, desde setembro de 2017, detém 49% do capital social da A...; 51% do capital
social da F...; e 49% do capital social de uma outra entidade — J... BV, (J...) — sociedade
holandesa que se dedica a emissao de obrigacdes e outros titulos — e € detida pelos 3 Fundos
nas percentagens de 56% [G..., através da K... (uma partnership de lei inglesa) eda L... (a
general partner britanica)]; 20% pela H..., e 24% pela ..., num guadro que de forma

sintética se apresenta:

:_‘Mw';:fiimw‘ [ Participantes ] [ Participantes ] [ Participantes ]
| |
:'J:,Li G... H... L..
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13. Em dezembro de 2020, a A... entregou a B... (sociedade designada, no esquema
acima, como M...) o montante global de € 3.900.400,00 a titulo de dividendos do exercicio,
néo tendo procedido a qualquer retencdo da fonte por considerar que se verificavam 0s
pressupostos do regime plasmado no n.° 3 do artigo 14.° do CIRC e no artigo 2.° da Diretiva
Mées-Filhas, nos termos dos certificados emitidos pelas autoridades do Luxemburgo, tendo
sido, porém, notificada, em outubro de 2023, do Relatério de Inspecdo emitido ao abrigo
da Ordem de Servico n.° O12022..., nos termos do qual a AT concluiu que aquela entidade
devia ter retido IRC a taxa de 25% sobre os dividendos distribuidos a B... em dezembro de

2020 e que, portanto, devia ser liquidado o imposto em falta, no montante de € 975.100,00.

14. Em novembro de 2023, a A... foi notificada da liquidacdo de retencdes na fonte
de IRC n.° 2023..., que traduz na ordem juridica a correcao vertida no Relatério de Inspec¢éo
¢ que apura o valor a pagar de € 975.100,00 de IRC, correspondente a aplicagdo da taxa de
25% sobre os dividendos distribuidos a B... em dezembro de 2020, juntamente com também
a liquidag&o de juros compensatorios n.° 2023..., no valor de € 105.257,36 alegadamente
devidos pelo atraso na entrega do imposto desde 21.01.2021, data em que a AT considera

que a retencdo devia ter sido entregue ao Estado.

1.2 Argumentos das partes

15.A Requerente sustenta a ilegalidade dos atos acima mencionados, posi¢do contestada
pela AT, com os argumentos de facto e de direito que a seguir se sintetizam relativamente

aos varios pontos em litigio:

a) A aplicacdo da norma antiabuso prevista nos n.” 17 e 18 do artigo 14.° do CIRC
aos dividendos distribuidos pela A... a B... é ilegal, uma vez que a estrutura acima
descrita foi constituida com base nas razdes econdmicas vélidas acima
sintetizadas (falta o pressuposto objetivo da aplicagdo da norma antiabuso) e néo

por razdes fiscais associadas a retencdo na fonte de IRC ou a qualquer vantagem
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incompativel com o racional daquela isencdo porque, se tivessem investido
diretamente na A..., 0s 3 Fundos também estariam isentos de retencdo na fonte,
por via da aplicacdo do artigo 22.° do EBF, tal como interpretado pelo TJUE
(falta o pressuposto subjetivo da aplicagdo da norma antiabuso);

A estrutura acima descrita nao pode ser qualificada como “uma constru¢ao ou
série de construgdes que, tendo sido realizada com a finalidade principal ou uma
das finalidades principais de obter uma vantagem fiscal que frustre o objeto e
finalidade de eliminar a dupla tributacdo sobre tais rendimentos, ndo seja
considerada genuina;

A titulo subsidiario, se a isencdo prevista no n.° 3 do artigo 14.° do CIRC fosse
efetivamente inaplicdvel — no que ndo se concede —, a AT sempre estaria
obrigada a determinar qual seria o regime aplicavel se o (putativo)
comportamento abusivo ndo tivesse ocorrido e a retirar conclusbes dessa
apreciacao (estabelecendo se deveriam ser aplicadas outras isen¢des ou reducdes
de taxa);

N&o o tendo feito, a AT violou o principio da justica e o principio da prossecucao
do interesse publico (consagrados na Constituicdo da Republica Portuguesa e na
lei) com consequéncias relevantes, visto que, se a B... (no nivel 3 da estrutura
acima descrita) for desconsiderada, sera forcoso concluir que: (i) os dividendos
teriam sido diretamente distribuidos aos 3 Fundos, que seguramente estariam
isentos ao abrigo do referido artigo 22.° do EBF, tal como interpretado pelo
TJUE; ou (ii) aos participantes, que também poderiam estar isentos ao abrigo do
disposto no artigo 14.° do CIRC ou de qualquer outro regime;

Se se afastassem todos os argumentos acima enunciados — 0 que nédo se admite —
a AT néo poderia ter aplicado sem mais a taxa de 25% aos dividendos
distribuidos pela A... a B... porque, atendendo ao disposto no Acordo para
Eliminar a Dupla Tributagdo (ADT), a taxa maxima aplicavel seria de 15% e 0s
Servicos de Inspecéo ndo justificaram devidamente o afastamento deste limite;

A liquidacdo de juros compensatérios que Ihes foi notificada é ilegal, quer
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porque nao houve qualquer atraso na entrega do imposto — faltando o pressuposto
objetivo dos juros — quer também porque a A... ndo agiu com culpa e a AT ndo

demonstrou o contrario.

16. A AT defende a legalidade e manutencdo dos atos impugnados com 0s argumentos

que aqui se sintetizam:

a)

b)

d)

e)

A Diretiva Mées-Filhas (Diretiva n.° 2011/96/UE, do Conselho, de 30.11),
relativa ao regime fiscal comum aplicivel as sociedades-maes e sociedades
afiliadas de Estados-Membros diferentes, tem como objetivo isentar de retencéo
na fonte os dividendos e outro tipo de distribuicdo de lucros pagos pelas
sociedades afiliadas as respetivas sociedades-mée, bem como suprimir a dupla
tributagéo de tais rendimentos ao nivel da sociedade-mée;

Na Diretiva (UE) 2015/121, de 27.01.2015, que procedeu a alteracdo da Diretiva
(UE) 2011/96/EU, foi muito clara a preocupac¢édo do legislador comunitario em
garantir que a aplicacdo do regime ndo seja objeto de praticas abusivas por parte
dos contribuintes beneficiarios, tendo a AT, no &mbito da transposi¢édo da Diretiva
para o CIRC, adotado internamente medidas para combater as fraudes e abusos,
introduzindo as normas anti abuso especificas que se encontram prescritas nos
17.°18.°e 19.°do art.° 14.° do CIRC;

O art.® 14.° do CIRC, sob a epigrafe “Outras isen¢des”, consagranosn.’s 3a 7 a
ndo tributacdo pelo Estado da Fonte dos dividendos ai gerados, em cumprimento
do art.° 5.° da Diretiva Maes-Filha;

Para que a isencdo de IRC referida seja aplicada € necessario que se verifiquem
0s seguintes requisitos previstos no art.° 14.° do CIRC, conjugado com o disposto
na Diretiva n.° 2011/96/UE, nomeadamente no seu art. 2.° e anexo |, Parte A -
Lista das sociedades a que se refere 0 art.° 2.°, al. a) e subalinea i) e Parte B - Lista
de impostos a que se refere 0 art.° 2.%, alinea a) e subalinea iii), com as necessarias
adaptacoes;

Quanto a entidade que coloca os lucros a disposicdo, exige-se que seja: a)
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Residente em territorio portugués, nos termos da lei portuguesa; b) Sujeita e ndo
isenta de IRC ou do imposto especial de jogo; c) N&o abrangida pelo regime da
transparéncia fiscal previsto no artigo 6.° do CIRC;

Quanto a entidade beneficiaria, exige-se que seja: a) Residente noutro Estado
membro da Unido Europeia; b) Residente num Estado membro do Espago
Econdmico Europeu que esteja vinculado a cooperacdo administrativa no
dominio da fiscalidade equivalente a estabelecida no &mbito da Unido Europeia;
c) Residente num Estado com o qual tenha sido celebrada e se encontre em vigor
convencéo para evitar a dupla tributacdo que preveja a troca de informagoes;

A lei exige que os requisitos estabelecidos nas alineas a) e b) do n.° 3,
designadamente, a residéncia e sujeicdo a imposto da sociedade beneficiéria,
sejam confirmados por declaracdo autenticada pelas autoridades fiscais
competentes do Estado de que € residente esta entidade, por forma a salvaguardar
eventuais evasodes fiscais que poderiam ser possiveis caso ndo existisse qualquer
controlo minimo sobre a ocorréncia das condicdes;

A isencéo de IRC na distribuicdo de lucros prevista no n.° 3 do art.® 14.° pode ser
afastada, mesmo que se mostrem cumpridas formalmente todas as condi¢cfes
acima referidas, se forem observadas as situagGes abusivas que constam nos n.°s
17.°e19.°do art.° 14.° do CIRC;

A redacdo do n.° 19 do art.° 14.° foi introduzida no CIRC, com a aprovacéo da
Lei n.° 89/2017, de 21 de agosto, que transpde o capitulo Ill da Diretiva (UE)
2015/849, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 20 de maio (4.2 Diretiva),
relativa a prevencdo da utilizacdo do sistema financeiro para efeitos de
branqueamento de capitais ou de financiamento do terrorismo;

Uma sociedade interposta, vulgarmente denominada “conduit company”, ¢ aquela
que, no ambito de um planeamento fiscal tracado com o propoésito de transferir 0s
lucros e dividendos (ou juros), tem por objeto a escolha de um melhor acordo
internacional em termos de tributacéo, registando-se como residente para efeitos

fiscais em funcéo do critério do pais de residéncia escolhido;
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A natureza da B... aproxima-se da de um Special Purpose Vehicle (SPV) pois ndo
lida diretamente com a definicdo das politicas estratégicas e de gestdo ativa do
investimento na participada, tarefas desempenhadas por outras entidades do
grupo, e os dividendos recebidos constituem a sua Unica fonte de rendimento;

Né&o estdo verificadas as condigdes previstas no artigo 98.° do CIRC, pelo que a
A... estava obrigada a efetuar, nos termos do n.° 4 do artigo 87.° do mesmo Cadigo
(aplicavel por remissdo do n.° 5 do artigo 94.° do CIRC), a competente retencéo
na fonte a taxa de 25% sobre o montante dos dividendos colocados a disposi¢éo

e pagos pela A... a B... no periodo de tributacdo de 2020;

m) A isencdo do artigo 14.°, n.° 3, do CIRC, ndo podia ter sido aplicada a distribui¢do

de dividendos feita pela A... a B..., nos termos do n.° 17 desse artigo, porque: a)
todos os proveitos que a B... obteve em 2020 foram dividendos, os quais
beneficiaram de isencdo objetiva de tributacdo no Luxemburgo por aplicacdo do
regime de participation exemption daquele pais; b) quase todos os dividendos
distribuidos pela A... foram imediatamente redistribuidos pela B... aos 3
FUNDOS; c) os beneficiarios das distribuicbes seriam todos entidades
transparentes, que ndo pagariam imposto na sua jurisdicdo; e d) a B... ndo tem um
numero de trabalhadores relevante (a média de 2018 a 2020 € inferior a 1), sendo
uma sociedade interposta (conduit company) utilizada para usufruir da isencao de
IRC sobre os dividendos, ao abrigo da Diretiva Méaes — Filhas;

O racional subjacente a isen¢do de retencdo na fonte no pagamento de dividendos
prevista na Diretiva Maes e Filhas é o de evitar uma dupla tributacdo dos
dividendos (primeiro, através de retencdo na fonte no pais de origem, no momento
da distribuicdo dos dividendos, e depois através do imposto sobre o rendimento
cobrado no pais de residéncia do acionista no momento da rececdo dos
dividendos). No entanto, quando ndo ha dupla tributacdo dos dividendos em
resultado da isencdo de dividendos no pais de residéncia do acionista (fruto, por
exemplo, da participation exemption), a isencdo de reten¢éo na fonte resulta numa

dupla néo tributacdo dos dividendos;
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Tanto a Diretiva, nos seus artigos 5.° e 4.°, como os artigos 14.° e 51.°, do CIRC,
tém por objetivo a remocéo de obstaculos fiscais, - mediante a isencdo de retencédo
na fonte a saida e a ndo tributacdo na esfera da sociedade-mae - a livre circulacéo
de dividendos entre sociedades pertencentes a um agrupamento, que
correspondam aos tipos societarios que constam da lista do Anexo (Parte A) a
Diretiva, sujeitas e ndo isentas de um imposto sobre os lucros (constantes da lista
da Parte B do Anexo), pelo que estdo afastadas os beneficios da Diretiva aos
lucros distribuidos a quaisquer outras entidades, sejam particulares, fundos de
investimento ou sociedades de pessoas (partnerships) abrangidas pela
transparéncia fiscal;

A B... ndo tem qualquer autonomia decisoria ou poderes para dispor dos lucros
auferidos, é destituida de uma atividade econdémica real, assistindo tdo somente
ao sucessivo e imediato repasse da quase totalidade dos dividendos obtidos;

N&o tendo sido comprovado que a sociedade B..., titular da participacéo no capital
da Requerente A... tenha por objeto e exerca uma atividade com substancia
economica, ha fundamento legal para concluir que a sua interposicao teve como
uma das finalidades principais a obtencdo uma vantagem fiscal que frustra o
objeto e finalidade da Diretiva 2011/96/UE, que €, como ja referido, a eliminacao
da dupla tributacdo dos designados dividendos inter-societarios;

A semelhanca do que é referenciado pela jurisprudéncia do TJUE nos casos C-
116/16 e C117/16, a operacdo em apreciagdo na presente acdo arbitral apresenta-
se como puramente artificial no plano econémico, visando apenas eximir a B... a
aplicacdo da retencdo na fonte (em Portugal, nos termos estabelecidos na al. ¢) do
n°leb)don3doart®94.% n.°4doart.87.° e art.° 98.° todos do CIRC);

O imposto em causa deveria ter sido retido a data em que os dividendos foram
colocados a disposicao do seu titular, nos termos do n.° 1 e da subalinea 2) da
alinea a) do n.° 3 do artigo 7.° do CIRS (por remissdo do n.° 6 do artigo 94.° do
CIRC), e entregue nos cofres do Estado até ao dia 20 do més seguinte aquele em

que deveria ter sido deduzido;
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A falta de retencdo deste imposto infringe o disposto na alinea ¢) do n.° 1 e b) do
n.° 3 do artigo 94.°, 0 n.° 4 do artigo 87.° e o artigo 98.°, todos do CIRC, sendo a
A... o responsavel originario pela falta de pagamento nos termos do art.° 28° da
Lei Geral Tributaria (LGT);

No caso concreto, a existéncia das normas especiais anti abuso, estabelecidas nos
n.°17 en.19 do art. 14.° do CIRC, permite que se retire o beneficio previsto no
regime de isencdo dos dividendos distribuidos, sem que haja lugar a
desconsideracdo dos efeitos das operacdes que possibilitaram que a Requerente
reunisse 0s requisitos estabelecidos no n.°3 do art.° 14.° do CIRC,;

A prova exigida no ambito da aplicagdo da CGAA nédo pode ser uma prova
diabdlica, ou seja, a AT ndo tem de provar uma intencionalidade “abusiva” do
sujeito passivo, ndo sendo exigivel que a AT facga prova de que 0 sujeito passivo
optou pela construgdo que conduz ao aforro fiscal para, intencionalmente, evitar
a solucdo que estaria sujeita a tributacao, bastando que a AT faca prova de que a

operacao realizada ndo tem um proposito racional a luz do ordenamento;

w) Os principios da capacidade contributiva e da tributacdo pelo lucro real ndo séo

X)

y)

absolutos. Estes ttm como limites outros valores constitucionalmente protegidos,
numa ponderacdo global dos interesses em presenca, devendo dar-se prevaléncia
a protecdo do interesse publico no combate a fuga e evaséo fiscal.

A exigéncia do imposto, na sequéncia de aplicacdo de clausula antiabuso, ao
devedor principal (aquele que estaria obrigado a efetuar retencdo na fonte) néo
coloca em causa a Lei Fundamental nos termos propostos, pois que estad em causa
um mecanismo que visa acautelar a evasdo fiscal, ndo se afigurando
desproporcionado para o efeito em apreco, estando devidamente balizado, na
medida do efetivo conhecimento da operagdo ou construcdo, decorrente da
interven¢ado e da integracao no “grupo’;

No que concerne a aplicabilidade da Convencao para Evitar a Dupla Tributacéo
(CDT) celebrada entre Portugal e o Luxemburgo, no sentido da limitacdo da taxa

do imposto retido na fonte, de 25% para 15%, invocada pelas Requerentes a titulo
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subsidiario, uma sociedade instrumental ndo pode ser normalmente considerada
0 beneficiario efetivo se, embora sendo o proprietario formal, na pratica s
dispuser de poderes muito limitados, que a tornam, relativamente ao rendimento
em causa, um mero fiduciario ou administrador que age por conta das partes
interessadas;

z) No caso sob analise ficou sobejamente demonstrado que a sociedade B..., apesar
de ter cumprido a obrigacdo declarativa a que se refere o n.° 19 do artigo 14.° do
Caodigo do IRC, néo preenche as condicdes necessarias para ser considerada como
beneficiario efetivo (no sentido econdémico) dos dividendos distribuidos pela
Requerente e, assim sendo, a limitacdo do imposto retido na fonte ndo pode
ocorrer,;

aa) A CDT celebrada entre Portugal e o Luxemburgo néo se aplica ao caso concreto,
uma vez que, tal como sucedeu com a Diretiva Mées Filhas, a B... ndo redne os
requisitos para ser considerada a entidade beneficiaria efetiva dos dividendos em
causa de que depende o acionamento da CDT para o beneficio de reducédo de taxa
prevista no art.° 10.° da Convengéo;

bb) A presente operacédo de distribuicdo de dividendos também ndo estaria isenta de
IRC ao abrigo do regime de participation exemption, consagrado no art.° 51.° do
CIRC, uma vez que este regime de eliminagdo da dupla tributacdo econémica de
lucros e reservas distribuidos também apresenta uma norma especifica anti abuso
prescrita nos n.°13 e n.°14 do artigo, semelhante a do n.° 17 e 18.° do artigo 14.°do
CIRC;

cc) Nenhuma daquelas entidades transparentes reune os requisitos legalmente
estipulados pelos artigos 22.° e/ou 23.° ambos do EBF, ndo tendo sido apresentada
nenhuma prova do cumprimento de tais requisitos;

dd) Néo padece de falta de fundamentacdo a liquidacdo dos juros compensatdrios que
ndo contenha a indicacdo dos factos que integram o comportamento ilicito e
culposo do contribuinte, se esses factos se encontram descritos no préprio

relatorio de inspecdo tributaria que contenha a fundamentagéo da liquidacéo do
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imposto correspondente;
ee) As liguidacbes controvertidas estdo em absoluta conformidade com a lei, ndo
ocorrendo qualquer vicio que deva ditar a sua anulacgéo, pelo que ndo ha lugar ao

pagamento de juros indemnizatérios.

1.3. Saneamento

17. O pedido de pronuncia arbitral € tempestivo, nos termos n.° 1 do artigo 10.° do
RJAT, e as partes gozam de personalidade e capacidade judiciarias e mostram-se

devidamente representadas.

18. O Tribunal Arbitral encontra-se regularmente constituido (artigos 5.2, n.° 3, alinea
b), 6., n.° 2, alinea b), e 11.°, n® 2 a 7 do RJAT) e é materialmente competente (artigos 2.°,
n.% 1, alinea a) do RJAT).

19. O processo ndo padece de nulidades podendo prosseguir-se para a deciséo sobre o

mérito da causa.

2 FUNDAMENTACAO

2.1 Factos dados como provados

20. Com base nos documentos trazidos aos autos e a audiéncia do artigo 18.° do RJIAT
sdo dados como provados os seguintes factos relevantes para a decisdo do caso sub judice:
a) A A... é uma sociedade andnima com sede e direcdo efetiva em Portugal que exerce,
em exclusividade e nos termos estabelecidos no contrato de concessédo celebrado

com o Estado Portugués, atividades de concec¢do, construcdo, financiamento,
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conservacao, exploracdo e cobranca de portagens relativamente a varios langos de

(13 2

autoestrada do , comumente conhecido por “...” ou “...”; (Doc. 3)

A B... é uma sociedade com sede e direcdo efetiva no Luxemburgo, onde esta sujeita
a um dos impostos sobre o rendimento previstos no artigo 2.° da Diretiva n.°
2011/96/UE, do Conselho, de 30 de novembro (adiante, a “Diretiva Maes-Filhas”),
que detém, desde setembro de 2017, 49% do capital social da A..., 51% do capital
social da F... e 49% do capital social da J...; (Doc.4)

O capital social da B... é detido pelos 3 Fundos nas percentagens de 56% (G...,
através da K... (uma partnership de lei inglesa) e da L... (a general partner britanica);
20% pela A H...., e 24% pela l....); (Doc. 4)

Os fundos de investimento geridos pela C...— uma sociedade gestora de fundos
sediada na Holanda com grandes e diversificados investimentos de longo prazo em
infraestruturas, energia e telecomunica¢fes em todo o mundo — estdo sujeitos a
registo e regulacdo junto das entidades reguladoras competentes, nos termos
previstos na Diretiva 2011/61/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de
08.06.2011, relativa aos gestores de fundos de investimento alternativos (adiante, a
“Diretiva dos OIAs”) e ao Regulamento Delegado (EU) n.° 231/2013 da Comisséo,
de 19.12.2012, que complementa a Diretiva dos OlAs; (Doc. 5; audiéncia do artigo
18.° RJAT)

A opcéo pela Holanda ou pelo Luxemburgo, consoante 0s casos, resulta da agilidade
regulatdria que existe nos respetivos ordenamentos juridicos e da experiéncia dos
avogados que ai exercem a sua atividade no dominio dos varios tipos de contratos e
estruturas de investimento; (audiéncia do artigo 18.° RJAT)

Normalmente, cada OIA (ou cada conjunto de OlAs em coinvestimento) faz varios
investimentos diferentes; (Doc.6).

Em dezembro de 2015, a C... recebeu um convite para apresentar uma proposta para
comprar 49% do capital social da A... conjuntamente com 51% do capital social de
uma outra sociedade concessionaria de autoestradas portuguesa, a F..., S.A, pessoa

coletiva n....; (Doc. 7)
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A C... apresentou — atraves do G... — uma proposta de aquisicéo das participacdes de
49% da A... e de 51% da F..., realcando as capacidades financeiras e de gestdo do
grupo e informando que pretendia executar a compra através do coinvestimento da
G... . com outros OlAs do seu grupo e que a compra seria feita por uma sociedade
luxemburguesa detida por aquele(s) OIA(s); (Doc. 8)

No coinvestimento de capital da G... com outros dois OlAs do grupo—aH...eal...,
todos sujeitos a lei dos Paises Baixos, houve uma concentragdo do investimento
numa unica sociedade holding luxemburguesa participada por aqueles 3 Fundos — a
B...—, tendo em vista facilitar reunido e a gestdo dos recursos dos fundos, limitar o
risco das operacGes e responder a exigéncia do concessionario de tratar com um
unico interlocutor; (Doc. 9; audiéncia do artigo 18.° RJIAT)

Os 3 Fundos tém diferentes conjuntos de participantes, diferentes “politicas de
investimento”, diferentes “restricdes ao investimento” e diferentes “limitacdes ao
acesso a financiamento e garantias”, refletindo as suas diferentes carateristicas e os
seus diferentes objetivos econdmicos, tornando particularmente importante a
existéncia de uma holding para centralizar a operagéo de investimento na A...; (Docs.
10, 11 e 12; audiéncia do artigo 18.° RJAT)

Em dezembro de 2020, a A... entregou a B... o montante global de € 3.900.400,00 a
titulo de dividendos do exercicio, ndo tendo procedido a retencdo na fonte; (Doc. 4);
Em novembro de 2023, a A... foi notificada da liquidacdo de retencdes na fonte de
IRC n.° 2023..., que traduz na ordem juridica a correcdo vertida no Relatério de
Inspecdo e que apura o valor a pagar de € 975.100,00 de IRC, correspondente a
aplicacdo da taxa de 25% sobre os dividendos distribuidos a B... em 04.12.2020,
juntamente com também a liquidacdo de juros compensatdrios n.° 2023..., no valor
de € 105.257,36 alegadamente devidos pelo atraso na entrega do imposto desde
21.01.2021, data em que a AT considera que a retencéo devia ter sido entregue ao
Estado.

m) As Requerentes procederam ao pagamento integral dos valores de IRC e de juros

compensatorios liquidados pela AT dentro do respetivo prazo de pagamento
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voluntario (06.12.2023), a fim de evitarem 0s gastos associados a instauracdo de
execugOes fiscais e a necessidade de prestar garantias para a respetiva suspensao (cf.
PA);

n) Em 08.03.2024, as Requerentes apresentaram a Reclamacdo Graciosa que foi
autuada com o n.° ...2024..., pedindo a AT a anulagdo dos atos de liquidacdo de

imposto e de juros compensatérios (cf. Doc. 13).

2.2  Factos ndo provados

21. Com relevo para a deciséo do caso, ndo existem factos dados como nao provados.

2.3  Motivagdo

22. Relativamente a matéria de facto, o Tribunal ndo tem que se pronunciar sobre tudo
0 que foi alegado pelas partes, cabendo-lhe selecionar os factos que importam para a deciséo
e discriminar a matéria provada da matéria ndo provada (cf. art.° 123.°, n.° 2, do CPPT e
artigo 607.%, n.° 3 do CPC, aplicaveis ex vi artigo 29.%, n.° 1, alineas a) e e) do RJAT).

23. Os factos pertinentes para o julgamento da causa s@o escolhidos e recortados em
funcdo da sua relevancia juridica, a qual é estabelecida em atencdo as vérias solucGes
plausiveis das questfes objeto do litigio (v. 596.°, n.° 1, do CPC, ex vi do artigo 29.%,n.° 1,
alinea e), do RJAT).

2.4 Questao decidenda

24. A questdo de fundo no caso em aprecgo prende-se com a conclusdo da AT de que
a primeira Requerente deveria ter retido IRC, a taxa de 25%.sobre os dividendos

distribuidos a B... em dezembro de 2020 e que, portanto, devia ser liquidado o imposto em
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falta, no montante de € 975.100,00; pelo que ao valor do imposto acresceriam juros
compensatdrios no valor de € 105.257,36, alegadamente devidos pelo atraso na entrega do
imposto desde 21.01.2021, data em que a AT considera que a retencdo devia ter sido

entregue ao Estado.

25. O objetivo da Diretiva 2011/96/UE, consistiu em isentar de retencdo na fonte os
dividendos e outro tipo de distribuicdo de lucros pagos pelas sociedades afiliadas as
respetivas sociedades-mae, bem como suprimir a dupla tributacdo de tais rendimentos ao
nivel da sociedade-m&e. A mesma teve por base o entendimento de que 0s agrupamentos
de sociedades de Estados-Membros diferentes sdo necessarios para criar, na Unido,
condicOes analogas as de um mercado interno e para garantir o seu bom funcionamento,
considerando-se que as respetivas operacfes ndo devem ser dificultadas por restrigoes,
desvantagens ou distor¢des, nomeadamente decorrentes das disposicdes fiscais dos
Estados-Membros.

26. A Diretiva 2011/96/UE veio estabelecer, para esses agrupamentos de sociedades
de Estados-Membros diferentes, regras fiscais neutras do ponto de vista da concorréncia, a
fim de permitir que as empresas se adaptem as exigéncias do mercado interno, aumentando
a sua produtividade e reforcando a sua posicdo concorrencial a nivel internacional.
Pretende-se evitar a penalizacdo da cooperacdo entre sociedades de Estados-Membros
diferentes, por comparacdo com a cooperacdo entre sociedades de um mesmo Estado-

Membro.

27. Um elemento central do regime criado pela Diretiva 2011/96/UE consistia no
dever de abstencao de tributacdo, por parte do Estado-Membro da residéncia da sociedade-
mée, dos lucros distribuidos por ela recebidos, na qualidade de sécia da sociedade sua
afiliada, ou, em alternativa, da tributacdo com autorizacdo simultanea da deducéo, ao
imposto a pagar pela sociedade-mée, do imposto sobre as sociedades pago pela sociedade

afiliada sobre esses lucros. Além disso, para garantir a neutralidade fiscal, isentou-se de
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retencdo na fonte os lucros que uma sociedade afiliada distribuisse a sociedade-mée.

28. O art.° 14.° do CIRC, sob a epigrafe “Outras isengdes”, consagranosn.°s3a 7 a
ndo tributacdo pelo Estado da Fonte dos dividendos ai gerados, em cumprimento do art.? 5.°
da Diretiva Mé&e-Filhas. Para que essa isencao seja aplicada é necessario que se verifiquem
0s requisitos previstos no art.° 14.° do CIRC, conjugado com o disposto na Diretiva n.°
2011/96/UE, nomeadamente no seu art.° 2.° e anexo I, Parte A - Lista das sociedades a que
se refere o art.° 2.9, al. a) e subalinea i)!, - e Parte B - Lista de impostos a que se refere o

art.° 2.°, alinea a) e subalinea iii)?, com as necessarias adaptacdes;

29. Quanto a entidade que coloca os lucros a disposicao, exige-se, no artigo 14.°,
n.°3, do CIRC, que seja: a) residente em territério portugués, nos termos da lei portuguesa;
b) sujeita e ndo isenta de IRC ou do imposto especial de jogo previsto no artigo 7.° do CIRC;

c) ndo abrangida pelo regime da transparéncia fiscal previsto no artigo 6.° do CIRC.

30. No que diz respeito a entidade beneficiaria, o artigo 14.° do CIRC exige, no que
releva para o caso em aprego, que: a) seja residente noutro Estado membro da Unido
Europeia; b) esteja sujeita e ndo isenta de um imposto referido no artigo 2.° da Diretiva n.°
2011/96/UE, c) detenha direta ou direta e indiretamente, nos termos do n.° 6 do artigo 69.°,
uma participagdo ndo inferior a 10 % do capital social ou dos direitos de voto da entidade
que distribui os lucros ou reservas de modo ininterrupto, d) durante o ano anterior a

colocacdo a disposicao.

31. A lei exige que os requisitos estabelecidos nas alineas a) e b) do n.° 3, do artigo
14.° do CIRC designadamente, a residéncia e sujeicdo a imposto da sociedade beneficiaria,
sejam confirmados por declaracdo autenticada pelas autoridades fiscais competentes do

Estado de que é residente esta entidade, por forma a salvaguardar eventuais evasoes fiscais

1 Cfr., v) As sociedades comerciais ou as sociedades de direito civil sob forma comercial e as cooperativas e
empresas publicas constituidas nos termos do direito portugués.
2Cfr., imposto sobre o rendimento das pessoas coletivas, em Portugal.

www.caad.org.pt geral@caad.org.pt

19.


https://www.caad.org.pt/
mailto:geral@caad.org.pt

K)caad

CENTRO DE ARBITRACEM
ADMINISTRATIVA

que poderiam ser possiveis caso ndo existisse qualquer controlo minimo sobre a ocorréncia

das condicoes.

32. A Diretiva (UE) 2015/121, de 27.01.2015, que procedeu a alteracdo da Diretiva
(UE) 2011/96/EU, pretendeu garantir que a aplicagéo do regime da participation exemption
na distribuicdo de dividendos entre filhas e méae ndo fosse objeto de praticas abusivas por
parte dos contribuintes beneficiarios, tendo o legislador, no &mbito da transposicdo da
Diretiva para o CIRC, adotado internamente medidas para combater as fraudes e abusos,
introduzindo as normas especiais antiabuso que se encontram prescritas nos 17.°18.°e 19.°
do artigo 14.° do CIRC.

33. Por seu lado, a Lei n.° 89/2017, de 21 de agosto, que transpbs o capitulo 111 da
Diretiva (UE) 2015/849, introduziu a redagdo do n.° 19 do artigo 14.° do CIRC, com a
aprovacao da Lei n.° 89/2017, de 21 de agosto, que transpde o capitulo 11 (i.e. beneficiario
efetivo) da Diretiva (UE) 2015/849, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 20 de maio
(4.2 Diretiva), relativa a prevencdo da utilizacdo do sistema financeiro para efeitos de
branqueamento de capitais ou de financiamento do terrorismo. A isencdo de IRC na
distribuicdo de lucros prevista no n.° 3 do art.° 14.° pode ser afastada, mesmo que se
mostrem cumpridas formalmente todas as condigOes acima referidas, se forem observadas

as situagdes abusivas que constam nos n.%s 17.° e 19.° do art.° 14.° do CIRC.

34. O n.° 17, do artigo 14.°, do CIRC, afasta a isencdo do n.° 3 quando exista uma
construcdo ou série de construcdes que, tendo sido realizada com a finalidade principal ou
uma das finalidades principais de obter uma vantagem fiscal que frustre o objeto e finalidade
de eliminar a dupla néo tributacao de tais rendimentos, ndo seja considerada genuina, tendo
em conta todos os factos e circunstancias relevantes. Trata-se uma norma antiabuso que tem

subjacente as mesmas estrutura e finalidade que as da CGAA do artigo 38.%, n.°.2, da LGT.

35. Alegaa AT que a B... se aproxima de um Special Purpose Vehicle (SPV) pois ndo
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lida diretamente com a definicdo das politicas estratégicas e de gestdo ativa do investimento
na participada, tarefas desempenhadas por outras entidades do grupo, constituindo os
dividendos recebidos a sua unica fonte de rendimento. Em seu entender a B... é uma
“conduit company”, inserindo-se numa constru¢do nao genuina realizada com a finalidade
principal ou uma das finalidades principais de obter uma vantagem fiscal que frustra o
objeto e finalidade de eliminar a dupla tributagéo sobre tais rendimentos, para efeitos do n.°
17 do artigo 14.° do CIRC.

36. No entanto, o mencionado n.° 17 obriga a que o presente Tribunal Arbitral
considere todos os factos e circunstancias relevantes. Assim sendo, importa ter presente que
a B... é uma sociedade com sede e direcao efetiva no Luxemburgo, onde esta sujeita a um
dos impostos sobre o rendimento previstos no artigo 2.° da Diretiva n.° 2011/96/UE, do
Conselho, de 30 de novembro (adiante, a “Diretiva Maes-Filhas™), sendo o seu capital social
detido em percentagens variaveis pelos 3 Fundos acima mencionados, todos sujeitos a lei e

a regulacdo dos Paises Baixos.

37. Tendo os 3 Fundos diferentes conjuntos de participantes, diferentes “politicas de
investimento”, diferentes “restricdes ao investimento” e diferentes “limita¢des ao acesso a
financiamento e garantias”, refletindo as suas diferentes carateristicas e os seus diferentes
objetivos econdmicos, afigura-se razoavel e compreensivel, do ponto de vista da
racionalidade econdmica, a concentra¢do do investimento numa Unica sociedade holding,
tendo em vista facilitar a reunido e a gestdo dos respetivos recursos, limitar o risco das
operacOes e responder a exigéncia do concessionario de tratar com um unico interlocutor.
N&o é absolutamente claro, por conseguinte, que se possa dizer que se esta aqui diante de

uma solucdo artificial, desprovida de substancia e racionalidade econémica.
38. A gestdo de OIC é especialmente conformada pelo direito da Unido Europeia, que

sujeita a gestdo especializada e profissional do investimento coletivo a deveres reforcados

de conduta e a supervisdo publica sob diversas formas e niveis de intensidade. O direito da
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Unido Europeia regula, em especial, os organismos de investimento coletivo em valores
mobiliarios (OICVM), de acordo com a Diretiva 2009/65/CE, do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 13 de julho de 2009, e os organismos de investimento alternativo (OlA), nos
termos da Diretiva 2011/61/UE, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 8 de junho de
2011 A primeira regula, de forma mais abrangente, os requisitos da atividade destes
organismos e das entidades instrumentais & sua atividade, nomeadamente a sociedade
gestora e o depositario, tendo em conta a natureza aberta e o publico-alvo destes
organismos. A segunda estabelece os requisitos aplicaveis aos gestores de OIA,

nomeadamente em matéria de acesso e exercicio da atividade de gestdo destes organismos.

39. Os 3 Fundos s&o organismos de investimento coletivo (OIC) alternativos sujeitos
a registo e regulacdo junto das entidades reguladoras competentes no seio da Unido
Europeia, nos termos previstos na Diretiva 2011/61/UE do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 08.06.2011, relativa aos gestores de fundos de investimento alternativos, e ao
Regulamento Delegado (EU) n.° 231/2013 da Comisséo, de 19.12.2012, que complementa
a Diretiva dos OICA, tratando-se de dois instrumentos normativos que versam sobre 0s
fundos néo abrangidos pela Diretiva 2009/65/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de
13.07.2009, que coordena as disposicOes legislativas, regulamentares e administrativas

respeitantes aos organismos de investimento coletivo em valores mobiliarios (OICVM).

40. A livre circulacdo de capitais € um dos quatro pilares do TFUE, juntamente com
a livre circulacdo de bens, de servicos e de trabalhadores, sendo estes indissociaveis dos
principios da igualdade e ndo discriminacdo em funcdo da nacionalidade. O Artigo 63.° do
TFUE proibe limitacdes a livre circulacao de capital entre Estados-Membros e entre estes e
paises terceiros, ao passo que o Artigo 65.° permite algumas excecdes. A doutrina da livre
circulacéo de capital supbe ndo apenas que a moeda possa circular livremente no mercado
interno da Unido Europeia, como também se aplica a dominios como a compra de imoveis,
0 investimento em titulos de participacdo ou a tributacéo de individuos e sociedades pelos

Estados-Membros. A ndo conformidade com o TFUE por parte dos Estados-Membros na
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criacdo e aplicacédo da lei fiscal nacional constitui a principal ameaca a livre circulacao de
capitais. Tem sido responsabilidade TJUE interpretar os Artigos 63.° e 65.° de modo a
prevenir e reprimir as violagbes dessa liberdade fundamental, devendo os tribunais

nacionais desaplicar normas e atos que Ihe sejam contrarios.

41. No caso AllianzGl-Fonds AEVN?, o TJUE ja veio dizer que o artigo 63.° do TFUE,
que consagra a livre circulacdo de capitais no direito da Unido Europeia, deve ser
interpretado no sentido de que se opGe a uma legislacdo de um Estado-Membro por forca
da qual os dividendos distribuidos por sociedades residentes a um OIC néo residente séo
objeto de retencdo na fonte, ao passo que os dividendos distribuidos a um OIC residente
estdo isentos dessa retencdo. E a verdade é que, nos termos do artigo 22.°, n.° 1, do EBF, os
OIC que se constituam de acordo com a legislacdo nacional séo tributados em IRC, embora
0 seu n.° 2, ao remeter para o artigo 5.° do CIRS, exclua do apuramento do lucro tributavel

os rendimentos de capitais, qualquer que seja a sua natureza ou denominacao.

42. No referido caso, o TIUE sujeitou a detalhado e rigoroso escrutinio o regime do
artigo 22.°, n.® 1 e 2.° do EBF, juntamente com as alternativas divisadas pelo Estado
Portugués a tributacdo em IRC dos rendimentos de capitais distribuidos aos OICs residentes
em Portugal, a saber, sujei¢do ao imposto de selo (IS) e a tributacdo autbnoma prevista no
artigo 88.%, n.°11. do CIRC. Essas solugdes tributarias, desenhadas pelo legislador fiscal,
constantes do EBF, do CIS e do CIRC, foram exaustivamente peneiradas pelo TIUE a luz
de critérios materiais como a liberdade de circulacao aplicavel, a interpretacdo restritiva das
restricbes a livre circulacdo de capitais, a igualdade, a neutralidade econdémica, a
comparabilidade objetiva das situacdes, a reparticdo equilibrada do poder de tributar pelos
Estados-Membros e a existéncia de uma razdo imperiosa de interesse geral, tendo a

instancia europeia concluido néo se justificar que os dividendos distribuidos por sociedades

3 C-545/19, AllianzGl-Fonds AEVN, 17.03.2022 e jurisprudéncia af referida.
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residentes a um OIC ndo residente sejam objeto de retencdo na fonte se e enquanto os

dividendos distribuidos a um OIC residente estiverem isentos dessa retencéo.

43. Em sede de uniformizacdo de jurisprudéncia, o STA fez suas as palavras do
TJUE, quando disse que “[o] artigo 63.°, do TFUE, deve ser interpretado no sentido de que
se opde a uma legislacdo de um Estado-Membro por forca da qual os dividendos
distribuidos por sociedades residentes a um Organismo de Investimento Colectivo (OIC)
ndo residente sdo objeto de retencdo na fonte, ao passo que os dividendos distribuidos a um
OIC residente estdo isentos dessa retencdo. A interpretacdo do artigo 63.°, do TFUE,
acabada de mencionar é incompativel com o artigo 22.° do Estatuto dos Beneficios
Fiscais, na redacéo que Ihe foi dada pelo Decreto-Lei 7/2015, de 13/01, na medida em que
limita o regime de isenc¢éo nele previsto aos OIC constituidos segundo a legislacdo nacional,
dele excluindo os OIC constituidos segundo a legislacdo de outros Estados Membros da

Uniao Europeia”.

44, Esta definicdo jurisprudencial apresenta plena relevancia in casu, porquanto
significa que, na auséncia da interposicdo da B..., e na eventualidade de os dividendos
distribuidos pela A... o serem diretamente aos 3 Fundos, estes, na sua qualidade de OICs
néo residentes, sempre poderiam invocar este mesmo caso AllianzGl-Fonds AEVN e toda a
jurisprudéncia em que 0 mesmo se apoia, para obter a impugnacéo das retencdes na fonte
efetuadas por violadoras do primado do direito da Unido Europeia e, mais especificamente,
do artigo 63.° do TFUE.

45. Ou seja — do ponto de vista do elemento subjetivo do teste do propdsito principal
(PPT) que rege a aplicacdo das normas gerais ou especiais antiabuso —ndo faz sentido alegar
que o recurso a holding B... constituiu uma montagem ndo genuina levada a cabo com o
propdsito exclusivo de obter um resultado fiscal alegadamente mais vantajoso, se ndo se

produziu nenhuma vantagem fiscal, visto que 0 mesmo resultado fiscal poderia ser obtido,
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sem 0 recurso a essa holding, apenas por aplicacdo direta do artigo 63.° do TFUE na
interpretacdo que dele faz o TJUE.

46. Tal como dado por provado, a liquidagdo de imposto em causa, que este tribunal
considerou ilegal, foi da iniciativa da AT (liquidacdo adicional), ou seja, estamos perante
um “erro imputavel aos servigos”. Ficou também, provado que a primeira Requerente
procedeu ao integral pagamento das quantias liquidadas. Assim estdo verificados os
pressupostos legais (art. 43° n.° 1, da LGT) para que a primeira Requerente, para além da
repeticdo do indevidamente pago, receba juros indemnizatorios, a serem calculados, nos

termos legais, pela Requerida em execugéo de sentenca.

3 DECISAO
Termos em que se decide neste Tribunal Arbitral:

a) Declarar e ilegalidade e anular as corre¢des e os atos de liquidacdo de IRC e de

juros compensatorios acima identificados no § 1 da presente decis&o;

b) Declarar a ilegalidade e anular a decisdo de indeferimento da reclamacéo

graciosa no 8 1 da presente deciséo;

c) Condenar a AT a proceder a reembolso do imposto e dos juros indevidamente

pagos, acrescidos de juros indemnizatorios.

4 VALOR DO PROCESSO

Fixa-se o valor do processo em 1.080.357,36€, nos termos do artigo 306.°, n.° 1 do

CPC e do 97.°-A, n.° 1, a), do Caodigo de Procedimento e de Processo Tributario, aplicavel
25.
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por forca das alineas a) e b) do n.° 1 do artigo 29.° do RJAT e do n.° 2 do artigo 3.° do
Regulamento de Custas nos Processos de Arbitragem Tributaria, interpretados em

conformidade com o artigo 10.°, n.° 2, alinea €), do RJAT.

5 CUSTAS

Fixa-se o valor da taxa de arbitragem em 60 000.00 €, nos termos dos artigos 12.°,
n.° 3, do RJAT, e 5.° do Regulamento das Custas dos Processos de Arbitragem Tributaria e

da Tabela Il anexa ao mesmo.

Notifique-se.

11 de fevereiro de 2025

Os Arbitros

Rui Duarte Morais
Rui Medeiros

Jonatas E. M. Machado
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