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CAAD: Arbitragem Tributaria
Processo n.°: 791/2024-T

Tema: Imposto do Selo — Verba 17.3.4 da TGIS — Comissdes por intermediacao

na colocacao de papel comercial junto de investidores — Artigo 5.°, n.° 2,
da Diretiva 2008/7/CE

Sumaério:

l. De acordo com jurisprudéncia do TJUE o artigo 5.2, n.° 2, alinea b), da Diretiva
2008/7/CE, deve ser interpretado no sentido de que se op0e a uma legislacéo
nacional que prevé a incidéncia de Imposto do Selo sobre comissdes cobradas
por instituicdes financeiras pela prestacdo de servicos de intermediacdo e
assessoria financeira nas emissdes de papel comercial e obrigagoes.

1. Os atos tributarios de Imposto do Selo sobre as referidas comissées referentes
a servicos de intermediacdo e assessoria financeira nas emissfes de papel

comercial e obrigagdes sdo ilegais por violagédo de Direito da Unido Europeia.

DECISAO ARBITRAL

I. RELATORIO

1. A...- S.A, titular do Numero de Identificacdo de Pessoa Coletiva (NIPC) ..., com sede
em ..., ..., (doravante, a “Requerente”), veio, nos termos e para os efeitos dos artigos 2.°,
n.° 1, alinea a), 5.°,n.2, 6.°, n.° 1 e 10.° e seguintes do Decreto-Lei n.° 10/2011, de 20 de
janeiro, que aprovou o Regime Juridico da Arbitragem em Matéria Tributaria (doravante,
“RJAT”), em conjugacdo com o artigo 99.°, alinea a) e o artigo 102.°, n.° 1, ambos do
Codigo de Procedimento ¢ de Processo Tributario (doravante, “CPPT”), requerer a
constituicdo do tribunal arbitral, com a intervencao de arbitro singular, em que é Requerida
a Autoridade Tributaria e Aduaneira (doravante, a “Requerida” ou “AT”), tendo em vista

a anulacdo da decisdo de indeferimento da Reclamacdo Graciosa n.° ..., materializada no

Av.? Duque de Loule n.? 72 A« 1050-091 LISBOA - 213189027 / 217 653 423 - www.caad.org.pt < geral@caad.org.pt


https://www.caad.org.pt/
mailto:geral@caad.org.pt

) caad

CEMNTRO DE ARBITRAC
ADMINISTRATIVA

despacho de 26 de marco de 2024, bem como dos atos tributarios de Imposto do Selo

(doravante, “1S”) a que correspondem as guias
NC o e e e e e e e ., DMIS - L, DMIS - L. CMIS - L
DMIS - OMS

el ey ey eeer o .. L. referentes aos periodos mensais de Outubro de 2021 a Outubro
de 2023, na parte referente a tributacdo de comissdes por intermediacdo e assessoria
financeira na emissdo de papel comercial e/ou obrigacbes, no montante total de €
46.795,52, assim como o reembolso desta quantia, acrescida de juros indemnizatérios.

De acordo com os artigos 5.° n.° 2, alinea a), e 6.° n° 1, do RJAT, o Conselho
Deontologico do Centro de Arbitragem Administrativa (“CAAD”) designou como arbitro
0 signatario, que comunicou a aceitacdo do encargo no prazo aplicavel.

O Tribunal Arbitral foi constituido no CAAD, em 28 de agosto de 2024, conforme
comunicacdo do Senhor Presidente do Conselho Deontoldgico do CAAD.

Notificada para o efeito, a Requerida apresentou a sua resposta € O Pprocesso
administrativo em 7 de outubro de 2024.

Em 19 de outubro de 2024, o Tribunal arbitral proferiu despacho no qual dispensou a
realizacdo da reunido a que se refere o artigo 18.° do RJAT e a notificou as partes para,
querendo, apresentarem alegaces escritas, concedendo, nessa sede, a Requerente a
possibilidade para se pronunciar acerca do alegado pela Requerida na sua resposta a
proposito da prova produzida, nomeadamente quanto as comissdes pagas a CGD e ao
BBVA, e juntar prova adicional, e a Requerida a possibilidade de se pronunciar sobre a
prova adicional eventualmente junta.

A Requerente apresentou alegacdes escritas e juntou prova adicional no dia 4 de novembro
de 2024.

A Requerida apresentou alegacOes escritas nas quais se pronunciou acerca dos documentos

apresentados pela Requerente em 15 de novembro de 2024.
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1. SINTESE DA POSICAO DAS PARTES

8. Para fundamentar a sua posi¢éo, a Requerente invocou, em suma, que:

a)

b)

d)

suportou indevidamente a repercussdo das autoliquidacdes de IS referentes aos periodos
mensais de outubro de 2021 a outubro de 2023 no montante total de € 46.795,52 sobre
comissOes relativas a intermediacdo financeira e assessoria na colocagéo de papel
comercial e obrigacdes, realizadas por varias institui¢des financeiras; e
independentemente da nomenclatura utilizada pelos bancos, todas as comissdes a que
estdo sujeitas tais operacdes fazem parte de uma operacao global de captacédo de capitais
através da emissdo de papel comercial, cabendo no a&mbito da Diretiva 2008/7/CE
(“Diretiva Reunides de Capitais”), motivo pelo qual as liquidac6es sindicadas séo
incompativeis com o Direito da Unido Europeia, em particular com o artigo 5.°, n.° 2,
alineas a) e b), da referida Diretiva que proibe este tipo de tributacdo indireta;

as liquidacdes de IS sdo ilegais com fundamento em vicio material de violacao de lei e
a decis@o de indeferimento da reclamagdo graciosa (que manteve as liquidagdes
contestadas) € igualmente ilegal com fundamento em falta de fundamentacao e por erro
sobre 0s pressupostos de direito;

existindo um erro imputavel aos servigos, devera ser reconhecido direito a
indemnizacdo pelos prejuizos resultantes do pagamento de imposto em excesso, nos
termos do artigo 43.° da LGT.

9. Por sua vez, a Requerida respondeu nos seguintes termos:

a)

b)

inexistem nos autos documentos que comprovem que a Requerente suportou os valores
de Imposto do Selo alegadamente liquidados pelos sujeitos passivos B... e C..., que
ascendem a € 21.302,848 e € 2.256,08 respetivamente;

as operacOes em causa, tributadas ao abrigo da verba 17.3.4 da Tabela Geral do Imposto
do Selo (“TGIS”), estdo conformes as disposic¢Oes legais nacionais e o enquadramento
daquelas operagdes financeiras no ambito da Diretiva comunitaria € incorreto uma vez

que as comissdes em causa ndo sdo comissdes de colocagao.
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I11. SANEAMENTO

10. O Tribunal Arbitral singular foi regularmente constituido e é materialmente competente

para apreciar o pedido, que foi tempestivamente apresentado nos termos do previsto nos

artigos 5.° e 10.%, n.° 1, alinea a), do RJAT. As partes gozam de personalidade e de

capacidade judiciarias, tém legitimidade e estdo regularmente representadas, em

conformidade com o disposto nos artigos 4.° e 10.%, n.° 2, do RJAT, e dos artigos 1.°, 2.°e

3.° da Portaria n.° 112-A/2011, de 22 de margo. O processo arbitral ndo enferma de

nulidades.

IV. MATERIA DE FACTO

A.1. Factos dados como provados

11. Analisada a prova produzida nos presentes autos, com relevo para a decisdo da causa,

consideram-se provados 0s seguintes factos:

a)

b)

A Requerente € uma sociedade andnima, cuja atividade consiste na prospecao, extracao

e valorizacdo de pirites ou de outros sulfuretos metalicos e eventualmente de outros

minérios, bem como a comercializacdo, incluindo transporte por qualquer via, dos

respetivos produtos e seus derivados e a investigacdo, aquisicdo e desenvolvimento de

processos e métodos tecnolégicos, no &mbito das suas atividades mineiras;

Para efeitos da prossecucdo da sua atividade, a Requerente recorreu a financiamento

através de emissdo de papel comercial e de obrigacOes, intermediada por diversas

instituicdes financeiras, a saber: 0o D..., S.A. (...),0E..., S A(...),aB... (...)o C...,

S.A.—(...),0F..., S.A. - Sucursal em Portugal (...),e G..., S.A. (...);

Em concreto, a Requerente celebrou os seguintes contratos:

1) Contrato de organizacdo e montagem, garantia de subscricdo, registo e agente
pagador com o D... relativo ao programa de emissdes de papel comercial no
montante maximo de € 10.000.000,00, datado de 26 de abril de 2016;
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Contrato de organizagdo e montagem, garantia de subscrigéo, registo e agente
pagador com o D... relativo ao programa de emissdes de papel comercial no
montante maximo de € 10.000.000,00, datado de 24 de maio de 2017;

Contrato de organizacdo e montagem, garantia de subscricdo, registo e agente
pagador com o D... relativo ao programa de emissdes de papel comercial no
montante maximo de € 10.000.000,00, datado de 7 de margo de 2018;

Contrato de organizacdo e montagem, garantia de subscricdo, registo e agente
pagador com o D... relativo ao programa grupado de emissbes de papel
comercial no montante maximo de € 16.650.000,00, datado de 9 de julho de
2019;

Contrato de organizacdo e montagem, garantia de subscricdo, registo e agente
pagador com o D... relativo ao programa de emissdes de papel comercial no
montante méaximo inicial de € 28.750.000,00, datado de 30 de julho de 2021;
Contrato de organizacdo e montagem, garantia de subscricdo, registo e agente
pagador com o D... relativo ao programa de emissdes de papel comercial no
montante maximo de € 75.000,00, datado de 12 de junho de 2023;

Contrato de organizagdo, montagem, colocagéo, garantia de subscricdo, agente
pagador e instituicdo registadora de programa de emissdes de papel comercial
comakE...eaB..., datado de 31 de agosto de 2015;

Contrato de organizacdo, montagem, coloca¢do, garantia de subscricdo, agente
pagador e instituicdo registadora de programa de emissdes de papel comercial
comakE...eaB..., datado de 24 de julho de 2019;

Contrato de organizacdo, montagem, coloca¢do, garantia de subscricdo, agente
pagador e instituicdo registadora de programa de emissfes de papel comercial
comakE... eaB..., datado de 23 de julho de 2021,

Contrato de organizagdo, montagem, colocagédo, garantia de subscri¢do, agente
pagador e instituicdo registadora de programa de emissdes de papel comercial

comakE...eaB..., datado de 1 de margo de 2023;
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Contrato de organizagdo, montagem, colocagéo, garantia de subscri¢do, agente
pagador e instituicdo registadora de programa de emissdes de papel comercial
comakE... eaB..., datado de 3 de julho de 2023;

Contrato de organizacdo, colocacao, garantia de subscricdo, agenciamento e
instituicdo registadora de programa de emissoes de papel comercial como C...,
relativo ao programa de emissdes de papel comercial de € 10.000.000,00, datado
de 12 de julho de 2021,

Contrato de organizacdo, colocacdo, registo e garantia de subscricdo de papel
comercial com o F..., datado de 29 de junho de 2021,

Contrato de organizacdo, colocacdo, registo e garantia de subscricdo de papel
comercial com o F..., datado de 9 de agosto de 2023,

Contrato de organizagdo, montagem, registo e colocacdo de emissdo particular
de papel comercial com o0 G..., datado de 11 de janeiro de 2021;

Contrato de organizagdo, montagem, registo e colocacdo de emisséo particular

de papel comercial com 0 G..., datado de 12 de junho de 2018;

A Requerente incorreu em gastos com o pagamento das comissdes cobradas por aquelas

instituicOes financeiras no &mbito dos servigos financeiros prestados e relacionados com

a intermediacdo daquelas instituicdes de crédito nas operacOes de emissdao de papel

comercial;

Os contratos referidos em c) previam, a este respeito que a Requerente se obrigava a

pagar a todas as instituicdes financeiras varias comissdes, designadamente:

comissdes de organizacdo e montagem;
comissdes pelos servicos de agenciamento;
comissdes de garantia de subscricéo;
comissdes de imobilizacéo;

comissdes de organizacdo e de agente pagador;
comissOes de montagem e contratagao;
comissdes de gestao;

comissdes de domiciliacéo;
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Todas as institui¢des financeiras liquidaram Imposto do Selo a taxa de 4%, nos termos
da verba n.? 17.3.4 da TGIS, e entregaram esses montantes de imposto ao Estado, com
a respetiva repercussao do mesmo na Requerente;

Em concreto, no periodo compreendido entre outubro de 2021 e outubro de 2023, a
Requerente suportou Imposto do Selo no montante total de € 46.798,98, integrado nos
atos tributarios de Imposto do Selo a que correspondem as guias
NO e e e e e ey ey ey ee o DMIS - L DMIS L CMIS - L
DMIS - OMS

Por ndo se conformar com a liquidacdo de Imposto do Selo sobre as comissdes em
apreco, a Requerente apresentou Reclamacao Graciosa junto do Servigo de Financas de
Aljustrel, em 17 de novembro de 2023;

A Reclamagéo Graciosa foi indeferida em 26 de margo de 2024, por despacho do Diretor
de Financas da Direcao de Financas de ...;

A Requerente foi notificada da decisdo de indeferimento da Reclamacédo Graciosa em 2
de abril de 2024.

A.2. Factos dados como ndo provados

Né&o existem factos relevantes para a decisdo que ndo tenham sido considerados provados.

A.3. Fundamentacdo da matéria de facto provada e ndo provada

12. Relativamente a matéria de facto o Tribunal ndo tem que se pronunciar sobre tudo o que

foi alegado pelas partes, cabendo-lhe, sim, o dever de selecionar os factos que importam

para a decisdo e discriminar a matéria provada da nao provada (cfr. artigo 123.%, n.° 2, do

CPPT e artigo 607.°, n.° 3 do CPC, aplicaveis ex vi artigo 29.°, n.° 1, alineas a) e ), do
RJIAT).
13. Deste modo, os factos pertinentes para o julgamento da causa séo escolhidos e recortados

em funcdo da sua relevancia juridica, a qual € estabelecida em atencgdo as vérias solugdes
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plausiveis da(s) questdo(Bes) de Direito (cfr. art. 596.° do CPC, aplicével ex vi artigo 29.°,
n. 1, alinea ), do RJAT).

E pacifico na doutrina e jurisprudéncia que “Nos casos em que os elementos probatérios
tenham um valor objectivo (como sucede, na maior parte dos casos, com a prova
documental) a revelacéo das raz6es por que se decidiu dar como provados determinados
factos podera ser atingida com a mera indicacdo dos respectivos meios de prova, sem
prejuizo da necessidade de fazer uma apreciacgao critica, quando for questionavel o valor
probatério de algum ou alguns documentos ou existirem documentos que apontam em
sentidos contraditorios” (cf. JORGE LOPES DE SOUSA, Cédigo de Procedimento e de
Processo Tributario — Anotado e comentado, Il volume, Areas Editora, 62. edicdo, 2011, p.
321 e, entre outros, Acordao do Tribunal Central Administrativo Sul de 05.03.2020,
processo n.° 19/17.2BCLSB).

Efetivamente, sem prejuizo da posi¢cdo assumida pela Requerida a propdsito de alguns dos
factos carreados para os autos pela Requerente, considera este Tribunal que a prova
documental apresentada tem valor objetivo e corrobora os factos alegados.

Assim, tendo em consideracdo as posi¢Ges assumidas pelas partes, a luz do artigo 110.°,
n. 7, do CPPT, a prova documental e o Processo Administrativo juntos aos autos,
consideraram-se provados, com relevo para a decisdo, os factos acima elencados.

Ndo se deram como provadas nem ndo provadas as alegacdes feitas pelas partes, e
apresentadas como factos, consistentes em afirmacfes estritamente conclusivas,
insuscetiveis de prova e cuja veracidade se tera de aferir em relacdo a concreta matéria de
facto acima consolidada.

A Requerida peticionou o desentranhamento da documentacdo junta pela Requerente as
alegacOes escritas sustentando que os elementos de prova dos factos indicados e a
indicacdo dos meios de prova a produzir devem ser juntos com a exposicdo das questdes
de facto e de direito objeto do pedido. E invocou, ainda, que a Requerente em vez de
apresentar as suas alegacoes finais apresentou, na verdade, um terceiro articulado.
Contrariamente ao invocado pela Requerida, a Requerente ndo apresentou um terceiro
articulado. Com efeito, nas suas alegagcdes a Requerente exerceu 0 principio do

contraditério, esclarecendo — sem invocar novos factos e razdes de direito que sustentam
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0 pedido — que se encontrava ja demonstrado nos autos que suportou o Imposto do Selo
liquidado pelos sujeitos passivos B... e C..., no montante de € 21.302,848 ¢ de € 2.256,08
respetivamente.

A documentacéo adicional junta pela Requerente nas alegacdes escritas foi permitida pelo
Tribunal ao abrigo dos principios da livre apreciacdo dos factos e livre determinacéo das
diligéncias de prova necessaria consagrado na alinea €) do artigo 16.° do RJAT. Ao que
acresce que, naturalmente, foram observados os principios do contraditério e da igualdade
das partes previstos nas alineas a) e b) do artigo 16.° do RJAT, destacando-se que a
Requerida teve oportunidade de se pronunciar — rectius pronunciou-se — sobre a prova
adicional junta pela Requerente. Por este motivo, o pedido de desentranhamento dos

documentos ndo merece provimento.

QUESTAO PREVIA - DO PEDIDO DE DESCONSIDERACAO DOS
MONTANTES DE € 21.302,84 (B...) E DE € 2.256,08 (C...) DO AMBITO DO
PEDIDO EM APRECIACAO POR FALTA DE PROVA

A Requerida pediu a desconsideracdo dos montantes de € 21.302,84 (relativo as
liquidagbes de Imposto do Selo realizadas pela B...) e de € 2.256,08 (relativo as
liquidacOes de Imposto do Selo realizadas pelo C...) do &mbito do pedido em apreciacao
por falta de prova.

Todavia, os documentos apresentados pela Requerente no pedido de constituicdo de
tribunal arbitral, nomeadamente os documentos n.° 4, n.° 25 e n.° 26, atestam que a B... e
o C... liquidaram e repercutiram na Requerente os montantes de € 21.302,84 ¢ de
€ 2.256,08 por referéncia a comissdes relacionadas com a emisséo de papel comercial e/ou
obrigacoes.

Se duvidas existissem, a Requerente juntou nas suas alegagdes escritas uma declaracdo da
B... eoutrado C... que atestam os montantes de Imposto do Selo cobrados relativamente
as comissoes decorrentes dos contratos de emissao de papel comercial e/ou obrigacdes.
Alids, note-se que o teor dos documentos emitidos pela B... e pelo C... para demonstrar

0s montantes liquidados por aquelas entidades no &mbito dos contratos de intermediacéo
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financeira relativos a emissdo de papel comercial e/ou obrigacGes é semelhante ao dos
documentos emitidos pelas restantes instituigdes financeiras, pelo que ndo se compreende
esta distinta apreciacdo da prova produzida.

Neste contexto, indefere-se o pedido da Requerida de desconsideracdo dos montantes de
€ 21.302,84 (relativo as liquidagdes de Imposto do Selo realizadas pela B...) e de
€ 2.256,08 (relativo as liquidagdes de Imposto do Selo realizadas pelo C...) do &mbito do
pedido em apreciacao.

Ou seja, considerar-se-a na presente decisao a totalidade do pedido tal como configurado
pela Requerente: declaracdo da ilegalidade das autoliquidacdes de Imposto do Selo
repercutido na Requerente, relativas a operagdes de intermediagéo financeira nas emissoes
de papel comercial e/ou obrigagdes realizadas pelo D..., E...,B...,C..., F... e G..., e
referentes aos periodos mensais de outubro de 2021 a outubro de 2023, no montante total

de € 46.795,52, com as demais consequéncias legais.

DO DIREITO
A. Da falta de fundamentacao da decisdo de reclamacéo graciosa

A Requerente invocou que a decisdo de reclamacdo graciosa ignora a interpretacdo da
Diretiva 2008/7/CE perfilhada pelo TIUE ja em varios acérddos e que aquela ndo contém
qualquer infirmagdo fundamentada e se baseia em formulas de rejeicdo genéricas e sem
substanciacdo, o que se materializaria no vicio de falta de fundamentacéo.

E por demais evidente que, ao abrigo, do artigo 77.%, n.° 2, da LGT, e do artigo 268.2, n.°
3, da CRP, existe um dever de fundamentacdo dos atos tributarios, que a doutrina e a
jurisprudéncia t€ém destacado.

Todavia, ndo procede a alegacdo da Requerente. Apesar de sumaria e independentemente
da sua validade, a referida fundamentagéo constante da decisdo de reclamacdo graciosa
contem as normas do Caodigo do Imposto do Selo consideradas aplicaveis pela AT e é
perfeitamente explicita e compreensivel. Tanto assim € que a Requerente apresentou o
pedido de constituicdo de tribunal arbitral que originou os presentes autos atacando

precisamente a decisdo de indeferimento da Reclamagdo Graciosa.
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B. Do erro sobre os pressupostos de direito
B.1. Enquadramento normativo

De acordo com o artigo 1.°, n.° 1, do Cddigo do Imposto do Selo, “O imposto do selo incide
sobre todos os atos, contratos, documentos, titulos, papéis e outros factos ou situacdes
Juridicas previstos na Tabela Geral (...)”. No que ora releva, prevé averba 17.3.4 da TGIS
“Outras comissfes e contraprestacfes por servigos financeiros, incluindo as taxas
relativas a operagdes de pagamento baseadas em cartdes”. Esta verba € uma verba
residual que pretende abranger quaisquer comissdes e contraprestacdes por servicos
financeiros néo referidas nas verbas anteriores.

Acresce que determina o n.° 1 do artigo 3.° do Cédigo do Imposto do Selo que “O imposto
constitui encargo dos titulares do interesse econdmico nas situacdes referidas no artigo
1.2”, Concretizando a alinea g) do n.° 3 do artigo 3.° do Codigo do Imposto do Selo “(...)
considera-se titular do interesse econdmico (...) nas restantes operagoes financeiras
realizadas por ou com intermediacdo de instituicdes de crédito, sociedades ou outras
instituicBes financeiras, o cliente destas”. Uma vez que a Requerente é a cliente das
instituicbes financeiras foi-lhe repercutido o Imposto do Selo, recaindo sobre ela o
respetivo encargo.

De acordo com a situacdo factica descrita, estdo em causa nos presentes autos comissdes
cobradas por instituicbes financeiras a Requerente no ambito dos servicos financeiros
prestados e relacionados com a intermediacdo daquelas instituicdes de crédito nas
operacdes de emissdo de papel comercial e obrigagdes. Assim, as comissdes em aprego
enquadram-se na verba 17.3.4 da TGIS.

Importa, contudo, trazer a colacdo a Diretiva Reunides de Capital relativa aos impostos
indiretos que incidem sobre as reunides de capitais.

De acordo com os seus considerandos “Os impostos indiretos que incidem sobre as
reunioes de capitais (...) dao origem a discriminacdes, duplas tributacées e disparidades
que dificultam a livre circulagdo de capitais” (cf. considerando 2), “Consequentemente, é
do interesse do mercado interno harmonizar a legislacao relativa aos impostos indiretos

que incidem sobre as reunides de capitais para eliminar, tanto quanto possivel, fatores
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suscetiveis de distorcer as condi¢es de concorréncia ou entravar a livre circulacdo de
capitais” (cf. considerando 3).

E neste contexto que o artigo 5.° da Diretiva de Reunides de capitais prevé operacdes ndo
sujeitas a impostos indiretos. Em concreto e no que releva para a situacdo dos presentes
autos, prevé o n.° 2 do referido artigo 5.° da Diretiva de Reunides de capitais:

“Os Estados-Membros ndo devem sujeitar a qualquer forma de imposto indirecto:

a) A criacdo, emissdo, admissdo a cotacdo em bolsa, colocacdo em circulacéo ou
negociacdo de accdes, de partes sociais ou de outros titulos da mesma natureza, bem
como de certificados representativos desses titulos, independentemente de quem 0s
emitiu;
b) Os empréstimos, incluindo os estatais, contraidos sob a forma de emissdo de
obrigacdes ou outros titulos negociaveis, independentemente de quem os emitiu, e todas
as formalidades conexas, bem como a criagdo, emissdo, admissdo a cotacdo em bolsa,
colocacdo em circulacdo ou negociacdo dessas obrigacBes ou de outros titulos
negociaveis”.
Ou seja, o legislador europeu procurou facilitar as operacdes de financiamento,
harmonizando as regras do mercado interno a seu respeito, desonerando-as de tributacéo.

Esta atuacdo do legislador europeu ndo é novidade, pois ja a anterior Diretiva 69/335/CE,
de 17 de julho de 1969, relativa aos impostos indiretos que incidem sobre as reunifes de
capitais, era norteada pelo mesmo objetivo — facilitar as operacdes de reunides de capitais.
De acordo com os seus considerandos “(...) a cobranga do imposto de selo por um Estado-
membro sobre os titulos dos outros Estados-membros, introduzidos ou emitidos no seu
territdrio, € contraria a concep¢do de um mercado comum com as caracteristicas de um
mercado interno; que se afigura, por outro lado, que a manutencdo do imposto de selo
sobre a emisséo de titulos de empréstimo nacionais e bem assim sobre a introducao ou a
emissdo no mercado de um Estado-membro de titulos estrangeiros ndo é desejavel do
ponto de vista econdmico e se afasta, aliés, da orientagdo seguida pelo direito fiscal dos
Estados-membros, neste dominio”, por isso, “(...) € conveniente suprimir o imposto de

selo sobre os titulos, quer estes sejam representativos de capitais proprios das sociedades
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quer de capitais de empréstimo, e qualquer que seja a sua proveniéncia ”. Neste sentido,

dispunha o artigo 11.° da referida Diretiva:

“Os Estados-membros ndo submeterdo a qualquer imposicéo, seja sob que forma for:
a) A criacdo, emissdo, admissao em bolsa, colocacéo em circulacdo ou negociacéo de
accles, de partes sociais ou de outros titulos da mesma natureza, bem como de
certificados representativos desses titulos, independentemente de quem os emitiu;
b) Os empréstimos, incluindo os estatais, contraidos sob a forma de emissdo de
obrigacdes ou outros titulos negociaveis, independentemente de quem os emitiu, e todas
as formalidades conexas, bem como a criagao, emissdo, admisséo em bolsa, colocagéo
em circulagdo ou negociacéo dessas obrigacdes ou de outros titulos negociaveis. ”

E, portanto, inequivoco que, de acordo com o Direito da Unido Europeia, a criacdo, a

emissdo, a admissdo a cotacdo em bolsa, a colocacdo em circulacdo ou a negociacdo de

qualquer valor mobiliario ou os respetivos certificados representativos ndo podem ser

sujeitos a imposto indireto.
B.2. Interpretacédo do TJUE do artigo 5.° da Diretiva Reunides de capitais

O TJUE ja foi convocado para apreciar a proibicao de impostos indiretos prevista tanto no
artigo 11.° da Diretiva 69/335/CE como no artigo 5.° da Diretiva de Reunides de Capitais,
nomeadamente nos processos C-573/16, acorddo de 19 de outubro de 2017, C-656/21,
acorddo de 22 de dezembro de 2022, C-335/22, despacho de 19 de julho de 2023 e C-
416/22, despacho de 19 de julho de 2023.

A referida jurisprudéncia do TJUE tem sido constante e reiterada no sentido de considerar
que as proibicdes de impostos indiretos sobre reunifes de capital — ou, de modo mais
simples, operacdes de financiamento — devem ser objeto de uma interpretacdo lata para
garantir o seu efeito atil. Assim, o TJUE preconiza que a referida proibigéo deve entender-
se sobre a operacao global do ponto de vista da reunido de capitais, motivo pelo qual deve
considerar-se que ndo podem ser sujeitas a impostos indiretos operacfes que nédo estdo
expressamente referidas quer no artigo 11.° da Diretiva 69/335/CE, quer no artigo 5.° da

Diretiva de Reunides de Capitais, mas que facam parte dessa operacédo global.
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Neste mesmo sentido, concluiu o TJUE no acérddo do processo C-573/16 (Air Berlin), de
19 de outubro de 2017, que “Resulta claramente da jurisprudéncia do Tribunal de Justica
que, tendo em conta os objetivos prosseguidos pelas referidas diretivas, os artigos 10.° e
11.° da Diretiva 69/335 e o artigo 5.° da Diretiva 2008/7 devem ser objeto de uma
interpretacdo latu sensu, para evitar que as proibicdes previstas nestas disposi¢oes sejam
privadas de efeito Util ” e que “O Tribunal de Justi¢a declarou assim que, em conformidade
com os objetivos do artigo 11.° da Diretiva 69/335 e do artigo 5.2, n.° 2, da Diretiva 2008/7,
a proibicao da imposicdo das operacdes de reunido de capitais se aplica igualmente as
operagdes que ndo estdo expressamente referidas nesta proibicdo, uma vez que essa
imposicao equivale a tributar uma operacgdo que faz parte integrante de uma operagao
global do ponto de vista da reunido de capitais”.

Do mesmo modo, também no processo C-335/22 (A, S.A.), despacho de 19 de julho de
2023, o TJUE considerou que “(...) uma vez que os servi¢os de coloca¢do em mercado de
titulos negociaveis, como obrigacdes e papel comercial de novas emissdes, apresentam, a
semelhanca das operacdes e das formalidades referidas pela jurisprudéncia recordada
nos n.os 23 e 24 do presente despacho, uma ligacao estreita com as operagdes de emissao
e de colocacdo em circulacdo dos referidos titulos, na ace¢do do artigo 5.°, n.° 2, alinea
b), da Diretiva 2008/7, devem ser considerados parte integrante de uma operacéo global
do ponto de vista da reunido de capitais em causa (...) Por conseguinte, o facto de dar a
conhecer junto do publico ofertas de titulos negociaveis, como obrigacGes e papel
comercial, e de desenvolver todos os seus melhores esforgos para os distribuir de modo
que promova a respetiva subscricdo e aquisicdo ou de os adquirir por sua conta para
efeitos de revenda junto do publico constitui uma diligéncia comercial necessaria e que,
nessa medida, deve ser considerada uma operacéo acessoria, integrada na operacao de
emissdo e de colocacdo em circulacao dos referidos titulos . Acrescenta, ainda, o TJUE
que “Além disso, uma vez que a aplicacdo do artigo 5.°, n.° 2, alinea b), da Diretiva
2008/7 depende da ligacéo estreita dos servicos de colocacdo em mercado com essas
operacOes de emissdo e de colocacdo em circulacdo, é indiferente, para efeitos dessa
aplicacdo, que se tenha optado por confiar essas operacgdes de colocacdo em mercado a

terceiros em vez de as efetuar diretamente”, clarificando que “(...) por um lado, essa
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disposic¢éao néo faz depender a obrigacéo de os Estados-Membros isentarem as operagoes
de reunido de capitais de nenhuma condicéo relativa a qualidade da entidade encarregada
de realizar essas operacdes. Por outro lado, a existéncia ou ndo de uma obrigacéo legal
de contratar os servi¢os de um terceiro ndo é uma condicdo pertinente quando se trata de
determinar se uma operacdo deve ser considerada parte integrante de uma operacao
global do ponto de vista de uma reuniéo de capitais .

Assim, no processo C-335/22, que apreciou a conformidade da verba 17.3.4 da TGIS com
0 artigo 5.° da Diretiva de Reunido de Capitais, 0 TJUE concluiu do seguinte modo: “(...)
h& que responder as questdes submetidas que o artigo 5.°, n.° 2, alinea b), da Diretiva
2008/7 deve ser interpretado no sentido de que se opde a uma legislacdo nacional que
prevé a cobranca de um imposto do selo a titulo dos montantes pagos por uma sociedade
de capitais a uma entidade bancaria a qual confiou a colocacdo em mercado de titulos
negociaveis, como obrigacdes e papel comercial de novas emissdes, independentemente
da questdo de saber se as sociedades emitentes dos titulos em questdo estdo obrigadas por
lei a recorrer aos servicos de um terceiro ou se optaram por recorrer aos mesmos de forma
voluntéria”.

A conclusdo alcancada no processo C-335/22 é de extrema relevancia tendo em
consideracdo as especificidades do Direito Portugués. Com efeito, no que respeita
especificamente a operacdo de colocacdo, quando os valores mobilidrios sdo objeto de
colocacdo através de oferta publica é obrigatoria a intermediacdo de instituicdes
financeiras. No entanto, contrariamente ao que sustenta a Requerida, os contratos de
colocacdo podem ser celebrados também em situacdes de oferta particular, sendo que neste
caso ndo é obrigatdria a intermediacdo de instituicdes financeiras, embora na pratica tal
seja a situacdo mais comum. Ou seja, apesar de ndo ser obrigatdrio, existe intermediacédo
de instituicdes financeiras mesmo quando a oferta é particular. CATARINA
FIGUEIREDO RODRIGUES explica precisamente que “(...) apesar das diferencas de
regime entre as ofertas publicas e particulares, e do facto de a intermediac¢éo obrigatoria
ter o cunho do caracter publico da oferta, também no ambito das ofertas particulares
podem ser celebrados contratos de assisténcia e colocacdo” (cf. CATARINA
FIGUEIREDO RODRIGUES, Contrato de Colocacdo com Tomada Firme (Breves Notas),
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em Cadernos do Mercado de Valores Mobiliérios, n.° 41, abril de 2012, p. 43). Neste caso,
trata-se de colocagdo entendida “(...) como o resultado concreto da atividade de
distribuicéo (...)”, consistindo na “(...) obtencdo de declaracdes de aceitacéo por parte
dos investidores a quem se destina a oferta, concretizando, assim, 0s objectivos a que se
propds a entidade emitente e as obrigacfes a cumprir pelo intermediario financeiro, ao
abrigo das disposicdes do contrato a celebrar entre este e aquela.” (cf. CATARINA
FIGUEIREDO RODRIGUES, Contrato de Colocacdo com Tomada Firme (Breves Notas),
em Cadernos do Mercado de Valores Mobiliarios, n.° 41, abril de 2012, p. 44).

B.3. Subsuncéo a situa¢do da Requerente

Considerando o enquadramento normativo descrito e a posicdo do TJUE sobre a
interpretacdo do artigo 5.° da Diretiva de Reunido de capitais conclui-se que assiste razao
a Requerente uma vez que a verba 17.3.4 da TGIS ao sujeitar a imposto as comissdes
relativas a intermediacdo e assessoria financeira nas emissdes de papel comercial e
obrigagdes — como sucede no caso em aprego — é contraria ao Direito da Unido Europeia.
Com efeito, decorre da factualidade supra que a Requerente suportou comissdes pela
intermediacdo feita por institui¢des financeiras — D..., E..., B...,C..., F... e G... — na
colocagéo de papel comercial e obrigagdes junto de investidores, com referéncia a outubro
de 2021 a outubro de 2023 e suportou o respetivo Imposto do Selo incidente sobre essas
comissdes, com base na verba 17.34 da TGIS, que ascendeu a
€ 46.795,52.

Ora, é inequivoco que os servigos de intermediacdo financeira prestados pelo D..., E...,
B...,C...,F... e G... a Requerente estdo relacionados com as operagdes de emissdo e
colocacdo em circulacdo do papel comercial e obrigacdes previstas na alinea b) do n.° 2 do
artigo 5.° da Diretiva de Reunido de Capitais, pelo que os atos tributarios de Imposto do
Selo que Ihe foram repercutidos séo ilegais.

A jurisprudéncia arbitral tem acolhido este entendimento, nomeadamente nas decisdes dos
processos n.° 646/2021-T, 41/2023-T e 415/2022-T.

Quanto a questdo suscitada pela Requerida de que os atos tributarios de Imposto do Selo

abrangem varias comissoes, refira-se que a denominacdo das comissfes, cobradas ao
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abrigo dos Contratos de organizagdo e montagem, garantia de subscricdo, registo e agente
pagador celebrados com o D..., dos Contratos de organizagdo, montagem, colocacéo,
garantia de subscricdo, agente pagador e instituicdo registadora de programa de emissoes
de papel comercial celebrados com a E... e a B..., dos Contratos de organizacao,
colocagéo, garantia de subscrigéo, agenciamento e instituicdo registadora de programa de
emissdes de papel comercial celebrados com o C..., dos Contratos de organizacao,
colocacdo, registo e garantia de subscricdo de papel comercial celebrados como F... e dos
Contratos de organizacdo, montagem, registo e colocacdo de emissao particular de papel
comercial celebrados com 0 G..., € irrelevante.

Efetivamente, de acordo com a jurisprudéncia do TJUE, deve efetuar-se uma interpretacao
latu sensu das operacdes previstas no artigo 5.° da Diretiva de Reunido de Capitais,
bastando que as operagdes em apreco sejam auxiliares da operacdo global para que se lhes
aplique a proibicéo de sujeigdo a imposto indireto. Se assim ndo fosse a medida pensada
pelo legislador europeu ndo teria utilidade préatica e ficaria permeavel a abusos.

Assim, uma vez que nos presentes autos resulta da documentacdo apresentada pela
Requerente que as comissdes pagas e sobre as quais incidiu Imposto do Selo se relacionam
com as operacdes principais de emissdo e colocacao de valores mobiliarios — em concreto,
papel comercial e obrigacdes —, € manifesto que as mesmas se subsumem na alinea b) do
n.° 2 do artigo 5.° da Diretiva de Reunido de Capitais, motivo pelo qual o Imposto do Selo
liquidado ¢é ilegal por violacao do Direito da Unido Europeia.

Em face do exposto, considera-se procedente o pedido apresentado pela Requerente de
anulacéo da deciséo de indeferimento da reclamacéo graciosa, bem como das liquidagdes

de Imposto do Selo, com demais consequéncias legais.

C. Do pedido de reenvio prejudicial

A jurisprudéncia do TJUE tem caracter vinculativo para os Tribunais nacionais, quando
tem por objeto questdes conexas com o Direito da Unido Europeia (cf. artigo 267.° do

TFUE). No entanto, quando a interpretacdo do Direito da Unido Europeia resulta ja do
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chamado acquis jurisprudencial, torna-se desnecessario proceder a essa consulta. Assim,
no Caso CILFIT, o TJUE concluiu que ndo hé que fazer o reenvio prejudicial quando a
questdo for impertinente, quando a lei comunitaria seja clara e quando j& haja um
precedente na jurisprudéncia europeia (Acoérdao de 6 de outubro de 1982, Caso Cilfit, Proc.
283/81, Recueil).

No caso em aprego, constata-se que a questdo da interpretacdo do Direito da Unido
Europeia ja decorre da jurisprudéncia proferida pelo TIUE, nomeadamente do acérddo do
processo C-335/22. Por isso, a questdo em apreco ja esta clarificada e ndo se justifica o

reenvio requerido pela Requerente.
D. Do pedido de reembolso das quantias pagas e de juros indemnizatorios

Como consequéncia da anulacgdo dos atos tributarios de Imposto do Selo, a Requerente tem
direito a ser reembolsada das quantias indevidamente retidas, no montante de € 46.795,52.
No que concerne pedido de juros indemnizatérios, atendendo a semelhanga com a situagédo
apreciada na decisdo arbitral proferida no processo 88/2021-T ira replicar-se a referida
decisdo com as adaptacdes que se mostrarem necessarias.
No que concerne a direito a juros indemnizatorios, o TJUE tem decidido que a cobranca
de impostos em violagdo do direito da Unido tem como consequéncia ndo s6 direito ao
reembolso como o direito a juros, como pode ver-se pelo acérddo de 18-04-2013, processo
n.2 C-565/11 (e outros nele citados), em que se refere:
“21 Ha que lembrar ainda que, quando um Estado-Membro tenha cobrado impostos
em violagéo do direito da Uni&o, os contribuintes tém direito ao reembolso néo apenas
do imposto indevidamente cobrado mas igualmente das quantias pagas a esse Estado
ou por este retidas em relacéo direta com esse imposto. Isso inclui igualmente o prejuizo
decorrente da indisponibilidade de quantias de dinheiro, devido a exigibilidade
prematura do imposto (v. acordaos de 8 de marco de 2001, Metallgeselischaft e o., C-
397/98 e C-410/98, Colet., p. 1-1727, n.°s 87 a 89; de 12 de dezembro de 2006, Test
Claimants in the FII Group Litigation, C-446/04, Colet., p. 1-11753, n.° 205;
Littlewoods Retail e 0., ja referido, n.° 25; e de 27 de setembro de 2012, Zuckerfabrik
Julich e 0., C-113/10, C-147/10 e C-234/10, n.° 65).
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22 Resulta dai que o principio da obrigacdo de os Estados-Membros restituirem com
juros os montantes dos impostos cobrados em violacdo do direito da Unido decorre
desse mesmo direito da Unido (acérdaos, ja referidos, Littlewoods Retail e 0., n.° 26, e
Zuckerfabrik Jilich e 0., n.° 66).
23 A esse respeito, o Tribunal de Justica j& decidiu que, na falta de legislagcdo da Uni&o,
compete ao ordenamento juridico interno de cada Estado-Membro prever as condigdes
em que tais juros devem ser pagos, nomeadamente a respetiva taxa e 0 modo de calculo.
Essas condi¢cbes devem respeitar os principios da equivaléncia e da efetividade, isto é,
ndo devem ser menos favoraveis do que as condi¢es relativas a reclamacGes
semelhantes baseadas em disposic¢des de direito interno, nem organizadas de modo a,
na pratica, impossibilitar ou dificultar excessivamente o exercicio dos direitos
conferidos pelo ordenamento juridico da Uniéo (v., neste sentido, acordao Littlewoods
Retail e 0., ja referido, n.% 27 e 28 e jurisprudéncia referida) ”.
58. No entanto, como se refere neste n.° 23, cabe a cada Estado-Membro prever as condi¢des
em que tais juros devem ser pagos, nomeadamente a respetiva taxa e 0 modo de calculo.
59. O regime substantivo do direito a juros indemnizatorios é regulado no artigo 43.° da LGT,
que estabelece, no que aqui interessa, 0 seguinte:
Artigo 43.°
Pagamento indevido da prestacao tributaria
1 — Sé&o devidos juros indemnizatérios quando se determine, em reclamacao graciosa
ou impugnacgdo judicial, que houve erro imputavel aos servicos de que resulte
pagamento da divida tributaria em montante superior ao legalmente devido.
2 — Considera-se também haver erro imputavel aos servicos nos casos em que, apesar
da liquidacéo ser efectuada com base na declaracéo do contribuinte, este ter seguido,
no seu preenchimento, as orientacfes genericas da administracdo tributaria,
devidamente publicadas.
3. Sdo também devidos juros indemnizat6rios nas seguintes circunstancias:
a) Quando néo seja cumprido o prazo legal de restituicao oficiosa dos tributos;
b) Em caso de anulacéo do acto tributario por iniciativa da administracéo tributaria, a
partir do 30.° dia posterior a deciséo, sem que tenha sido processada a nota de credito;
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¢) Quando a revisdo do acto tributario por iniciativa do contribuinte se efectuar mais
de um ano apds o pedido deste, salvo se 0 atraso ndo for imputavel a administragéo
tributaria.

d) Em caso de decisdo judicial transitada em julgado que declare ou julgue a
inconstitucionalidade ou ilegalidade da norma legislativa ou regulamentar em que se
fundou a liquidacéo da prestacdo tributaria e que determine a respetiva devolucgao.

4. A taxa dos juros indemnizatérios é igual a taxa dos juros compensatorios.

5. No periodo que decorre entre a data do termo do prazo de execucdo espontanea de
decisdo judicial transitada em julgado e a data da emissdo da nota de crédito,
relativamente ao imposto que deveria ter sido restituido por deciséo judicial transitada
em julgado, sdo devidos juros de mora a uma taxa equivalente ao dobro da taxa dos
juros de mora definida na lei geral para as dividas ao Estado e outras entidades
publicas.

60. Como h& muito vem entendendo o Supremo Tribunal Administrativo, a imputabilidade
para efeitos de juros indemnizatérios apenas depende da pratica de um ato ilegal, por
iniciativa da Administracdo Tributaria, mesmo em situacdes em que a ilegalidade deriva
apenas do direito da Uni&o Europeia:

— «em geral, pode afirmar-se que o erro imputavel aos servicos, que operaram a
liquidacao, entendidos estes num sentido global, fica demonstrado quando procederem a
reclamacdo graciosa ou impugnacao dessa mesma liquidacéo» (cf. Acorddo do Supremo
Tribunal Administrativo de 31-10-2001, processo n.° 26167);

— «Para efeitos da obrigacdo de pagamento de juros indemnizatorios, imposta a
administracao tributaria pelo art. 43.° da LGT, havendo um erro de direito na liquidacéo
e sendo ela efectuada pelos servicos, é a administracdo que é imputavel esse erro, sempre
que a errada aplicacédo da lei ndo tenha por base qualquer informacéo do contribuinte.
Esta imputabilidade do erro aos servigos € independente da demonstracéo da culpa de
qualquer dos seus funciondrios ao efectuar liquidacao afectada por erro, podendo servir
de base a responsabilidade por juros indemnizatérios a falta do préprio servico,
globalmente considerado» (Acorddo do Supremo Tribunal Administrativo de 07-11-2001,
processo n.° 26404);
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— «h& erro nos pressupostos de direito, imputavel aos servicos, de modo a preencher o
pressuposto da obrigacdo da Administracé@o de indemnizar aquele a quem exigiu imposto
indevido, quando na liquidacéo é aplicada uma norma nacional incompativel com uma
Directiva comunitaria» (Acorddo do Supremo Tribunal Administrativo de 21-11-2001,
processo n.° 26415);

— «0S juros indemnizatorios previstos no art. 43.° da LGT sao devidos sempre que possa
afirmar-se, como no caso sub judicibus, que ocorreu erro imputavel aos servicos
demonstrado, desde logo e sem necessidade de mais, pela procedéncia de reclamacéo
graciosa ou impugnacdo judicial da correspondente liquidacdo» (Acérddo do Supremo
Tribunal Administrativo de 28-11-2001, processo n.° 26223).

Por outro lado, tendo havido reclamacdo graciosa em que a AT manteve os atos tributarios,
os erros que os afetam sdo-lhe imputaveis pelo menos desde a data da decisdo de
indeferimento.

Esta situacdo de a AT manter uma situacao de ilegalidade, quando devia repd-la devera ser
enquadrada, por mera interpretacdo declarativa, no n.° 1 do artigo 43.° da LGT, pois trata-
se de uma situacdo em que ha nexo de causalidade adequada entre um erro imputavel aos
servigos e a manutencdo de um pagamento indevido e a omisséo de reposicao da legalidade
quando se deveria praticar a agdo que a reporia deve ser equiparada a a¢do.

Neste sentido tem vindo a decidir uniformemente o Supremo Tribunal Administrativo
como pode ver-se pelos seguintes acérdaos:

— de 28-10-2009, proferido no processo n.° 601/09;

— de 18-11-2020, proferido no processo n.° 2342/12.3BELRS;

— de 28-04-2021, proferido no processo n.° 16/10.9BELRS 0884/17;

— de 09-12-2021, proferido no processo n.° 1098/16.5BELRS;

— do Pleno de 29-06-2022, proferido no processo n.° 93/21.7BALSB;

— de 13-07-2022, proferido no processo n.° 1693/09.9BELRS.

Nesta conformidade, estando a Requerida obrigada a desaplicar o direito nacional contrario
ao direito da Unido Europeia, a ndo observancia de tal dever consubstancia de erro de
direito imputavel aos servigos verificado no momento em que é indeferida a reclamagéo

graciosa apresentada pela Requerente ou em que terminou 0 prazo para ser apreciada a
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reclamacgdo nos termos do n.° 1 do artigo 57.° da LGT, i.e. em 17 de margo de 2024
(considerando como data da apresentacdo da reclamacéo graciosa o dia 17 de novembro
de 2023).

65. Em face do exposto, os juros indemnizatorios devem ser contados, com base no valor de
€ 46.795,52, desde 17 de marco de 2024 e até integral reembolso a Requerente, a taxa legal
supletiva, nos termos dos artigos 43.%,n.° 4, e 35.°, n.° 10, da LGT, do artigo 61.° do CPPT,
do artigo 559.° do Cdédigo Civil e da Portaria n.° 291/2003, de 8 de abril.

VII.DA DECISAO

Termos em que se decide neste Tribunal Arbitral:

1- julgar procedente o pedido de declaracdo de ilegalidade da deciséo de indeferimento da
reclamacdo graciosan.° ..., proferida em 26 de marco de 2023, bem como dos respetivos
atos de liquidacdo de Imposto do Selo melhor identificados supra, no montante total
de € 46.795,52 e consequentemente a obrigacdo de reembolso deste valor a Requerente;

2- julgar procedente o pedido de juros indemnizatorios; e,

3- condenar a Requerida nas custas do processo.

VIll. VALOR DO PROCESSO

Fixa-se o valor do processo em € 46.795,52 nos termos do artigo 97.°-A, n.° 1, alinea a), do
CPPT, aplicavel por forca das alineas a) e b) do n.° 1 do artigo 29.° do RJAT e do n.° 2 do artigo

3.° do Regulamento de Custas nos Processos de Arbitragem Tributaria.

IX. CUSTAS

Fixa-se o valor da taxa de arbitragem em € 2.142,00 nos termos da Tabela | do Regulamento
das Custas dos Processos de Arbitragem Tributaria, a pagar pela Requerida, nos termos dos
artigos 12.°, n.° 2, e 22.5 n.° 4, do RJAT, e artigo 4.°, n.° 5, do citado Regulamento.

Notifique-se.
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Lisboa, 14 de janeiro de 2025

O Arbitro,

Jodo Taborda da Gama
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