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CAAD: Arbitragem Tributaria
Processo n.°: 542/2024-T

Tema: IRS - Liquidacdo de Fundo de Investimento — Reducdo de capital de

sociedade sem amortizagéo de agoes.

Sumério:

. A reducéo de capital social sem amortizagdo de a¢des ndo se encontra tipificada
no n.° 1 do artigo 10.° do Codigo do IRS e, por esse motivo, ndo pode ser sujeita
a tributacédo em sede de IRS.

1. O rendimento distribuido aos socios que corresponda ao reembolso do capital
investido originado pela operacédo de reducédo de capital sem amortizacéo de
acOes, desde que ndo exceda a propor¢ao que a sua participacéo representa no
montante do capital reduzido e desde que devidamente comprovada a sua

origem, ndo é sujeito a IRS.

DECISAO ARBITRAL

. RELATORIO

1. A..,numero de identificagdo fiscal..., residente em ..., ..., Av. .., ...-.. Cascais
(doravante, 0 “Requerente”), veio nos termos ¢ para os efeitos dos artigos 2.°, n.° 1,
alinea a), 5.°, n.° 2, 6.°, n.° 1 e 10.° e seguintes do Decreto-Lei n.° 10/2011, de 20 de
janeiro, que aprovou o Regime Juridico da Arbitragem em Matéria Tributaria
(doravante, “RJAT”), em conjugagdo com o artigo 99.°, alinea a) e o artigo 102.°, n.° 1,
alineaf) e n.° 2, ambos do Cddigo de Procedimento e de Processo Tributério (doravante,
“CPPT”), requerer a constituicdo do tribunal arbitral, com a intervenc¢do de arbitro

singular, em que é Requerida a Autoridade Tributaria e Aduaneira (doravante, a

Av.2 Duque de Loulé n.° 72 A « 1050-091 LISBOA -« 213189 027 / 217 653 423 (Chamada para a rede fixa nacional) ¢
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“Requerida” ou “AT”), tendo em vista a declaragdo de ilegalidade da decisédo de
indeferimento do recurso hierarquico n.° ...2023... apresentado contra a decisdo de
indeferimento de reclamacéo graciosa, bem como do ato de liquidacao do Imposto sobre
0 Rendimento das Pessoas Singulares (doravante, “IRS”’) com o n.° 2021 ... (e respetiva
demonstracdo de acerto de contas e demonstracédo de liquidacéo de juros), relativo ao
ano de 2017, do qual resulta um montante total a pagar de € 41.630,75, ¢ bem assim,
que se determine a condenacdo da Requerida pela indemnizacdo por prestacdo de
garantia indevida.

2. De acordo com os artigos 5.°, n.° 2, alinea a) e 6.° n.° 1, do RJAT, o Conselho
Deontologico do Centro de Arbitragem Administrativa (“CAAD”) designou como
arbitro o signatario, que comunicou a aceitacdo do encargo no prazo aplicavel.

3. O Tribunal Arbitral foi constituido no CAAD, em 26 de junho de 2024, conforme
comunicacdo do Senhor Presidente do Conselho Deontoldgico do CAAD.

4. Notificada para o efeito, a Requerida apresentou a sua resposta em 13 de setembro de
2024,

5. Em 16 de setembro de 2024 o Tribunal Arbitral proferiu despacho a dispensar a reunido

do artigo 18.° do RJAT, no qual solicitou a Requerente a juncdo de prova adicional e
concedeu prazo a Requerente e a Requerida para apresentarem alegacgdes escritas.

6. Por requerimento apresentado em 30 de setembro de 2024 a Requerente requereu um

prazo adicional para proceder a juncdo da prova adicional solicitada, em virtude de ainda
se encontrar a tentar obter esses elementos,

7. Em 4 de outubro de 2024 o Tribunal Arbitral proferiu despacho no qual deferiu o pedido

da Requerente e alterou os prazos para apresentacdo de alegacdes escritas.

8. Em 6 de novembro de 2024 a Requerente apresentou prova adicional quanto aos factos

alegados no pedido de constitui¢do de tribunal arbitral.

9. Em 18 de novembro de 2024 e em 25 de novembro de 2024 tanto a Requerente como a

Requerida apresentaram alegacOes escritas.
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1. SINTESE DA POSICAO DAS PARTES

10. Para fundamentar a sua posicdo, a Requerente invocou, em suma, O incorreto

enquadramento das transferéncias recebidas que originaram a liquidagéo de IRS de 2017

sindicada, nos seguintes termos:

a)

b)

quanto a liquidacdo do Fundo que originou como contrapartida a atribuicdo a
Requerente de acBes numa sociedade sedeada na Ilha de Man, os ganhos deveriam ter
sido enquadrados como mais-valias nos termos do artigo 10.°, n.° 1, alinea b), 5) do
Caodigo do IRS. No entanto, de acordo com os calculos realizados pela Requerente ndo
ocorre uma mais-valia, mas antes uma menos-valia de GBP 11.962,96, motivo pelo
qual inexiste tributacéo; e

quanto a reducdo de capital da sociedade sedeada na Ilha de Man, sem amortizacdo de
acOes, que originou como contrapartida a devolucdo de valores a Requerente, o valor
recebido pela Requerente associado a reducao do capital a que a Sociedade foi sujeita
(a GBP 116.481,48) ndo excede a proporcdo que a participacdo da Requerente
representa no montante do capital reduzido (GBP 116.859,26), motivo pelo qual
inexiste tributacéo;

refere, ainda, a violacdo do artigo 60.° da LGT porque tera apresentado elementos em
sede administrativa (no ambito de processo de reclamacdo graciosa e de recurso

hierarquico) que ndo foram considerados pela AT.

. Por sua vez, a Requerida respondeu nos seguintes termos:

falta de prova de que a converséo foi realizada e os moldes em que a mesma teve lugar;
e

falta de prova de que os GBP 116.481,48 constituem o reembolso do investimento feito
pela Requerente no &mbito de uma operacdo de reducédo de capital, sem amortizacéo

de acOes.

I11. SANEAMENTO

12. O Tribunal Arbitral singular foi regularmente constituido e é materialmente competente

para apreciar o pedido, que foi tempestivamente apresentado nos termos do previsto nos
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artigos 5. e 10.°, n.° 1, alinea a), do RJAT. As partes gozam de personalidade e de

capacidade judiciarias, tém legitimidade e estdo regularmente representadas, em

conformidade com o disposto nos artigos 4.° e 10.%, n.° 2, do RJAT, e dos artigos 1.°, 2.°e

3.° da Portaria n.° 112-A/2011, de 22 de margo. O processo arbitral ndo enferma de

nulidades.

IV. MATERIA DE FACTO

A.l. Factos dados como provados

13. Analisada a prova produzida nos presentes autos, com relevo para a decisdo da causa,

consideram-se provados 0s seguintes factos:

» Enquadramento da situacdo tributaria em apreciacao

a)

b)

d)

No dia 13.07.2015, a Requerente preencheu uma Bank Instruction Letter, ordenando ao
B... que alocasse o valor de GBP 136.000,00 a subscricdo de unidades de participacao
no C... PLC (“o Fundo”), um fundo de investimento sedeado na Ilha de Man;

O valor acima referido foi transferido pela Requerente, para a conta bancaria indicada
pelo Fundo, a 17.07.2015;

A transferéncia deste valor materializou-se na subscri¢do de 125.925,926 unidades de
participacdo do Fundo, pela Requerente, no dia 03.08.2015, com o valor unitario de
GBP 1,026, totalizando um valor de subscri¢do de GBP 129.200,00;

A diferenca entre o valor transferido (GBP 136.000,00) e o valor subscrito (GBP
129.200,00), no valor de GBP 6.800,00, corresponde aos custos que a Requerente

suportou com a subscricao;

» Liquidagéo do Fundo

e)

f)

No dia 28.06.2017, a Requerente recebeu uma carta enviada pelos Administradores do
Fundo, através da qual foi informada da decisdo de liquidagcdo do Fundo, atendendo a
varios fatores, entre eles os resultados financeiros pouco satisfatorios desta entidade;

Em outubro de 2017, a Requerente foi informada de que o processo de liquidacdo do
Fundo se operacionalizaria através da conversdo do Fundo numa Closed Ended

Investment Company, denominada de C... PCC Limited (“a Sociedade”);

www.caad.org.pt geral@caad.org.pt


https://www.caad.org.pt/
mailto:geral@caad.org.pt

9)

h)

) caad

CEMNTRO DE ARBITRAC
ADMINISTRATIVA

Em 29 de novembro de 2017, foi comunicado a Requerente que o Fundo j& havia sido
convertido numa Closed Ended Investment Company;

A liquidacdo do Fundo teve como consequéncia a extingdo das unidades de participacéo
detidas, até a data, pela Requerente no Fundo, com o valor de subscri¢do de GBP 1.026
por unidade de participacao, totalizando um valor de GBP 129.200,00, as quais foram
convertidas em acgdes na Sociedade, com o valor unitario de GBP 0,985 por acéo,
totalizando um valor de GBP 124.037,04;

» Reducéo do capital da Sociedade sem amortizacéo de agdes

i)

)

K)

No ambito da operacdo de restruturagdo em curso, ja havia sido comunicado a
Requerente, em novembro de 2017, que se ponderava efetuar uma reducéo de capital da
Sociedade, com a consequente devolucgdo do capital investido;

Previamente a reducdo de capital, o valor nominal de cada acdo da Sociedade era de
GBP 0,985;

Com a referida operacdo de reducdo de capital, o valor nominal de cada acdo baixou
para GBP 0,057, o que corresponde a uma diferenca de GBP 0,928 por acéo;

Em 11 de dezembro de 2017, foi comunicado a Requerente que, no &mbito da operacao
de reducdo de capital, tinha sido deliberada uma devolucdo de capital aos socios,
correspondente a GBP 0,925 por acgéo, a ser registada a 4 de dezembro de 2017 e a ser

paga a 13 de dezembro de 2017;

m) Foi distribuido a Requerente, em 13 de dezembro de 2017, o valor de GBP 116.481,48

n)

0)

(valor inferior a propor¢do que a sua participacdo representa no montante do capital
reduzido, que totalizou GBP 116.859,26);

A reducdo de capital ndo originou amortizacdo de acGes, portanto a Requerente manteve
as 125,925.926 acdes que detinha na Sociedade;

Os montantes que foram objeto de distribuigdo de capital estavam incluidos na rubrica

de “capital e reservas”, mais concretamente na share premium account;

» Liquidacéo de IRS de 2017 e reclamacéo graciosa
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Por ter considerado a inexisténcia de um ganho associado a liquidacdo do Fundo e a
reducdo de capital da Sociedade, a Requerente ndo declarou, na sua declaracéo de IRS
referente ao ano de 2017, as referidas operacdes;

A Requerente foi notificada, através do Oficio n.° ..., de 22.09.2021, de que a AT tinha
conhecimento, através da troca automatica de informacgdes fiscais internacionais
prevista na Diretiva 2011/16/EU, transposta para a ordem juridica nacional pelo
Decreto-Lei 61/2013 que, para 0 ano de 2017, obteve rendimentos de capitais na llha de
Man no montante de € 131.286,68;

A AT ndo desencadeou o procedimento de aplicacdo de clausula geral anti-abuso;

Em 01.11.2021 a Requerente foi notificada da liquidacdo de IRS n.° 2021..., de
26.10.2021 (com respetiva demonstracdo de acerto de contas e demonstracdo de
liquidacdo de juros), que apurou um valor total a pagar de € 41.630,75;

Por néo concordar com o ato de liquidacdo adicional de IRS relativo ao ano de 2017, a
Requerente apresentou, em 30.11.2021, reclamagdo graciosa;

Uma vez que nao efetuou o pagamento voluntario da referida liquidacéo, a Requerente
foi citada da instauracdo do processo de execucdo fiscal n.°...2021...;

Para efeitos da suspensdo do referido processo de execucdo fiscal, a Requerente
apresentou a garantia bancaria n.° ..., prestada pelo Novo Banco, S.A;

Por despacho do Exmo. Senhor Chefe do Servico de Finangas de Cascais — ..., de
21.11.2021, a Autoridade Tributéria propds o indeferimento da reclamacdo graciosa
apresentada por entender que “o pagamento efetuado a reclamante foi uma
“Distribui¢do de Capital”, trata-se de uma distribuicdo de rendimentos efetuada pelo
Fundo, com enquadramento na categoria de rendimentos de capitais (categoria), em
conformidade com o disposto no artigo 5.°, n.° 2, al. j) do Codigo do IRS”;

A Requerente apresentou direito de audicdo, mas o projeto de indeferimento da
reclamacdo graciosa foi convolado em deciséo definitiva;

Né&o se conformando, a Requerente apresentou, a 22.03.2023, recurso hierarquico;

O recurso hierarquico foi objeto de indeferimento, por despacho do Exmo. Senhor
Diretor de Financas Adjunto da Direcdo de Finangas de Lisboa, se 19.01.2024, cuja
notificacdo ocorreu em 29.01.2024.
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A.2. Factos dados como ndo provados

14. Nao existem factos relevantes para a decisdo que ndo tenham sido considerados provados.

A.3. Fundamentacédo da matéria de facto provada e ndo provada

15. Relativamente a matéria de facto o Tribunal ndo tem que se pronunciar sobre tudo o que foi
alegado pelas partes, cabendo-lhe, sim, o dever de selecionar os factos que importam para
a decisdo e discriminar a matéria provada da ndo provada (cfr. artigo 123., n.° 2, do CPPT
e artigo 607.°, n.° 3 do CPC, aplicaveis ex vi artigo 29.%, n.° 1, alineas a) e e), do RJAT).

16. Deste modo, os factos pertinentes para o julgamento da causa sdo escolhidos e recortados
em funcdo da sua relevancia juridica, a qual € estabelecida em atencéo as varias solucoes
plausiveis da(s) questdo(Bes) de Direito (cfr. art. 596.° do CPC, aplicéavel ex vi artigo 29.°,
n. 1, alinea e), do RJAT).

17. Assim, tendo em consideracdo as posi¢cdes assumidas pelas partes, a luz do artigo 110.°, n.°
7, do CPPT, a prova documental e o Processo Administrativo juntos aos autos,
consideraram-se provados, com relevo para a deciséo, os factos acima elencados.

18. Em concreto, destaca-se a prova de que a distribuicdo de capital ocorrida na sequéncia da
operacdo de reducdo de capital da Sociedade (GBP 116.481,48) ndo corresponde a
rendimento sujeito a IRS porque o valor distribuido ndo excede a proporcao da participacao
da Requerente no montante do capital reduzido (GBP 116.859,26), o que decorre da
documentacdo junta pela Requerente. Para além disso, mediante a juncdo do balango da
Sociedade pela Requerente, também ficou comprovado que o capital distribuido aos sécios
— na qual se inclui a Requerente — em virtude da reducdo de capital estava incluida na
rubrica de “capital e reservas”.

19. Ndo se deram como provadas nem ndo provadas as alegacOes feitas pelas partes, e
apresentadas como factos, consistentes em afirmagOes estritamente conclusivas,
insuscetiveis de prova e cuja veracidade se tera de aferir em relacdo a concreta matéria de

facto acima consolidada.

V. DO DIREITO
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A. Da violacdo do artigo 60.° da LGT por falta de consideracdo dos elementos
apresentados em sede administrativa

20. A Requerente comeca por referir que em sede de reclamacgdo graciosa e de recurso
hierarquico juntou novos elementos que ndo foram considerados pela AT, invocando a
violagéo do artigo 60.° da LGT.

21. O artigo 60.°da LGT consagra o principio da participacdo dos sujeitos passivos nas decisoes
que lhes digam respeito. Decorre do n.° 7 do artigo 60.° da LGT que “Os elementos novos
suscitados na audicdo dos contribuintes sdo tidos obrigatoriamente em conta na
fundamentagdo da decisdo”.

22. A Requerente apresentou reclamacdo graciosa e recurso hierarquico, sendo claro e
inequivoco que a AT se pronunciou acerca dos elementos por si apresentados.

23. Com efeito, no ambito do procedimento de reclamacédo graciosa, o servico de financas de
Cascais — ... requereu o esclarecimento da Direcdo de Servicos de Relag¢Ges Internacionais

uma vez que “(...) considerando a documentacdo apresentada, parece questionar-se a

natureza dos rendimentos (Categoria E ou Categoria G) bem como, caso sejam da
categoria G, o valor de aquisi¢do (...)". (cf. pedido de informacdo de 28.03.2022 que
integra 0 processo administrativo instrutor; sublinhado nosso). Ao que acresce que, a
Requerente foi notificada do processo de decisdo e para proceder ao respetivo direito de
audigdo — o que fez — e na deciséo final de reclamac&o graciosa refere a AT: “Vem agora
a reclamante, nesta sede de audicdo prévia, basear-se em elementos ndo analisados no
projeto de decisdo, nomeadamente, que afinal ndo auferiu qualquer rendimento tributével,
porquanto, o valor que Ihe foi distribuido é resultante da reducédo de capital da Sociedade,
sem amortizacdo de acOes. Ora, ainda que tal alegacdo néo tenha sido objeto de anélise,

certo é que, analisados 0s documentos juntos pela reclamante, nada confere gue se trata

de um rendimento distribuido na sequéncia da reducdo de capital da Sociedade, sem

amortizacdo de acdes. Ademais, também ndo apresenta quaisquer elementos ou

documentos novos gue contrarie toda a fundamentacédo que consta do projeto de deciséo,

pelo que, ndo ha base legal para alterar o sentido da decisao” (cf. deciséo final da

reclamacéo graciosa; sublinhado nosso).
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24. Por sua vez, no procedimento de recurso hierarquico, a AT concluiu que “Os fundamentos

25.

invocados em sede de recurso hierarquico ndo sdo suscetiveis de alterar a decisao
proferida em sede de reclamacgao graciosa (...)” (cf. decisdo final do recurso hierarquico).
Neste contexto, tendo a AT analisado e considerado os fundamentos e elementos
apresentados pela Requerente, ndo se verifica a violagdo do artigo 60.° da LGT, em
concreto do seu n.° 7, pelo que, improcede este vicio, improcedendo igualmente o pedido
de ilegalidade do ato tributario com este fundamento.

B. Do erroneo enquadramento das transferéncias recebidas

26. A AT tributou o montante de € 131.286,68 a taxa de 28%, visto que decorre da liquidacao

de IRS contestada que o “imposto relativo a tributagdes autdbnomas” ascende a € 36.768,27.
A este valor acrescem juros compensatorios de € 4.870,48, perfazendo o total de

€ 41.816,02.

27. A Requerente invoca que os rendimentos auferidos em virtude da liquidacéo do Fundo (se

28.

existentes) deveriam ter sido enquadrados como mais-valias nos termos do artigo 10.°, n.°
1, alinea b), 5) do Cadigo do IRS, sendo que, de acordo com os célculos realizados pela
Requerente ndo ocorre uma mais-valia, mas antes uma menos-valia de GBP 11.962,96,
motivo pelo qual inexiste tributacdo. E que a reducdo de capital da sociedade sedeada na
Ilha de Man, sem amortizacdo de acdes, originou um rendimento de GBP 116.481,48 que
ndo excede a propor¢do da participacdo da Requerente no montante do capital reduzido
(GBP 116.859,26), motivo pelo qual o montante auferido ndo deveria ter sido sujeita a
tributacéo.

Estando demonstrada a existéncia das duas operacOes referidas pela Requerente — a
liquidacdo do Fundo com a conversdo das unidades de participacdo em acdes na nova
sociedade e posterior reducao de capital sem amortizacdo de acGes —, importa descortinar
0 correto enquadramento tributario de cada uma das operacdes para que se aprecie, em
funcéo do caso concreto, a legalidade da liqudacédo de IRS sindicada.

B.1. Da tributacgéo de rendimentos obtidos em virtude da liquidagdo do Fundo

29. Conforme decorre da factualidade supra, a Requerente detinha 125.925,926 unidades de

participacdo no Fundo de investimento sedeado na Ilha de Man. Em 2017 a Requerente foi

www.caad.org.pt geral@caad.org.pt


https://www.caad.org.pt/
mailto:geral@caad.org.pt

K)caad

CENTRO DE ARBITRACEM
ADMINISTRATIVA

informada que o Fundo seria liquidado e que o respetivo processo de liquidagdo se
operacionalizaria através da conversdao do Fundo numa Sociedade — 0 que sucedeu ainda
em 2017.

30. A liquidacdo do Fundo teve como consequéncia a extin¢do das unidades de participacao
detidas pela Requerente, com o valor de subscricdo de GBP 1.026 por unidade de
participacdo, totalizando um valor de GBP 129.200,00. No entanto, néo resulta provado
que a liquidacdo do fundo através da extingdo das unidades de participacdo e posterior
conversao em acOes da sociedade tenha originado rendimento distribuido a Requerente.
Pelo contrério, ficou evidenciado que as unidades de participacdo foram convertidas em
acOes na Sociedade, com o valor unitario de GBP 0,985 por acdo, totalizando um valor de
GBP 124.037,04.

31. Para aquilatar o tratamento fiscal desta operacdo e determinar se e em que termos é que
deve ser realizada a respetiva tributacdo, importa convocar os artigos 5.° e 10.° do Codigo
do IRS.

32. Em concreto, dispde o n.° 1 do artigo 5.° do Cddigo do IRS que ‘“Consideram-se

rendimentos de capitais os frutos e demais vantagens econémicas, qualquer gue seja a sua

natureza ou denominacdo, sejam pecuniarios ou em espécie, procedentes, direta ou
indiretamente, de elementos patrimoniais, bens, direitos ou situacBes juridicas, de
natureza mobiliaria, bem como da respetiva modificacdo, transmissdo ou cessacao, com

excecdo dos ganhos e outros rendimentos tributados noutras categorias” (sublinhado

nosso). Portanto, a categoria E de IRS é uma categoria residual, a cujos rendimentos se
subsumem na hipotese de ndo serem tributados noutras categorias.

33. A AT utilizou a alinea j) do n.° 2 do mesmo artigo 5.° do Cddigo do IRS para fundamentar
a liquidacéo de IRS sub judice. Esta norma determina que sao rendimentos de capitais “os
rendimentos distribuidos de unidades de participagdo em fundos de investimento” .

34. Sucede, todavia, que o0 n.° 5) da alinea b) do n.° 1 do artigo 10.° do Codigo do IRS prevé

que “Constituem mais-valias 0s ganhos obtidos que, ndo sendo considerados rendimentos

empresariais e profissionais, de capitais ou prediais, resultem de (...) alienacéo onerosa

de partes sociais e de outros valores mobiliarios, incluindo (...) o resgate de unidades de

participacéo em fundos de investimento e a liquidacgéo deste fundo ”.
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35. Ora, atendendo a situacdo concreta da Requerente, tendo ocorrido a liquidacdo do fundo e
ndo a mera distribuicdo de rendimentos como consequéncia das unidades de participagao
detidas, a norma aplicavel seria 0 n.° 5) da alinea b) do n.° 1 do artigo 10.° do Cédigo de
IRS, pelo que o rendimento gerado — se existente — seria rendimento de Categoria G e ndo
rendimento de Categoria E.

B.2. Da tributacgéo dos rendimentos obtidos em virtude da reducéo de capital sem

amortizacdo de a¢des da Sociedade

36. Igualmente como demonstrado, a Requerente detinha acdes na Sociedade, com o valor
unitério de GBP 0,985 por acdo, totalizando um valor de GBP 124.037,04. Em 2017 foi
efetuada uma reducdo de capital da Sociedade, com a consequente devolucdo do capital
investido e incluido na rabrica de “capital e reservas” correspondente a GBP 0,925 por
acdo (valor total de GBP 116.481,48), sendo:

) o valor nominal de cada acdo da Sociedade antes da operacdo de redugéo de
capital: GBP 0,985; e

i) o valor nominal de cada acdo da Sociedade ap0s a operacdo de reducdo de
capital: GBP 0,057.

37. Mais uma vez importa convocar o0s artigos 5.° e 10.° do Codigo do IRS para determinar o
correto enquadramento tributario deste rendimento.

38. Destaca-se que o artigo 10.° do Codigo do IRS prevé no n.° 1) da alinea b) do n.° 1 que
“Constituem mais-valias 0s ganhos obtidos que, ndo sendo considerados rendimentos
empresariais e profissionais, de capitais ou prediais, resultem de (...) alienag¢do onerosa

de partes sociais e de outros valores mobiliarios, incluindo (...) a remicdo e amortizagdo

com reducdo de capital de partes sociais” (sublinhado nosso).

39. Contudo, na situacdo da Requerente ndo ocorre nem a remicao nem a amortizacao das acoes
detidas, visto que a Requerente manteve 0 mesmo namero de agdes antes e depois da
operacdo de reducdo de capital. E inexiste uma norma que preveja expressamente a redugéo
de capital social sem amortizagéo de acdes.

40. A este proposito, ainda que em apreciacdo da redagdo anterior da norma sob analise,
MANUEL ANSELO TORRES referia que “Tratando-se de uma reducéo de capital social

11.

www.caad.org.pt geral@caad.org.pt


https://www.caad.org.pt/
mailto:geral@caad.org.pt

K)caad

CENTRO DE ARBITRACEM
ADMINISTRATIVA

por reducdo proporcional e universal de participacdes, a contrapartida da redugdo de
capital do capital ndo é tributavel, na medida em que corresponda a uma simples
recuperacdo do capital nominal investido. Apenas o eventual excesso do valor da
contrapartida sobre o valor das entradas efetivamente verificadas para a realizagdo do
capital € tributavel como se de uma distribuicao de lucros se tratasse (cf. alinea i) do n.°
1 do artigo 6.° do Codigo do IRS)” (cf. MANUEL ANSELMO TORRES, “Reduc¢ao do
Capital Social: Tributagdo da Contrapartida dos Accionistas”, em Fiscalidade, n.° 2, abril
de 2000, Coimbra Editora, p. 10).

41. No mesmo sentido e mais recente, como bem identificado pela Requerente, a Subdiretora-

Geral do IR proferiu a Ficha Doutrinaria n.° 4341/2017, de 30/12/2019, intitulada de
“Reducdo de capital social sem amortizagdo de capital — distribui¢do de reservas livres”,
da qual decorre o seguinte:

«(...) a redugdo do capital social pode ser realizada por uma das seguintes vias:

1) reducéo do valor nominal das participagdes sociais;

2) reagrupamento de participacgdes; ou, ainda,

3) extin¢do de participac@es sociais (cf. n.° 2 do art. 94.° CSC).

Das trés situacdes, apenas se encontra expressamente tipificado como facto suscetivel de
gerar mais-valias, a reducdo de capital com recurso a remi¢éo ou amortizacao de partes
sociais (cf. n.° 1 da alinea b) do artigo 10.° do Cdédigo do IRS).

Pelo contrario, a reducdo de capital sem amortizacdo de a¢des nado consta do elenco de
factos suscetiveis de gerar mais-valias, estabelecidos na alinea b) do n.° 1 do artigo 10.°
do Cddigo do IRS.

Deste modo, sendo tal elenco taxativo (cf. ponto 12 do predmbulo do Decreto-Lei n.°
442-A/88, de 30 de novembro), ndo pode tal operacédo ser considerada um facto sujeito a
IRS.

Com efeito, na reducéo do capital social sem amortizacéo de acGes, 0s s0cios nao
"perdem" a titularidade das agdes.

De facto, apesar da reduc¢éo do capital social, os sdcios conservam na sua esfera

juridica a titularidade das mesmas.
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Assim sendo, ndo se consideram mais-valias, 0s ganhos que eventualmente resultem de
uma operacao de reducéo do capital social sem amortizacio de agdes. Do mesmo modo,
nao é igualmente de considerar a "perda” do valor das acGes como uma menos-valia.
Com efeito, admitir tal entendimento, seria dar relevancia em sede de IRS a mais-valias
e menos-valias "potenciais” ou "latentes", o que ndo é admissivel a luz do principio da
realizacdo que preside a tributacdo das mais-valias».

42. Portanto, a reducdo de capital sem amortizacao de a¢fes ndo é sujeita a IRS.

43. Resta saber se a distribuicao de reservas para onde foi canalizada a reducdo do capital social
é ou ndo suscetivel de tributacdo. A Ficha Doutrinaria n.° 4341/2017, de 30/12/2019
também responde a esta questdo, partindo da distingdo entre capital social e rendimento:
«(...) numa operacdo de reducdo do capital social, 0 montante entregue aos socios
constituird, a partida, a devolucdo do capital investido, so se registando um ganho ou
acréscimo patrimonial se os socios/acionistas vierem a receber um valor superior a
proporcao que a sua participacéo representa no montante do capital reduzido».

«Quanto ao conceito de rendimento, sdo duas as possiveis abordagens: como "produto”
de uma atividade desenvolvida pelo contribuinte ou como todo e qualquer acréscimo
patrimonial que se verifique na esfera patrimonial dos contribuintes.

O CIRS adotou a concecao de "rendimento-acréscimo", pretendendo, assim, tributar "todo
0 aumento do poder aquisitivo, incluindo nela as mais-valias e, de um modo geral, as
receitas irregulares e ganhos fortuitos".

Assim, se por um lado se pretende sujeitar a IRS "todo e qualquer aumento do poder
aquisitivo”, por outro lado, a sujeicdo de um determinado facto a este imposto pressupde
que do mesmo resulte um acréscimo patrimonial que aumente o poder aquisitivo do
contribuinte, em suma, que resulte um rendimento».

44. Para concluir que:

«(...) até ao limite da propor¢do que a sua participag¢do representa no montante do capital
reduzido, o valor atribuido aos sécios/acionistas configura o reembolso do capital
investido.

Deste modo, e porque até este limite ndo se regista qualquer acréscimo patrimonial na

esfera do socio/acionista, 0 montante atribuido ndo constitui um rendimento tributavel.
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Pelo contrério, se na reducdo do capital social for atribuido aos sécios uma parcela
superior & que a sua participacdo representa, entdo, o0 montante que a excede constitui um
aumento do poder econdémico do contribuinte e, nesta medida, um rendimento tributavel.
Neste caso, o valor que o0s socios/acionistas receberem em excesso possui a natureza de
rendimento de capital.

Com efeito, nesta situacdo, o excesso recebido pelos sécios/acionistas constitui um "fruto™/
"vantagem economica” resultante do investimento por si realizado no capital da sociedade

e ndo da alienacdo ou extincdo da titularidade das a¢cdes na sua esfera juridicax.

45. Por ultimo, a mesma Ficha Doutrinaria ressalva quanto a distribuicdo de reservas o seguinte:

o

«(...) a distribuicdo de reservas constitui um facto por si so, sujeito a IRS (Cf. al. h) do n.
2 do artigo 5.° do Codigo do IRS). Deste modo, para que seja possivel fazer a distincéo
entre o valor que corresponde ao reembolso do capital investido e o valor excedente é
necessario que os documentos contabilisticos da sociedade reflitam claramente a

operacao realizada. Em especial:

1. As reservas em que foi "depositado” o montante reduzido;

2. O valor do capital "depositado™;

3. O valor atribuido aos sécios/acionistas em virtude da distribuicdo de reservas.

Em suma, ndo sendo o montante reduzido diretamente distribuido aos sdcios/acionistas, a
operacdo em causa devera ficar devidamente documentada na contabilidade da sociedade
e 0 socio/acionista devera comprovar que o valor que recebeu corresponde ao
"reembolso” do capital investido e que ndo excede a proporgdo que a sua participacao
representa no montante do capital reduzido.

O valor da distribuicdo de reservas que possua natureza de "reembolso™ deve, porém, ser
refletido, numa eventual futura alienagéo das agdes.

Assim, se num momento futuro o titular das aces proceder a sua venda, o valor do
reembolso imputavel a cada uma das acdes, devera ser deduzido ao respetivo valor de
aquisicdo. Ou seja, nesta situacdo, a mais-valia sera aferida pela seguinte equacéo:
valor de realizacdo - (valor de aquisicéo - valor recebido em resultado da reducéo do

capital social) = mais-valia».
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46. Em face do exposto, retira-se que:

1) a reducdo de capital sem amortizagdo de a¢des ndo é um facto sujeito a IRS; e

i) a distribuicéo de rendimento que corresponda a reservas constituidas em virtude da
reducdo do capital social s6 se encontra sujeita a IRS na parte que exceda a
proporcdo da participacdo do sdcio/acionista na respetiva operagdo de reducdo do
capital social.

B.3. Da operacdo de subsuncéo ao caso concreto

47. A AT sustenta a tributagdo do montante de € 131.286,68 (GBP 116.481,48) com base na

alinea j) do n.° 2 do artigo 5.° do Cddigo do IRS.

48. Conforme decorre do exposto, a alinea j) do n.° 2 do artigo 5.° do Codigo do IRS enquadra

49.

como rendimentos de capitais os rendimentos distribuidos das unidades de participacao.
Sucede, contudo, que, conforme demonstrado pela Requerente estdo em causa duas
operacdes sucedaneas. Em primeiro lugar, ocorreu a liquidagdo do Fundo com a extingéo
das respetivas unidades de participacdo e conversdao em acles da Sociedade, ndo tendo
existido qualquer distribuicdo de rendimento. Posteriormente, ocorreu uma reducdo de
capital social sem amortizacdo de ac¢des, tendo 0 montante objeto de reducdo sido remetido
para uma conta de reservas e depois distribuido aos sécios.

50. Ora, é evidente que a liquidacdo do Fundo nédo originou qualquer distribuicao de rendimento

passivel de tributacdo. E, segundo se depreende da liquidacdo efetuada pela AT, também
ndo foi esta realidade que foi sujeita a IRS (porquanto a taxa de 28% incidiu sobre o
montante de € 131.286,68 — GBP 116.481,48 — que apenas foi distribuido a Requerente

apos a reducdo de capital social e ndo apds a liquidacdo do Fundo).

51. Assim, para apreciar a legalidade ou ilegalidade da liquidacdo de IRS de 2017 resta apurar

se o referido montante de € 131.286,68 — GBP 116.481,48 — distribuido pela Sociedade
apos a reducdo de capital e a titulo de distribuicdo de reservas deve ou ndo ser sujeito a
tributacdo a taxa de 28% nos termos em que a AT determinou, configurando rendimento

da Categoria E.

52. Atendendo a prova realizada pela Requerente, verifica-se que o montante que lhe foi

distribuido em 2017 corresponde a parte do capital social que foi objeto de reducédo e que
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n&o excede a proporgao que a sua participacao representa no montante do capital reduzido.
Assim, ndo se identifica qualquer rendimento de categoria E (nem mesmo de categoria G),
pelo que a tributacdo efetuada pela AT ¢é ilegal por falta de norma de incidéncia.

53. Neste contexto, o pedido da Requerente merece provimento, declarando-se a ilegalidade da
liquidagdo de IRS contestada e determinando-se a sua consequente anulagéo.

54. Sem prejuizo do decidido e da respetiva fundamentacdo que sustenta a presente decisao,
deve referir-se, ainda, que, segundo se compreende, a AT parece pretender desconsiderar
a operacao de reducdo de capital — que foi a Unica que gerou rendimento na esfera da
Requerente, ainda que ndo sujeito a tributagéo — e tributar o rendimento obtido a titulo de
distribuicdo de unidades de participacdo com base na alinea j) do n.° 2 do artigo 5.° do
Cadigo do IRS. Todavia, uma vez que ndo foi desencadeado o procedimento previsto no
artigo 63.° do CPPT tal desconsideracdo de operacfes ndo seria possivel e determinaria
igualmente a ilegalidade do ato de liquidacéo de IRS.

C. Daindemnizacao por prestacdo de garantia indevida

55. A Requerente prestou garantia bancaria em fevereiro de 2022 para suspender o processo de
execucdo fiscal e pediu o pagamento de indemnizacdo por prestacdo de garantia indevida
nos termos do artigo 53.°da LGT e 171.° do CPPT.

56. Com efeito, de acordo com o n.° 1 do artigo 171.° do CPPT “a indemnizac¢éo em caso de
garantia bancaria ou equivalente indevidamente prestada sera requerida no processo em
que seja controvertida a legalidade da divida exequenda”. Ora, estando a legalidade da
divida a ser controvertida no presente processo arbitral e tendo a Requerente peticionado
a referida indemnizacdo, ndo ha duvidas de que o Tribunal Arbitral deve pronunciar-se
acerca deste pedido.

57. O regime do direito a indemnizacéo por prestacdo de garantia indevida consta do artigo 53.°
da LGT, cujo texto € o seguinte:

“Artigo 53.°

Garantia em caso de prestacdo indevida

1. O devedor que, para suspender a execuc¢do, ofereca garantia bancaria ou
equivalente sera indemnizado total ou parcialmente pelos prejuizos resultantes da sua

prestacdo, caso a tenha mantido por periodo superior trés anos em proporcao do
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vencimento em recurso administrativo, impugnacao ou oposi¢ao a execucado que
tenham como objecto a divida garantida.

2. O prazo referido no nimero anterior nao se aplica quando se verifique, em
reclamacdo graciosa ou impugnacao judicial, que houve erro imputavel aos servigos na
liquidagéo do tributo.

3. A indemnizacéo referida no nimero 1 tem como limite maximo o montante resultante
da aplicacdo ao valor garantido da taxa de juros indemnizatdrios prevista na presente
lei e pode ser requerida no préprio processo de reclamacgdo ou impugnacéo judicial, ou
autonomamente.

4. A indemnizacao por prestacdo de garantia indevida sera paga por abate a receita do
tributo do ano em que o pagamento se efectuou.”

58. No caso sub judice, o pedido foi julgado procedente e ocorreu a anulagdo do ato tributario
contestado em virtude de erro imputével aos servicos, motivo pelo qual a Requerente tem
direito a indemnizagéo pela garantia indevidamente prestada, julgando-se procedente esta
parte do pedido.

59. O montante exato da indemnizacdo devera ser apurado em sede de execucdo da presente
decisdo arbitral, de acordo com o preceituado no artigo 609.%, n.° 2, do Codigo de Processo
Civil, subsidiariamente aplicavel por forca do disposto no artigo 29.%, n.° 1, alinea e), do
RJAT.

V1. DA DECISAO

Termos em que se decide neste Tribunal Arbitral:
i) julgar procedente o pedido de declaracéo de ilegalidade da decisdo de indeferimento
do recurso hierarquico n.° ...2023..., bem como do ato de liquidagdo de IRS com o
n. 2021 ... (e respetiva demonstragdo de acerto de contas e demonstracdo de
liquidacédo de juros), relativo ao ano de 2017, do qual resulta um montante total a
pagar de € 41.630,75;

i) julgar procedente o pedido de indemnizag&o por prestagdo de garantia indevida.
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VII. VALOR DO PROCESSO

Fixa-se o valor do processo em € 41.630,75 nos termos do artigo 97.°-A, n.° 1, alinea a), do
CPPT, aplicavel por forca das alineas a) e b) do n.° 1 do artigo 29.° do RJAT e do n.° 2 do
artigo 3.° do Regulamento de Custas nos Processos de Arbitragem Tributaria.

VIII. CUSTAS

Fixa-se o valor da taxa de arbitragem em € 2.142,00 nos termos da Tabela | do Regulamento
das Custas dos Processos de Arbitragem Tributaria, a pagar pela Requerida, nos termos dos
artigos 12.°, n.° 2, e 22.°, n.° 4, do RJAT, e artigo 4.°, n.° 5, do citado Regulamento.

Notifique-se.
Lisboa, 11 de dezembro de 2024

O Arbitro,

Jodo Taborda da Gama
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