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CAAD: Arbitragem Tributaria
Processo n.%: 1246/2024-T

Tema: IRS. Mais-valias mobiliarias. Valor de aquisicio.

SUMARIO:

1. O valor atribuido aos so6cios, pessoas singulares, em resultado da partilha do patriménio
societario, que nao deva ser qualificado como rendimento empresarial e profissional, de capitais
ou prediais, constitui ganho sujeito a mais-valias, nos termos do artigo 10.°, n.° 1, alinea b) — 3,
do Cédigo do IRS, calculado pela diferenca entre o valor de realizagdo e o valor de aquisicao,
liquidos da parte qualificada como rendimento de capitais e considera-se obtido no momento
da partilha (n.° 4, alinea a) e n.° 3, do artigo 10.°, do Cddigo do IRS, respetivamente).

2. Nem a norma de incidéncia (artigo 10.°, do Cdédigo do IRS), nem a norma de
determina¢do da matéria tributdvel (artigo 48.°, do Codigo do IRS) legitimam que, no
apuramento do ganho sujeito a mais-valias, seja deduzido ao valor histdrico de aquisi¢ao o valor

de qualquer eventual compensacao recebida pelos socios, por redugdo do capital social.

DECISAO ARBITRAL

Os arbitros, José Pocas Falcdo (arbitro presidente), Mariana Vargas e Susana Cristina
Nascimento das Mercés de Carvalho (arbitros vogais), designados pelo Conselho Deontologico
do Centro de Arbitragem Administrativa para formarem o Tribunal Arbitral Coletivo

constituido em 4 de fevereiro de 2025, acordam no seguinte:

I. RELATORIO

o

A..., com o NIF ... e domicilio fiscal na ... n.° ..., ..., ...-... Porto, e B..., com o NIF ... e

[\]

domicilio fiscal na Rua ..., n.°...—.., ...-... Porto, (doravante designadas conjuntamente por

Av.? Duque de Loulé n.° 72 A < 1050-091 LISBOA -« 213 189 027 / 217 653 423 (Chamada para a rede fixa nacional) ¢
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Requerentes e individualmente por primeira Requerente e segunda Requerente), vém, em
coligacdo, ao abrigo do disposto nos artigos 2.°, n.° 1, alinea a), 3.°, n.° 1 e 10.°, do Decreto-
Lei n.° 10/2011, de 20 de janeiro, que aprovou o Regime Juridico da Arbitragem em Matéria
Tributaria (RJAT), requerer a constituicdo de Tribunal Arbitral, em que ¢ Requerida a
Autoridade Tributéria e Aduaneira (adiante AT ou Requerida), ndo tendo utilizado a faculdade

de designar arbitro.

O pedido de constitui¢do do tribunal arbitral foi aceite pelo Ex.m® Senhor Presidente do
CAAD em 28 de novembro de 2024 e automaticamente notificado a AT, e, nos termos do
disposto na alinea a) do n.° 2 do artigo 6.° e da alinea b) do n.° 1 do artigo 11.°, do RJAT, na
redacdo introduzida pelo artigo 228.°, da Lei n.° 66-B/2012, de 31 de dezembro, o Conselho
Deontologico designou os signatarios como arbitros do Tribunal Arbitral Coletivo, tendo estes

comunicado a aceita¢do do encargo no prazo aplicavel, sem oposi¢do das Partes.

A. Objeto do pedido:

As Requerentes pretendem a declaragdo de ilegalidade e a consequente anulagdo das
liquidagdes adicionais de IRS referentes ao ano de 2020, consubstanciadas, quanto a primeira
Requerente, na nota de “Acerto de Contas” n.° 2024..., de que resultou o valor a pagar da quantia
de €379 719,76, até 31.08.2024 e, quanto a segunda Requerente, na nota de “Acerto de Contas”
n.° 2024..., no valor de 379 469,47, com data limite de pagamento em 31.08.2024

Mais peticionam as Requerentes a condenacdo da Requerida no reembolso das quantias
pagas, acrescidas de juros indemnizatdrios a contabilizar desde a data do pagamento indevido,

até ao processamento das correspondentes notas de crédito.

Sintese da posicao das Partes
a) Das Requerentes:
¢ As Requerentes, conjuntamente com os seus outros irmaos, constituiram, em 1998,

uma sociedade anonima, para a qual contribuiram com entradas em espécie e em

dinheiro, perfazendo cada uma o valor global de 360 000 000$00 (€ 1 795 672,43);
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A cada uma das Impugnantes coube inicialmente 240 000 acdes ordinarias,
correspondendo a um valor unitario de aquisicao de € 7,4819 por acdo, tendo o capital
social da sociedade ficado distribuido por um total 1 200 000 a¢des ordinarias com o
valor nominal unitario de 1 000$00 (€ 5,00);

O capital social da sociedade viria a ser reduzido em 2012, para um valor nominal
unitario de € 0,40 por acdo, assim se mantendo até a data da sua extingdo em 2020,
sem que as respetivas acdes tivessem alguma vez estado cotadas em mercado
regulamentado ou na bolsa de valores;

Para além das acdes inicialmente subscritas, cada uma das Requerentes adquiriu em
2001, em 2002 e em 2004, novos lotes de acdes da mesma sociedade, passando cada
uma a deter 275 000 agdes;

Ambas as Requerentes transmitiram a terceiros, em 2012, parte das acdes que entdo
detinham e que, por forca do disposto no art. 43.°, n.° 8, alinea d), do CIRS, que acolhe
aregra “First-In-First-Out” (critério FIFO), devem ser imputadas nas a¢des adquiridas
originariamente, aquando da constitui¢ao da sociedade;

Em 2020, a assembleia geral da sociedade deliberou, por unanimidade, proceder a sua
dissolug¢do seguida de partilha imediata do ativo social e consequente extingdo da
sociedade, tendo na partilha dos haveres sociais sido atribuido a cada uma das
Requerentes o valor equivalente a sua quota-parte, uma parte em dinheiro e outra, em
bens e direitos em espécie;

A data da dissolugio da sociedade, cada uma das Requerentes detinha 247 500 agdes,
sendo:

o — 212.500 ag¢des adquiridas originariamente na constitui¢do da sociedade;

o — 20.000 acdes adquiridas em 2001 por compra-e-venda;

o — 10.000 a¢des adquiridas em 2002 por compra-e-venda;

o — 5.000 ag¢des adquiridas em 2004 por compra-e-venda.

No anexo G as declaragdes modelo 3 de IRS para o ano de 2020, cada uma das
Requerentes declarou quer os valores unitarios de realizagdo, quer os valores unitarios

de aquisicao das a¢des em cada um dos anos ja mencionados;
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Ambas as Requerentes foram posteriormente notificadas da abertura de procedimentos
inspetivos pela Unidade dos Grandes Contribuintes, no dmbito do qual terdo sido
apurados valores de aquisicao das referidas agdes diferentes dos declarados, face as
sucessivas alteragdes na estrutura do capital social da sociedade;

Instadas pela AT, ambas as Requerentes apresentaram declaragdes de substituicao,
em cujos anexos G inscreveram os valores constantes das notificagdes emitidas;
Nesta sequéncia, a AT remeteu as Impugnantes Demonstragcdes de Acerto de Contas,
que incluiam as correspondentes notas de cobranga, nos montantes de € 379 719,76 e
de € 379 469,47, respetivamente, com data limite de pagamento em 31 de agosto de
2024;

Em 2 de setembro de 2024 a AT procedeu, de forma automatica, ao débito direto dos
valores correspondentes, nas contas bancarias da titularidade de cada uma das
Requerentes;

As liquidacdes adicionais de IRS emitidas em nome das Requerentes, por referéncia
aos rendimentos do ano de 2020, padecem de varias ilegalidades;

Desde logo, as Requerentes ndo foram notificadas previamente da instauracdo de
qualquer procedimento inspetivo conducente as corregdes a que foram intimadas
através dos oficios em que a AT indicou os valores a corrigir;

Tal omissdo consubstancia pretericdo de formalidade essencial prescrita na lei,
impeditiva de que as Impugnantes pudessem participar na fase instrutéria desses
procedimentos inspetivos, assim como inviabilizou que durante a fase de instrucdo
procedimental pudessem de motu proprio carrear para os autos os elementos
probatérios que considerassem pertinentes ou uteis a descoberta da verdade material;
Ficando, assim, igualmente prejudicado o principio da participagdo dos interessados
na formacdo das decisdes administrativas que lhes digam respeito, principio
estruturante do direito administrativo portugués, expressamente recebido pelo artigo
267.°,n.° 5, da CRP;

As Impugnantes foram totalmente colhidas de surpresa com o envio de duas

notificagdes através das quais a AT as informou de que tinha detetado valores
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“indevidamente declarados” no quadro 9 do Anexo G das declaracdes fiscais
apresentadas e foram admoestadas a proceder, no prazo de 15 dias, a retificagdo dos
elementos constantes das declaragdes de rendimentos por si apresentadas para o ano
de 2020 mediante a apresentagdo de declaragdes de substitui¢ao;

Através das referidas notificacdes, a AT procedeu a comunicacdo das decisodes finais
e definitivas que tinha formado acerca da situacdo juridico-fiscal das Impugnantes
relativa a um concreto facto tributario ocorrido no ano de 2020, sem que, alguma vez
tivessem sido ouvidas acerca da intencao de proferir tais decisdes nem do objeto sobre
que incidiram, nem tdo-pouco admitidas a participar no procedimento relativo a
formacgao dessas mesmas decisoes;

As sobreditas notificagdes/intimagdes foram dirigidas as Requerentes pela Divisdo de
Pessoas Singulares da Unidade dos Grandes Contribuintes (DPS-UGC) da AT;
Porém, nos termos do artigo 16.°, do RCPITA, a Unidade dos Grandes Contribuintes
e qualquer uma suas divisdes e demais subunidades, apenas ¢ competente para a
instauracdo de procedimentos inspetivos e, de um modo geral, de quaisquer
procedimentos tributdrios que visem apenas contribuintes integrados no cadastro dos
grandes contribuintes, o que ndo ¢ o caso nem da sociedade, nem das Requerentes, que
nunca estiveram integradas no cadastro dos grandes contribuintes ou sujeitas ao
acompanhamento por parte da Unidade dos Grandes Contribuintes;

Ora, inexiste qualquer norma atributiva de competéncia que consentisse a qualquer
o6rgao ou agente da Unidade dos Grandes Contribuintes, por intermédio de alguma das
suas divisdes ou subunidades, instaurar procedimentos inspetivos dirigidos quer a
qualquer uma das Impugnantes, quer a sociedade C..., precisamente por ndo estarem
qualificados como “grandes contribuintes,” nem nunca terem sido integrados no
correspondente cadastro especial,

Dai que toda a atuagdo da DPS-UGC, no ambito dos procedimentos inspetivos que
motivaram a entrega de declaragdes de substituicdo e as consequentes liquidacdes
adicionais de IRS que se impugnam, esteja ferida de vicio de incompeténcia, pois foi

na sequéncia da instauracdo daquelas acdes inspetivas, e em consequéncia do que as
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referidas notificagdes expressamente intimaram as Impugnantes, que estas procederam

a entrega das declaracdes de substituigao;

Destarte, o vicio de incompeténcia das referidas notificacdes, projeta-se, por via do

principio da impugnacao unitéria, na invalidade destes atos de liquidagao, que deverdo

ser, assim, anulados;

Mas os atos de liquidagdo impugnados padecem ainda de ilegalidade decorrente de

vicio de violagdo de lei por erro nos pressupostos de facto e de direito;

Em 17 de novembro de 2020 cada uma das Impugnantes procedeu a alienagdo onerosa

(por efeito da dissolu¢do, liquidagdo e partilha da sociedade emitente) das 247 500

acoes que cada uma delas detinha no capital da sociedade;

As referidas 247 500 ag¢des alienadas por cada uma das Impugnantes foram adquiridas

nos seguintes quatro momentos:

o — 212 500 agdes foram adquiridas originariamente aquando da constitui¢do da
sociedade;

o — 20.000 foram adquiridas por compra a um irmao em 31 de maio de 2001;

o — 10.000 foram adquiridas por compra a um irmao em 30 de setembro de 2002;

o — 5.000 foram adquiridas por compra a um irmao em 15 de setembro de 2004;

O valor unitario de € 29,36677721 por cada a¢do foi declarado nas declaragdes modelo

3 de IRS do ano de 2020, entregues por cada uma das Requerentes e ndo foi colocado

em causa pela AT;

Como valor de aquisicdo das 212 500 agdes iniciais, cada uma das Impugnantes

declarou o valor de € 7,4819 por acdo, correspondente ao valor unitario por agdo das

entradas que realizaram aquando da constitui¢do da sociedade;

Como valor de aquisi¢ao das restantes 35 000 a¢des, adquiridas por compra entre 2001

e 2004, através de contratos verbais, cada uma das Impugnantes declarou o valor de €

5,00 correspondente ao valor nominal dessas agdes a data das correspondentes

transacdes aquisitivas;

Relativamente as ag¢des adquiridas originariamente aquando da constituicdo da

sociedade em 1998 (212 500 agdes adquiridas por cada Impugnante) a DPS-UGC

intimou a que declarassem, como valor de aquisi¢do, o valor unitario de € 0,3819, com
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o argumento de que, tendo-se realizado em 2012 uma reducdo do capital social
mediante entrega aos acionistas de um montante correspondente a € 7,10 por cada agdo
detida, esse montante deveria ser considerado negativamente no valor de aquisi¢ao
dessas mesmas acdes;

Em relacdo as a¢des adquiridas por compra entre 2001 e 2004 (35 000 ac¢des adquiridas
por cada Impugnante) a DPS-UGC intimou a que declarassem, como valor de
aquisi¢do, o valor unitario de € 0,40, com o pretexto de que era esse o valor nominal
das agdes a data da sua alienacdo (isto ¢, a data da liquidagao e partilha da sociedade);
No entanto, nas notificacdes enviadas as Requerentes, a propria AT reconhece que a
sociedade foi constituida em 1998 e que cada uma das Requerentes subscreveu
240 000 agdes, pelo valor unitario de 7,4819 €, tal como estas indicaram nas primeiras
declaragdes apresentadas;

A AT pretende, contudo, que ao custo de aquisi¢do documentalmente comprovado
dessas acdes sejam deduzidos os montantes que foram distribuidos as Impugnantes em
resultado de uma operagdo de reducdo do capital social realizada em 2012 — isto &,
cerca de 15 anos depois da constituicdo da sociedade e da data da aquisi¢do dessas
acgoes;

Pretende ainda a AT que o custo de aquisi¢do das ag¢des adquiridas por compra entre
2001 e 2004 seja determinado por referéncia valor nominal dessas acdes vigente a data
da sua alienagdo, e ndo aquele vigente a data em que foram adquiridas;

Ora, o custo documentalmente provado da aquisi¢ao das acdes em causa nos presentes
autos ¢ aquele que se encontra vertido na escritura publica de constituicdo da
sociedade, determinando o artigo 48.°, alinea b), do CIRS, que o -custo
documentalmente provado da aquisi¢do de partes sociais deve ser o custo verificado a
data dessa aquisi¢do e comprovado através de documento contemporaneo e coevo
dessa mesma aquisicao;

O artigo 46.°, n.° 1, alinea b), do Codigo do IRC, prevé expressamente que, no
apuramento das mais-valias sujeitas a IRC, ao valor de aquisicdo das participacdes
sociais deve ser deduzido, até a sua concorréncia, o montante que tiver sido entregue

aos socios em resultado de operagdes de reducdo do capital social, o que ndo tem
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paralelo no Codigo do IRS, nem pode ser aplicado analogicamente na tributagao das
pessoas singulares, porquanto expressamente proibido pelo artigo 11.°, n.° 4, da LGT;
Como bem anteviu o legislador do Cddigo do IRC, as entradas sociais realizadas pelos
socios ndo tém necessariamente como destino a formagdo do capital social, podendo,
no caso especifico das sociedades anonimas, destinar-se a cobrir prémios de emissao
das a¢des, que ndo sdo incorporados no capital social, nem fazem parte deste;

Como alids aconteceu no caso vertente, em que, na constituicdo da sociedade .as
Requerentes realizaram entradas em espécie e dinheiro avaliados por um total de 360
000000%00 (€ 1 795 672,43), mas receberam em troca 240 000 agdes com um valor
nominal unitario de 1 000$00 (€ 4,99), ndao havendo, portanto, uma correspondéncia
entre o custo da aquisicdo origindria das agdes e a fragdo do capital social representado
pelas acdes assim adquiridas;

Embora numa leitura apressada e pouco rigorosa possa parecer que, na redugdo do
capital social mediante entrega direta de fundos sociais aos socios, estes estariam a ser
reembolsados do investimento inicial que realizaram para a aquisi¢do das
correspondentes participagdes sociais, na realidade nao ¢ isso que sucede;

De acordo com o Codigo das Sociedades Comerciais, s6 ¢ possivel realizar uma
operacao de reducdo do capital social quando a sociedade tenha ja disponiveis reservas
sociais, pois nas operagdes de redugao do capital social aquilo que na realidade se esta
a libertar da cifra do capital social ndo sdo as entradas realizadas pelos sdcios, mas sim
as reservas sociais entretanto geradas pela atividade da sociedade;

Ou seja, ndo se esta a “reembolsar” o “investimento” inicial que os socios realizaram
aquando da constituicdo da sociedade: estd-se sim a distribuir parte do excedente
liquido entretanto gerado pela atividade societaria; esta-se, portanto, a distribuir lucros
ou resultados transitados;

E, assim, totalmente equivocada a conclusdo, perfilhada pela AT nas agdes inspetivas
que estdo na base das liquidacdes impugnadas, de que os montantes atribuidos aos
socios nas operagdes de reducdo do capital social de uma sociedade corresponderiam

a uma espécie reembolso ou restituicdo das entradas por eles realizadas aquando da
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constituicdo dessa mesma sociedade e que, nessa medida, teriam de ser deduzidos ao
valor de aquisi¢do das correspondentes participagdes sociais;

Quanto ao valor de aquisi¢cao das 35 000 acdes que cada uma das Requerentes adquiriu
por contratos verbais de compra e venda em 31 de maio de 2001 (20 000 acdes), em
30 de setembro de 2002 (10 000 agdes) e em 15 de setembro de 2004 (5 000 agdes),
todas com o valor nominal unitario de € 5,00, deve ser este o valor a considerar na
respetiva aquisi¢cdo, nos termos do artigo 48.°, alinea b) — in fine, do Cédigo do IRS,
dada a inexisténcia de prova documental do preco de transmissdo ajustado entre as
partes nos diversos contratos que celebraram;

Entende a AT, porém, mas sem razdo, que a referéncia ao valor nominal constante do
referido preceito legal diz respeito ao valor nominal das agdes a data da sua alienagdo
e ndo ao valor nominal que vigorava na data em que foram adquiridas;

O que releva € o valor de aquisi¢do a data em que a mesma ocorreu, € ndo a data da
realizacdo, pois, de outro modo, ndo se compreenderia a aplicagdo dos coeficientes de
correcao monetaria, prevista no artigo 50.°, n.° 1, do CIRS, também em relacdo as
acdes nao cotadas quando ndo houvesse prova documental do custo da sua aquisi¢ao;
Por outro lado, o artigo 50.°, n.° 2, do CIRS prevé também que “a data da aquisi¢do ¢é
a que constar do titulo aquisitivo”, o que sempre indicia que a referéncia ao valor
nominal na alinea b) do artigo 48.° se reportara, também ela, a data correspondente ao
titulo aquisitivo e ndo a data da alienagao;

As liquidagdes impugnadas padecem ainda de erro nos seus pressupostos de facto,
quanto ao nimero de agdes subscritas por cada uma das Impugnantes nos anos de 2002
e de 2004;

Ao tomarem como base como base factual uma realidade inexistente, os atos de
liquidagao impugnados estdo feridos de vicio de violagao de lei decorrente de erro nos
pressupostos de facto, sendo ilegais e anulaveis;

A ilegalidade dos atos de liquidacdo de IRS impugnados nos presentes autos, terd por
efeito a ilegalidade consequente das liquidagdes de juros compensatorios, obrigagcdo

acessoria da obrigagdo de imposto;
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e Porém, as liquidagdes de juros compensatorios correspondentes aqueles atos padecem
de vicio proprio que geram a sua ilegalidade autonoma e independente da ilegalidade
das liquidacdes de imposto, uma vez que a AT ndo alega nem demonstra em sede de
os factos suscetiveis de preencherem o requisito de culpa de que dependem tais

liquidagdes, nos termos do n.° 1 do artigo 35.°, da LGT.

b. Da Requerida:
Notificada nos termos e para os efeitos previstos no artigo 17.°, do RJAT, em 9 de margo
de 2025 a AT apresentou resposta e remeteu o processo administrativo instrutor, defendendo a

manuten¢do das liquidagdes impugnadas, com os seguintes fundamentos:

¢ Quanto a factualidade que considera relevante, aduz a Requerida que os procedimentos
inspetivos abertos em nome das Requerentes o foram na sequéncia de um outro
procedimento aberto a outro acionista da mesma sociedade, integrado no cadastro dos
grandes contribuintes, para controlo dos valores declarados a titulo de mais-valias
mobilidrias e que, tendo-se concluido que os valores de aquisi¢do declarados ndo eram
os corretos, foram aquelas notificadas para, querendo, regularizarem a situagdo
mediante entrega de declaragdes de substituicao;

e As liquidagdes de IRS do ano de 2020 impugnadas nos autos ndo resultaram de
nenhum ato ou correcdo cometido ou praticado pela UGC (DPS) em sede de
procedimento inspetivo, com ou sem competéncia, como aduzem as Requerentes, mas
sim das declara¢des de substituigdo por estas entregues de forma voluntaria, ndo
carecendo de audigdo prévia, nem de notificagdo prévia do procedimento de inspegao,
conforme previsto na a) do n° 1 do artigo 50.° do RCPITA;

e Nao se verifica, assim, qualquer ilegalidade procedimental ou vicio de incompeténcia

da UGC (DPS);
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Quanto ao alegado vicio de violacdo de lei por erro nos pressupostos de facto e de
direito, entende a Requerida que o mesmo se ndo verifica, designadamente quanto ao
valor de aquisi¢ao das agdes da sociedade dissolvida;

Com efeito, a sociedade foi constituida em 1998, tendo nessa data, cada uma das

Requerentes subscrito 240 000 a¢des, pelo valor unitario de € 7,4819;

Posteriormente, entre 2001 e 2004 adquiriram ambas mais 35 000 acdes, declaradas

como tendo por valor de aquisi¢do o seu valor nominal (€ 5,00 cada), passando cada

uma das Requerentes a ser titular de 275 000 agdes;

Em 2012-11-02, ambas as Requerentes alienaram 27 500 agdes, pelo que, a data da

partilha da sociedade, era cada uma, titular de 247 500 acdes, das quais 212 500

subscritas em 1998, pelo valor unitario de € 7,4819 e 20 000, 5 000 e 10 000 a¢des

adquiridas em 2001, 2002 e 2004, respetivamente, pelo valor unitario de € 5,00.

No entanto, entre 1998 e 2012, ocorreram as seguintes alteracdes na estrutura do

capital social:

o Em2012-05-21 foi aprovado um aumento do capital social, no montante de € 3 000
000,00, por incorporagdo de prémios de emissdo (€ 2992 787,38) e por
incorporagdo de Reserva legal (€ 7 212,62), pelo que o capital social passou de €
6 000 000,00, para € 9 000 000,00 e o valor nominal da ac¢do passou de € 5,00 para
€ 7,50;

o Em 2012-10-24 foi aprovada uma redu¢do do capital social no valor de € 8 520
000,00 passando de € 9 000 000,00 para € 480 000,00, através da reducao do valor
nominal das acdes, o qual passou de € 7,50 para € 0,40, tendo como finalidade "a
libertagdo de excesso de capital", conforme ata n.° 25 da Assembleia Geral;

o No ambito da operacdo de reducado de capital, cada Requerente teve direito a receber
o montante de € 1 952 500,00, pago em 2012-11-12 e que corresponde ao valor de
€ 7,10 multiplicado pelo numero de a¢des de que era titular a data da redugao (275
000 agodes * € 7,10).

Uma vez que na categoria G do IRS, cabe a declaragdo de rendimentos irregulares e

ganhos fortuitos, razao pela qual o CIRS prevé que o valor de aquisi¢cao corresponda

ao custo documental que se comprova a data da transmissao/partilha do ativo;
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¢ Encontrando-se documentalmente provado, que, do preco de subscri¢do e do preco de

compra das agdes, inicialmente suportados, que constava em seu poder, a data da
partilha, ja havia sido recebido, via reducdo de capital, uma parte substancial desse
custo inicial, esse valor anteriormente recebido, ndo pode continuar a configurar, a
final, como um custo dessas agdes, para efeitos da alinea b) do artigo 48.° do CIRS, a
data da partilha da sociedade;

Donde, no aferir do custo das correspondentes partes sociais, ter-se-4 de atender,
necessariamente, ao valor inicialmente subscrito, deduzido da sua reducdo, ou seja,
deduzido daquele valor que ja recebeu em 2012, aquando da operacao de redugao de
capital e, como tal, ndo se pode continuar a compreender no seu custo;

Tal entendimento ¢ corroborado pela Ficha Doutrinéria correspondente ao Processo
n.° 4341/2017, sancionado por despacho da Subdiretora-Geral do IR, de 2019-12-30;
Assim, o valor de aquisic¢do a considerar relativamente as 212 500 a¢des subscritas em
1998 devera corresponder a diferenca entre o valor de subscri¢do e o valor da redugdo
de capital, ou seja, devera ser de € 81 153,75, montante que resulta da multiplicagdo
do n.° de a¢des (212 500 agdes), pelo custo unitario documentalmente comprovado (€
7,4819- € 7,10).

Quanto ao valor de aquisi¢ao unitario das a¢des adquiridas em 2001, 2002 e 2004, este
devera corresponder aos montantes de € 8 000,00, € 2 000,00 e € 4 000,00,
respetivamente, valores que resultam da multiplicagdo de n.° de acdes adquiridas em
cada um dos anos, pelo valor nominal das mesmas apos a reducao de capital que se
concretizou em 2012, e que se verificava no momento em que ocorreu a partilha, o
qual se cifra em € 0,40, por agdo;

No apuramento dos valores antes referidos, a Requerida cumpriu o 6nus da prova que
lhe competia, “nos termos do n° 1 do Art-° 78° da LGT, demonstrando que os valores
de aquisi¢do declarados pelas Requerentes no quadro 9 do Anexo G das declaragoes
mod.3 do IRS relativas ao ano de 2020, ndo estavam corretos, e consequentemente, as
declaragoes apresentadas ndo poderiam beneficiar da presungdo de veracidade,

prevista no n’ 1 do Art° 75°da LGT”,
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e Conclui a Requerida que, nos termos expostos, os valores de aquisi¢do foram
corretamente apurados, e consequentemente, as liquida¢des ndo padecem de qualquer
ilegalidade, nomeadamente, violagdo de lei por erro nos pressupostos de facto e de
direito;

e As liquidagdes de juros compensatorios ndo enfermam de ilegalidade, por se
verificarem os requisitos exigiveis para que as mesmas se mostrem devidamente
fundamentadas, uma vez que da demonstragdo de liquidacao dos juros compensatorios
resultam expressamente os periodos de tributagdo, o valor base, o periodo de calculo,
a taxa aplicavel e os montantes apurados, estando assim cumpridos os requisitos

previstos nos n.%s 3, 8, 9 e 10 do artigo 35.° da LGT.

*

Em 12 de margo de 2025, foi proferido despacho arbitral, nos termos do qual, a luz do
disposto no artigo 16°-c), do RJAT e do principio da proibi¢ao da pratica de atos inuteis, foi
dispensada a realiza¢do da reunido a que se refere o artigo 18.°, do RJAT, considerando (i)
tratar-se, no caso, de processo nao passivel duma definicao de tramites processuais especificos,
diferentes dos comummente seguidos pelo CAAD na generalidade dos processos arbitrais e (i)
que ndo haver excecgdes ou questdes prévias a debater e decidir, sendo as Partes convidadas a
apresentacao de alegacdes escritas, no prazo simultaneo de 15 (quinze) dias e notificadas as
Requerentes para, no mesmo prazo, procederem ao pagamento da taxa arbitral subsequente,
com indicacdo de que a decisdo arbitral seria, previsivelmente, proferida em 30 de junho de

2025.

Ambas as Partes apresentaram alegacdes escritas no prazo designado.

II. SANEAMENTO
1. O Tribunal Arbitral Coletivo foi regularmente constituido em 4 de fevereiro de 2025,

em conformidade com o preceituado na alinea ¢) do n.° 1 do artigo 11.° do Decreto-
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Lei n.° 10/2011, de 20 de janeiro, com a redacdo introduzida pelo artigo 228.° da Lei
n.° 66-B/2012, de 31 de dezembro.

2. As partes tém personalidade e capacidade judicidrias, sdo legitimas e estdo legalmente
representadas, nos termos dos artigos 4.° ¢ 10.° do RJAT e do artigo 1.° da Portaria n.°
112-A/2011, de 22 de margo.

3. A cumulag¢do de pedidos e a coligacdo de autores sdo expressamente admissiveis pelo
artigo 3.°, do RJAT, quando a procedéncia dos pedidos dependa essencialmente da
apreciacdo das mesmas circunstancias de facto e da interpretacdo e aplicacdo dos
mesmos principios ou regras de direito, como ocorre nos presentes autos.

4. O processo nao padece de vicios que o invalidem.

5. Nao foram suscitadas excecdes que caiba apreciar, nada obstando ao conhecimento do

mérito da causa.

III. FUNDAMENTACAO

I11.1 MATERIA DE FACTO

Na sentenga, o juiz discriminard a matéria provada da ndo provada, fundamentando as
suas decisdes (artigo 123.°, n.° 2, do CPPT, subsidiariamente aplicdvel ao processo arbitral

tributdrio, nos termos do artigo 29.°, n.° 1, alinea a), do RJAT.

A matéria factual relevante para a compreensao e decisdo da causa, apds exame critico da
prova documental junta ao pedido de prontincia arbitral (PPA) e ao processo administrativo

(PA), fixa-se como segue:

A. Factos Provados:

1. Em 15 de maio de 1998, no Cartorio Notarial da Maia, foi celebrado entre as
Requerentes e seus trés irmaos, contrato de constituicdo da sociedade comercial “C...
SGPS, SA”, com o capital social de mil e duzentos milhdes de escudos, aquela data
integralmente realizado e representado por 1 200 000 acdes nominativas com o valor

nominal de 1 000300 (Doc. n.° 1 junto ao PPA);
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. Cada um dos socios entrou para a sociedade com 252 600 ac¢des da sociedade andnima
“GRUPO D... SGPS, SA, com o valor nominal de 1 000$00 e avaliadas em 1 414$00
cada, e com a subscrigdo de 2 823 600$00 em dinheiro, somando o valor de
360 000 000300 (€ 1 795 672,43) — (Doc. n.° 1 junto ao PPA);

. Cada um dos sécios ficou titular de 240 000 agdes, a que correspondeu o valor unitario
de aquisicao de € 7,4819 (Doc. n.° 1 junto ao PPA);

. Em 31 de maio de 2001, a Requerente A... adquiriu ao seu irmao E... 20 000 a¢des da
“C... SGPS, SA”, representadas pelos titulos n.°s 1 000 001 a 1 010 000 e n.°s 1 010
001 a1 020 000, com o valor nominal de 1 000$00 (redenominado para € 5,00) — (Doc.
n.° 2 junto ao PPA);

. Na mesma data anterior, a Requerente B... adquiriu ao seu irmao E... 20 000 a¢des da
“C... SGPS, SA”, representadas pelos titulos n.°s 980 001 a 990 000 e n.°s 990 001 a
1 000 000, com o valor nominal de € 5,00 (Doc. n.° 3 junto ao PPA);

. Em 30 de setembro de 2002, a Requerente A... adquiriu ao seu irmdo E... 10 000 ac¢des
da “C... SGPS, SA”, representadas pelos titulos n.°s 1 040 001 a 1 050 000, com o
valor nominal de € 5,00 (Doc. n.° 4 junto ao PPA);

. Naquela mesma data, a Requerente B... adquiriu ao seu irmao E... 10 000 ag¢des da
“C... SGPS, SA”, representadas pelos titulos n.°s 1 030 001 a 1 040 000, com o valor
nominal de € 5,00 (Doc. n.° 5 junto ao PPA);

. Em 5 de setembro de 2004, a Impugnante A... adquiriu ao seu irmdo E... 5 000 acdes
da “C... SGPS, SA”, representadas pelos titulos n.’s 1 195 001 a 1 200 000, com o
valor nominal de € 5,00 (Doc. n.° 6 junto ao PPA);

. Em 5 de setembro de 2004, a Impugnante B... adquiriu ao seu irmao E... 5 000 acdes
da “ C..., SA”, representadas pelos titulos n.°s 1 190 001 a 1 195 000, com o valor
nominal de € 5,00 (Doc. n.° 7 junto ao PPA);

Em 21 de maio de 2012, foi aprovado um aumento do capital social da “C...
SGPS, SA”, no montante de € 3 000 000, 00, por incorporacao de prémios de emissao
(€2992 787, 38 €) e por incorporagdo de Reserva legal (7 212, 62 €), tendo o capita
social passado de € 6 000 000,00 para € 9 000 000,00 e o valor nominal das a¢des, de
€ 5,00 para € 7,50 (Resposta e PA; facto ndo controvertido);
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11. Em 24 de maio de 2012, foi aprovada uma redu¢do do capital social no valor de
€ 8 520 000,00, passando de € 9 000 000, 00 C para € 480 000, 00 €, através da redugao
do valor nominal das agdes, o qual passou de € 7,50 para € 0,40, tendo como finalidade
a libertacdo de excesso de capital (Resposta e PA; facto ndo controvertido);

12. Em 2 de novembro de 2012 cada uma das Impugnantes transmitiu a terceiros
27 500 agoes da “C... SGPS, SA” (facto nao controvertido);

13. Em 17 de novembro de 2020, foi aprovada a dissolucao da “C... SGPS, SA” e
de partilha imediata dos haveres sociais (Doc. n.° 8 junto ao PPA);

14. As acdes da “C... SGPS, SA” nunca estiveram cotadas em mercado
regulamentado ou em bolsa de valores (facto ndo contestado);

15. A data da dissolugdo e partilha dos bens da “C... SGPS, SA”, cada uma das
Requerentes era detentora de 247 500 a¢des (facto ndo controvertido);

16. Na partilha dos bens sociais, coube a cada uma das Requerentes o montante de
€ 7268 277,36, sendo € 6 320 392,56 em dinheiro e € 947 884,80 em espécie (Doc.
n.° 8 junto ao PPA);

17. A primeira Requerente apresentou a declaragdo modelo 3 de IRS identificada
sob o n.°..., referente aos rendimentos do ano de 2020, em 24 de junho de 2021, em
cujo quadro 9 do respetivo anexo G, fez relevar (Mais-Valias e outros Incrementos
Patrimoniais) os seguintes valores e datas, referentes a partilha da “C... SGPS, SA”

(Doc. n.° 9 junto ao PPA):

9 | ALIENAGAO ONEROSA DE PARTES SOCIAIS E OUTROS VALORES MOBILIARIOS [art> 102, n.°1, al. b), do CIRS]
§ X . Cédigo ‘ Realizagao Aquisigao Despesas e Pais da
Titlar | NIF da entidads emitents ope?:g:éo‘ Ano  |Mes] Dia | Valor Ano  |Meés| Dia | Valor encargos oarte.
9008| A G06 | 2020 |11 |17 6.240.440,16| 1998 |5 |15 1.589.903,75 620
9009 A G06 | 2020 [11 |17 587.335,54| 2001 |5 |31 100.000.00 620
9010| A G06 | 2020 |11 |17 146.833,89) 2002 |9 |30 25.000,00 620
9011 A G06 | 2020 |11 |17 293.667,77| 2004 |9 |15 50.000,00 620
18. A segunda Requerente apresentou, a declara¢do n.°..., em 22 de junho de 2021,

tendo inscrito no quadro 9 do respetivo anexo G, fez relevar (Mais-Valias e outros
Incrementos Patrimoniais) os seguintes valores e datas, referentes a partilha da “C...

SGPS, SA” (Doc. n.° 10 junto ao PPA):
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9 ALIENAGAO ONEROSA DE PARTES SOCIAIS E OUTROS VALORES MOBILIARIOS [art 10, n.1, al. b), do CIRS]
Titular | NIF da entidade emitente | e Realizagdo Aquldigao Despesas e oty
Ano  |Més| Dia Valor Ano |Més| Dia Valor encargos parte
9001 | A G06 | 2020 |11 |17 6.240.440,16) 1998 |5 |15 1.589.903,75 620
9002| A G06 | 2020 |11 |17 587.335,54| 2001 |5 |31 100.000,00 620
9003| A G06 | 2020 |11 |17 146.833,89| 2002 |9 |30 25.000,00 620
9004 | A G06 | 2020 |11 |17 293.667,77| 2004 |9 |15 50.000,00 620
19. A Divisado de Pessoas Singulares da Unidade dos Grandes Contribuintes, dirigiu

as Requerentes, em 13 de maio de 2024, os oficios n.% ... e ..., respetivamente, cujo

teor parcialmente se transcreve (Doc.s n.°s 12 e 13 juntos ao PPA e PA):

“(..)

Tendo por base os elementos disponiveis nos sistemas de informagdo da Autoridade Tributéria e
Aduaneira, constatou-se que os valores resultantes da partilha da referida sociedade foram assim
declarados no quadro 9 do anexo G da declaragao de rendimentos Modelo 3 de IRS do ano de 2020:

Realizagdo Aquisigdo
Data Valor Data Valor
17-11-2020 6 240 440,16 € | 15-05-1998 | 1 589 903,75 €
17-11-2020 587 335,54 € | 31-05-2001 100 000,00 €
17-11-2020 146 833,89 € | 30-09-2002 25 000,00 €
17-11-2020 293 667,77 € | 15-09-2004 50 000,00 €
7 268 277,36 € 1764 903,75 €

Relativamente aos valores de aquisi¢do declarados, constatamos que, face aos elementos consultados,
estes no corresponderdo ao valor de aquisicdo correto, conforme se partitha e explicita de seguida.

A sociedade| C.. |foi constituida em 1998, tendo nessa data, a Sra.| *- subscrito
240.000 agdes da| c. |. pelo valor unitario de 7,4819 €. :

C..

Posteriormente, entre 2001 e 2004 adquiriu, no total, mais 35.000 agdes da
declaradas como tendo por valor de aquisigdo:o seu valor nominal (5 €, cada), passando a ser titular de
275.000 acdes.

Em 2012-11-02, fez a doagdo de 27.500 acbes aos seus descendentes (.“)

pelo que, a data da partilha da sociedade, era titular de 247.500 agbes, das quais 212.500 subscritas em
1998, pelo valor unitario de 7,4819 € e 20.000, 5.000 e 10.000 agdes adquiridas em 2001, 2002 e 2004,
respetivamente, pelo valor unitario de 5,00 €.
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No entanto, entre 1998 e 2012, ocorreram as seguintes alteragdes na estrutura do capital social da

C..

e Em 2012-05-21 foi aprovado um aumento do capital social, no montante de 3.000.000,00 €, por
incorporagdo de prémios de emissdo (2.992.787,38 €) e por incorporagéo de Reserva legal
(7.212,62 €), pelo que o capital social passou de 6.000.000,00 €, para 8.000.000,00 € e o valor
nominal da ag&o passou de 5,00 € para 7,50 €.

e Em 2012-10-24 foi aprovada uma redugao do capital social no valor de 8.520.000,00 € passando
de 9.000.000,00 € para 480.000,00 €, através da redugéo do valor nominal das agées, o qual
passou de 7,50 € para 0,40 €, tendo como finalidade "a libertagéo de excesso de capital, conforme
ata n.° 25 da Assembleia Geral. No &mbito da operagéo de redugéo de capital, teve direito a
receber 0 montante de 1.952.500,00 €, valor que Ihe foi pago em 2012-11-12 e que correspondt:
ao valor de 7,10 € multiplicado pelo n.° de acdes de que era titular & data da redugéo (275.00( -

. acdes * 7,10 €).

(...)

Ora, sendo certo, e encontrando-se documentalmente provado, que, do prego de subscri¢éo e do prego
de compra das agdes,-inicialmente suportados, que constava em seu poder, & data da partilha, j& havia
sido recebido, via redugéo de capital, uma parte substancial desse custo inicial, esse valor anteriormente
recebido, n&o pode continuar a configurar, a final, como um custo dessas agdes, para efeitos da alinea b)
‘do artigo 48:° do CIRS, & data da partiha da sociedade.

Donde, no aferir do custo das correspondentes partes sociais, tera que se atender, necessariamente, ao
valor inicialmente subscrito, deduzido da sua redugéo ou seja, deduzido daquele valor que ja recebeu em
2012, aquando da operagao de redugio de capital e, como tal, ndo se pode continuar a compreender no _.
seu custo.

(...)

Assim, o valor de aquisi¢cdo a considerar relativamente as 212.500 agdes subscritas em 1998 devera
corresponder a diferen¢a entre o valor de subscri¢do e o valor da redugéo de capital, ou seja, devera ser
de 81.153,75 €, montante que resulta da multiplicagédo do n.° de agbes (212.500 agdes), pelo custo unitario
documentalmente comprovado (7,4819 € - 7,10 €).

Quanto ao valor de aquisi¢do unitario das agbes adquiridas em 2001, 2002 e 2004, este devera
corresponder aos montantes de 8.000,00 €, 2.000,00 € e 4.000,00 €, respetivamente, valores que resultam
da multiplicagéo de n.° de agdes adquiridas em cada um dos anos, pelo valor nominal das mesmas apds
a redugado de capital que se concretizou em 2012, e que se verificava no momento em que ocorreu a
partilha, o qual se cifra em 0,40 €, por agao.

Deste modo, os valores declarados no quadro 9 do anexo G, da declaragédo de rendimentos Modelo 3 de
IRS, do ano de 2020, encontrar-se-do indevidamente declarados e poderdo ser, enquanto n&o for aberta
ordem de servigo para o periodo e imposto em causa, voluntariamente regularizados pelo sujeito passivo.

Para o efeito, partilha-se de seguida quadro que contém os valores de aquisi¢céo corretos, expurgados da
redugdo de capital, e que poderao vir a ser regularizados, através da submissédo de uma declaragao de
substituicdo:

Realizagdo Aquisigio
Data Valor Data Valor
17/11/2020 6 240 440,16 € [ 15/05/1998 81 153,75 €
17/11/2020 587 335,64 €] 31/05/2001 8 000,00 €
17/11/2020 146 833,89 € | 30/09/2002 2 000,00 €
17/11/2020 293 667,77 € | 15/09/2004 4 000,00 €
7268 277,36 € 95 153,76 €

Assim, fica V. Exa notificada para, no prazo de 15 dias, solicitar esclarecimento sobre alguma quest&o que
entenda ver clarificada ou, proceder & regularizagéo da situagdo detetada com a entrega voluntaria' da
declaragéo de rendimentos de substitui¢éo de IRS do ano de 2020.

(...)”
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20. Nao obstante a discordancia com o teor dos referidos oficios, ambas as
Requerentes apresentaram declaragdes de substitui¢do em 5 de junho de 2024, a
declaragdo n.° ... e a declara¢do n.°..., respetivamente, tendo inscrito nos respetivos
anexos G os valores constantes dos oficios n.% ... e ... da DPS/UGC, de 13 de maio de
2024 (Docs. n.°s 16 e 17 juntos ao PPA);

21. Com base na declaracdo de substituicdo apresentada pela primeira Requerente,
a AT emitiu a liquidagdo de IRS n.° 2024 ... e a liquidacdo de juros compensatérios n.°
2024..., referentes ao ano de 2020, conforme a “Demonstracao de Acerto de Contas”
n.° 2024..., de que resultou o valor a pagar de € 379 719,76 (Doc. n.° 18 junto ao PPA);

22. Tendo por base a declaragdo de substitui¢do entregue pela segunda Requerente
por referéncia aos rendimentos do ano de 2020, a AT emitiu a liquidagdo de IRS n.°
2024... e a liquidagado de juros compensatorios n.° 2024... incluidas na “Demonstragdo
de Acerto de Contas” n.° 2024..., de que resultou o valor a pagar de € 379 469,47 (Doc.
n.° 19 junto ao PPA);

23. Ambas as liquidagdes de IRS e juros compensatorios emitidas em nome das
Requerentes foram pagas em 2 de setembro de 2024, por débito direto nas contas

bancérias da respetiva titularidade (Docs. 20 e 21 juntos ao PPA).

B. Factos nao provados:
Nao se provou que na operac¢ao de redugao de capital realizada pela sociedade “C... SGPS,
SA”, em 2012, tenha sido entregue a cada uma das Requerentes a quantia de € 7,10 por cada

acdo detida aquela data, no valor total de € 1 952 500,00.

C. Fundamentac¢io da matéria de facto provada e nio provada:
Relativamente a matéria de facto o Tribunal ndo tem que se pronunciar sobre tudo o que
foi alegado pelas partes, cabendo-lhe, sim, o dever de selecionar os factos que importam para a

decisdo e discriminar a matéria provada da ndo provada.
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Deste modo, os factos pertinentes para o julgamento da causa sdo escolhidos e recortados
em func¢do da sua relevancia juridica, a qual ¢ estabelecida em atencdo as varias solucdes
plausiveis da(s) questdo(des) de Direito (cfr. o artigo 596.°, do Coédigo de Processo Civil,

aplicavel ex vi artigo 29.°, n.° 1, alinea e), do RJAT).

Os factos dados como provados resultaram da andlise critica dos documentos juntos ao

PPA, bem como das posi¢des assumidas pelas Partes nos respetivos articulados.

O facto nao provado advém da auséncia de meio probatorio bastante, vindo o valor de €
1 952 500,00 referido pela Requerida em sede de Resposta e na Informagao n.® 83-DPS/2024,
da Unidade dos Grandes Contribuintes, de 3 de setembro de 2024, que constitui o processo

administrativo, mas sem qualquer suporte documental.

II1.2 DO DIREITO

1. A questdo decidenda

O litigio que emerge da posi¢do das Partes, gravita em torno do valor de aquisi¢ao das
acdes de uma sociedade cujo capital social foi objeto de redugdo, para efeitos de determinagao
dos rendimentos de mais-valias na esfera dos sdcios, pessoas singulares aquando da dissolugao

e partilha dos haveres sociais.

A Requerida defende, em suma, que o valor da alegada compensacdo recebida pelos
acionistas em func¢do da reducdo do capital social deve ser abatido ao valor de aquisicdo das

partes sociais.
Por seu turno, as Requerentes alegam que as liquidagdes que ora impugnam padecem de

diversos vicios, quer procedimentais, quer materiais, mormente do vicio de violagdo de lei, por

erro sobre os pressupostos de facto e de direito.

www.caad.org.pt geral@caad.org.pt

20.



K)caad

CENTRC
ADMINISTRATIVA

2. Ordem de apreciacdo dos vicios

De harmonia com o disposto no artigo 124.° do CPPT, subsidiariamente aplicavel ao
processo arbitral tributario por forca do disposto no artigo 29.°, n.° 1, alinea a), do RJAT, nao
sendo imputados a liquidacdo impugnada vicios que conduzam a declaracdo de inexisténcia ou
nulidade, nem vindo indicada entre os vicios imputados uma relacdo de subsidiariedade, a
ordem de apreciagdo dos vicios deve ser a que segundo o prudente critério do julgador, assegure

mais estavel ou eficaz tutela dos interesses ofendidos.

Nao tendo sido expressamente estabelecida pelas Requerentes qualquer relagdo de
subsidiariedade entre os vicios arguidos, passar-se-a a aprecia¢do do vicio de violagdo de lei,

por ser este o que, a verificar-se, garantira a mais eficaz tutela dos direitos invocados.

3. Do valor de aquisi¢do a titulo oneroso de partes sociais

O valor atribuido aos sdcios, pessoas singulares, em resultado da partilha do patriménio
societario, que ndo deva ser qualificado como rendimento empresarial e profissional, de capitais
ou prediais, constitui ganho sujeito a mais-valias, nos termos do artigo 10.°, n.° 1, alinea b) — 3,
do Cddigo do IRS, calculado pela diferenga entre o valor de realizacio e o valor de aquisi¢ao,
liquidos da parte qualificada como rendimento de capitais, considerando-se obtido no momento

da partilha (n.° 4, alinea a) e n.° 3, do artigo 10.°, do Codigo do IRS, respetivamente).

Nao contestando a AT o valor de realizagdo declarado pelas Requerentes, mas tao
somente o valor de aquisicao das acdes da sociedade dissolvida, necessario se torna convocar a

norma do artigo 48.°, alinea b), do Codigo do IRS, na redagdo a data dos factos, que estatui:

“Artigo 48.° - Valor de aquisi¢do a titulo oneroso de partes sociais e de outros valores
mobiliarios
No caso da alinea b) do n.° I do artigo 10.°, o valor de aquisi¢do, quando esta haja sido

efetuada a titulo oneroso, é o seguinte:

(...)
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b) Tratando-se de quotas, outras partes sociais, warrants autonomos, certificados
referidos na alinea g) do n.° 1 do artigo 10.° ou de outros valores mobiliarios ndo cotados
em mercado regulamentado, o custo documentalmente provado ou, na sua falta, o

respetivo valor nominal;

(...)”

Ora, tudo indica que o valor de aquisi¢ao seja um valor historico, reportado, precisamente,
ao momento da aquisi¢do e ndo ao momento da alienagdo, como advoga a Requerida, pois, de
outro modo, nada justificaria que o n.° 1 do artigo 50.°, do Codigo do IRS, determinasse que ““ /
- O valor de aquisi¢do (...) de partes sociais no caso da alinea b) do referido numero, é
corrigido pela aplicag¢do de coeficientes para o efeito aprovados por portaria do membro do
Governo responsavel pela area das finangas, sempre que tenham decorrido mais de 24 meses

entre a data da aquisi¢do e a data da alienag¢do ou afetag¢do.”.

Encontrando-se documentado o valor de subscricdo das acdes no momento da
constituicdo da sociedade, € esse, para efeitos de determinac¢ao do ganho de mais-valias, o valor
de aquisicdo das agdes inicialmente subscritas e ainda da titularidade de cada uma das
Requerentes a data da partilha dos haveres sociais, como estas inscreveram nos anexos G das

suas declaracoes de IRS do ano de 2020.

No que respeita as acdes adquiridas pelas Requerentes em 2001, 2002 e 2004, ndo se
encontrando documentalmente provado o custo de aquisicao, releva o respetivo valor nominal,
como estabelece o segmento final da alinea b) do artigo 48.°, do Codigo do IRS e foi pelas

Requerentes declarado.

Em face de quanto vem de dizer-se, conclui-se que nem a norma de incidéncia (artigo
10.°, do Cddigo do IRS), nem a norma de determinacdo da matéria tributavel (artigo 48.°, do
Codigo do IRS) legitimam que, no apuramento do ganho sujeito a mais-valias, seja deduzido
ao valor histdrico de aquisicao o valor de qualquer eventual compensacgao recebida pelos socios,

por reducdo do capital social.
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A existir tal compensacgdo, que a Requerida alega ter sido paga as Requerentes aquando
da redugdo do capital da sociedade, em 2012, pela quantia de € 1 952 500,00, sem que faca a
prova que, nos termos do n.° 1 do artigo 74.°, da Lei Geral Tributéria, lhe competia, nunca a
mesma poderia ser qualificada, face ao principio da realizacdo, como rendimento de mais-

valias.

Efetivamente, consideram as Requerentes que a quantia recebida pelos socios quando da
redu¢do do capital social resultaria do excedente liquido entretanto gerado pela atividade
societaria, traduzindo-se uma distribui¢ao de lucros ou resultados transitados, mas nunca como
reembolso do investimento inicial que os socios realizaram aquando da constitui¢do da

sociedade.

Contudo, nunca a Requerida, para além de ndo fazer prova da quantia que tenha sido paga
as Requerentes em 2012, qualifica tal quantia como rendimento de aplicacdo de capitais,
definido pelo n.° 1 do artigo 5.°, do Cédigo do IRS, como sendo “os frutos e demais vantagens
economicas, qualquer que seja a sua natureza ou denomina¢do, sejam pecunidrios ou em
espécie, procedentes, direta ou indiretamente, de elementos patrimoniais, bens, direitos ou
situagoes juridicas, de natureza mobiliaria, bem como da respetiva modifica¢do, transmissdo

ou cessagdo, com exce¢do dos ganhos e outros rendimentos tributados noutras categorias”.

Pelos motivos que antecedem, devera considerar-se verificado o vicio de violacdo de lei
de que enfermam as liquidagdes de IRS do ano de 2020 impugnadas nos presentes autos, por
errada interpretacao das normas legais aplicaveis, pelo que ndo poderdo as mesmas manter-se
na ordem juridica, devendo ser determinada a sua anulacdo, nos termos do artigo 163.°, n.° 1,

do Codigo do Procedimento Administrativo.
Entende o Tribunal Arbitral ter tomado conhecimento e apreciado as questdes relevantes

para a decisdo da causa, mas ndo aquelas cuja decisdo ficou prejudicada pela solucio dada a

questao relativa ao valor de aquisi¢do a titulo oneroso de partes sociais.
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4. Dos pedidos de restituicio do indevido e juros indemnizatorios

O processo arbitral tributario foi concebido como meio alternativo ao processo de
impugnacao judicial (cfr. a autorizagdo legislativa concedida ao Governo pelo artigo 124.°, n.°
2 —primeira parte, da Lei n.° 3-B/2010, de 28 de abril — Lei do Orgamento do Estado para 2010),
devendo entender-se incluidos na competéncia dos tribunais arbitrais que funcionam sob a égide
do CAAD os poderes que, na impugnacao judicial, sdo atribuidos aos tribunais tributarios, entre
os quais o de apreciar pedidos de juros indemnizatorios.

Em consequéncia da procedéncia do pedido de anulacdo dos atos tributarios, fica a AT
vinculada, nos termos da alinea b) do n.° 1 do artigo 24.°, do RJAT, e até ao termo do prazo
previsto para a execugdo espontanea das sentengas dos tribunais judiciais tributarios, a
“restabelecer a situagdo que existiria se o ato tributdrio objeto da decisdo arbitral ndo tivesse
sido praticado, adotando os atos e operagoes necessarios para o efeito”, o que inclui, para além
da restituicdo do indevido, “o pagamento de juros, independentemente da sua natureza, nos

termos previsto na Lei Geral Tributiria e no Codigo de Procedimento e de Processo

Tributario.”.

De igual modo, o n.° 1 do artigo 100.°, da Lei Geral Tributaria (LGT), aplicavel ao
processo arbitral tributario por forca do disposto na alinea a) do n.° 1 do artigo 29.° do RJAT,
estabelece que “I - A administragdo tributaria esta obrigada, em caso de procedéncia total ou
parcial de reclamagoes ou recursos administrativos, ou de processo judicial a favor do sujeito
passivo, a plena reconstitui¢cdo da situacdo que existiria se ndo tivesse sido cometida a
ilegalidade, compreendendo o pagamento de juros indemnizatorios, nos termos e condigoes

previstos na lei.”

O regime dos juros indemnizatérios consta do artigo 43.°, da LGT, que fixa o momento a
partir do qual os mesmos sdo devidos, por erro imputavel aos servicos (n.’s 1 e 2) ou por “outras
circunstancias” (n.° 3), bem como a respetiva taxa (n.° 4) e a consequéncia do atraso na

execucao da sentenca transitada em julgado (n.° 5).

www.caad.org.pt geral@caad.org.pt

24.



K)caad

TRO DE ARBITRAGEM

ADMINISTRATIVA

Como resulta de quanto antecede e, antecipando a decisdo final, dir-se-4 que o pedido de
pronuncia arbitral ¢ inteiramente procedente, o que determina a anulagdo das liquidagdes
impugnadas, motivadas por erro da AT quanto aos pressupostos em que assentaram, o que
determina a restituicao da prestacao tributaria indevidamente paga pelas Requerentes, acrescida

de juros indemnizatérios, nos termos do n.° 1 do artigo 43.°, da LGT.

IV. DECISAO
Com base nos fundamentos enunciados supra, julgando totalmente procedente o pedido

de pronuncia arbitral, decide o Tribunal Arbitral:

a) Anular a liquidacdo de IRS n.° 2024 ... e a liquida¢do de juros compensatdrios n.°
2024..., referentes ao ano de 2020, emitidas em nome da primeira Requerente, pelo
valor global de € 379 719,76;

b) Anular a liquidacdo de IRS n.° 2024 ... e a liquidagdo de juros compensatorios n.° 2024
..., referentes ao ano de 2020, emitidas em nome da segunda Requerente, no valor
global de € 379 469,47;

c) Condenar a Autoridade Tributaria e Aduaneira na restituicdo da prestacdo
indevidamente paga por cada uma das Requerentes, acrescida de juros indemnizatdrios
a computar desde a data do pagamento indevido até ao processamento da respetiva

nota de crédito.

VALOR DO PROCESSO:
De harmonia com o disposto no artigo 306.°, n.s 1 e 2, do CPC, 97.°-A, n.° 1, alinea a),

do CPPT e 3.°, n.° 2, do Regulamento de Custas nos Processos de Arbitragem Tributaria, fixa-
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se ao processo o valor de € 759 189,23 (setecentos e cinquenta e nove mil, cento e oitenta e

nove euros e vinte e trés céntimos).

CUSTAS: Calculadas de acordo com o artigo 4.° do Regulamento de Custas nos
Processos de Arbitragem Tributaria e da Tabela I a ele anexa, no valor de € 11 016,00 (onze

mil e dezasseis euros), a cargo da Requerida.
Notifique-se.
Lisboa, 3 de junho de 2025.

Os Arbitros,

José Pogas Falcao

(Presidente)
Mariana Vargas
(Vogal e Relatora)
Susana Cristina Nascimento das Mercés de Carvalho

(Vogal)

A redacao da presente decisdo rege-se pelo acordo ortografico de 1990.
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