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Sumario

I.  Nao estando nos contratos de mutuo previsto qualquer pagamento indemnizatorio por
incumprimento por parte do mutuario nem sendo como tal qualificada no acordo de
transacdo que pde termo aos processos judiciais que tém nos ditos contratos de muatuo a
causa de pedir, ndo pode ser atribuida natureza ressarcitoria ao pagamento de 2,6% do

capital em divida.

Il.  Ainda que as partes qualificassem no acordo de transacdo tal pagamento como uma
indemnizacdo, essa qualificacdo ndo seria oponivel a Autoridade Tributéria e Aduaneira,

nos termos do artigo 11.°, n.° 3da LGT.

DECISAO ARBITRAL
Os arbitros Jorge Lopes de Sousa (presidente), Luisa Anacoreta e Nuno Pombo (relator),

designados pelo Conselho Deontoldgico do Centro de Arbitragem Administrativa (“CAAD”)
para formarem o Tribunal Arbitral, constituido no dia 21.02.2025, acordam no seguinte:

l. RELATORIO

A..., S.A., doravante “Requerente”, com o numero Unico de matricula e de pessoa

coletiva com o NIPC ... e sede na Rua ..., n.°.., ..., ...-... Lisboa, sociedade que, por fusdo, foi

Av.? Duque de Loulé n.° 72 A + 1050-091 LISBOA - 213 189 027 / 217 653 423 (Chamada para a rede fixa nacional) ¢
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incorporada na sociedade que hoje se denomina B..., SGPS, Lda., com sede no referido
endereco e NIPC..., veio requerer a constituicdo de Tribunal Arbitral e deduzir pedido de
pronuncia arbitral, ao abrigo do disposto no artigo 10.°, n.° 1, alinea a) e n.° 2 do Regime
Juridico da Arbitragem em Matéria Tributéria, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 10/2011, de 20
de janeiro (“RJAT”), e nos artigos 99.° e seguintes do Codigo de Procedimento e de Processo
Tributario (“CPPT”).

E demandada a Autoridade Tributéria e Aduaneira, doravante referida por “AT” ou

“Requerida”.

A Requerente pretende que seja declarada a ilegalidade, e consequente anulagéo, do ato
de liquidagdo adicional de Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas (“IRC”) n°
2024..., relativo ao periodo de 2020, e respetivas liquidaces de juros e demonstracao de acerto
de contas n® 2024..., no montante de € 196 858,45, com data limite de pagamento em 21.11.2024
e, ainda, que seja a AT condenada no pagamento dos correspondentes juros indemnizatérios,
nos termos do artigo 43.° da Lei Geral Tributaria (“LGT”).

A 12.12.2024 o pedido de constituicdo do Tribunal Arbitral foi aceite pelo Exmo.
Presidente do CAAD e, de seguida, notificado a AT.

Em conformidade com o disposto nos artigos 5.2, n.° 3, alinea a), 6., n.° 2, alinea a) e
11.°,n.°1, alinea a), todos do RJAT, o Exmo. Presidente do Conselho Deontoldgico do CAAD
designou os arbitros do Tribunal Arbitral Coletivo, que comunicaram a aceitacdo do encargo
no prazo aplicavel. As Partes, notificadas dessa designacdo, ndo manifestaram vontade de a
recusar (v. artigo 11.%, n.° 1, alineas a) e c) do RJAT e artigos 6.° e 7.° do Cddigo Deontolégico
do CAAD).

O Tribunal Arbitral Coletivo ficou constituido a 21.02.2025.

A 26.03.2025, a Requerida apresentou a Resposta, com defesa por impugnacéo, e juntou
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o processo administrativo (“PA”).

Por despacho de 28.03.2025, o Tribunal Arbitral dispensou a reunido a que se refere o

artigo 18.° do RJAT e a producao de alegacdes.
SINTESE DA POSICAO DA REQUERENTE

A data dos factos, a Requerente era a sociedade dominante de um grupo de empresas,
abrangido pelo RETGS.

Enquanto sociedade individual, foi objeto de um procedimento de inspe¢do ao abrigo
da OIl2021..., tendo sido efetuada uma corre¢do ao lucro tributavel, no montante de €
850.000,00, que foi repercutida no apuramento do resultado do Grupo.

Em causa esta o pagamento de uma indemnizac¢do no ambito de um “ACORDO DE
TRANSACAO?”, celebrado pela A.., S.A. e, entre outras partes, a C..., LDA, tendo a esta sido
efetuado o pagamento devido a D..., advogado, na qualidade de fiel depositario, atraves do qual
se poOs termo ao litigio subjacente aos diversos processos judiciais existentes entre as partes.

Considerou a inspegéo que a indemnizacdo foi fixada por vontade das partes e, como
tal, ndo é dedutivel, para efeitos fiscais e ainda que o incumprimento era relativo ao pagamento
de um financiamento, razdo por que, ndo sendo o capital financiado gasto dedutivel, também a
indemnizacdo ndo o podia ser.

Nos termos do artigo 23.° do Cdodigo do IRC, sdo dedutiveis todos 0s gastos e perdas
incorridos ou suportados pelo sujeito passivo para obter ou garantir os rendimentos sujeitos a
IRC, constando da alinea m) do n.° 2 deste preceito as indemnizacdes resultantes de eventos
cujo risco ndo seja seguravel.

A “indispensabilidade” do gasto deve ser aferida de acordo com o interesse societario,
sendo inequivoco que a referida indemnizagdo foi incorrida, no &mbito das atividades
empresariais, no interesse societario.

N&ao pode a AT sindicar a oportunidade das decisfes empresariais, decidindo se a
indemnizacdo fixada pelas partes em qualquer acordo de transacéo é ou ndo exagerada e, se €

ou ndo dedutivel. Cabe apenas aos gestores, em funcdo dos riscos decorrentes dos diversos
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processos em curso, decidir pela sua prossecucdo e sujeitar-se a um desfecho desfavoravel, ou,
prevenindo tal desfecho, resolver os diferendos, assumindo o pagamento de uma indemnizacao.

N&o é sequer necessario que haja uma relacdo causal entre custo e proveitos, que
naturalmente nao existe no caso das perdas.

Nesse processo, a D..., com recurso ao instituto juridico da sub-rogacdo, estava a
reclamar o pagamento de uma quantia de € 33.000.000,00 a A..., S.A. Para evitar a alea do
processo e a morosidade do desfecho do litigio, foi decidido pagar a referida indemnizacéo,
juizo que ndo cabe a AT avaliar.

O dever de indemnizar esta regulado nos artigos 562.° e seguintes do Cadigo Civil. S&o
pressupostos da responsabilidade civil contratual: o facto ilicito (constituido pela omissdo do
zelo e acompanhamento exigivel), a culpa, o dano e o nexo de causalidade entre o facto e o
dano. E da verificacdo destes pressupostos que emerge o dever de indemnizar. Ora, do ponto
de vista fiscal, ndo foi definida qualquer limitacdo a dedutibilidade das indemnizacGes
decorrentes de incumprimentos contratuais, sendo, pois, irrelevante para a dedutibilidade do
gasto que o montante da indemnizacédo tenha sido determinado por acordo entre as partes.

Considera a inspecdo que, alegadamente, como esta em causa 0 incumprimento de uma
obrigacdo de pagamento, que ndo consubstancia um gasto, entdo correlativamente a
indemnizacdo ndo podera ser um gasto dedutivel.

A realidade a que se referem os controvertidos processos judiciais ndo se circunscreve
ao incumprimento de uma obrigacao de pagamento de capital, estando em causa outros factos,
dos quais resultou a fixagdo de uma indemnizagao global de € 2.326.000,00. Como claramente
resulta do Acordo de Transacdo, para além do Processo a que a inspecdo se refere, a Requerente
¢ ainda ré no Processo n.° .../20....T8SNT correspondente ao reconhecimento de uma divida por
operacdes comerciais, em que foi reduzido o montante que era exigido pela Autora, como
decorre do Acordo de Transacdo. Ainda que a indemnizagdo correspondente ao montante de €
850.000,00, pago a D..., se pudesse dissociar dos restantes processos judiciais, é evidente que
ndo é pelo facto da amortizagdo do empréstimo ndo ser gasto dedutivel, que os gastos
suportados por qualquer incumprimento contratual deixam de ser encargos dedutiveis. Os juros
moratorios por atraso no pagamento de dividas com natureza contratual sdo encargos dedutiveis

(ndo estdo abrangidos pela alinea €) do n.° 1 do artigo 23.>-A do Cadigo do IRC) e, se for
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acordada qualquer clausula penal compensatéria (indemnizagdo), a sua dedutibilidade também
ndo esta afastada.

SINTESE DA POSICAO DA REQUERIDA

A Requerida entende que a Requerente ndo demonstra o que alega no pedido de
pronuncia arbitral, cabendo-lhe a ela o0 6nus da prova, nos termos do disposto no artigo 342.°
do Codigo Civil e no n.° 1 do artigo 74.°da LGT.

A questdo decidenda incide sobre o pagamento de uma indemnizacdo no ambito de um
acordo de transacdo, através do qual se pds termo ao litigio subjacente aos diversos processos
judiciais existentes entre as partes. A indemnizacéo foi fixada por vontade das partes e respeita
ao pagamento de um financiamento. N&o sendo o capital financiado gasto dedutivel, entdo a
suposta indemnizagdo também ndo o pode ser.

A Requerida ndo dispde, nem foram carreados para os autos, de elementos
contabilisticos que permitam aferir a contabilizacdo efetuada pela A... quanto aos rendimentos
e gastos inerentes aos varios processos judiciais que foram extintos, o teor dos mesmos, ou
ainda a forma como foi apurado o montante que a A... teve de pagar a D..., bem como quanto
aos montantes em discussao.

Foi a Requerente, quando questionada sobre o pagamento de €850.000,00, que afirmou
que “...a indemnizacédo resulta do incumprimento de um empréstimo que foi utilizado pela A...,
SA para desenvolver a sua atividade ...” (conforme mencionado no ponto V. - pag. 16 do RIT).

Estd pois em causa um contrato de empréstimo celebrado em 2010 (FACILITY
AGREEMENT) pelo qual a E... SARL (“E...”), na qualidade de mutuante, financiava a F... BV
(“F...”), na qualidade de mutuéria, visando o financiamento das atividades comerciais da A....
O PIK LOAN AGREEMENT, celebrado em 2013, ndo é mais do que uma adenda ao
FACILITY AGREEMENT.

Nos documentos que titulam a relacdo comercial estabelecida entre as partes, nunca o

valor em andlise esta identificado como sendo uma indemnizagédo, ou seja, no PIK LOAN
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AGREEMENT ndo existe referéncia a pagamento de uma indemnizacdo no caso de
incumprimento, nem no ACORDO DE TRANSACAO, onde este valor ficou definido.

No PIK LOAN AGREEMENT, no ponto 21, esta apenas definido que a A... seria a
garante do cumprimento do pagamento de todas as obrigagdes que a F... (mutuario) tem perante
a E... (mutuante), incluindo o reembolso dos valores emprestados. A A... surge como garante
do pagamento do empréstimo celebrado entre a F... e E..., s6 em 2013, numa fase posterior a
realizagcdo do mesmo (2010).

Mais se salienta que este reembolso se subsume apenas ao capital em divida uma vez
que, na sequéncia da renegociacdo do empréstimo, em 2016, foram “perdoados” 0S juros

calculados até aquele momento e convencionado que nao seriam cobrados mais juros.

O que estd em causa €, pois, o0 reembolso do capital emprestado pela E... a F..., em que,
nos termos acordados entre a F... e a E..., na sequéncia do incumprimento daquela, caberia a

A... proceder ao seu pagamento, e ndo qualquer indemnizacao conforme refere a Requerente.

Subsequentes desacordos entre a D... e um dos acionistas, por um lado, e a E... e 0s
restantes acionistas, por outro, deram origem a processos interpostos em tribunal que culminou
com a tomada pela E... das acdes da F... que estavam como garante decorrente do FRAME
AGREEMENT, no valor de 36 milhdes de euros, valor que o tribunal determinou que iria abater
ao valor do pagamento do financiamento em falta que ascendia a 66 milhdes de euros, e
posterior venda destas acdes pela E... a um fundo de investimentos e a um consorcio de pessoas

singulares.

A D..., sentindo-se lesada, submeteu ao tribunal holandés a sub-rogacao dos direitos da
E... contra a F..., e com a anuéncia desse tribunal invocou a clausula 21 do PIK LOAN
AGREEMENT, ou seja, a clausula pela qual a A... se assumia garante do cumprimento das

obrigacdes a que a F... estava vinculada perante a E... .

Tendo o contrato de empréstimo sido celebrado entreaF... e aE..., eraaF... que estaria
a incumprir esse contrato, sendo a A... apenas garante do reembolso dos valores emprestados,

assistindo-lhe sempre o direito de regresso do que viesse a pagar. O pagamento de € 850.000,00
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ndo foi mais do que o pagamento de uma “compensagdo” pelo perddo da divida de que a F...
beneficiou.

O valor apurado no Acordo, € 850.000,00, muito inferior aos 33 milhdes de euros a que
poderia ascender, ndo tem enquadramento no conceito de indemnizagdo. A compensagéo, que
a Requerente se refere como indemnizacdo, ndo € mais do que um pagamento parcial da divida
existente a D..., sendo a divida restante objeto de perddo. O préprio documento que titula este

pagamento, designado por “Acordo de Transagao”, ndo faz referéncia a qualquer indemnizagao.

A AT n3o compete sindicar as decisdes dos gestores, mas inclui-se nas suas atribuicdes
verificar se estas decisfes estdo em conformidade com a legislacdo em vigor e se cumprem 0s
requisitos para serem aceites fiscalmente. Sendo certo que a AT ndo se deve intrometer na
autonomia e na liberdade de gestdo dos contribuintes, ndo se pode aceitar que esse principio
possa impedir a mesma de questionar fundadamente a pertinéncia de um determinado
custo/gasto, a luz do direito fiscal vigente, sindicando a observancia dos critérios de
razoabilidade, habitualidade, adequacédo e necessidade econémica e comercial subjacentes a
letra e ao espirito do artigo 23.%, n.° 1, do Codigo do IRC (“CIRC”), tendo como pano de fundo

a normalidade empresarial, a racionalidade econdémica e 0 escopo societéario.

O pagamento em analise respeita e € consequéncia da falta de pagamento de capital
mutuado, portanto, nunca seria considerado gasto fiscal, nem na esfera da mutuéria F..., nem

na esfera da A..., pois ela intervém como garante, em caso de incumprimento por parte da F... .

Caso néo houvesse sido celebrado o Acordo de Transagéo, haveria pagamento integral
dos valores em divida (muito superiores ao valor do Acordo), ndo podendo ser esse pagamento
tido como gasto fiscal. Tendo sido celebrado o Acordo de Transacdo, e qualificando-se o
pagamento como indemnizacdo, existiria a aceitabilidade do gasto fiscal, sendo perdoada a
divida restante. Ora, daqui sempre resultaria uma vantagem fiscal associada ao incumprimento
e a transformacéo da divida em indemnizacdo, efetuando o pagamento através de tal figura,

situacdo que ndo pode aceitar-se nem tem qualquer enquadramento fiscal.

Este gasto ndo tem qualquer conexdo com a atividade exercida pela Requerente, mas

terd sido incorrido no exclusivo interesse dos seus acionistas, fora do ambito das atividades
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decorrentes ao seu escopo societario, tendo em vista a prossecugdo de outros interesses
(interesses de outrem, de terceiros) que ndo o interesse empresarial da Requerente. Na verdade,
a Requerente ndo esclareceu no ambito do direito de audicdo (que ndo pretendeu exercer), nem
agora nos presentes autos, qual a afinidade deste gasto com a atividade da sociedade.

Refira-se ainda, e sem conceder, que, de acordo com a alinea c), do n® 1, do art.° 23° do
CIRC, sdo dedutiveis todos 0s gastos e perdas incorridos ou suportados pelo sujeito passivo de
“de natureza financeira, tais como juros de capitais alheios aplicados na exploragdo...” .
Nestes termos, apenas 0s juros aplicados ao capital financiado (que no caso ndo existem)
poderiam ser gastos dedutiveis para calculo do lucro tributavel, ndo sendo nunca a amortizacéo

do capital financiado considerado como gasto dedutivel.

Por fim, ndo se verificando erro imputavel aos servicos na liquidagédo do tributo, ndo
deve ser reconhecido a Requerente qualquer indemnizacéo, nos termos do disposto no art.® 43.°
da LGT.

1. SANEAMENTO

O Tribunal foi regularmente constituido e é competente em razdo da matéria para
conhecer da liquidacao adicional de IRC ora posta em crise, a face do preceituado nos artigos

2., n.°1,alineaa), 5.% n.° 3, alinea a), 6.°, n.° 2, alineaa) e 11.°, n.° 1, todos do RJAT.
As partes estdo devidamente representadas, gozam de personalidade e capacidade
judiciérias e tém legitimidade (v. artigos 4.° e 10.°, n.° 2 do mesmo diploma e artigo 1.° da

Portaria n.° 112-A/2011, de 22 de marco).

A acdo é tempestiva, nos termos previsto no artigo 10.%, n.° 1, alinea a) do RJAT, de
acordo com a remissao operada para o artigo 102.°, n.° 1 do CPPT.
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N&o foram suscitadas exce¢cGes nem identificadas nulidades que obstem ao

conhecimento do mérito.

1.

FUNDAMENTAGAO DE FACTO

MATERIA DE FACTO PROVADA

Com relevo para a decisao, importa atender aos seguintes factos que se julgam provados:

A

A Requerente tinha, a data dos factos, como atividade principal a edi¢do de livros,
com o CAE 58110 e como atividade secundaria o comércio de livros com o CAE

047610 (Relatério de Inspegéo Tributaria—“RIT” —, p. 149 do Processo Administrativo — “PA”™).

O objeto social da Requerente consiste na edicdo, distribuicdo e venda de livros e
outras publicacdes, gerais e escolares, periodicas ou ndo; edicdo e producdo de
audiovisual e multimédia, bem como formacdo; marketing, publicidade e
prestacdo de servicos na area comercial; importacdo e exportacdo, bem como
exercicio de todas as atividades complementares e conexas com as atividades

anteriormente referidas (RIT, p. 149 do PA).

A data dos factos, a Requerente estava enquadrada, para efeitos de IRC no Regime
Geral, com contabilidade organizada, sendo o seu periodo de tributacdo

coincidente com o0 ano civil (RIT, p. 148 do PA e art.° 10.° da Resposta).

A Requerente foi objeto de uma acdo inspetiva externa de ambito parcial que
incidiu sobre o exercicio de 2020, levada a cabo pelos Servicos de Inspecéo
Tributaria (IT) da Direcdo de Finangas de Lisboa, e que teve por base a Ordem de
Servigo n° OI2021..., emitida em 27.11.2021, da qual resultaram as seguintes

correcdes (RIT, p. 147 do PA):
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CONCLUSOES DA AGAO DE INSPEGAO

MAPA RESUMO DAS CORREGOES RESULTANTES DA AGAO DE INSPEGAO

Ano/Exercicio 2020
Método de determinagao da matéria tributavel Nalureza do
Imposto Valor Ref. ltem
| 111 | Corregdes a Matéria
Com recurso a Tributavel
métodos indiretos
Imposto em falta
112 | L IRC £50.000,00 CAPV
Corregoes a Matéria
Tributavel
De natureza meramente
aritmética resultante de
imposigao legal
S 8 Imposto em falta
Meontantes Sujeitos a Juros
Penalidad Diploma Punitivo Ref® Rel
- o - Art® 119° CAP VIl
Legislagio Aplicavel RGIT

No ano de 2021, a Requerente foi incorporada, por fusdo, na empresa G..., S.A.
com o NIF..., que passou a girar sob a denominacéo B... SGPS, LDA (RIT, p. 148

do PA e https://publicacoes.mj.pt/).

A Requerente, com referéncia ao exercicio de 2020, na Demonstracdo de
Resultados, tem registados como Outros Gastos e Perdas o montante de € 862.988,
dos quais € 850.111,12 na conta #6888000099 — Outros ndo Especificados, que
inclui o montante de € 850.000,00, referente a um acordo de transacéo celebrado
pela Requerente (RIT, p. 149 do PA).

No dia 13.09.2010, a E..., na qualidade de mutuante, a F..., na qualidade de
mutuéria, e a A... celebraram um contrato de empréstimo, designado Financial
Agreement, ao abrigo do qual a E... emprestou a F..., em trés tranches, um
montante global de € 65.971.978,63 (clausula 1.1 do Pik Loan Agreement, anexado ao RIT,
pp. 220 e 223 do PA).

No dia 14.08.2013, a E..., a F... e a A... celebraram um contrato, designado, PIK
LOAN AGREEMENT, que consiste numa adenda ao Facility Agreement, de
13.09.2010, confirmando-o, pelo qual se incrementou o financiamento por parte
daE...aF...em€9.000.000, o que somado ao valor anteriormente disponibilizado,
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totaliza um montante consolidado de € 75.000.000 (clausula 2 do Pik Loan Agreement,
anexado ao RIT, pp. 219, 220, 223 e 225 do PA).

Também no dia 14.08.2013 foi celebrado, entre 25 contraentes, incluindo a E..., a
D..., a F..., a equipa de gestdo e diversas sociedades do Grupo H..., incluindo a
aqui Requerente, um “acordo-quadro” — FRAME AGREEMENT — que estabelece
direitos reforgados do acionista e principal financiador E..., incluindo, além, do
mais que (i) a sociedade mée do Grupo H... que até entdo era a portuguesa A...,
S.A. passariaaseraF... (F...), sociedade de direito holandés, (ii) que um conjunto
muito importante das principais matérias do governo do Grupo H... ficavam
sujeitas a voto necessario da E... e (iii) ficaram estabelecidos limites rigidos ao
financiamento e racios financeiros do Grupo H... que eram monitorizados a todo
0 tempo, com representantes da E... (Frame Agreement, anexado ao RIT, pp. 164 e segs.do
PA).

Os montantes disponibilizados pela E... a F..., que detinha 71,125% do capital
social da A..., a que se referem os pontos G e H supra, visavam financiar o
desenvolvimento das atividades do Grupo H...(Considerando B do Frame Agreement,
anexado ao RIT, p. 169 do PA).

No dito Frame Agreement, foi ajustado, para reforcar a liquidez da A..., realizar-
se um refinanciamento da divida e do capital do Grupo H..., que incluia uma
injecdo de capital de € 15.000.000, dos quais, € 6.000.000 através de um
empréstimo acionista, ndo remunerado, por parte da D... LIMITED, sociedade
constituida ao abrigo das leis do Chipre, com sede social e estabelecimento
principal em..., Chipre, a A... (Considerando C do Frame Agreement, anexado ao RIT, p.
170 do PA).

Existiam, a data dos factos, varios processos judiciais interpostos quer pela D...
quer pela A... relacionados com o contrato de empréstimo — PIK LOAN
AGREEMENT (RIT, p. 156 do PA, art.° 26 do pedido de pronlncia arbitral e art. 23 da

Resposta).
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M. No dia 30.10.2020, foi celebrado, entre outras partes, pela A..., um Acordo de
Transacao, por forca do qual se pretendeu por termo a varios processos judiciais,
nomeadamente dois que corriam termos em tribunais dos Paises Baixos: proc.
C/13/664 654 HA ZA 19/393 (district court of Amsterdam) e Proc. 200.280.303
(court of appeal in Amsterdam), ja extintos, e em que a D... era parte processual e
extinguir todos e quaisquer direitos e obrigacdes de qualquer dos contraentes
direta ou indiretamente relacionados com as relagcdes materiais controvertidas nos
processos judiciais acima identificados (RIT, p. 149 do PA e Considerandos B e C do

Acordo de Transacédo celebrado no dia 30.10.2020, e que consta do PA a pp. 248 e segs).

N. Pelo mencionado Acordo de Transacao, a A... obrigou-se a pagar € 850.000,00 a
D..., com referéncia aos processos que corriam termos em tribunais dos Paises
Baixos, a saber: C/13/664 654 HA ZA 19/393 (district court of Amsterdam) e
Proc. 200.280.303 (court of appeal in Amsterdam) (Clausula 2.1 do Acordo de
Transacdo celebrado no dia 30.10.2020, e que consta do PA a pp. 248 e segs).

O. Aquando da celebragdo do PIK LOAN AGREEMENT, a F... era a detentora de
100% do capital da A..., S.A., sendo detida pelos seguintes acionistas (RIT, p. 156
do PA):

e D... — que detém 65% do capital da F...
e E...— que detém 25%* do capital da F...

e Nova administracdo - que detém 10% do capital da F...

*a percentagem de 25% seria alcancada pela E... depois dos levantamentos a que a F... teria direito que totalizavam

o valor de € 9.000.000 de acordo com o PIK LOAN AGREEMENT.

P.  Quando questionado sobre “...o motivo e o interesse economico, do empréstimo
obtido, suportado pelo Facility Agreement, assinado em 13 de setembro de 2010,
entre a sociedade e as entidades...identificadas...”, o sujeito passivo informou
que “... o grupo H... queria crescer e expandir o seu neg6cio naquele que era o

mercado natural para a concretiza¢éo do seu objetivo, o Brasil, ao mesmo tempo
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que desejava apostar numa 3? area de atividade complementar as existentes: o e-
learning ou educacdo a distancia através do canal online. A necessidade de
obteng¢do de financiamento para o desenvolvimento destes objetivos, ...deu
origem a negociagdo de um financiamento com uma entidade especializada em

investimentos de risco elevados...” (RIT, p. 158 do PA).

Na Clausula 21.1 do PIK LOAN AGREEMENT ficou estabelecido que a A...,
ficava como garante do cumprimento de todas as obrigagGes assumidas F...

perante a E..., incluindo o reembolso dos valores emprestados (p. 236 do PA).

Desacordos entre a D... e um acionista, por um lado, e a E... e 0s restantes
acionistas por outro, deram origem a processos interpostos em tribunal que
culminou com a tomada pela E... das a¢des da F... que estavam como garante
decorrente do FRAME AGREEMENT, no valor de 36 milhdes de euros, valor
que o tribunal determinou que iria abater ao valor do pagamento do financiamento
em falta que ascendia a 66 milhdes de euros, e posterior venda destas acdes pela
E... aum fundo de investimentos e a um consorcio de pessoas singulares (p. 158 do
PA).

Decorrente destas interagdes, a D... submeteu um pedido ao tribunal holandés de
sub-rogacgédo dos direitos da E... contra a F..., e com a anuéncia desse mesmo
tribunal, invocou a clausula 21 do PIK LOAN AGREEMENT (p. 158 do PA).

O tribunal autorizou a sub-rogagéo solicitada pela D..., razdo por que o pagamento
por parte da A..., S.A, apenas estaria pendente do valor a definir pelo tribunal,
depois de uma avaliacdo requerida por este (p. 158 do PA).

FACTOS NAO PROVADOS

Com relevo para a decisdo ndo houve factos que se derem como néao provados.

3.

MoOTIVACAO DA DECISAO DE FACTO
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Os factos pertinentes para o julgamento da causa foram escolhidos e recortados em
funcdo da sua relevancia juridica, em face das solucdes plausiveis das questfes de direito, nos
termos da aplicacdo conjugada dos artigos 123.%, n.° 2 do CPPT, 596.°, n.° 1 e 607.°, n.° 3 do
Codigo de Processo Civil (“CPC”), aplicaveis por remissao do artigo 29.%, n.° 1, alineas a) e €)
do RJAT, néo tendo o Tribunal de se pronunciar sobre todas as alegacGes das Partes.

N&o se deram como provadas nem ndo provadas alegacOes feitas pelas Partes e
apresentadas como factos, consistentes em afirmacdes estritamente conclusivas, insuscetiveis

de prova e cuja validade tera de ser aferida em relacdo a concreta matéria de facto consolidada.

A conviccéo dos arbitros fundou-se unicamente na anélise critica da prova documental
junta aos autos, em particular do Relatorio de Inspecdo Tributaria, que esta referenciada em

relacdo a cada facto julgado assente.
IV. FUNDAMENTACAO JURIDICA

1. QUESTOES DECIDENDAS

No presente processo cumpre apreciar as seguintes questoes:

a) A de saber se 0 pagamento efetuado pela A... a D..., no montante de € 850.000,00
pode ser qualificado do ponto de vista juridico como o pagamento de uma
indemnizacdo e, em caso afirmativo, se essa indemnizacao pode ser deduzida como
gasto fiscal; e

b) A de apurar se, caso seja julgada ilegal a liquidacdo adicional de IRC controvertida,
a Requerente tem direito aos juros indemnizatorios, nos termos do artigo 43.° da
LGT.

2. DA QUALIFICACAO DO PAGAMENTO DE EFETUADO PELA A... A D..., NO
MONTANTE DE € 850.000,00
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O artigo 23.°, n.° 1 do Cédigo do IRC, dispde o seguinte:

“Artigo 23.°
Gastos e perdas
1 — Para a determinacao do lucro tributavel, sdo dedutiveis todos os gastos e perdas
incorridos ou suportados pelo sujeito passivo para obter ou garantir os rendimentos sujeitos
alRC.”

Ja no n.° 2 do mesmo preceito, na sua alinea m), Ié-se o seguinte

2 — Consideram-se abrangidos pelo nimero anterior, nomeadamente, 0s seguintes
gastos e perdas:

(...)

m) Indemnizagdes resultantes de eventos cujo risco ndo seja seguravel.”

E apelando a estas disposicbes legais que a Requerente pretende pdr em causa a
liquidac&o adicional de IRC, uma vez que a AT considerou ndo ser dedutivel, por ndo se tratar

de uma indemnizagao, o pagamento de € 850.000,00 feito pela Requerente a D... .

O referido pagamento foi feito ao abrigo de um Acordo de Transacéo, por forca do qual
se pretendeu pOr termo a varios processos judiciais, nomeadamente dois que corriam termos
em tribunais dos Paises Baixos: proc. C/13/664 654 HA ZA 19/393 (district court of
Amsterdam) e Proc. 200.280.303 (court of appeal in Amsterdam), j& extintos, e em que a D...
era parte processual e extinguir todos e quaisquer direitos e obrigacGes de qualquer dos
contraentes direta ou indiretamente relacionados com as relagcdes materiais controvertidas nos
processos judiciais acima identificados. Ora, as relagbes materiais controvertidas respeitam a
varios contratos, a saber:

a) a um contrato de empréstimo celebrado no dia 13.09.2010, designado Financial

Agreement, ao abrigo do qual a E... emprestou a F..., em trés tranches, um montante
global de € 65.971.978,63; e
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b) o PIK LOAN AGREEMENT, celebrado a 14.08.2013, que consiste numa adenda
ao Facility Agreement, de 13.09.2010, pelo qual se incrementou o financiamento
por parte da E... a F... em € 9.000.000, o que somado ao valor anteriormente

disponibilizado, totaliza um montante consolidado de € 75.000.000.

Na Clausula 21.1 do PIK LOAN AGREEMENT ficou estabelecido que a A... ficava
como garante do cumprimento de todas as obrigacdes assumidas F... perante a E..., incluindo o
reembolso dos valores emprestados. Desacordos entre a D... e um acionista, por um lado, e a
E... e 0s restantes acionistas por outro, deram origem a processos interpostos em tribunal que
culminou com a tomada pela E... das ac¢6es da F... que estavam como garante decorrente do
FRAME AGREEMENT, no valor de 36 milhdes de euros, valor que o tribunal determinou que
iria abater ao valor do pagamento do financiamento em falta que ascendia a cerca de 66 milhdes
de euros, e posterior venda destas a¢Oes pela E... a um fundo de investimentos e a um consorcio
de pessoas singulares. A D... sub-rogou-se nos direitos da E... contra a F..., e invocou perante a
A... aclausula 21 do PIK LOAN AGREEMENT. Ou seja, a D... exigiu a A... 0 que a F...devia
a E... . Divida que se fundava, como vimos, em contratos de empréstimo. Na verdade, a F..., na
qualidade de mutuaria, incumpriu os contratos de empréstimos celebrados com aE..., frustrando
assim os direitos do credor. A D..., tendo-se sub-rogado nos direitos da E... exigiu ndo do

devedor originario, a F..., mas do garante, a A..., 0 pagamento do que se achava em divida.

Como ¢ evidente, o incumprimento de um contrato de mudtuo, como sao estes que nos
ocupam, pode dar lugar ao dever de indemnizar, sem que essa obrigacdo substitua o dever de

reembolsar 0 mutuante da quantia mutuada.

Mas ainda que se admita, como se faz, que um incumprimento contratual importe para
o inadimplente o dever de remover 0 dano que esse incumprimento provoca, a verdade é que
ndo fica demonstrado que o pagamento de € 850.000,00 feito pela Requerente a D... seja uma

indemnizacao.
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Como bem diz a AT, os contratos de matuo em causa ndo fazem qualquer referéncia a
uma indemnizacgdo em caso de eventual incumprimento, nem sequer no Acordo de Transacdo,
onde o referido pagamento esta previsto, Ihe € atribuida essa natureza. E mesmo que o fosse, a
qualificacdo indemnizatéria que lhe pudesse ser atribuida pelas partes seria irrelevante,
porquanto a AT ndo esta vinculada pela qualificagdo do negdcio juridico efetuada pelas partes,
como decorre do artigo 36.%, n.° 4, da LGT.

Foi, alids, a Requerente, quando questionada sobre o pagamento de €850.000,00, que
afirmou que “...a indemnizacgao resulta do incumprimento de um empreéstimo que foi utilizado
pela A..., SA para desenvolver a sua atividade ...”. Ora, sabendo-se, como é referido no artigo
26.° do pedido de pronuncia arbitral que “a D..., com recurso ao instituto juridico da sub-
rogacdo, estava a reclamar o pagamento de uma quantia de € 33.000.000,00 a A...”,

dificilmente se podera conceber como tendo natureza indemnizatéria o pagamento de cerca de

2,6% do montante em divida e que estava a ser reclamado judicialmente.

Na aplicacdo das normas tributarias, havendo duvidas sobre o sentido das normas de
incidéncia a aplicar, deve atender-se a substancia econémica dos factos tributarios, como exige
0 artigo 11.%, n.° 3, da LGT. Assim, mesmo que as partes no Acordo de Transagédo tivessem
pretendido qualificar o pagamento de € 850.000,00 a D... como uma indemnizacao, a sua abissal

desproporc¢éo face ao que estava em divida ndo autoriza essa qualificacéo.

De resto, o artigo 562.° do Codigo Civil ndo permite hesitagdes: “quem estiver obrigado
a reparar um dano deve reconstituir a situacéo que existiria, se ndo se tivesse verificado o
evento que obriga a reparagdo”. No caso do incumprimento pelo mutuario de um contrato de
mutuo, o inadimplente deve colocar o credor na situacdo que existira se ndo tivesse havido
incumprimento. O mesmo ¢ dizer reembolsar o capital em divida e compensar o credor pelo
atraso no cumprimento, o que se alcanca pelo pagamento de juros de mora. Dispde nesse sentido
o n.° 1 do artigo 806.° do Codigo Civil: “na obrigacdo pecuniaria a indemnizacao corresponde

aos juros a contar do dia da constituicdo em mora”.
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No caso vertente, estamos diante de um reembolso parcial (e residual, de apenas 2,6%)
do capital mutuado e ndo o pagamento de uma indemnizagdo a acrescer a0 montante a

reembolsar.

Diga-se, por fim, que o reembolso de empréstimos ndo constitui gasto fiscalmente
dedutivel, pois consubstancia apenas a devolu¢do de um montante previamente recebido (com
a obrigacdo de ser reembolsado) e que também ndo concorreu para 0s proveitos no momento

do recebimento.

N&o assiste, pois, razdo a Requerente. Nao sendo uma indemnizagdo, mas um mero
reembolso de capital mutuado, o gasto ndo é dedutivel, razdo por que a liquidacao adicional de

IRC nédo enferma dos vicios que lhe assaca a Requerente, ndo sendo, portanto, ilegal.

Por altimo, importa referir que foram conhecidas e apreciadas as questdes relevantes
submetidas a apreciacao deste Tribunal, ndo o tendo sido aquelas cuja deciséo ficou prejudicada
pela solucdo dada a outras, ou cuja apreciacao seria inutil — cf. artigo 608.° do CPC, ex vi artigo
29.°,n.°1, alinea e) do RJAT.

V. DECISAO
De harmonia com o supra exposto, acordam os arbitros deste Tribunal Arbitral em
julgar totalmente improcedente o pedido de pronuncia arbitral, com as legais consequéncias,

mantendo-se o atos impugnado de liquidacdo adicional de IRC e juros compensatorios.

VI. VALOR DO PROCESSO
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Fixa-se ao processo o valor de € 196.858,45, correspondente ao valor da liquidacdo
adicional de IRC aqui impugnada, incluindo juros compensatorios — v. artigo 97.%-A, n.° 1,
alineaa) do CPPT, aplicavel por remissao do artigo 3.° do Regulamento de Custas nos Processos
de Arbitragem Tributaria (“RCPAT”).

VIl. CuUsTAS

Custas no montante de € 3.672,00, a cargo da Requerente, por decaimento, de acordo
com a Tabela | anexa ao RCPAT e com o disposto nos artigos 12.°, n.° 2 e 22.°, n.° 4 do RJAT,
4.°,n.°5do RCPAT e 527.% n.% 1 e 2 do CPC, ex vi artigo 29.%, n.° 1, alinea €) do RJAT.

Notifique-se.

Lisboa, 13 de maio de 2025

Os arbitros,

Jorge Lopes de Sousa
(Presidente)

Luisa Anacoreta
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Nuno Pombo
(relator)

Av.2 Duque de Loulé n.° 72 A « 1050-091 LISBOA « 213189 027 / 217 653 423 (Chamada para a rede fixa nacional) ¢
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