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Tema: Art. 5°, n° 3, do CIRS; Seguros Unit Linked

SUMARIO:

1-Constando do n° 3, do art. 5° do CIRS que se consideram “rendimentos de capitais a diferenca positiva entre
0s montantes pagos a titulo de resgate, adiantamento ou vencimento de seguros e operagdes do ramo «Vida» e 0s
respetivos prémios pagos ou importancias investidas” ¢ de considerar que o elemento literal da norma admite o
entendimento de que a diferenga positiva entre 0s montantes pagos a titulo de resgate, quando este ndo seja total
€ os respetivos “prémios pagos ou importincias investidas”, deve ser aferido no que se refere a estes, a parte que
lhe corresponda proporcionalmente (“respetivos prémios pagos™) e é esta a interpretacdo que melhor se coaduna
com aletradalei e estd emsintonian®s 1e 3, al. b), doart. 7°do CIRS, com o principio da capacidade contributiva
e, por consequéncia, da igualdade fiscal, bem como com a natureza de rendimento de capital atribuido por lei ao
incremento patrimonial em causa.

2- Resultando de declaragdo da seguradora que do total do montante resgatado pelo Requerente, a parte de
3,830,578.00€ o foi a titulo de rendimento e ndo tendo o impugnante produzido prova de que tal montante,
diferentemente, consubstanciou resgate de capital, hd que concluir que o valor em causa esta sujeito a tributagdo
como rendimento de capitais.

DECISAO ARBITRAL

| — Relatério

1. No dia 2.09.2024, os Requerentes, A..., contribuinte n°..., e B..., contribuinte n°..., casados
sob o regime de separacédo de bens, com domicilio na Rua..., ..., ..., ...-... Lisboa, requereram ao
CAAD a constituicéo de tribunal arbitral, nos termos do artigo 10° do Decreto-Lei n.° 10/2011,
de 20 de janeiro (Regime Juridico da Arbitragem em Matéria Tributaria, doravante apenas
designado por RJAT), em que é Requerida a Autoridade Tributaria e Aduaneira, com vista a

Av.2 Duque de Loulé n.° 72 A « 1050-091 LISBOA -« 213189 027 / 217 653 423 (Chamada para a rede fixa nacional) ¢
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anulacéo parcial, no que respeita ao montante de € 858.049,40 do ato tributario de liquidagao
de Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Singulares (doravante, “IRS”) identificado com o
n® 2021..., referente ao periodo de tributacdo de 2020, do qual resultou o montante total de
imposto a pagar de € 858.513,73 (oitocentos e cinquenta e oito mil, quinhentos e treze euros e
setenta e trés céntimos), bem como do ato de indeferimento do pedido de reclamacgéo graciosa
apresentado contra a identificada liquidag&o.

Os Requerentes, alegando ter pagado o valor mencionado peticionam, ainda, o reconhecimento

do direito a juros indemnizatorios, até integral reembolso do montante em causa.

2. O pedido de constituicdo do tribunal arbitral foi aceite pelo Exmo. Senhor Presidente do
CAAD e notificado a Autoridade Tributaria e Aduaneira.

Nos termos e para os efeitos do disposto no n.° 1, do artigo 6.°, do RJAT, por decisdo do Senhor
Presidente do Conselho Deontoldgico, devidamente comunicada as partes nos prazos
legalmente aplicéaveis, foram designados arbitros os signatarios, que comunicaram ao Conselho
Deontoldgico e ao Centro de Arbitragem Administrativa a aceitacdo do encargo no prazo
regularmente aplicavel.

O Tribunal Arbitral foi constituido em 13.11.2024.

3. Os fundamentos apresentados pelos Requerentes, em apoio da sua pretensao, foram, em

sintese, 0s seguintes:

a. O Requerente marido celebrou um contrato de seguro de vida ligado a fundos de
investimento — contrato de seguro unit-linked com a Seguradora C... S.A., cuja producao
de efeitos teve inicio em 30.12.2013.

b. No ambito do referido contrato, 0 Requerente, tomador do seguro e segurado, procedeu
ao pagamento de € 54.744.464,87, a titulo de premio de seguro.

c. Tendo acabado por investir na apélice de seguro acima referida o montante total liquido
de € 54.718.187,53 (i.e. depois de deduzido ao montante bruto investido, de €
54.744.464,87, o valor de € 26.277,34, pago a Seguradora a titulo de comissao de

subscrigéo da apolice de seguro).
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O referido contrato prevé a possibilidade de realizag&o de resgates totais ou parciais a
todo o tempo e duracdo da apolice.

Até ao final do ano de 2019, o Requerente nunca efetuou o resgate de quaisquer
montantes investidos na apdlice de seguro.

No entanto, em 21.02.2020, o Requerente procedeu a um primeiro resgate parcial da
apdlice, no montante de € 2.250.000,00.

Em 09.09.2020, o Requerente procedeu a um segundo resgate parcial da apolice, no
montante bruto de € 46.249.999,90 tendo permanecido investido na apdlice, do capital
inicial da apodlice de € 54.718.187,53, apOs 0 pagamento desses resgates, 0 montante de
€ 6.218.187,63, ou seja, o capital da apdlice ap0s 0s resgates.

Quando foram pagos os dois resgates efetuados em 2020, a apoélice de seguro
encontrava-se numa situacdo positiva, ou seja, o valor dos ativos financeiros em que foi
investido o premio do seguro era superior, respetivamente, no primeiro, ao valor do
capital inicial da apdlice e, no segundo, ao valor desse mesmo capital, deduzido dos €
2.250.000,00 de capital reembolsado no primeiro resgate.

Em 2020 era entendimento da Seguradora que sempre que, aquando da realizacdo de
resgates parciais por um tomador de seguro, a apdlice de seguro se encontrasse numa
situacdo positiva, deveria apurar, por referéncia a cada resgate efetuado, com base num
método pro-rata, 0 montante do resgate que corresponderia a reembolso de capital da
apolice e o montante do resgate que correspondesse ao rendimento acumulado/gerado
pelo capital reembolsado até ao momento do reembolso.

Foi precisamente nesse contexto que a Seguradora emitiu, em 15.03.2021, uma
declaracdo ao Requerente em que ficcionava que os resgates parciais realizados no ano
de 2020 da apolice de seguro em questdo geraram um rendimento no montante de €
3.830.578,00.

Em 18.06.2021, os Requerentes entregaram, com opcao pela tributagcdo conjunta, a
declaracdo de rendimento modelo 3 de IRS referente ao periodo de tributagdo de 2020.
Na referida declaracdo, seguindo as instrucdes contidas na declaracdo emitida pela
Seguradora, 0 Requerente declarou como rendimento de capital tributavel o montante

de € 3.064.462,48, correspondente a %5 do rendimento obtido, através dos resgates
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efetuados no decurso do ano de 2020 (€ 3.830.578,00), nos termos do disposto no artigo
5.°, n.3 3, alinea a) do CIRS (cf. quadro 8 do Anexo J (“Rendimentos de Capitais
(Categoria E) ).

. A entrega da referida declaracdo originou a liquidacdo objeto do presente pedido de
pronuncia arbitral, no montante total de € 858.513,73.

O montante de imposto devido foi integralmente pago pelos Requerentes.

Da analise da referida liquidacdo, é possivel verificar que a quase totalidade do imposto
a pagar, precisamente € 858.049,49 do montante total de imposto liquidado de €
858.513,73, resulta da tributacdo do rendimento de capital tributavel associado aos
resgates efetuados no decurso do ano de 2020 (€ 3.064.462,48 * 28%).

Sucede que as quantias pagas pela Seguradora ao Requerente, a titulo de resgates, no
periodo compreendido entre o inicio do contrato e o fim do ano de 2020, ficaram aquém
do premio pago, ou seja, do capital investido no seguro, perfazendo “apenas” €
48.499.999,90 de um total, recorde-se, de € 54.718.187,53.

Portanto, e como decorre da prova junta, a 31 de dezembro de 2020, termo do ano fiscal,
o montante total resgatado da apolice pelo Requerente desde o inicio do contrato (€
48.499.999,90) era inferior a importancia que o mesmo pagou a Seguradora a titulo de
premio de seguro (€ 54.718.187,53).

Por conseguinte, resulta claro que o valor reportado pelo Requerente — ou melhor, que
foi induzido a reportar, com base na informacdo prestada pela Seguradora - na
declaracao de IRS de 2020 como rendimento de capital, no montante de € 3.064.462,48
(cf. quadro 8 do Anexo J (“Rendimentos de Capitais (Categoria E) ), foi indevidamente
declarado e tributado,

Visto que, na verdade, tal montante ndo corresponde a rendimento, ou seja, nao
comporta qualquer acréscimo patrimonial na esfera do Requerente, classificando-se,
antes, como mero reembolso de capital ou patrimonio que antes detinha 0 Requerente.
Nos seguros unit-linked, aos valores pagos a titulo de premio por parte do tomador do
seguro, a Seguradora faz corresponder um certo nimero de unidades de conta e ndo de

unidades de participagao.
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Aos valores pagos a titulo de premio por parte do tomador do seguro, a Seguradora faz
corresponder um certo numero de unidades de conta que tem o seu valor ligado, em
cada momento, ao valor de um conjunto de ativos subjacentes, mas estas unidades de
conta ndo sdo, em si mesmas, valores mobiliarios, tratando-se de simples unidades de
calculo nocionais, que quantificam o valor das prestagcdes a que o tomador tem direito.
Estes tipos seguros do ramo “vida” estdo dependentes do mercado e, neste sentido,
podem gerar uma remuneracdo ou a perda do capital investido pelas carteiras “unit-
linked”.

Pese embora as unidades de conta tenham sofrido uma valorizacdo, ndo se pode
concluir, como o faz a AT, que exista, aquando de um resgate parcial, um ganho efetivo
na esfera dos Requerentes, dado que os Requerentes ndo detém quaisquer titulos ou
unidades de participacdo, mas apenas um direito potestativo de crédito sobre a
Seguradora, ou seja, o direito de resgate da importancia que, em cada momento, compde
0 patriménio do seguro, o saldo da apolice.

Um produto com as caracteristicas dos seguros de vida unit linked tem de ser entendido
como um instrumento uno e indivisivel, i.e., a divisdo em unidades de conta ndo é mais
que uma “ficcao” que visa apenas permitir a medi¢ao da evolucao da rentabilidade dos
investimentos subjacentes.

O argumento da AT segundo o qual por, a data dos resgates parciais, as unidades de
participacdo em que se expressa 0 seguro terem uma valorizacao superior ao respetivo
valor inicial aquando da constituicdo da apdlice de seguro, tem de se concluir no sentido
de que tais resgates ndo consubstanciaram mero reembolso de capital, mas incorporam
necessariamente um ganho tributavel, ndo ¢ valido,

Esse ganho efetivo apenas se concretiza a partir do momento em que o Tomador ja
resgatou a importancia do premio, na medida em que o montante recebido o exceder.
Com efeito, € no que respeita a tributagdo de seguros e operacdes do ramo “Vida”, o
artigo 5%, n° 3 do CIRS estabelece que “Consideram-se ainda rendimentos de capitais a
diferenga positiva entre os montantes pagos a titulo de resgate, adiantamento ou
vencimento de seguros e operacdes do ramo «Vida» e 0s respetivos prémios pagos ou

importancias investidas, bem como a diferenca positiva entre 0s montantes pagos a
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titulo de resgate, remicéo ou outra forma de antecipacao de disponibilidade por fundos
de pensdes ou no ambito de outros regimes complementares de seguranca social,
incluindo os disponibilizados por associa¢des mutualistas, e as respetivas contribuices
pagas”

bb. Apenas quando o valor dos resgates exceder o valor dos prémios pagos ou importancias
investidas pelo tomador do seguro, e que se verifica um rendimento tributavel, nos
termos e para os efeitos do disposto no artigo 5., n.° 3do CIRS.

cc. Ate esse momento — i.e., enquanto o valor dos resgates for inferior ou igual ao montante
investido pelo tomador do seguro, ou seja, 0 premio pago a Seguradora —, as quantias
que sejam pagas pela Seguradora ao tomador de seguro constituem meras devolugdes
do capital previamente investido por si.

dd. Apenas esta interpretacdo se enquadra no espirito e na finalidade da norma prevista no
artigo 5., n.° 3 do CIRS.

ee. Apenas este entendimento obedece ao conceito do rendimento-acréscimo, adotado pelo
CIRS, o qual se baseia na capacidade contributiva evidenciada por qualquer acréscimo
de valor do patrimonio do sujeito passivo.

ff. Em face do exposto, duvidas ndo subsistem de que a liquidacdo sob discussdo é
parcialmente ilegal, na parte em que tributa um alegado rendimento de capital associado
aos resgates parciais efetuados no decurso do ano de 2020 pelo Requerente a apdlice de
seguro em questdo (no montante de € 3.064.462,48) devendo o ato tributario sob
discussao ser parcialmente objeto de anulacdo, no montante de € 858.049,49, nos termos
e para os efeitos do disposto no artigo 163° do Cédigo do Procedimento Administrativo
(adiante, “CPA”) aplicavel ex vi alinea d) do artigo 2° do CPPT.

4. A ATA — Administragdo Tributaria e Aduaneira, chamada a pronunciar-se, contestou a
pretensdo do Requerente, defendendo-se por impugnacdo, em sintese, com os fundamentos

seguintes:

a. Os Unit Linked s&o contratos de seguro, do ramo vida, cujo saldo da apolice se expressa

através de unidades de conta, representativas de fundos autonomos constituidos por
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ativos do segurador ou por unidades de participacdo de um ou varios fundos de
investimento e cuja rendibilidade esta dependente da evolucéo do valor desses ativos.
Ora, dos documentos acima mencionados, verifica-se que:

- No momento da contratacdo do seguro, o Requerente subscreveu 5.471.818,753
unidades de participagdo (LAP...), com o valor unitario de subscricido de € 10,00,
perfazendo o montante total de € 54.718.187,53;

- Foi feito um resgate de 193.835,263286 unidades de participacao, com o valor unitario
de € 11,607795, no valor total de € 2.250.000,00;

- Foi feito um resgate de 2.998.934,509022 (LAP...) unidades de participagdo, com o
valor unitario de € 11,228310, no total de € 33.672.966,34 e de 1.290.824,238077
unidades de participagdo (1090208), com o valor unitario de € 9,743413, no total de €
12.577,033,66, perfazendo o valor total de € 46.250.000,00.

Estando em causa um Instrumento de Captagéo de Aforro Estruturado (ICAE), o qual
se caracteriza pela volatilidade e a oscilagao pela dependéncia dos mercados financeiros
e visa a rentabilidade das poupancas, constatou-se que o valor de parte das unidades de
participagdo a data do primeiro resgate (€ 11,607795), bem como do segundo resgate (€
11,228310), passou a ser superior ao valor a data da subscri¢ao (€ 10,00), verificando-
se assim existir um acréscimo de rendimento, ou seja, uma diferenca positiva entre 0s
montantes pagos a titulo de resgate e os respetivos prémios pagos, a sujeitar a tributacao
em sede de IRS, e ndo um mero reembolso de capital como alega 0 Requerente.

. Apesar de o Requerente alegar que no momento do resgate ndo foi apurado qualquer
ganho porque do restante prémio pode resultar uma perda devido a oscilacéo dos valores
das unidades de participacdo, tal argumento ndo € de acolher, uma vez que o valor das
unidades de participacdo resgatadas ficou determinado no momento do seu resgate,
ainda que este resgate seja parcial.

Aliés, foi esse o entendimento da prépria seguradora, aplicando o método pro-rata para
determinar o ganho obtido e aplicou a exclusdo de tributagdo de 4/5 ao rendimento

obtido, nos termos previstos na alinea a) do n.° 3 do artigo 5.° do CIRS.
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E pacifico pela doutrina que os seguros Unit-Linked estdo abrangidos pela norma de
incidéncia, i.e., n.° 3 do artigo 5.° do CIRS quando exista um ganho no momento do
resgate efetuado pelo tomador do seguro.

Assim, verificando-se que no momento do resgate, momento fiscalmente relevante, e
ainda que parcial, as unidades de participagdo resgatadas tinham um valor superior as
do momento da sua subscri¢do, houve um ganho, e este esta sujeito a tributagéo.
Quanto aos montantes que se mantém na seguradora a ser capitalizados, tal facto apenas
sera relevante quando houver resgate, e nesse momento sera determinado um ganho ou
perda quanto a essas unidades de participacdo, nada relevando para a parte que ja foi
resgatada.

Importa salientar que o Requerente ndo estd a ser tributado pelo mero facto de ter
efetuado um resgate parcial, mas por se ter verificado que a data dos resgates parciais
houve uma valorizagdo das unidades de participacdo, e nesse momento o0 Requerente
obteve um ganho que esté sujeito a tributagdo nos termos no n.° 3 do artigo 5.° do CIRS.
Assim, verifica-se que os montantes declarados correspondem aos valores a considerar
para efeitos fiscais, e, portanto, estdo sujeitos a tributacdo nos termos do n.° 3 do artigo

5.2 do CIRS, pelo que devera ser improcedente o presente pedido arbitral.

5. N&o havendo lugar a producédo de prova constituenda e nao tendo sido suscitada matéria de

excecao, por despacho de 24 de Janeiro de 2025, foi dispensada a realizacdo da reunido prevista

no art. 18.°do RJAT, ao abrigo do principio da autonomia do Tribunal na conducéo do processo,

e em ordem a promover a celeridade, simplificacdo e informalidade deste, tendo ainda as partes

sido notificadas para produzirem alegac@es escritas.

6. Os Requerentes apresentaram alegacfes escritas, nas quais, no essencial, mantiveram o ja

alegado em sede de peticéo inicial, referindo ainda, além do mais, o seguinte:

a. Ndo podem os Requerentes aceitar 0 entendimento da AT

quando refere que, como o valor das unidades de participagdo que compunham o

seguro de vida em questdo a data dos resgates parciais era superior ao respetivo valor
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aquando da constituicdo da apodlice de seguro, com cada resgate parcial ocorreu
necessariamente um acréscimo de rendimento na esfera dos Requerentes e ndo um
mero reembolso de capital.

b. No momento em que sdo feitos os resgates parciais, e ainda que as unidades de conta
possam ter valorizado, ainda ndo é possivel apurar qual o ganho do tomador, dado que,
atentas as flutuacGes no valor dos ativos subjacentes, pode dar-se o caso de néo existir
nenhum ganho, de esse ganho ser inferior ao ganho hipotético que foi considerado para
calcular o pro-rata no momento do resgate parcial (por exemplo, se o valor das unidades
de conta a data do resgate parcial for superior ao valor destas no fim do contrato) ou
pode mesmo existir uma perda.

c. Que o seu entendimento € o Unico que se coaduna com o principio da solidariedade entre
periodos de tributacdo plasmado no artigo 55° do CIRS mas que, atendendo as
caracteristicas dos rendimentos de capitais, essa deducgdo ndo esta contemplada para este
tipo de rendimento.

d. Assim sendo, aceitar a posicdo da AT equivaleria sempre a tributar um ganho latente, o

que € manifestamente vedado a luz dos principios que norteiam o IRS.
A Requerida ndo apresentou alegacdes.

7. O tribunal é materialmente competente e encontra-se regularmente constituido nos termos do
RJAT.

As partes tém personalidade e capacidade judiciarias, sdo legitimas e estdo legalmente
representadas.

O processo nao padece de vicios que o invalidem.

8. Cumpre solucionar as seguintes questdes:

1) llegalidade parcial da liquidag&o objeto do processo.

2) Direito dos Requerentes a juros indemnizatorios.
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Il — A matéria de facto relevante
9. Consideram-se provados os seguintes factos:

9.1.0 Requerente celebrou um contrato de seguro de vida com a Seguradora C... S.A. —em
concreto, o contrato de apdlice de seguro n°.., —, cuja producdo de efeitos teve inicio em
30.12.2013 (cfr. documento n.° 3, junto com o pedido de pronudncia arbitral).

9.2. No ambito do referido contrato, o Requerente, tomador do seguro e segurado, procedeu ao
pagamento de € 54.718.187,53 a titulo de premio de seguro, correspondente a 5.471.818,75300
unidades de participacdo, no valor de € 10,00000 cada, conforme o quadro seguinte constante

da apolice de seguro:

Investimento

Caodigo Unidades de Participacao Valor em EUR
Namero Valor Data Taxa de
Cambio
LAPL ] 5.471.818,75300 10,00000 30/12/2013 1,00000 54.718.187,53
Investimento total: 54.718.187,53

(cfr. documento n.° 3 junto com o pedido de prondncia arbitral).

9.3. Tendo acabado por investir na apdlice de seguro acima referida 0 montante total liquido de
€ 54.718.187,53 depois de deduzido ao montante bruto investido, de € 54.744.464,87, o valor
de € 26.277,34, pago & Seguradora a titulo de comissdao de subscrigdo da apolice de seguro)
(cfr. documento n.° 3 junto com o pedido de pronudncia arbitral).

9.4. Em 21.02.2020, o Requerente procedeu a um primeiro resgate parcial da apdlice, no
montante de € 2.250.000,00, (cfr. documento n.° 4 junto com o pedido de prondncia arbitral).
9.5. Em 09.09.2020, o Requerente procedeu a um segundo resgate parcial da apolice, no
montante bruto de € 46.249.999,90 (cfr. documento n.° 5 junto com o pedido de pronincia
arbitral).

9.6. A Seguradora emitiu, em 15.03.2021, uma declaracao ao Requerente, com o seguinte teor:

“Exmao.(a) Senhor(a),
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Pela presente, declara-se que, no ambito da apdlice e do contrato em referéncia, foi paga pela
C... S.A. ao contribuinte acima identificado a importancia de 48,500,000.00€, a titulo de
resgate, no decorrer do ano de 2020

Declara-se também que durante o ano de 2020 foi registado o seguinte rendimento obtido do(s)
resgate(s):

3,830,578.00€

Se a sua apolice registou um rendimento negativo, ndo necessita de tomar medidas adicionais.
Se a sua apolice registrou um rendimento positivo, considere o seguinte:

Estando em causa uma operagdo do ramo “Vida”, os rendimentos auferidos (i.e., a diferenca
entre o valor do resgate e o valor dos respetivos prémios pagos ou importancias investidas)
serdo tributados em sede de Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Singulares (“IRS”)
enguanto rendimentos de capitais, sendo que, de acordo com do Cédigo do IRS, quando o
montante dos prémios, importancias ou contribui¢des pagos na primeira metade da vigéncia
dos contratos representar pelo menos 35 % da totalidade daqueles:

a) Sao excluidos da tributacdo um quinto do rendimento, se 0 resgate ocorrer apds cinco e
antes deoito anos de vigéncia do contrato; ou

b) Séo excluidos da tributacéo trés quintos do rendimento, se o resgate ocorrer depois dos
primeiros oito anos de vigéncia do contrato.

C) Caso a apdlice de seguro tenha mais do que um Tomador, o valor tera que ser calculado
proporcionalmente e acordado com o(s) outro(s) Tomadores.

Assim, tendo a apo6lice em referéncia iniciado a e o valor das contribui¢fes pagas na primeira
metade da vigéncia do contrato representar mais do que 35% da totalidade, o montante a
declarar corresponde a 3,064,462.48 €

Com os melhores cumprimentos,
C... S.4.” (cfr. documento n.° 6 junto com o pedido de prondncia arbitral).
9.7. Em 18.06.2021, os Requerentes entregaram, com opg¢do pela tributagdo conjunta, a

declaracdo de rendimento modelo 3 de IRS referente ao periodo de tributagcdo de 2020 (cfr.
documento n.° 7 junto com o pedido de pronuncia arbitral).
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9.8. Na referida declaragdo, seguindo as instru¢bes contidas na declaragdo emitida pela
Seguradora, os Requerentes declararam como rendimento de capital tributavel o montante de €
3.064.462,48, correspondente a % do rendimento obtido, através dos resgates efetuados no
decurso do ano de 2020 (€ 3.830.578,00), nos termos do disposto no artigo 5.°, n.3 3, alinea a)
do CIRS (cf. quadro 8 do Anexo J (“Rendimentos de Capitais (Categoria E)”).

9.9. A entrega da referida declaragcdo originou a liquidagcdo objeto do presente pedido de
pronuncia arbitral, no montante total de € 858.513,73 (cfr. documento n° 1 junto com o pedido
de prondncia arbitral).

9.10. O montante de imposto devido foi pago pelos Requerentes (cfr. documento n.° 8 junto
com o pedido de pronuncia arbitral).

9.11. Os Requerentes apresentaram reclamacéo graciosa da liquidacéo de IRS (cfr. documento
n.° 9 junto com o pedido de pronuncia arbitral).

9.12. Por Oficio datado de 18.04.2024, da autoria da Exma. Senhora Diretora de Finangas de
Lisboa, a reclamacéo graciosa foi indeferida, concluindo a AT que “(...) estando em causa um
Instrumento de Captacao de Aforro Estruturado (ICAE) o qual se caracteriza pela volatilidade
e a oscilacéo pela dependéncia dos mercados financeiros e visa a rentabilidade das poupancas,
constatou-se que o valor de parte das unidades de participacdo a data do primeiro resgate
passou a ser superior (€11,607795) e do segundo resgate passou a ser superior (€11,228310)
do que o valor a data da subscri¢do (€10,00), verificando-se assim existir um acréscimo de
rendimento, ou seja, uma diferenca positiva entre 0s montantes pagos a titulo de resgate e 0s
respetivos prémios pagos, a sujeitar a tributacdo em sede de IRS, e ndo um mero reembolso de

capital (...)” (cfr. documento n° 2 junto com o pedido de prondncia arbitral).

10. A conviccdo do Tribunal quanto a decisdo da matéria de facto alicer¢ou-se nos documentos
constantes do processo indicados relativamente a cada ponto do probatério, que ndo foram

impugnados pelas partes.

-111- O Direito aplicavel
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11. A decisdo sobre a pretensdo anulatéria deduzida no processo depende da resposta a questdo
de saber se o caso dos autos se subsume no segmento do n° 3, do art. 5°, do CIRS, que se
transcreve:

“Consideram-se ainda rendimentos de capitais a diferenca positiva entre os montantes pagos
a titulo de resgate, adiantamento ou vencimento de seguros e operac¢6es do ramo «Vida» e 0s

respetivos prémios pagos ou importancias investidas”.

Estdo em causa duas interpretacdes divergentes da norma:

a) A gue entende que a “diferenga positiva” entre os montantes pagos a titulo de resgate,
guando este ndo seja total e os respetivos prémios pagos ou importancias investidas, deve ser
aferido no que se refere aos “prémios pagos ou importancias investidas”, a parte que lhe
corresponda proporcionalmente (“respetivos prémios pagos”), com base nas unidades de
participacdo como fez a seguradora e sustenta a Requerida. E assim sendo, havendo uma
valorizacdo do investimento, no caso padronizado pelo aumento do valor das unidades de
participacdo, havendo resgate, o ganho é considerado realizado e objeto de tributacéo.

b) Outra que entende que os valores obtidos com o resgate parcial sdo considerados
rendimentos de capitais apenas quando o valor total resgatado seja superior ao total do capital
investido/prémios pagos, desconsiderando, pois, a valorizacdo das unidades de conta

resgatadas, como sustenta o Requerente®.

Entende este tribunal que, numa primeira andlise, se se atender ao teor estritamente literal da
norma, a mesma aparenta comportar os dois possiveis entendimentos, pois tanto parece caber
no sentido possivel das palavras, o entendimento de que a diferenga positiva entre 0s montantes
pagos a titulo de resgate, quando este ndo seja total e os respetivos “prémios pagos ou
importancias investidas”, deve ser aferido, no que se refere a estes, a parte que lhe corresponda
proporcionalmente (“respetivos prémios pagos”), como 0 entendimento de que a diferenca

positiva entre 0s montantes pagos a titulo de resgate, adiantamento ou vencimento de seguros

1 Este foi 0 entendimento perfilhado pela deciséo arbitral do proc. n° 665/2023-T.

www.caad.org.pt geral@caad.org.pt

13.


https://www.caad.org.pt/
mailto:geral@caad.org.pt

K)caa

CENTRO DE ARBITRACEM
ADMINISTRATIVA

e operacBes do ramo «Vida» e 0s respetivos prémios pagos ou importancias investidas, seria
apenas e tdo sé a diferenca entre o(s) montante(s) pago(s) a titulo de resgate, ainda que

parcial(ais), e os prémios pagos na totalidade.

Afigura-se, pois, que o vocabulo “respectivos” pode ser entendido como referéncia a parte
proporcional do prémio correspondente ao resgate, quando este seja parcial, ndo extravasando

a letra da lei a interpretacdo da Requerida e da seguradora.

Atendendo a que, nos termos do artigo 9.2, n.°1, do Cddigo Civil “A4 interpretagcdo nao deve
cingir-se a letra da lei, mas reconstituir a partir de textos o pensamento legislativo, tendo em
conta a unidade do sistema juridico, as circunstancias em que a lei foi elaborada e as condicdes
especificas do tempo em que é aplicada”, funcionando a letra da lei como limite, no sentido de
que apenas afasta o pensamento legislativo que ndo tenha na letra da lei um minimo de
correspondéncia verbal, ainda que imperfeitamente expresso, nos termos do n® 2 do mesmo
preceito, analisemos os demais elementos interpretativos relevantes pois que, importa procurar
0 sentido que melhor caiba na letra do preceito, tendo em conta outros elementos de
hermenéutica juridica, e até principios juridicos constitucionais tais como o da capacidade
contributiva e da igualdade.

Afigura-se-nos pertinente comecar por observar que dos n° 1 e 3, al. b), do art. 7°, do CIRS,
decorre que os rendimentos em causa ficam sujeitos a tributacdo no momento em que sao
colocados a disposi¢cdo do seu titular. No caso, tal colocacdo a disposi¢do ocorreu com 0s
respetivos resgates, em que é materializada a valorizacéo e efetivamente auferidos os frutos do
elemento patrimonial em causa. E nesse periodo tributario que se verifica, pois,
indubitavelmente, o acréscimo patrimonial, pelo que, a esta luz, a tributagdo no mesmo €é a que
apresenta maior harmonia com o principio da tributagdo do rendimento real, ““sub principio ou

corolario do principio da capacidade contributiva’? e, por consequéncia, da igualdade fiscal.

2 Paula Rosado Pereira, MANUAL DE IRS, Almedina, 2018, pag. 28
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Por outro lado, a tributacdo de acordo com a segunda tese, para além de se basear em duas
realidades assimétricas (diferenca entre resgate parcial e o prémio ou prémios na totalidade®)
conduziria em casos como o dos autos, a que a tributacao se verificasse ndo no periodo em que
manifestou e concretizou o acréscimo patrimonial e a consequente capacidade contributiva, mas
em periodo posterior. A este seria imputado um acréscimo patrimonial que, na realidade, pelo
menos em parte, nele ndo teria ocorrido (podendo até ter ocorrido em periodo tributario muito

anterior).

Por outro lado, a tributacdo do rendimento aquando do resgate € a que melhor de harmoniza
com a natureza de rendimento de capital e ndo de mais-valia, atribuida pela lei ao incremento

patrimonial em questao.

Como explica Rui Duarte Morais:

(13 . I . . . . a . . . .
Temos, assim, que ha rendimentos de capitais, tributaveis nesta categoria, quando uma coisa deva ser havida por
capital (patrimonio, bens, direitos ou situagoes juridicas de natureza mobiliaria) e produza vantagens economicas

sem que tal implique para o respetivo titular a perda dessa jonte. Havendo alienagdo da fonte, o ganho obtido,

e . . . 4
constituird, em principio, uma mais-valia.

Por outro lado, refere Paula Rosado Pereira:

“A complexidade da destrin¢a entre rendimentos de capitais e mais-valias —associada ao intuito de manter a coeréncia
com o critério segundo o qual o primeiro tipo de rendimentos ndo implica perda da respetiva fonte produtiva — levou
a que se procedesse, no contexto da reforma do IRS de 2014, a um reajustamento da incidéncia das categorias E e G.
Assim, nos termos da Lei n° 82-E/2014, de 31 de Dezembro (Lei da Reforma do IRS), alguns rendimentos que,
anteriormente a aludida reforma, eram considerados como rendimentos da categoria E, foram integrados na
categoria G. O motivo da transferéncia prendeu-se com o facto de os rendimentos em aprego terem uma natureza

mais proxima da das mais-valias do que a da dos rendimentos de capitais, visto a sua obtengdo implicar a extingdo

da fonte geradora do rendimento ou a perda do direito a mesma.””®

3 Néo lhe sendo por isso inteiramente “respetivo " pois, como é manifesto, o prémio total s6 em parte é
respetivo do resgate parcial.

4 SOBRE O IRS, Almedina, 2014, 32 Edicdo, pag. 96.

SMANUAL DE IRS, Almedina, 2018, pags. 106-107.
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Nao tendo os rendimentos em causa sido “transferidos” para a categoria G, tal aponta para que
o0 legislador continue a considerar 0s resgates em causa como rendimentos que nao envolvem
tendencialmente —e muito menos necessariamente— a alienacdo nem a perda de substancia da
fonte produtiva, o que é coerente com a tributacéo, de ordinario, da componente do rendimento

das importancias obtidas a titulo de resgate, e ndo apenas a titulo excecional ou residual.

A tese de que os valores obtidos com o resgate parcial sdo considerados rendimentos de capitais
apenas quando o valor total resgatado seja superior ao total do capital investido/prémios pagos,
conduziria a que sé em caso residuais 0s valores resgatados fossem objeto de tributacéo, solugdo
que para além de ndo se harmonizar com a teleologia da lei, ndo é congruente com a expressao
“montantes pagos a titulo de resgate” que ndo aponta para uma tributagcdo excecional ou residual

de acréscimos patrimoniais obtidos a tal titulo.

Pelas razdes expostas, ndo se acompanha a tese de que os valores obtidos com o resgate parcial
sdo considerados rendimentos de capitais apenas quando o valor total resgatado seja superior
ao total do capital investido/prémios pagos (desconsiderando, pois, a valorizacdo das unidades

de participagéo resgatadas).

Acresce que, sendo o investimento expresso em unidades de participacdo, conforme consta da
apolice de seguro, e 0s resgates expressos igualmente nas mesmas unidades, nestes nao se
resgata, em regra, apenas capital. Isso sé acontece quando ndo houver valorizacao dos ativos.
O que se resgata, havendo variacdo positiva é capital e rendimento, expresso em unidades de
participacdo, como ocorreu no caso dos autos e resulta claro da declaracdo emitida pela
seguradora sendo esta, de resto, a entidade que melhor esta em condicBes de clarificar e

descodificar os valores pagos, como entidade que gere o seguro.

Sobre esta tematica considera-se ainda pertinente citar Luis Pogas que refere 8

® SEGUROS E IMPOSTO, O REGIME FISCAL DOS PRODUTOS DE SEGUROS (IRS,IRC,EBF,IS),
Almedina, 2022, pags. 247-248, destaque nosso.
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“(...) sendo a gestdo técnica e informdtica dos contratos anterior, em muitos casos, ao primeiro resgate tributdrio,
a operacionalizagdo deste (e dos seguintes) e a articulagdo do(s) mesmos(s) com os pardmetros daquela gestdo levou
a que o regime de tributa¢do se encontrasse operacionalizado de formas diferentes entre os varios seguradores,
sobretudo no que respeita aos resgates parciais. Assim, enquanto alguns seguradores tém a possibilidade técnica de
isolar o rendimento respeitante a cada prémio, fazendo uma imputagdo real do rendimento de capitais em cada
operacdo de resgate parcial, outras seguradoras ndo tém essa possibilidade técnica.

Nestes ultimos casos, e no que respeita aos seguros de capitalizagdo, a gestdo do contrato ndo é feita prémio a prémio,
sendo o contrato gerido como uma conta (eventualmente com subcontas correspondentes a cada regime fiscal
aplicavel) onde estd aglutinada a totalidade dos prémios, liquidos de encargos, acrescida do respetivo rendimento,
que, no caso dos juros compostos, é sucessivamente capitalizado, e, portanto, gerador de mais rendimento. Nestas
situagaes, ndo é fecnicamente possivel/ ao segurador discriminar, em cada operagdo de resgate parcial, qual a parcela
do prémio e qual a parcela do rendimento que estdo a ser resgatadas, numa otica de imputagdo real do rendimento.
Perante este constrangimento, tem sido pratica do mercado segurador — Contando alids, com a compreensdo e
tolerdancia da AT —considerar que cada resgate parcial corresponde prioritariamente a um reembolso de capital

investido e que, apenas quando o total dos prémios brutos pagos se encontra excedido, se verifica uma liquidacdo de

. r ~ .. . ~ 2
rendimento, sO entdo sujeito a tributagdo.

No caso dos autos, a seguradora manifestou a possibilidade técnica de isolar o rendimento,

fazendo uma imputagéo real do rendimento de capitais nas operacdes de resgate parcial.

Mais, como ficou dito, a entidade gestora do seguro declarou ter pago ao Requerente capital e
rendimento. Se o Requerente tinha davidas, notificado do documento da seguradora, deveria
confronta-la, uma vez que, no caso, repete-se, quem esta em melhores condicdes de descodificar
o valor recebido &, s6 €, a Companhia de Seguros a quem ele confiou a gestdo do seguro.

Em suma, a entidade gestora do seguro (o instrumento de captagéo de aforro) declarou ter pago
capital e rendimento ao Requerente e se este ndo logrou provar coisa diversa, ndo pode deixar
de reverter sobre 0 mesmo as consequéncias desfavoraveis decorrentes do ndo cumprimento do

onus da prova.

Termos em que, a luz do supra exposto ha que concluir que o rendimento esta sujeito a

tributacéo.
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Por ultimo, ainda se dird que ndo procede o argumento dos Requerentes no sentido de que “No
momento em que sao feitos os resgates parciais, e ainda que as unidades de conta possam ter
valorizado, ainda ndo é possivel apurar qual o ganho do tomador, dado que, atentas as
flutuacGes no valor dos ativos subjacentes, pode dar-se o caso de ndo existir nenhum ganho,
de esse ganho ser inferior ao ganho hipotético que foi considerado para calcular o pro-rata no
momento do resgate parcial (por exemplo, se o valor das unidades de conta & data do resgate

parcial for superior ao valor destas no fim do contrato) ou pode mesmo existir uma perda.”

Relativamente ao rendimento tributado é manifesto que o0 mesmo foi obtido e recebido pelos
Requerentes.

A eventualidade de poder haver no futuro uma desvalorizacdo do remanescente dos ativos
patrimoniais em causa, respeitara apenas a parte nio resgatada’. Quanto a parte resgatada, o

incremento patrimonial ocorreu e € irreversivel.

Igualmente ndo procede o argumento referente a solidariedade entre periodos de tributacéo.

Para as situacdes de mais valias previstas, designadamente, no art. 10° n° 1, alineas b), c), e),
f), 9), J), k), o art. 55°, estabelece a possibilidade de reporte nos termos ai previstos. Porém, no
caso dos autos, como ja se referiu, ndo estamos em presenca de mais-valias e 0 art. 55° do CIRS,

ndo é aplicavel a rendimentos de capitais.

A liquidacdo em causa procedeu a uma correta aplicacdo do direito aos factos e esta em sintonia
com o principio da capacidade contributiva.

" Quanto ao eventual risco deste tipo de ativos escreve ainda Luis Pogas “Arendendo d sua indiscutivel natureza de seguro
do ramo vida (alinea c) do artigo 9° do RJASR) e ao fundamento do regime de beneficiacdo fiscal do n° 3 do art. 5°, consideramos pacifico o
enquadramento dos seguros wunit linfed entre as abrangidas por este regime, o que ndo é prejudicado pelo facto de a generalidade dos
contratos deste tipo ndo garantir o capital investido (como, alids, pode suceder com os proprios fundos de pensées ou com os planos de
poupanga -PPR- que assumam a forma de certificados de participagdo em fundos mobiliarios ou imobiliarios). (...)cfr. Antonio Martins,
“Aspetos do tratamento fiscal dos seguros unt linfed em sede de IRS (...).O autor destaca o facto de os investimentos de maior risco estarem
associados a rendibilidades médias mais elevadas e de a diversifica¢do das carteiras estar associado a redugdo do risco. Neste quadro, e
atendendo as caracteristicas dos seguros unit linfed, conclui que «a aplicagdo de fundos [...] num produto wunit linfked ndo configura,

necessariamente, uma decisdo especulativa ou de elevado risco»” (ob. Cit. pag. 227, nota 280).
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Por tudo o supra exposto, improcede a pretensdo anulatoria, do que decorre, necessariamente,

a improcedéncia do pedido de pagamento de juros indemnizatorios.
-1V- Deciséo

Assim, decide o Tribunal arbitral julgar totalmente

improcedente o pedido de pronuncia arbitral.

Valor da acéo: € 858.049,49 (oitocentos e cinquenta e oito mil, quarenta e nove euros ¢
quarenta e nove céntimos) nos termos do disposto no art. 306°, n.° 2, do CPC e 97.°-A, n.° 1,

alinea a), do CPPT e 3.2, n.° 2, do Regulamento de Custas nos Processos de Arbitragem.
Custas pelos Requerentes, no valor de € 12.240,00, nos termos do n° 4 do art. 22° do RJAT.

Notifique-se.
Lisboa, 30 de Abril de 2025
Os Arbitros
Fernanda Magcas (Arbitro-Presidente)

Marcolino Pisdo Pedreiro (Arbitro Adjunto-Relator)

www.caad.org.pt geral@caad.org.pt

19.


https://www.caad.org.pt/
mailto:geral@caad.org.pt

) caad

CENTRO DE ARBITRAGEM
ADMINISTRATIVA

Sofia Quental (Arbitro Adjunto)
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