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CAAD: Arbitragem Tributaria
Processo n.°: 883/2024-T

Tema: IS — Garantias — Isencdo — (alinea d), do n.° 1, do artigo 7.°, do CIS) —
Diretiva 2008/7/CE do Conselho de 12 de fevereiro de 2008 —

SUMARIO:

I — O significado da palavra “inerente” ndo tem o alcance de expressar a mera “acessoriedade”,
que ¢é referida na verba 10 da TGIS, apontando, antes, para situacdes em que é legalmente
obrigatoria a prestacdo de garantia para a pratica de operacGes dos tipos referidos na alinea d),
don.°1, do artigo 7.2, do CIS.

11 — As garantias prestadas no caso dos autos (penhores de a¢6es, penhores de créditos, penhores
de quotas e hipotecas), também ndo estdo isentas de tributacdo, em sede de IS, no ambito da
Diretiva 2008/7/CE do Conselho de 12 de fevereiro de 2008, por for¢a da derrogacéo prevista

na alinea d), do n.° 1, do seu artigo 6.°.

DECISAO ARBITRAL

Os arbitros, Fernando Aradjo, José Joaquim Monteiro Sampaio e Nora e Susana Mercés de
Carvalho, designados pelo Conselho Deontoldgico do Centro de Arbitragem Administrativa
(“CAAD”) para formar o presente Tribunal Arbitral Coletivo, constituido a 27.09.2024,
decidem o seguinte:

I. RELATORIO

Av.? Duque de Loulé n.° 72 A + 1050-091 LISBOA - 213 189 027 / 217 653 423 (Chamada para a rede fixa nacional) ¢
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1. A...,LDA., NIPC...,,comsede social naRua...,n.° ..., ..., ...-... Lisboa (“a Requerente”),
veio, em 17.07.2024, ao abrigo do disposto nos artigos 2.%, n.° 1, alinea a), 10.°, n.%s 1 e 2 do
Decreto-Lei n.° 10/2011, de 20 de janeiro, que aprovou o Regime Juridico da Arbitragem em
Matéria Tributéaria (“RJAT”), requerer a constitui¢ao do Tribunal Arbitral e apresentar pedido
de pronuncia arbitral (“PPA”), em que ¢ Requerida a Autoridade Tributaria e Aduaneira (“AT”
ou “Requerida”), com vista (1) a declaragao de ilegalidade e anulacéo dos atos tributarios de
autoliquidagdo do Imposto do Selo (“1S”), no valor total de €667.925,00 (seiscentos e sessenta
e sete mil e novecentos e vinte cinco euros), bem como da deciséo final de indeferimento
expresso da reclamacdo graciosa autuada com o n.° ...2023..., e (2) a restituicdo do imposto

indevidamente pago, acrescido de juros indemnizatérios.
2. A Requerente juntou 8 (oito) documentos.

3. O pedido de constituicdo do Tribunal Arbitral foi aceite a 19.07.2024 pelo Exmo.
Senhor Presidente do CAAD e automaticamente notificado a Requerida.

4. A Requerente ndo exerceu o direito a designagdo de arbitro, pelo que, ao abrigo do
disposto no artigo 6.°, n.° 2, alinea a), e do artigo 11.°, n.° 1, alinea a), ambos do RJAT, o Exmo.
Senhor Presidente do Conselho Deontoldgico do CAAD designou o0s ora signatarios como
arbitros do Tribunal Arbitral Coletivo, que comunicaram a aceitacdo do cargo no prazo

aplicavel.

5. A 09.09.2024 as partes foram notificadas dessa designacdo, ndo tendo manifestado
vontade de a recusar, nos termos conjugados do artigo 11.°, n.° 1, alinea b), do RJAT e dos
artigos 6.° e 7.°, do Cadigo Deontoldgico do CAAD.

6. Em conformidade com o preceituado no artigo 11.%, n.° 1, alinea c), do RJAT, o Tribunal
Avrbitral Coletivo foi constituido a 27.09.2024.

7. Por despacho proferido pelo Tribunal Arbitral a 30.09.2024 foi a Requerida notificada
para, no prazo de 30 (trinta) dias, apresentar resposta, juntar cdpia do processo administrativo

(“PA”) e, querendo, requerer a producao de prova adicional.
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8. No dia 04.11.2024, a Requerida apresentou a sua resposta, na qual se defendeu por
impugnacéo e, juntou aos autos o PA.

9. Por despacho de 25.11.2024, o Tribunal Arbitral dispensou a reunido a que alude o
artigo 18.°, do RJAT, e notificou as partes para, querendo, apresentarem alegacGes escritas, a
Requerente no prazo de 10 (dez) dias contados da notificacdo do presente despacho e a
Requerida no prazo de 10 (dez) dias contados da notificacdo das alegagdes da Requerente, ou

da falta da apresentacdo das mesmas.
10. Em 06.12.2024, a Requerente apresentou as suas alegacgdes escritas finais.

11. Em 10.03.2025, a Requerente apresentou requerimento, no qual juntou a Deciséo
Arbitral, de 03.03.2025, proferida no processo n.° 892/2024-T, ndo transitada em julgado e
transcreveu as conclusoes, ja publicadas, do Advogado-Geral, apresentadas a 13 de fevereiro
de 2025, no ambito do processo n.° C685/23, em analise do Tribunal de Justica da Unido
Europeia (“TJUE”), por considerar que tais elementos sdo relevantes para a boa decisao da

causa.

1.1. ARGUMENTOS DAS PARTES
12. A fundamentar o seu pedido de pronuncia arbitral, com vista a declaracédo de ilegalidade
e consequente anulacdo dos atos de autoliquidacdo de IS aqui em crise, invoca a Requerente,

em sintese, o seguinte:
a) A prestacdo de garantias €, por exceléncia, um ato acessorio de um direito de credito;

b) Como refere PESTANA DE VASCONCELOS, a “garantia surge sempre ligada a
concessdo de crédito”, permitindo dessa forma que “o credor aceite (o) (...)
desfasamento” inerente a tal concessdio (Cfr. L. MIGUEL PESTANA DE
VASCONCELOQS, Direito das Garantias, 3? edi¢do, Almedina, Coimbra: 2019, Pagina
55);
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Logo, a prestacdo de garantias aqui em crise €, e ndo podia deixar de ser, um ato

acessorio e inerente a emissao das obrigacoes;

Mais, resulta claro do Despacho (de 19 de julho de 2023, relativo ao processo C-335/22,
do Tribunal de Justica da Unido Europeia), que o artigo 5.%, n.° 2, al. b), da Diretiva

2008/7, deve ser interpretado de forma ampla e abrangente;

Assim, a proibicao de cobranca de IS sobre a emisséo de obrigac6es tem de incluir, ndo
s0 a emissdo propriamente dita, como todos os atos que lhe sejam conexos ou

acessorios;

Termos em que, ndo havia lugar a cobranca de IS pela prestacdo de garantias em

discussdo nos autos;

N&o colhe, portanto, a necessidade de distin¢do entre garantias legalmente obrigatorias
e garantias voluntariamente prestadas, ao interpretar o conceito de “inerentes” constante

do artigo 7.2, n.%, 1, alinea d), do Cddigo do IS;

O Tribunal de Justica ndo s6 ndo diferencia os varios atos sobre os quais a incidéncia de
impostos indiretos esta proibida, como afirma que esta proibicdo tem de ser interpretada

ampla e teleologicamente;

Ou seja, o Tribunal de Justica clarifica que a proibicdo de cobranca de impostos
indiretos sobre a emissdo de obrigacbes também implica a mesma proibicdo
relativamente a todos 0s atos conexos ou acessorios a essa emissao, sob pena de retirar-
se o efeito Gtil a primeira proibicdo, o que sempre equivaleria a uma situacdo que o
Tribunal de Justica entende ser contréria ao direito da Unido Europeia: a tributacéo de
uma “operacao que faz parte integrante de uma operacéo global” nio incide qualquer

tributo;

A luz da Diretiva 2008/7 e da liberdade de circulacio de capitais, no pode ser outra a

interpretacdo do artigo 7.°, n.° 1, alinea d), do Codigo do IS, que ndo aquela segundo a
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qual a expressao “inerentes” seja sinonimo de “associadas” ou “conexas”, sob pena de

prevalecer uma interpretagcéo contra legem ao direito da Unido Europeia;

Aliés, ainda que referindo-se a uma questéo paralela, o Tribunal de Justica concluiu que
a proibicéo de incidéncia de IS sobre as comissdes devidas pelos servicos de colocagéo
em mercado de obrigagdes e papel comercial era independente do carater obrigatério ou

voluntario que haja levado o emitente a contratar tais servicos;

Conclusdo essa que, na situacdo da ora Requerente, é aplicavel, mutatis mutandis,
significando que tem de ser indiferente o carater legal ou voluntario da prestacdo de
garantias associadas a emisséo de obrigacGes, que, novamente, sempre se terd como um

ato integrante de uma operacdao global;

m) Por todo o exposto, as autoliquidacdes de IS aqui em crise padecem de erro e devem

a)

b)

ser declaradas anuladas.

Por sua vez, a AT contra-argumenta com base nos seguintes fundamentos:

Nao se oferecem grandes davidas quanto a sujeicdo a IS dos dois “Security

Agreements”;

Conforme se extrai da alinea d), do n.° 1, do artigo 7.°, do Cddigo do IS, para que a
isencao opere é necessario que se encontrem preenchidos 0s pressupostos de natureza

objetiva e subjetiva nela previstos;

Assim sendo, em primeiro lugar, deve tratar-se de garantias inerentes a operagdes que
tenham por objeto, direta ou indiretamente, valores mobiliarios, de natureza real ou
tedrica, direitos a eles equiparados, contratos de futuros, taxas de juro, divisas ou indices
sobre valores mobiliarios, taxas de juro ou divisas; e, em segundo lugar, tais operacdes
tém de ser realizadas, registadas, liquidadas ou compensadas através de entidade gestora

de mercados regulamentados ou através de entidade por esta indicada ou sancionada no
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exercicio de poder legal ou regulamentar, ou ainda por entidade gestora de mercados
organizados registados na CMVM,;

Atendendo ao pedido da Requerente, o pressuposto da isencdo a determinar é saber o

2

que se entende por “garantias inerentes a....” e, sobre esta questdo, decidiram os
tribunais arbitrais noutros processos em sentido contrdrio ao entendimento da
Requerente (Cfr. DecisOes Arbitrais n.°s 97/2016-T, de 19 de junho de 2016, 2/2020-T,

de 29 de marc¢o de 2021 e 80/2021-T, de 3 de agosto de 2021);

A Autoridade Tributaria e Aduaneira defende, em suma, que as garantias em causa
foram prestadas facultativamente pela entidade emitente, pelo que ndo sdo inerentes a
qualquer operacao sobre valores mobiliarios e de emissao de valores mobiliarios, e que
a prestacdo de garantia é inerente apenas as operacdes sobre instrumentos financeiros

derivados e ndo sobre valores mobiliarios em geral;

O significado da palavra “inerente” ndao tem o alcance de expressar a mera
“acessoriedade”, que ¢é referida na verba 10 da Tabela Geral do IS, apontando, antes,
para situacdes em que é legalmente obrigatdria da prestacdo de garantia para a préatica

de operacdes dos tipos referido na alinea d), do n.° 1, do artigo 7.°, do Cdodigo do IS;

As situacdes em que é obrigatoria a cobertura, através de garantias, de riscos de
operacOes que tenham por objeto valores mobiliarios, sdo aquelas em relacdo as quais é

adequado afirmar que as garantias sdo “inerentes” as operagoes;

Para além de que, € esta a interpretacdo que se compagina com o principio da legalidade,
que abrange as isengdes fiscais (artigo 103.°, n.° 2, da Constituicdo da Republica

Portuguesa);

Por outro lado, ndo tem razdo a Requerente quanto interpreta, na linha daquela
jurisprudéncia do TJUE, recorde-se, proferida noutro contexto, “latu sensu” a expressao
“formalidades conexas” da alinea b), do n.° 2, do artigo 5.°, da Diretiva 2008/7/CE (que
mais ndo € do que uma reformulacdo da Diretiva 69/335/CEE, cujos termos, em
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substancia, retoma) de modo a incluir na previsdao deste preceito toda e qualquer

garantia, designadamente os “Security Agrement...” em apreco;

O conceito de “formalidades conexas”, que devem estar isentas de impostos indiretos,
visa as eventuais atuacGes que uma sociedade de capitais €, por forca da legislacéo
nacional, obrigada a levar a cabo para proceder a criagao, emissao, admissdo a cotacdo
em bolsa, colocacéo em circulagdo ou negociacdo dos titulos negociéveis (neste sentido,
Acdrddos de 27 de outubro de 1998, FECSA e ACESA, C31/97 e C32/97,n.% 21 e 11,
e, por analogia, de 28 de junho de 2007, Albert Reiss Beteiligungsgesellschaft, C466/03,
n.% 52 a 54 e jurisprudéncia referida);

A expressdo “formalidades conexas” reporta-se, assim, e apenas, as formalidades legais
da operacdo de reuniBes de capitais propriamente dita, no caso, a emissdo
obrigacionista, ou seja, a sua exterioridade perante os destinatarios da operacdo, onde
cabem, nomeadamente, as operacoes de inscri¢do no livro registo, registos comerciais e

publicacdes da deliberagcéo de emissdes;

Neste contexto, a expressao “formalidades conexas” constante da alinea b), do n.° 2, do
artigo 5.°, da Diretiva, deve ser interpretada como abrangendo apenas e s6 quaisquer

atos legalmente necessarios para que a reunido de capitais se possa concretizar;

Efetivamente, somente em relacdo a esses atos € possivel afirmar que a sua tributacdo
redundaria numa oneracdo indireta das operacdes de reunido de capitais, a qual é
proibida pela Diretiva, na medida em que s estas formalidades constituem 6nus que

ndo esta na disponibilidade das partes evitar;

No caso em dissidio, a prestacdo das garantias por parte do emitente das obrigacdes, a
ora Requerente, é voluntéria e facultativa, podendo ser afastada e s6 onerando a
operacdo de capitais por vontade exclusiva das partes, porquanto, em sitio nenhum a
Requerente demonstra que as garantias constituidas resultam de uma imposicao legal

sem as quais a operacao de emissdo obrigacionista ndo se podia concretizar;
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Muito pelo contrario, em momento algum esteve a Requerente legalmente vinculada a
apresentar quaisquer garantias para realizar o empréstimo obrigacionista em causa, ndo
podendo, assim, considerar-se que exigéncias feitas por terceiros, neste caso 0s
“Original Bondholders” (as “Entidades Financeiras™), estejam abrangidas pelo ambito
de aplicacdo da Diretiva 2008/7/CE, porquanto estdo em causa realidades perfeitamente

distintas;

Acresce que, no presente caso, a emissdo destes titulos de divida, acompanhada
posteriormente pela constituigdo das garantias tituladas nos dois “security agreemet...”,
equivale materialmente a celebracdo bilateral de um contrato de mdtuo garantido por
“inter alia,... penhores de acdes...penhores de créditos... penhores de quotas...
hipotecas, entre outros...” ja que todas as emissdes obrigacionistas foram negociadas
diretamente com as entidades financiadoras e garantidas (os “Original Bondholders”),
ndo estando demonstrado que tais titulos tenham como destino priméario a sua

negociagdo em mercado;

Mais: para além de haver apenas aqueles subscritores/beneficiarios das garantias — 6 no
contrato garantido pelo SECAG MEAG e 3 no contrato garantido pelo SECAG ...—, a
prépria Requerente nos artigos 1.° e 9.° da PI afirma e informa o tribunal que ambos os
empréstimos obrigacionistas derivam “da celebragdo de contrato de emissdo de
obrigacOes realizada por oferta particular, no montante maximo de...”, pelo que é
seguro concluir que ndo se trata nem nunca se tratou de emissdes obrigacionistas

destinadas ao publico em geral;

Na verdade, o que temos aqui ndo é mais nem menos de que um conjunto de garantias
constituidas no interesse da Requerente a favor das entidades financiadoras, contra o
compromisso de estas ultimas subscreverem as obrigacdes emitidas, unicamente com o
intuito de mitigar e acautelar o risco de perda do seu investimento, situacdo em tudo
analoga a uma garantia exigida por um banco para cobertura de um empréstimo bancario

que este conceda, mas ao qual ndo se aplica a Diretiva;
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Mas mesmo que se admitisse — 0 que s6 por mera hipotese de raciocinio a Requerida
concede — que as garantias prestadas como colaterais em favor das entidades financeiras
(os “Original Bondholders™) estariam abrangidas pela alinea b), do n.° 2, do artigo 5.°,
da Diretiva 2008/7/CE, a sua tributacdo encontra-se legitimada pelo n.° 1, do seu artigo
6.°, cuja alinea d), prevé expressamente: “em derrogagdo ao disposto no artigo 5.°, 0s
Estados-Membros podem cobrar os seguintes impostos e diretos... que onerem a

constituicdo, inscri¢do ou extingéo de privilégios e hipotecas”;

Ou seja, a Diretiva ndo s6 ndo proibe como permite explicitamente que, em derrogacéo
do disposto no n.° 5, os Estados-Membros tributem a constituicdo de quaisquer

garantias;

De facto, na interpretacdo do n.° 2, do artigo 5.°, ndo pode, nem deve, por um lado, fazer-
se interpretacdes sem qualquer apoio literal, com recurso a analogia, e justificadas por
conceitos subjetivos de “operagdo global” e de “efeito util” da Diretiva, ¢ por outro lado,
ignorar deliberadamente, fazendo tdbua rasa dos mesmos, os ditames que provéem do
artigo 6.° da Diretiva, sob pena de se estar a desrespeitar as mais elementares regras da
interpretacdo juridica, como parece resultar de algumas decisdes de TIUE e dos nossos

préprios tribunais;

Quer-se com isto dizer que, sem prejuizo da exclusdo da tributacdo dos empréstimos
obrigacionistas propriamente ditos, quando se analisa as garantias que o garantem, deve
o0 intérprete-aplicador entender que o legislador comunitario as tratou como operagdes
distintas, isto €, como ndo sendo acessorias daquelas, nem se confundido entre si, ndo
aproveitando, por isso, da excluséao de tributacdo prevista na alinea b), do n.° 2, do artigo
5.°, da Diretiva;

Sublinhe-se, alias, que em sitio nenhum o Estado portugués tributa os empréstimos

obrigacionistas, como alias muito bem sabe a Requerente;
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X) Por tudo isto, e por tudo quanto antes se disse, improcede a pretenséo da Requerente,
nédo padecendo as autoliquidagdes de IS contestadas de qualquer ilegalidade.

Il. SANEAMENTO
14. O Tribunal Arbitral foi regularmente constituido.

15.  As partes gozam de personalidade, capacidade judiciaria, legitimidade processual e
encontram-se regularmente representadas (cf. artigos 4.° e 10.°, n.° 2, do RJAT e artigo 1.° da
Portaria n.° 112-A/2011, de 22 de marco).

16.  Nao foram suscitadas excecBes de que deva conhecer-se. O processo ndo enferma de

nulidades. Inexiste, deste modo, quaisquer obstaculos a apreciacdo do mérito da causa.

I1l. MATERIA DE FACTO
I11.1. FACTOS PROVADOS
17.  Com relevo para a apreciacdo e decisdo da causa, consideram-se provados 0s seguintes

factos:

A A Requerente, a 27.07.2023, procedeu a celebracdo de contrato de emissdo de
obrigacdes realizada por oferta particular, no montante maximo de €57.500.000,00 (cinquenta
e sete milhdes e quinhentos mil euros), tendo cada obrigagdo o valor nominal de €1.000,00 (mil
euros), sendo que as obrigacdes emitidas tinham prazo de liquidacédo até 04.01.2025 e, que da
emissao referida foi efetuado registo junto da B..., S.A., com o codigo ISIN ... (as “Primeiras

Obrigagodes”; informagao disponivel para consulta em www...).

B. Para garantir as Primeiras ObrigacOes, foi celebrado um contrato de constituigdo de
garantias, “Security Agreement” (“SECAG MEAG”), com autenticagdo notarial (Cffr.

Documento n.° 2 junto ao PPA).
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C. As garantias prestadas consistem, inter alia, em penhores de acgdes, em penhores de
créditos, em penhores de quotas e em hipotecas, entre outras (Cfr. Documento n.° 2 junto ao
PPA).

D. O montante maximo garantido ao abrigo do contrato mencionado em B. (“SECAG
MEAG”) foi de €66.865.000,00 (sessenta e seis milhdes oitocentos e sessenta e cinco mil euros

(Cfr. Documento n.° 2 junto ao PPA).

E. Pela prestacdo de garantias, e tendo por referéncia o montante maximo garantido
indicado em D., foi liquidado, no termo de autenticacdo notarial do contrato de constitui¢éo de
garantias, o “Security Agreement” (“SECAG MEAG”), e pago o montante de €401.190,00
(quatrocentos e um mil cento e noventa euros), a titulo de IS (Cfr. Documentos n.% 2, 3 e 4
juntos ao PPA).

F. Para o célculo do referido IS, foi aplicada a verba 10.3 da Tabela Geral do Imposto do
Selo (“TGIS”), tendo sido liquidado e pago 0,6% do montante total garantido ao abrigo do
contrato de constitui¢do de garantias, “Security Agreement” (“SEAG MEAG”) (Cfr. Documento
n.° 2 junto ao PPA).

G. Em 31.08.2023, a Requerente procedeu a celebracdo de outro contrato de emissdo de
obrigacdes realizada por oferta particular, no montante maximo de €45.000.000,00 (quarenta e
cinco milhdes de euros), tendo cada obrigagdo o valor nominal de €1,00 (um euro), sendo que
as obrigacdes emitidas tém prazo de liquidacdo até 30.06.2049 e, que da emissdo referida foi
efetuado registo junto da B..., S.A., com o cddigo ... (as “Segundas Obrigagdes”’; informagao

disponivel para consulta em www. ...).

H. Para garantir as Segundas ObrigacOes, foi celebrado um contrato de constituicdo de
garantias, “Security Agreement” (“SECAG ...”), com autenticagdo notarial (Cfr. Documento n.°
5 junto ao PPA).
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. As garantias prestadas consistem, inter alia, em penhores de acgdes, em penhores de
créditos, em penhores de quotas e em hipotecas, entre outras (Cfr. Documento n.° 5 junto ao
PPA).

J. O montante maximo garantido ao abrigo do contrato mencionado em H. (“SECAG...”)
foi de €53.347.000,00 (cinquenta e trés milhdes trezentos e quarenta e sete mil euros (Cfr.

Documento n.° 5 junto ao PPA).

K. Pela prestacdo de garantias, e tendo por referéncia o montante maximo garantido
indicado em J., foi liquidado, no termo de autenticacdo notarial do contrato de constituicdo de
garantias, “Security Agreement” (“SECAG ...”") e pago o montante de €266.735,00 (duzentos e
sessenta e seis mil setecentos e trinta e cinco euros), a titulo de IS (Cfr. Documentos n.% 5, 6 e
7 juntos ao PPA).

L. Para o calculo do referido IS, foi aplicada a verba 10.2 da TGIS, tendo sido liquidado e
pago 0,5% do montante total garantido ao abrigo do contrato de constituicdo de garantias,
“Security Agreement” (“SECAG...”) (Cfr. Documento n.° 5 junto ao PPA).

M. Em 23.11.2023, a Requerente apresentou reclamacdo graciosa (autuada com o n.°
...2023...), peticionando que as autoliquidacdes de IS aqui controvertidas fossem declaradas
nulas, ou, caso assim ndo se entendesse, anuladas, com todas as consequéncias legais (Cfr.

Documento n.° 8 junto ao PPA).

N. Em 05.07.2024, foi a Requerente notificada do despacho de indeferimento da
reclamacdo graciosa autuada com o n.°...2023..., de 01.07.2024, proferido pela Senhora Chefe

de Divisdo da Direcdo de Financgas de Lisboa (Cfr. Documento n.° 1 junto ao PPA).

O. A Requerente apresentou 0 PPA que deu origem ao presente processo arbitral, em
17.07.2024 (Cfr. Sistema informatico do CAAD).

111.2. FACTOS NAO PROVADOS
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18.  Os factos dados como provados séo aqueles que o Tribunal considera relevantes, ndo se

considerando factualidade dada como néo provada que tenha interesse para a decisao.

111.3. FUNDAMENTACAO DA FIXACAO DA MATERIA DE FACTO

19. Ao Tribunal incumbe o dever de selecionar os factos que interessam & deciséo,
discriminar a matéria que julga provada e declarar, se for o caso, a que considera ndo provada,
ndo tendo de se pronunciar sobre todos os elementos da matéria de facto alegados pelas partes,
tal como decorre dos termos conjugados do artigo 123.2, n.° 2, do Codigo de Procedimento e de
Processo Tributario (“CPPT”) e do artigo 607.°, n.° 3, do Cddigo de Processo Civil (“CPC”),

aplicaveis ex vi do artigo 29.°, n.° 1, alineas a) e e), do RJAT.

20.  Os factos pertinentes para o julgamento da causa foram assim selecionados e
conformados em funcdo da sua relevancia juridica, a qual é definida tendo em conta as varias
solucBes plausiveis das questdes de direito para o objeto do litigio, tal como resulta do artigo
596.%, n.° 1, do CPC, aplicavel ex vi do artigo 29.°, n.° 1, alinea e), do RJAT.

21.  Segundo o principio da livre apreciacdo dos factos, o Tribunal baseia a sua decisao, em
relacdo aos factos alegados pelas partes, na sua intima e prudente convic¢do, formada a partir
do exame e avaliacdo dos meios de prova trazidos ao processo, e de acordo com as regras da
experiéncia (cf. artigo 16.°, alinea e), do RJAT, e artigo 607.°, n.° 4, do CPC, aplicavel ex vi
artigo 29.°, n.% 1, alinea e), do RJAT).

22.  Somente relativamente a factos para cuja prova a lei exija formalidade especial, a factos
que sO possam ser provados por documentos, a factos que estejam plenamente provados por
documentos, acordo ou confissdo, ou quando a forca probatoria de certos meios se encontrar
pré-estabelecida na lei (e.g., forca probatoria plena dos documentos auténticos, cfr. artigo 371.°
do Cddigo Civil), é que ndo domina, na apreciacdo das provas produzidas, o referido principio
da livre apreciacéo (cf. artigo 607.°, n.° 5, do CPC, aplicavel ex vi artigo 29.°, n.° 1, alinea e),
do RJAT).
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23. O Tribunal arbitral considera provados, com relevo para a deciséo da causa, os factos
acima elencados e dados como assentes, tendo por base a analise critica e conjugada dos
documentos juntos aos autos, dos factos alegados pelas partes que ndo foram impugnados e a
adequada ponderacao dos mesmos a luz das regras da racionalidade, da I6gica e da experiéncia

comum, e segundo juizos de normalidade e razoabilidade.

24.  Na&o se deram como provadas nem ndo provadas alegacOes feitas pelas partes e
apresentadas como factos, consistentes em afirmacdes estritamente conclusivas, insuscetiveis

de prova e cuja validade tera de ser aferida em relagdo a concreta matéria de facto consolidada.

IV. MATERIA DE DIREITO

IV.1 DA QUESTAO DE FUNDO

25. A Requerente pretende, em sintese, a anulacao das autoliquidac@es de IS aqui em crise,

por entender que:

a) O artigo 7.°, n.° 1, alinea d), do Codigo do Imposto do Selo (“CIS”), tem de ser
interpretado no sentido de isentar de IS a constituicdo de quaisquer garantias associadas
a emissdo de obrigacdes, ainda que ndo seja legalmente obrigatoria; ou

b) Se se entender o contrario — ou seja, que o artigo 7.2, n.° 1, alinea d), do CIS, s0 isenta a
constituicdo de garantias legalmente obrigatdrias — entdo tera4 de se concluir que o
regime de tributacdo de IS portugués, consubstanciado, inter alia, nos artigos 1.2¢e 7.°,
do CIS, e na verba 10 da TGIS, é contrario ao direito da Unido Europeia, tendo
especialmente em conta a liberdade de circulacéo de capitais (Cfr. artigos 63.° a 66.° do
Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia) e o artigo 5.2, n.° 2, alinea b), da
Diretiva 2008/7/CE do Conselho de 12 de fevereiro de 2008.

26.  Vejamos, entdo, se lhe assiste razao.

IV.2 APRECIACAO
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IV.2.1. DA ISENCAO DO IMPOSTO DO SELO — ALINEA D), DON.° 1, DO ARTIGO
7.5, DO CIS

27. Dispde o artigo 1.°, n.° 1, do CIS, que “0 imposto do selo incide sobre todos os atos,
contratos, documentos, titulos, papéis e outros factos ou situagdes juridicas previstos na Tabela

Geral, incluindo as transmissdes gratuitas de bens”.

28.  Por forca da verba 10, da aludida TGIS, ficam sujeitas a imposto do selo as “Garantias
das obrigacdes, qualquer que seja a sua natureza ou forma, designadamente o aval, a caucao,
a garantia bancéria autbnoma, a fianca, a hipoteca, o penhor e o0 seguro-caucao, salvo quando
materialmente acessorias de contratos especialmente tributados na presente Tabela e sejam
constituidas simultaneamente com a obrigacao garantida, ainda que em instrumento ou titulo
diferente sobre o respectivo valor, em funcéo do prazo, considerando-se sempre como nova
operacao a prorrogacdo do prazo do contrato:”, as taxas ai previstas, em funcdo do prazo

da garantia.

29.  Jaaalinea d), do n.° 1, do artigo 7.°, do CIS, estabelece que “sdo também isentos de
imposto: d) As garantias inerentes a operacOes realizadas, registadas, liquidadas ou
compensadas através de entidade gestora de mercados regulamentados ou através de entidade
por esta indicada ou sancionada no exercicio de poder legal ou regulamentar, ou ainda por
entidade gestora de mercados organizados registados na CMVM, que tenham por objecto,
directa ou indirectamente, valores mobiliarios, de natureza real ou teorica, direitos a eles
equiparados, contratos de futuros, taxas de juro, divisas ou indices sobre valores mobiliarios,

taxas de juro ou divisas.” (negrito nosso)

30.  Anormasupra transcrita —alinea d), do n.° 1, do artigo 7.°, do CIS — alude, como é bom
de ver, as “garantias inerentes a operagdes” “que tenham por objeto, direta ou indiretamente,

valores mobiliarios (...)”
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31. Defende, em sintese, a AT que “as garantias em causa foram prestadas
facultativamente pela entidade emitente, pelo que n&o sdo inerentes a qualquer operagéo sobre
valores mobiliarios e de emissdo de valores mobiliarios, e que a prestacdo de garantia é
inerente apenas as operacgdes sobre instrumentos financeiros derivados e ndo sobre valores

mobiliarios em geral”.

32.  Neste contexto, a questdo que se coloca € saber o que significa “garantias inerentes

a....”, para efeitos da isen¢do consagrada na alinea d), do n.° 1, do artigo 7.°, do CIS.

33.  Sobre esta questdo ja decidiram os tribunais arbitrais, em processos mais recentes, no

sentido oposto ao preconizado pela Requerente.

34.  Referimo-nos, deste modo, as Decisdes Arbitrais n.°s 2/2020-T, de 29 de marc¢o de 2021
e 80/2021-T, de 3 de agostos de 2021), nas quais nos revemos.

35. Assim, e sem prejuizo de exaustividade, transcrevemos 0s excertos considerados
relevantes da Decisdo Arbitral n.° 80/2021-T, de 3 de agosto de 2021, que se aplicam aqui

mutatis mutandis:

2T

“O significado da palavra “inerente” que é o de “intimamente unido”, “intrinseco” ou
2
1

o«

“insepardvel”, “que é proprio de algo”, “que é atribuido ou propriedade de algo”~, pelo que
0 uso daquela palavra ndo tem o alcance de expressar a mera “acessoriedade”, que é referida
na verba 10 da TGIS, apontando, antes, para situacdes em que é legalmente obrigatdria da
prestacao de garantia para a pratica de operacdes dos tipos referidos na alinea d) do n.° 1 do
artigo 7.°do CIS.

E é certo que tem havido e hé situacGes em que é obrigatoria a prestacdo de garantias
e conexao com operacdes que tenham por objeto valores mobiliarios, como decorre do artigo

411.°,n.°4, do Codigo do Mercado de Valores Mobiliarios, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 142-

! Dicionarios Priberam e Porto Editora, disponiveis em http://www.infopedia.pt/dicionarios/lingua-portuguesa/inerente e

http://www.priberam.pt/dIpo/inerente.

No mesmo sentido, no Dicionario da Lingua Portuguesa Contemporanea da Academia das Ciéncias de Lishoa, refere-se como significado de

“inerente”: “que esta por natureza unido, ligado a alguém ou alguma coisa”.
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A/91, de 10 de Abril, na redaccéo inicial, e do seu artigo 412.° na redac¢éo do Decreto-Lei n.°
196/95, de 29 de Julho, do artigo 19.° do Regulamento da CMVM n.° 5/2007, do artigo 260.°
do Codigo dos Valores Mobiliarios, nas redaccdes do Decreto-Lei n.° 486/99, de 13 de
Novembro, e do Decreto-Lei n.° 40/2014, de 18 de Marco, do artigo 261.° do mesmo Cdédigo
na redaccéo do Decreto-Lei n.° 357-A/2007, de 31 de Outubro e também do Regulamento (UE)
n.° 648/2012 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 4 de Julho de 2012, complementado
pelo Decreto-Lei n.° 40/2014, de 18 de Marco, e do Regulamento (UE) n.° 575/2013, do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de Junho de 2013.

As situacdes em que é obrigatéria a cobertura, através de garantias, de riscos de
operacdes que tenham por objecto valores mobiliarios, séo aquelas e relacdo as quais é

adequado afirmar que as garantias “inerentes” as operacoes.

Na falta de outros elementos que induzam a elei¢ao do sentido menos imediato do texto,
o0 intérprete deve optar em principio por aquele sentido que melhor e mais imediatamente
corresponde ao significado natural das expressbes verbais utilizadas, na pressuposi¢ao
(imposta pelo n.° 3 do artigo 9.° do Cddigo Civil, que vale até que se demonstre que nédo é
correcta) de que o legislador soube exprimir o seu pensamento em termos adequados.?

No caso em apreco, ndo ha elementos que apontem no sentido de a expressao
“garantias inerentes” ter sido incorretamente utilizada, para aludir também a garantias
prestadas facultativamente, que podem ou ndo acompanhar operacGes que tenham por

objecto valores mobiliarios.” (negrito nosso)

36.  Por outro lado, veja-se, ainda, o referido na Decisdo Arbitral n.° 2/2020-T, de 29 de
marc¢o de 2021:

“Do sentido literal e imediato afigura-se que o legislador pretende abranger situacoes
em relacBes as quais a prestacéo de garantias faz parte do procedimento da operagcdo em
causa, ou seja, encontra-se prevista na lei como um tramite, entre outros, caracteristico do

mesmo.

2 BAPTISTA MACHADO, Introdugéo do Direito e ao Discurso Legitimador, pagina 182.
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Somente assim o intérprete é remetido para um critério tipificado e de aplicagédo geral
e uniforme. Incluir nesta interpretacéo situacdes em que as garantias sdo acordadas pelas
partes contratualmente, estariamos a remeter o intérprete para uma interpretacéo ad-hoc,
casuistica, para averiguar em que medida no ambito do contrato uma parte se obrigou ou
N&ao perante a outra a prestar as garantias, com consequéncias inevitavelmente subjetivas e
arbitrérias. E, o mais grave seria, ainda, deixar na disponibilidade das partes a possibilidade
de contornar a aplicacdo da isencdo, o que ndo € de todo admissivel atento os principios da
legalidade e da tipicidade que marcam as normas sobre beneficios fiscais.

(...), a criagdo de beneficios fiscais ndo apenas tende a suscitar questdes delicadas de
seguranca juridica e de tutela da expetactiva dos contribuintes como acarreta sempre uma
redistribuicdo da carga tributaria global, aliviando os respectivos beneficiarios para em
contrapartida sobrecarregar os demais contribuintes”. Nas palavras de Saldanha Sanches, as
normas que estabelecem beneficios fiscais compreendem “uma decisdo sobre distribui¢do dos
encargos tributarios, aumentando a tributacdo dos contribuintes ndo isentos”. Também o
Tribunal Constitucional (Acorddo n.° 188/2003, de 8.4.2003) conclui “que as isengoes
tributarias, traduzindo uma excepcéo a regra geral da incidéncia dos impostos, introduzem
nestes um elemento de desigualdade e de privilégio que exige que elas sejam justificadas por
um motivo ou interesse publico “relevante”, capaz de lhes dar fundamento” (Cfr. Sérgio
Vasques, Manual de Direito Fiscal, 2011, Almedina, Coimbra, p. 283 ss. e notas 455 da pagina
285 e 499, da pagina 311, respetivamente. Mais recentemente, do mesmo Autor, Manual de

Direito Fiscal, Reimpresséo, 2015).” (negrito nosso)

37.  Dito tudo isto, entende, também, este Tribunal Arbitral que as garantias “inerentes”
terdo de estar consagradas na lei como imprescindiveis para as operacdes em questdo, nao
sendo compativel com os principios da legalidade e da tipicidade dos beneficios fiscais a
interpretacéo alternativa defendida pela Requerente.

38.  Porquanto, tal interpretacdo “reconduzir-se-ia, em ultima anélise, a atribuir a uma

entidade publica ou privada que tem de aplicar a isencdo (um notario ou, eventualmente, um

seu ajudante que o substitua) o poder de determinar o alcance real da isencéo, pois, sem a
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exigéncia de previsdo legal explicita da ineréncia, o conceito ndo teria qualquer densificagdo

normativa, o que careceria manifestamente de razoabilidade.”

39.  Face ao exposto, ndo colhe o argumento aduzido pela Requerente, ndo beneficiando as
garantias aqui em apreco, relativas a emissao de obrigacdes, e prestadas facultativamente,

da isencdo prevista na alinea d), do n.° 1, do artigo 7.°, do CIS.

IV.2.2 DA ALEGADA VIOLACAO DA DIRETIVA 2008/7/CE, DO CONSELHO, DE 12
DE FEVEREIRO DE 2008

40.  N&o obstante se tenha concluido pela inaplicabilidade da alinea d), do n.° 1, do artigo
7.°, do CIS, considera a Requerente, que a ser assim, o regime de tributacdo de IS portugués,
consubstanciado, inter alia, nos artigos 1.° e 7.°, do CIS, e na verba 10 da TGIS, é contrario ao
direito da Unido Europeia, violando o artigo 5.°, n.° 2, alinea b), da Diretiva 2008/7/CE do
Conselho de 12 de fevereiro de 2008, que proibe os Estados-Membros da Unido Europeia de
imporem qualquer forma de tributagdo indireta (incluindo o IS) sobre todas as “formalidades

conexas” com empréstimos obrigacionistas.

41.  Estatui o artigo 5.2 n.° 2, alinea b), da Diretiva 2008/7/CE do Conselho de 12 de
fevereiro de 2008 que “Os Estados-Membros ndo devem sujeitar a qualquer forma de imposto
indireto: b) Os empréstimos, incluindo os estatais, contraidos sob a forma de emissdo de
obrigacdes ou outros titulos negociaveis, independentemente de quem 0s emitiu, e todas as
formalidades conexas, bem como a criagdo, emissdo, admissdo a cotagcdo em bolsa, colocacao
em circulacdo ou negociacdo dessas obrigacGes ou de outros titulos negociaveis.” (negrito

Nosso)

42.  Dajurisprudéncia do TJUE — a que se socorreu a Requerente (processo n.° C-656/2021;
processo n.° C-335/22 e processo n.° C-416/22), para sustentar a sua posi¢do —, resulta que as

“formalidades conexas” abrangidas pela proibi¢ao da tributagdo constante do citado artigo —

3 Decisdo Arbitral n.2 80/2021-T, de 3 de agosto de 2021.
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5.0, n.% 2, alinea b), da Diretiva 2008/7/CE do Conselho, de 12 de fevereiro de 2008 — sdo
aquelas que apresentem uma ligacao estreita, isto €, que se integram ou insiram numa operacao

de reunido de capitais globalmente considerada.

43.  Todavia, e sem prejuizo da amplitude interpretativa que decorre de tal jurisprudéncia, a
verdade é que as “formalidades conexas” visadas naqueles acérdios — servicos de
compensacdo na venda de acbes em bolsa e encargos com servicos de comercializagdo na
subscricdo de participacOes de fundos — sdo diferentes entre si e distintas das visadas nos
presentes autos — em que esta em causa a prestacdo de garantias no ambito da emissdo de

obrigac@es —, como, aliés, reconhece a propria Requerente no seu PPA.

44,  Considera, assim, o Tribunal Arbitral que ndo pode ser feita uma transposi¢édo tout court

da jurisprudéncia do TJUE para o presente processo.

45.  Jaquanto a Decisdo Arbitral, de 03.03.2025, proferida no processo n.° 892/2024-T, ndo
transitada em julgado, a que fez referéncia a Requerente no seu requerimento de 10.03.2025,
importa evidenciar que, por um lado, ndo é possivel extrair, sem margem para duvidas, que a
factualidade ali descrita é idéntica a nossa e, por outro, que pouco ou nada se discute sobre a
(in)aplicabilidade da derrogacéo prevista no artigo 6.°, n.° 1, alinea d), da dita Diretiva,
limitando-se a afirmar que: “(...), nada, no artigo 6.° da Diretiva 2008/7/EC, permite sustentar
tributacdo da prestacdo de garantias.” e que “O Security Agreement ndo permite concluir que
se esteja diante da constituicao de privilégios ou hipotecas para que se permita a previséao legal
de direitos que os oneram.”, mas sem qualquer fundamenta¢do que acompanhe o referido

raciocinio.

46.  Neste sentido, iremos, sim, acompanhar de perto as conclusdes, ja publicadas, do
Advogado-Geral, apresentadas a 13 de fevereiro de 2025, no ambito do processo n.° C685/23,
em analise do TJUE, onde é discutida a questdo que neste segmento da decisdo se coloca,
salientando-se, desde logo, e como serd bom de ver, que a interpretacdo a dar as mesmas é
completamente distinta daquela que a Requerente veio — em 10.03.2025, atraves de

requerimento — tentar apresentar.
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47.  Volvendo ao caso dos autos e ao enquadramento juridico que ora nos interessa, conclui-
se que o artigo 5.°, da aludida Diretiva, enuncia o principio da ndo sujeicdo a impostos indiretos
dos empreéstimos contraidos sobre a forma de emissdo de obrigacdes ou outros titulos

negociaveis e todas as formalidades conexas.

48.  Ja o artigo 6.°, do mesmo Diploma, derroga expressamente o disposto no artigo 5.° e
autoriza os Estados-Membros a cobrarem direitos que onerem unicamente “a constituicéo,

inscricdo ou extingdo de privilégios e hipotecas”.

49.  Assim, “a relacdo entre as duas disposicdes €, evidentemente, de regra/excecdo: a
primeira enuncia uma regra de carater geral, a segunda so é aplicavel por derrogacdo da

primeira quando se verifiquem as condices ali previstas.”

50.  “O intérprete devera, portanto, proceder a uma ponderacdo entre os dois principios
expressos nas duas disposicdes (livre circulacdo de capitais e direito de tributacdo dos
Estados-Membros nos casos expressamente previstos), tendo porém em conta o facto de que o
primeiro tem um alcance geral, considerando também que os impostos indiretos que incidem
sobre as reunides de capitais ddo origem a discriminagdes, duplas tributacdes e disparidades
que dificultam a livre circulagdo de capitais®. O segundo, em contrapartida, tem, nestas
situacdes, um alcance meramente residual, mas ndo nulo: é o proprio legislador da Unido
quem, depois de afirmar que a melhor solugdo para alcancar os objetivos da Diretiva 2008/7,
ou seja, a harmonizacéo da legislacéo relativa aos impostos indiretos que incidem sobre as

reunides de capitais®, consistiria em eliminar o imposto sobre as entradas de capital, reconhece

4 Conclusdes do Advogado-Geral, apresentadas a 13 de fevereiro de 2025, no &mbito do processo n.2 C685/23, em anélise do TJUE, pagina
4, ponto 22.

% Considerando 2 da Diretiva 2008/7.

® Considerando 3 da Diretiva 2008/7.
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que as perdas de receitas decorrentes da aplicacdo imediata desta medida séo, no estado atual,
inaceitaveis para os Estados-Membros’.”®

51.  Com efeito, na situacdo em apreco € evidente que a operacao financeira principal esta
abrangida pelo conceito amplo de “empréstimos, (...), contraidos sob a forma de emisséo de
obrigacfes ou outros titulos negociaveis (...)”, pelo que a questdo que verdadeiramente se
coloca é a de saber se o contrato de garantia subscrito em simultdneo com o contrato de

empréstimo obrigacionista esta abrangido pelo conceito de “formalidades conexas”.

52.  Ora, 0 contrato de garantia ndo é, em regra, imposto por lei ou por outra fonte
vinculativa em caso de emissao de obrigacdes, tendo a sua autonomia juridica propria em
relacdo ao contrato de financiamento, no sentido em que este pode existir juridicamente

sem aquele.

53.  Para além de que, as finalidades dos dois contratos sdo, naturalmente, distintas, o que
significa que, diferentemente da hipdtese analisada pelo TJUE no Acérdao C-656/2021, a que
fez mengdo a Requerente, as duas operagdes ndo tém a mesma finalidade e a ocorréncia da

segunda ndo tem uma funcéo direta na realizacéo concreta da primeira operacao.

54.  Sendo, sim, a vontade das partes, através de um contrato especifico, que é a fonte
constitutiva das garantias prestadas.

55.  Nesta perspetiva, cré o Tribunal Arbitral, tal como a AT, que a expressao “formalidades
conexas”, constante da citada norma, deve ser interpretada como abrangendo apenas e s
quaisquer atos legalmente necessarios para que a reunido de capitais se possa concretizar,
na medida em que so estas formalidades constituem énus que néo esta na disponibilidade

das partes.

" Considerando 6 da Diretiva 2008/7.
8 Conclusdes do Advogado-Geral, apresentadas a 13 de fevereiro de 2025, no &mbito do processo n.2 C685/23, em anélise do TJUE, pagina

4, ponto 23.
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56. E, no caso em dissidio, a prestacao das garantias por parte do emitente das obrigaces,
a ora Requerente, € voluntaria e facultativa, podendo ser afastada, e sé onerando a operacgdo de

capitais por vontade exclusiva das partes.

57.  Contudo, mesmo que se admitisse que as ditas garantias estariam abrangidas pela alinea
b), do n.° 2, do artigo 5.°, da Diretiva 2008/7/CE do Conselho de 12 de fevereiro de 2008, as
mesmas nao deixavam de estar sujeitas a tributacéo, em virtude do consagrado na alinea
d), do n.° 1, do artigo 6.°, do mesmo diploma: “Em derrogacgéo ao disposto no artigo 5.°, os
Estados-Membros podem cobrar os seguintes impostos e direitos: d) Direitos que onerem a
constituicdo, inscricdo ou extingdo de privilégios e hipotecas.”, no qual a aplicacdo de um

imposto indireto é considerada compativel com a livre circulacdo de capitais.

58. A nosso ver, tal norma sempre abrangeria o caso objeto do litigio, pois consideramos
que a Diretiva em aprego, ao utilizar a expressao “privilégios e hipotecas”, visa reunir os tipos
de garantias cuja constituigdo, inscricdo ou extin¢do tenha um efeito idéntico sobre os direitos
do credor: o de constituir uma garantia especial capaz de conferir direitos preferenciais na
satisfacdo do crédito em caso de incumprimento. E isso independentemente da sua natureza

mobiliaria ou imobiliaria.

59.  Neste contexto, ¢ nosso entendimento que o termo “privilégios” inclui os penhores
mobiliarios, na medida em que estes conferem direitos preferenciais especiais, tal como as

hipotecas.

60.  Alias, o penhor é a maxima garantia possivel, equiparavel em termos funcionais a
hipoteca, pelo que nédo se vé razéo para excluir a sujeicdo a imposto do selo, na medida
em que tal sujeicao ocorre no caso da hipoteca, nos termos da alinea d), do n.° 1, do artigo
6.°, da Diretiva 2008/7/CE do Conselho, de 12 de fevereiro de 2008.

61.  Naverdade, cremos que se enquadram, ainda, no conceito de “privilégios” outros tipos
de garantias que tenham os mesmos efeitos, ou seja, que confiram direitos especiais na ace¢ao
supra indicada — i.e, 0 de constituir uma garantia especial capaz de conferir direitos

preferenciais na satisfacdo do crédito em caso de incumprimento —.
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62. A seroutra a interpretacdo, estariamos a privar a menc¢ao “privilégios”, consagrada
na alinea d), do n.° 1, do artigo 6.°, da citada Diretiva, de qualquer significado e utilidade,
dando origem a uma situacao iniqua, no qual s no caso de um contrato de garantia em
que estejam previstas hipotecas é possivel aplicar impostos indiretos, o que levaria a uma
disparidade no tratamento entre garantias com as mesmas funcdes e efeitos, que afetaria

negativamente a autonomia contratual das partes.

63.  Desta feita, € manifesto que as garantias aqui prestadas (penhores de a¢des, penhores de
créditos, penhores de quotas e hipotecas) estdo sujeitas a tributacdo, em sede de IS, ao abrigo

da citada norma — alinea d), do n.° 1, do artigo 6.°, da aludida Diretiva —,

64. Sendo esta a interpretacdo a retirar das aludidas conclusdes do Advogado-Geral,
apresentadas no &mbito do processo n.° C685/23, e ndo a apresentada pela Requerente, que esta
em clara contradi¢cdo com a posic¢ao preconizada por aquele.

65.  Face a todo o exposto, conclui o Tribunal Arbitral que ndo ha qualquer violacéo
do artigo 5.°, n.° 2, alinea b), da Diretiva 2008/7/CE do Conselho, de 12 de fevereiro de
2008, nem tampouco do principio da livre circulagdo de capitais, ndo padecendo as
autoliquidagdes aqui contravertidas de qualquer ilegalidade, devendo manter-se as
mesmas ha ordem juridica, o que acarreta, também, a improcedéncia da pretensdo da
devolucdo do imposto pago, acrescido de juros indemnizatérios, formulada pela
Requerente.

V. DECISAO

Termos em que, de harmonia com o exposto, decide-se neste Tribunal Arbitral julgar
integralmente improcedente o pedido de pronuncia arbitral formulado pela Requerente,
mantendo na ordem juridica os atos tributarios de autoliquidacdo do Imposto do Selo
impugnados, bem como a decisdo final de indeferimento expresso da reclamagéo graciosa

contra eles interposta; e, em consequéncia, absolver a Requerida do pedido.
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V1. VALOR DA CAUSA

Fixa-se ao processo o valor de €667.925,00 (seiscentos e sessenta e sete mil e novecentos e
vinte cinco euros), nos termos do artigo 97.°-A do CPPT, aplicavel por forca do disposto no
artigo 29.°, n.° 1, alinea a), do RJAT, e do artigo 3.%, n.° 2, do Regulamento de Custas nos
Processos de Arbitragem Tributéria (RCPAT).

VII. CUSTAS

Nos termos do artigo 22.°, n.° 4, do RJAT, fixa-se 0 montante das custas em €9.792,00 (nove
mil setecentos e noventa e dois euros), nos termos da tabela | anexa ao Regulamento de Custas

nos Processos de Arbitragem Tributéria, a cargo da Requerente.

Lisboa, 25 de marco de 2025
O Tribunal Arbitral Coletivo,
Fernando Aradjo

(Presidente)

José Joaquim Monteiro Sampaio e Nora

(Arbitro Adjunto)

Susana Mercés de Carvalho

(Arbitra Adjunta)
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