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CAAD: Arbitragem Tributaria
Processo n.°: 1032/2024-T

Tema: Imposto do Selo — Verba 17.1.4; Operacdes financeiras

SUMARIO

I - As transferéncias de excedentes de tesouraria da Requerente (mutuante e com residéncia
fiscal em Portugal) em beneficio de uma mutuaria ndo residente encontram-se sujeitas ao

Imposto do Selo previsto na verba 17.1.4 da TGIS.

Il - A Requerente pode, no entanto, beneficiar da isencdo prevista no artigo 7.°, n.° 1, alinea h)
do CIS, desde que preenchidos os respetivos pressupostos para a sua aplicagdo (conforme, de
resto, defendido pela prépria AT em sede de decisdo de indeferimento).

Il - In casu, recai sobre a Requerente 0 6nus de provar 0s pressupostos para a aplicacdo da

isencdo de Imposto do Selo.

DECISAO ARBITRAL

O arbitro Goncalo Estanque designado pelo Conselho Deontoldgico do Centro de
Arbitragem Administrativa (CAAD) para formar o Tribunal Arbitral, constituido em 13-11-
2024, decide no seguinte:

I. RELATORIO

A..., Unipessoal, Lda., contribuinte fiscal n.°..., com sede no ... (...), ..., ..., ... (“Requerente”),
veio, em 02-09-2024, nos termos e para os efeitos do disposto na alinea a) do n.° 1 do artigo 2.°

e no artigo 10.°, ambos do Regime Juridico da Arbitragem em Matéria Tributaria (“RJAT”),

Av.2 Duque de Loulé n.° 72 A « 1050-091 LISBOA -« 213189 027 / 217 653 423 (Chamada para a rede fixa nacional) ¢
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requerer a constitui¢ao de Tribunal Arbitral e deduzir Pedido de Prontincia Arbitral (“PPA”)
com vista a ser decretada a anulacdo dos seguintes atos tributarios de autoliquidacdo de Imposto
do Selo (“IS™):

e ..., do qual resultou um valor a pagar de € 4.247,33

e ..., do qual resultou um valor a pagar de € 2.428,11
e ..., do qual resultou um valor a pagar de € 1.367,01
e ..., do qual resultou um valor a pagar de € 6.119,23
e ..., do qual resultou um valor a pagar de € 5.841,34

E Requerida a Autoridade Tributaria e Aduaneira (doravante referida por “AT” ou

“Requerida”).

O pedido de constituicdo do Tribunal Arbitral foi aceite pelo Exmo. Presidente do

CAAD em 04-09-2024 e automaticamente notificado as partes.

Em 23-10-2024, o Senhor Presidente do CAAD informou as Partes da designacéo do
Arbitro, nos termos e para os efeitos do disposto no n.° 1 do artigo 11.° do RIJAT, o qual
comunicou a respetiva aceitacdo no prazo aplicavel. As partes, notificadas dessa designacéo,

nao manifestaram vontade de a recusar.

Assim, em conformidade com o preceituado no n.° 8 artigo 11.° do RJAT, decorrido o
prazo previsto no n.° 1 do artigo 11.° do RJAT sem que as Partes nada viessem dizer, o Tribunal
Arbitral Colectivo ficou constituido em 13-11-2024.

Em 14-11-2024, em conformidade com o disposto no artigo 17.°, n.° 1 do RJAT, foi
emitido despacho para que a Requerida, no prazo de 30 dias, apresentasse resposta e, querendo,
solicitasse a producdo de prova adicional.

A Requerida, em 17-12-2024, apresentou a sua resposta - onde conclui pela

improcedéncia do pedido - e juntou aos autos o processo administrativo.

Através de Requerimento apresentado em 10-01-2025, junto aos autos em 03-02-2025,

a Requerente veio esclarecer que cometeu um lapso no pedido de pronuncia arbitral
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apresentado, no que diz respeito a correta identificagdao de um dos atos tributarios impugnados
no PPA. Por lapso havia sido indicada a autoliquidagao de IS n.° ..., do qual resultou um valor
a pagar de € 7.706,33 quando, na verdade, deveria ter sido identificado o ato tributario de
autoliquidagdo de IS n.° ..., do qual resultou um valor a pagar de € 5.841,34 (cinco mil,
oitocentos e quarenta e um euros e trinta e quatro céntimos). Este ltimo, efetivamente, constava

do PPA como Documento n.° 5.

Em 03-02-2025, o Tribunal Arbitral dispensou a realizagdo da reuniéo prevista no artigo
18.°do RJAT.

O Tribunal Arbitral foi regularmente constituido.

As partes gozam de personalidade e capacidade judiciarias (artigos 4.° e 10.°, n.° 2, do
mesmo diploma e artigo 1.° da Portaria n.° 112-A/2011, de 22 de Margo) e estdo devidamente

representadas.

O processo ndo enferma de nulidades.

Il. MATERIA DE FACTO
1. FACTOS PROVADOS

Consideram-se provados 0s seguintes factos:

A. A Requerente era, no periodo compreendido entre janeiro e maio de 2022, uma
sociedade por quotas residente fiscal em Portugal, cujo capital social era detido pela
“B... Gmbh”, uma sociedade com sede e dire¢ao efetiva na Alemanha - cfr. Docs. 6 e 7
juntos ao PPA, cujos teores se ddo como reproduzidos.

B. A Requerente faz parte do grupo empresarial C...- cfr. Docs. 6 e 7 juntos ao PPA, cujos

teores se ddo como reproduzidos.

C. Em 23-02-2000, foi celebrada a “Convention d’Omnium” entre a sociedade D... e as

entidades aderentes do Grupo, a qual se destinava a por em pratica um acordo de cash
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pooling - cfr. Doc. 6 junto & Reclamagdo Graciosa, constante do Processo
Administrativo (veja-se, em particular, o artigo 1.° da “Convention d’Omnium”), cujo

teor se da como reproduzido.

. A Requerente aderiu, em 23/04/2020 através do “Participation form to the Treasury
Centralisation Agreement”, ao sistema de cash pooling da C...- cfr. Doc. 9 junto ao PPA,

cujo teor se d& como reproduzido.

. Com efeitos partir de 01-02-2022, a Requerente e a B... Gmbh assinaram um
“Amendment to the Treasury Centralisation Agreement”, n0os termos do qual acordaram
que os fluxos decorrentes do cash pooling (débitos e créditos) da Requerente seriam
efetuados / beneficiaram a B... Gmbh. Ou seja, 0s excedentes de tesouraria gerados pela
Requerente seriam transferidos para a conta da B... Gmbh - cfr. Art. 20.° do PPA e Doc.
8 junto a Reclamacdo Graciosa, constante do Processo Administrativo, cujo teor se da

como reproduzido.

Das Demonstragdes Financeiras do ano de 2022 da Requerente constam a “zeros” as

rubricas de financiamentos obtidos, conforme detalhe infra:

Quantias em Euros

Notas 31.12.2022 31.12.2021
Passivo
Passivo ndo Corrente
Passivos de locagao 9 528 903 888 735
528 903 888 735

Passivo Corrente
Fomecedores 18 43767 683 19 452 832

Adiantamentos de clientes 319130
Financiamentos Obtidos — Partes Relacionadas 6 9769
Financiamentos Obtidos — Instituicdes de crédito e outros financiadores 5 - 559
Passivos de locagao 9 368 119 474 277
Estado e outros entes publicos 13 10 502 988 9517 341
Outras contas a pagar 19 9105510 1697 406
Diferimentos 16 2800435 2019 657

o 66 544 735 33490970

Total do Passivo 67 073 638 34 379705

cfr. Doc. 13 junto ao PPA, cujo teor se da como reproduzido.

. Em 17-02-2022 a Requerente apresentou a declaracdo mensal de IS n.° ... relativa ao
periodo 2022-01, da qual resultou um montante a pagar de €4.247,33. - cfr. atos
tributarios juntos ao formulario de pedido de constitui¢do de tribunal arbitral.
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H. Em 08-03-2022 a Requerente apresentou a declaragdo mensal de IS n.° ... relativa ao
periodo 2022-02, da qual resultou um montante a pagar de €2.428,11 - cfr. atos

tributarios juntos ao formulario de pedido de constituicéo de tribunal arbitral.

I. Em 07-04-2022 a Requerente apresentou a declaracdo mensal de IS n.° ... relativa ao
periodo 2022-03, da qual resultou um montante a pagar de €1.367,01 - cfr. atos
tributérios juntos ao formulario de pedido de constituicdo de tribunal arbitral.

J. Em 04-05-2022 a Requerente apresentou a declaracdo mensal de IS n.° ... relativa ao
periodo 2022-04, da qual resultou um montante a pagar de €6.119,23 - cfr. atos
tributérios juntos ao formulario de pedido de constituicdo de tribunal arbitral.

K. Em 03-06-2022 a Requerente apresentou a declaragcdo mensal de IS n.° ... relativa ao
periodo 2022-05, da qual resultou um montante a pagar de €5.841,34 - cfr. atos

tributarios juntos ao formulario de pedido de constitui¢éo de tribunal arbitral.

L. Os montantes de imposto supra referidos foram integralmente pagos pela Requerente,
conforme detalhe infra

! id. DMIS Pgriodo de Data recYaa:11oardo Valor
imposto Pagamento (€) deferido (€)

| 012022 | 18.02.2022 4.247 33 0,00 ]
] 02.2022 10.03.2022 2.428 11 0,00 ]
] 03.2022 | 11.04.2022 1.367,01 0,00 ‘
— T 04.2022 | 04.05.2022 5.119,23 0,00

; 052022 | 20.06.2022 5.841,34 0,00

' TOTAL | 20.003,02 0,00

cfr. Doc. 6 junto ao PPA, cujo teor se da como integralmente reproduzido.

M. Em 19-02-2024, a Requerente apresentou Reclamagéo Graciosa contra os referidos atos

tributérios de autoliquidacéo de IS - cfr. processo administrativo junto aos autos.
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N. Através do Oficio n.°..., de 27-03-2024, a AT prop0s o indeferimento da Reclamacao
Graciosa apresentada e notificou a Requerente para exercer Direito de Audicdo Prévia

- cfr. processo administrativo junto aos autos.

O. A Requerente exerceu o seu Direito de Audicdo Prévia em 23-04-2024 - cfr. processo

administrativo junto aos autos.

P. Através do Oficio n.°..., datado de 10-05-2024, a AT notificou a Requerente da decisdo

de indeferimento da Reclamac&o Graciosa - cfr. processo administrativo junto aos autos.

Q. Em 02-09-2024, o Requerente apresentou pedido de constituicdo de tribunal arbitral.

2. FACTOS NAO PROVADOS

Né&o ficou provado que os empréstimos, incluindo os respetivos juros, tenham sido

concedidos por prazo nao superior a um ano.

N&o ha outros factos relevantes para a decisdo da causa que ndo se tenham provado.

3. FUNDAMENTACAO DA MATERIA DE FACTO

Cabe ao Tribunal Arbitral selecionar os factos relevantes para a deciséo e discriminar a
matéria provada e ndo provada (cf. artigo 123.%, n.° 2, do CPPT e artigo 607.°, n.° 3, do CPC,
aplicaveis ex vi artigo 29.°, n.° 1, alineas a) e ), do RJAT). Os factos pertinentes para o
julgamento da causa sdo escolhidos em fungdo da sua relevancia juridica, considerando as
varias solugdes plausiveis das questdes de Direito (cf. artigo 596.2, n.° 1, do CPC, aplicével ex
vi artigo 29.%, n.° 1, alinea e), do RJAT).

Segundo o principio da livre apreciacdo dos factos, o Tribunal Arbitral baseia a sua
decisdo, em relacdo aos factos alegados pelas partes, na sua intima conviccao formada a partir

do exame e avaliacdo dos meios de prova trazidos ao processo, e de acordo com as regras da
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experiéncia (cf. artigo 16.°, alinea e), do RJAT, e artigo 607.°, n.° 5, do CPC, aplicavel ex vi
artigo 29.°, n.° 1, alinea €), do RJAT). Somente quando a forca probatdria de certos meios se
encontra pre-estabelecida na lei (e.g., forca probatéria plena dos documentos auténticos, cf.
artigo 371.° do Cédigo Civil) é que ndo domina, relativamente a prova produzida, o principio

da livre apreciacéo.

Os factos elencados supra foram dados como provados e ndo provados com base nas

posicBes assumidas e nos documentos juntos pelas partes.

I1l. MATERIA DE DIREITO
1. POSICAO DAS PARTES

No essencial, a Requerente entende que o facto tributario em crise - utilizacdo de
crédito - ocorreu na Alemanha, porquanto os fundos foram recebidos pela entidade B... GMBH,
com sede e direcdo efetiva na Alemanha, pelo que, como tal, ndo existe qualquer conexao

territorial com Portugal.

A legislacdo portuguesa tributa apenas operacGes realizadas em territério nacional (art.

4.° do Codigo do 1S), sendo que o critério relevante é o local de rececdo dos fundos.

A titulo subsidiario entende, ainda, a Requerente que a exclusdo da isencdo do IS,
prevista nas alineas g), h) e i), don.° 1, e no n.° 2 do artigo 7.2, do Codigo do IS, para operagdes
com mutudrios com residéncia fiscal na UE (e ndo residentes fiscais em Portugal) viola a
liberdade de circulacdo de capitais (artigo 63.° do TFUE), por discriminar entidades nédo
residentes. A Requerente invoca, ainda, neste particular, o Acérddo Faurécia do TJUE
(Processo C-420/23).

Por seu turno, a Requerida defende que a conexao relevante para aferir a incidéncia
territorial do Imposto do Selo, nos termos do disposto no n.° 1 do artigo 4.° do CIS, ¢ o local da

concessao do crédito, independentemente da residéncia do seu utilizador, local esse que
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determinava a Requerente o dever de liquidar o imposto devido pelas transferéncias de fundos
que realizou a data dos factos tributarios sob apreco para a B... Gmbh, sociedade
devedora/mutuaria com sede em Alemanha, no ambito da execugao do contrato de cash pooling

do grupo C....

Ademais, prossegue a Requerida, percorrida toda a Pl e, bem assim, na reclamacgao
graciosa, em sitio nenhum a Requerente demonstra, como legalmente Ihe compete, o seu direito

as isencoes invocadas.

2. Do Direito

A questio em torno da “territorialidade” da verba 17.1.4 da TGIS foi ja apreciada pela
Jurisprudéncia. O Supremo Tribunal Administrativo (“STA”) no Acordao proferido no Proc.
n.° 0800/17 (datado de 14-03-2018) foi claro ao concluir que:

“ O facto tributario eleito para tributagdo é, sempre, a concessdo de
crédito em que uma parte se obriga a realizar uma prestacao de valores
monetarios a outra que por sua vez se obriga a restituir aquele
montante (em singelo ou acrescido de valor convencionado), no futuro.
A utilizacdo de crédito com base em negdcio juridico de concesséo de
crédito é que torna aparente o contrato de concessao de crédito que o
legislador quer tributar. Até que essa utilizacdo se verifique, ndo ha
lugar a tributacdo e esta, quanto a sua taxa, depende muito do valor e

periodicidade da utilizagdo”.

Este entendimento foi, igualmente, reiterado no Acordao n.° 06/11.4BESNT 0436/16
(de 28-11-2018), também do STA, onde se refere que:
“Ocorreu, portanto, uma ou mais operagoes de transferéncia de saldos
entre a(s) conta(s) da impugnante e a(s) conta(s) da entidade

centralizadora, a A ............, que ndo podem deixar de consubstanciar
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financiamentos concedidos através da realizacdo de operacfes de
tesouraria, verificando-se, assim, a concessao de crédito a que alude a
referida verba 17.1.4 da TGIS.

Com esta verba do IS pretende-se tributar as transferéncias de saldos
entre a impugnante, enquanto empresa nacional, e a entidade
centralizadora, sedeada na Suécia, devendo tais transferéncias de
saldos ser qualificadas como financiamentos concedidos também para
efeitos do disposto no artigo 4° n.° 1 do CIS. Portanto, no caso
concreto, incumbiria a impugnante a liquidacao do imposto de selo, na
qualidade de concedente do crédito, que seguidamente o deveria

debitar a A ... ... ...... ndo residente”.

Ora, in casu, estamos, igualmente, perante um acordo de cash pooling com
transferéncias de excedentes de tesouraria da Requerente (mutuante e com residéncia fiscal em
Portugal) em beneficio de uma mutuaria ndo residente. Assim, seguindo a supra referida
jurisprudéncia do STA temos, também, de concluir pela sujeicdo das operacdes de cash pooling

em crise ao Imposto do Selo.

O passo seguinte €, pois, determinar se, conforme suscitado pela Requerente, seria de
aplicavel alguma das isencdes, previstas no artigo 7.2, n.° 1, alineas g), h) e i) Cédigo do Imposto
do Selo.

Em primeiro lugar, note-se que, analisado o PPA apresentado pela Requerente, ndo
podemos concluir pela aplicacdo das alineas g) e i) do n.° 1 do artigo 7.° do CIS. A alinea g) da
referida norma respeita a empréstimos “exclusivamente destinados a cobertura de caréncia de
tesouraria”’, enquanto a alinea 1) regula “empréstimos com caracteristicas de suprimentos”.
Ora, resulta evidente do PPA e da documentacgéo de suporte que estamos perante um “Treasury
Centralisation Agreement” (cfr. entre outros, Doc. 9 junto ao PPA) e operagdes de cash pooling
(art. 16.° do PPA). Tais operaces séo, isso sim, qualificadas como operacdes de centralizacdo

de tesouraria e, como tal, subsumiveis a alinea h) do n.° 1 do artigo 7.° do CIS.
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A data dos factos alinea h) do n.° 1 do artigo 7.2 do CIS tinha seguinte redago:

“Os empreéstimos, incluindo os respetivos juros, por prazo nao superior
a um ano, quando concedidos por sociedades, no ambito de um
contrato de gestao centralizada de tesouraria, a favor de sociedades

com a qual estejam em relag@o de dom:inio ou de grupo .

O n.° 2 do artigo 7.° do CIS, também com relevo para o presente processo, a data dos

factos, estipulava que:

“O disposto nas alineas g) e h) do n.° 1 ngo se aplica quando qualquer
dos intervenientes ngo tenha sede ou direccdo efectiva no territorio
nacional, com excepg¢do das situagées em que o credor tenha sede ou
direccao efectiva noutro Estado membro da Unigo Europeia ou num
Estado em rela¢do ao qual vigore uma convengdo para evitar a dupla
tributagao sobre o rendimento e o capital acordada com Portugal, caso
em que subsiste o direito a isen¢ao, salvo se o credor tiver previamente
realizado os financiamentos previstos nas alineas g) e h) do n.° 1
através de operagoes realizadas com instituicoes de crédito ou
sociedades financeiras sediadas no estrangeiro ou com filiais ou
sucursais no estrangeiro de instituicoes de crédito ou sociedades

financeiras sediadas no territério nacional”

No entanto, antes desta analise importa referir que, conforme refere a Requerente, em
virtude do acérddo proferido pelo TIUE no ambito do caso Faurecia (Proc. C-420/23, de 20-
06-2024),“o artigo 63.° TFUE deve ser interpretado no sentido de que se opde a uma
legislacdo de um Estado-Membro segundo a qual as operagoes de tesouraria de curto prazo
estdo isentas de imposto do selo quando nestas intervenham duas entidades estabelecidas nesse
Estado-Membro, mas ndo estdo isentas quando o mutudrio esteja estabelecido noutro

Estado-Membro”.
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Refira-se, no entanto, que a isen¢éo de Imposto de Selo prevista no artigo 7.°, n.° 1,
alineas g), h) e i) Codigo do Imposto do Selo ndo é, em si mesma, discriminatoria. A
discriminicdo a que se refere o Acordao Faurecia do TJUE resulta, isso sim, do n.° 2 do artigo
7.° do Codigo do Imposto do Selo. Note-se, de resto, que a questao prejudicial submetida pelo
STA no processo Faurecia versa apenas sobre o n.° 2 do artigo 7.2 do CIS?. Ou seja, a aplicacéo
da isencdo era excluida nas situacGes em que um mutuério era ndo residente (algo que, in casu,

sucede) e tal exclusdo era, conforme decidido pelo TJUE, discriminatoria.

Ou seja, contrariamente ao referido pela Requerente (Art. 22.° do PPA), esta
discriminacdo normativa constante do n.° 2 do artigo 7.° do CIS, por si s0, ndo determina a
anulacgdo das liquidacgdes de IS em crise, dado que, em primeiro lugar, deve ser verificado o
preenchimento dos requisitos constantes do artigo 7.%, n.° 1, alineas g), h) e i) Cédigo do
Imposto do Selo. A questdo da discriminacéo resultante do n.° 2 do artigo 7.° do CIS apenas se
coloca apds a prévia verificagdo dos requisitos previstos no artigo 7.°, n.° 1, alineas g), h) e i)

Cddigo do Imposto do Selo.

Note-se, de resto, que a propria AT, em sede de decisdo de indeferimento, ndo esta a
recusar a aplicacdo da(s) referida(s) isencdo(des) de IS. De facto, compulsada aquela deciséo
de indeferimento verificamos, inclusive, que a AT concorda com a aplicacdo da mesma a

Requerente desde gque cumpridos 0s_respectivos reguisitos de aplicacdo. A decisdo de

indeferimento da AT & bastante clara:

“Concluimos, pois, que as transferéncias diarias de excedentes (...)

poderédo aproveitar da isencdo prevista na alinea h) do n.° 1 do art® 7°

do CIS, apdés comprovacdo de estarem cumpridos 0S pressupostos

objetivos e subjetivos gue a lei prevé (...) propbe-se o indeferimento do

pedido mantendo-se por isso validas na ordem juridica as liquidacgdes
de IS elencadas no quadro Il., por referéncia aos periodos de janeiro a
maio de 2022, no montante de €20.003,02, uma vez que a Reclamante

ndo logrou provar o preenchimento dos pressupostos da respectiva

1 Vide, paragrafo 16 do Acorddo Faurecia (Proc. C-420/23, de 20-06-2024).
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isencdo, previstos nas alineas g), h) e i) do n.° 1 do art.” 7.° do CIS”
(cfr. pag. 16 e 23 da decisdo de indeferimento).

Assim importa, pois, verificar se, in casu, estdo cumpridos os requisitos para a aplicacéo
da isencao de Imposto do Selo. Naturalmente, tendo em conta o artigo 74.°, n.° 1 da LGT, é a

Requerente que assiste 0 6nus da prova dos pressupostos da isencao.

Ora, nos termos da alinea h) do n.° 1, ambos, do artigo 7.° do Codigo do Imposto do

Selo, os requisitos para a isencao de imposto do selo sdo o0s seguintes:

i.  prazo da operacdo financeira ser inferior a 1 ano; e

ii.  relagdo de dominio ou de grupo entre as sociedades envolvidas

Note-se que, independentemente da questdo em torno da aplicabilidade do n.° 2 do artigo
7.° do CIS, a verdade é que a Requerente prova de modo cabal a inexisténcia de qualquer
financiamento externo (cfr. Alinea F) do probatorio). De facto, resulta evidente da anélise das
demonstracdes financeiras de 2022 da Requerente que ndo foram obtidos quaisquer

financiamentos neste ano.

No entanto, é necessario averiguar o preenchimento dos requisitos previstos na alinea

h) do n.° 1 do artigo 7.° do Cddigo do Imposto do Selo.

Compulsados os autos, em particular a decisdo de indeferimento da reclamacéo
graciosa, verifica-se que a questdo em torno da relacdo de dominio ou de grupo foi solucionada
em sede de audicdo prévia através da juncdo do organograma do grupo (e, de resto, reiterada
no PPA - vide alinea A) do probatério).

No entanto, a Requerente ndo logrou provar que as operacgdes financeiras em crise nao
excederam o prazo de um ano. Note-se que ndo foram juntos quaisquer elementos que
demonstrem o cumprimento deste pressuposto. A “Convention d’Omnium” celebrada entre a
sociedade D... e as entidades do Grupo, a qual se destinava a por em pratica um acordo de cash
pooling (cfr. Doc. 6 junto & Reclamacéo Graciosa, constante do Processo Administrativo), ndo

estabelece qualquer prazo. Sendo que, o facto de tal contrato ter a duragdo de um ano, apesar
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de renovéavel (clausula 8), ndo permite extrapolar pela vigéncia do prazo de um ano para as
especificas opera¢des de cash pooling. Tanto assim é que, a referida “Convention d’Omnium”
foi celebrada no ano de 2000 e no presente processo discutem-se operagdes realizadas no ano
de 2022.

N&o existem, também, regras quanto a quaisquer reembolsos / pagamentos findo um
determinado prazo. A Unica excepcdo quanto a isto encontra-se prevista no artigo 8.° da
Convention d’Omnium” e apenas se refere a situagdes bastante especificas, i.e. quando uma
entidade deixa de pertencer ao grupo C..., algo que, de acordo com o alegado, ndo sucedeu no

periodo em questao.

Face exposto, ndo ficou provado o integral preenchimento dos requisitos para a
aplicacdo da isencdo de Imposto do Selo prevista na alinea h) do n.° 1, ambos, do artigo 7.° do

Caodigo do Imposto do Selo, em especial, a natureza de curto prazo das operagfes em crise.

IV. DECISAO

Termos em que se decide julgar totalmente improcedente o pedido de pronuncia arbitral

e absolver a Requerida de todos os pedidos.

V. VALOR DA CAUSA
De harmonia com o disposto no artigo 306.°, n.°s 1 e 2, do CPC, no artigo 97.°-A, n.° 1,
alinea a), do CPPT (aplicaveis ex vi alineas c) e €) do n.° 1 do artigo 29.° do RJAT) e no artigo

3.° do Regulamento de Custas nos Processos de Arbitragem Tributéaria, fixa-se ao processo o

valor de €20.003,02, conforme corrigido pela Requerente na sequéncia da Resposta da AT.

VI. CUSTAS
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Nos termos dos artigos 12.°, n.° 2, do RJAT, 4.° do Regulamento de Custas nos
Processos de Arbitragem Tributéria, e da Tabela | anexa a esse Regulamento, fixa-se 0 montante

das custas arbitrais em €1.224,00, ficando as mesmas totalmente a cargo da Requerente.
Notifique-se.
Lisboa, 25 de Fevereiro de 2025

O Arbitro,

Goncalo Estanque
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