) caad

CENTRO DE ARBITRAGEM
ADMINISTRATIVA

CAAD: Arbitragem Tributaria
Processo n.°: 616/2022-T

Tema: IRC - Menos-valias geradas por transmisséo de partes sociais e por cessao

de créditos. Artigo 51.°-C do CIRC - “participation exemption”. Artigo 23.° do

CIRC - critério da indispensabilidade do gasto.

SUMARIO

O regime da participation exemption previsto no artigo 51.°-C, n.° 1, do Cédigo do IRC
apenas € aplicavel a menos-valia suportada por um sujeito passivo de IRC com a
transmissdo onerosa de partes sociais detidas ininterruptamente por um periodo ndo
inferior a um ano, sendo também necessario que, a data da transmisséo, o sujeito passivo
detenha uma participacéo ndo inferior a 10% do capital social ou dos direitos de voto da
sociedade cujas participagdes sdo transmitidas.

O artigo 11.°, n.° 3, da LGT (“Persistindo a duvida sobre o sentido das normas de
incidéncia a aplicar, deve atender-se a substincia economica dos factos tributdarios”)
contém uma regra interpretativa que tem sido utilizada pelos Tribunais Superiores para,
havendo duvida fundada sobre se uma norma fiscal recorre (i) a um conceito civilistico,
Ou a um conceito préprio de outro ramo do direito, ou (ii) a um conceito econémico, ou
a um conceito especifico do direito fiscal, dar relevancia a este ultimo. Este principio
interpretativo ndo autoriza a AT a ignorar ou re-caracterizar as transa¢es dos sujeitos
passivos.

As menos-valias constituem gastos para efeitos de IRC (cf. artigo 23.%, n.° 2, alinea I),
do Cddigo do IRC) e, enquanto gastos, apenas sdo dedutiveis ao lucro tributavel se
satisfizerem o critério da indispensabilidade aplicavel aos restantes gastos (insito no
artigo 23.%,n.° 1, do Cddigo do IRC).
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DECISAO ARBITRAL

Os arbitros Professora Doutora Rita Correia da Cunha (presidente), Dr. Gongalo Marqués de
Menezes Estanque e Dr. Henrique Fernando Rodrigues (arbitros vogais), designados pelo
Conselho Deontologico do Centro de Arbitragem Administrativa (“CAAD”) para formarem o

presente Tribunal Arbitral Coletivo, constituido em 27 de dezembro de 2022, acordam no

seguinte:

I. RELATORIO

A..—SGPS, S.A., pessoa coletivan.®...,, com sede naRua ..., ...-..., freguesia de ... e ..., concelho
de ..., ...-... Vila Nova de Gaia (“Requerente”), veio, ao abrigo do disposto na alinea a) do n.°

1 do artigo 2.°, e na alinea a) do n.° 1 do artigo 10.° e seguintes do Decreto-Lei n.° 10/2011, de
20 de janeiro, que aprova o Regime Juridico da Arbitragem em Matéria Tributaria (“RJIAT”),
conjugado com o disposto na alinea a) do artigo 99°, e na alinea e) do n.° 1 do artigo 102.° do
CPPT (aplicaveis ex vi alinea a) do n.° 1 do artigo 10.° do RJAT), requerer a constituicdo de
tribunal arbitral e apresentar pedido de pronuncia arbitral (“PPA”), com vista a declaragdo da
ilegalidade e anulacdo da (1) decisdo de indeferimento da reclamacdo graciosa autuada com
n.°...2022..., e da (2) liquidacdo adicional de IRC n.° 2021 ..., emitida a 6 de dezembro de 2021,
referente ao exercicio de 2017, juntamente com a demonstracao de acerto de contas n.° 2021...,
reconhecendo-se:

(@) A aceitacdo, como gasto fiscal, a titulo individual, no periodo de tributacdo de 2017, do
valor de € 2.131.274,41, resultando no apuramento de prejuizo fiscal, individual, no valor
de € 1.323.051,49; ¢

(b) O apuramento de um prejuizo fiscal, no exercicio de 2017, ao nivel do RETGS do Grupo
B..., no valor de € 1.909.473,32.

E Requerida a Autoridade Tributaria ¢ Aduaneira (“AT” ou “Requerida”).
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O requerimento de constituicdo do Tribunal Arbitral foi apresentado a 14 de outubro de 2022,
tendo sido aceite pelo Exmo. Senhor Presidente do CAAD a 17 de outubro de 2022 e seguido

a sua normal tramitacéo.

Em conformidade com os artigos 5.°, n.° 3, alinea a), 6.%, n.° 2, alinea a), e 11.°, n.° 1, alinea a),
todos do RJAT, o Conselho Deontoldgico do CAAD designou os arbitros do Tribunal Arbitral

Coletivo, aqui signatarios, que comunicaram a aceitacdo do encargo no prazo aplicavel.

Em 9 de dezembro de 2022, foram as Partes devidamente notificadas dessa designacdo, nao
tendo manifestado vontade de recusar a designacdo dos arbitros, nos termos conjugados das
alineas a) e b) do n.° 1 do artigo 11.° do RJAT e dos artigos 6.° e 7.° do Codigo Deontoldgico
do CAAD.

Em conformidade com o preceituado na alinea ¢) do n.° 1 do artigo 11.° do RJAT, o Tribunal
Arbitral Coletivo foi constituido em 27 de dezembro de 2022. Nesse mesmo dia, foi a Requerida

notificada para apresentar Resposta nos termos do artigo 17.° do RJAT.

Em 2 de fevereiro de 2023, a Requerida apresentou Resposta, defendendo-se por excecgéo e por

impugnacao, e juntando aos autos o processo administrativo no mesmo dia.
Em 6 de fevereiro de 2023, o Tribunal Arbitral proferiu o seguinte Despacho Arbitral:

(1) Notifique-se a Requerente para, querendo, no prazo de 10 dias, apresentar requerimento
em resposta a excec¢do suscitada pela Requerida na respetiva Resposta.

(2) Notifique-se as partes para, querendo, no prazo referido no ponto anterior, se
pronunciarem sobre o valor da causa, mais concretamente, sobre se 0 mesmo
corresponde, nos termos e para efeitos do artigo 97.°-A do CPPT (aplicavel ex vi artigo
29.° do RJAT e artigo 6.° do RCPAT), a (a) € 447.567,63, tal como indicado pela
Requerente (valor da poupanca fiscal, a taxa de 21%, decorrente da aceitacdo de gastos
fiscais no valor de € 2.131.274,41), ou a (b) € 2.131.274,41 (valor das corregoes
realizadas pelos SIT no sentido de rejeitar a dedutibilidade, na esferada C..., no exercicio
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de 2017, da menos-valia fiscal associada a alienacdo da participacdo e créditos

associados a D... S.R.L.).

(3) Notifique-se as partes para, querendo, no prazo referido no ponto 1 supra, se
pronunciarem sobre a necessidade da realizacdo da reunido do artigo 18.° RJAT e de

alegacdes finais escritas.

Em 14 de fevereiro de 2023, a Requerente exerceu o seu direito ao contraditorio relativamente
a excecdo arguida pela Requerida na Resposta e ao valor da causa. Disse ainda a Requerente
dispensar a reunido prevista no artigo 18.° do RJAT, bem assim como a apresentacdo de

alegacdes escritas.
Em 23 de marco de 2023, o Tribunal Arbitral Coletivo proferiu o seguinte Despacho Arbitral:

(1) Nos termos da alinea b) do n.° 1 do artigo 97.°-A do CPPT (aplicavel ex vi a alinea
a) do n.° 1 do artigo 29.° do RJAT), fixa-se ao processo o valor de € 2.131.274,41, que
corresponde ao valor das correcdes realizadas pelos SIT no sentido de rejeitar a
dedutibilidade, na esfera da C..., no exercicio de 2017, da menos-valia fiscal associada

a alienacao da participacao e créditos associados a D... S.R.L.

(2) A luz da jurisprudéncia refletida no Acérddo do Tribunal Central Administrativo Sul
de 17-01-2019, processo n.° 62/18.4BCLSB, resultando da liquidagdo contestada (IRC
2017) um imposto a reembolsar a Requerente (€ 21.453,71), “a utilidade economica
imediata, neste caso, corresponde ao valor das correc¢fes impugnadas, o qual passa a
integrar imediatamente a esfera de direitos do contribuinte se este obtiver ganho de
causa, sendo este o valor da causa”. Ndo ¢, pois, aplicavel a alinea a) do n.° I do artigo
97.°-A do CPPT (que determina que, quando se impugna uma liquidacéo de imposto, o
valor do processo corresponde a importancia cuja anulacgéo se pretende), como também
ndo é de considerar o valor da poupanca fiscal, & taxa de 21%, decorrente da aceitacio
de gastos fiscais (€ 447.567,63).
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(3) Considerando que as partes ndo requereram a producdo de prova adicional,
determina-se a dispensa da reunido prevista no artigo 18.° do RJAT.

(4) Notifique-se as partes para apresentarem alegacfes escritas finais no prazo

simultaneo de 10 dias.

(5) Notifique-se as partes de que a decisdo arbitral serd proferida até ao final do prazo
estabelecido no artigo 21.%, n.° 1, do RJAT.

(6) Considerando o valor da causa fixado no presente despacho (€ 2.131.274,41),
notifique-se a Requerente para, no prazo de 10 dias, proceder ao pagamento do valor da
taxa arbitral em falta (ou seja, € 24,327.00).

Em 29 de marco de 2023, a Requerente procedeu ao pagamento da taxa arbitral subsequente

nos termos deste despacho.

Em 17 de abril de 2023, a Requerida apresentou as suas alegacGes. A Requerente nao

apresentou alegacdes.

Por Despacho Arbitral de 26 de junho de 2023, o Tribunal prorrogou o prazo do artigo 21.° do

RJAT, com fundamento na complexidade da matéria de facto e de direito.
Il. SANEAMENTO
O Tribunal Arbitral Coletivo foi regularmente constituido.

As Partes gozam de personalidade e capacidade judiciarias, sao legitimas e estdo devidamente
representadas (cf. artigo 4.° e n.° 2 do artigo 10.°, ambos do RJAT, e artigo 1.° da Portaria n.°
112-A/2011, de 22 de margo).

O PPA apresentado em 14 de outubro de 2022 é tempestivo porquanto apresentado no prazo de
90 dias previsto no artigo 10.°, n.° 1, alinea a), do RJAT, a contar da data em que a Requerente
foi notificada da deciséo de indeferimento da reclamacéo graciosa autuada com n.° ...2022... (1
de setembro de 2022).
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O processo ndo enferma de nulidades. A excecgdo suscitada pela Requerida na Resposta sera

decidida depois de apreciada a matéria de facto.

Do valor da causa

A liquidacdo adicional de IRC n.° 2021... resultou num montante a reembolsar a Requerente,
ndo havendo uma “importdncia cuja anulagdo se pretende”, nos termos do artigo 97.°-A, n.°
1, alinea a), do CPPT.

No PPA, a Requerente indicou, como valor da causa, € 447.567,63, correspondente a poupanga
fiscal, a taxa de 21%, decorrente da aceitacdo de gastos fiscais no valor de € 2.131.274,41, por
entender ser aquele o valor que a Requerente deixaria de pagar, a titulo de imposto, caso 0 PPA

fosse julgado integralmente procedente.

Contudo, a férmula usada pela Requerente para determinar o valor da causa foi ja
expressamente rejeitada pelo Tribunal Central Administrativo Sul, no Acordao de 17 de janeiro
de 2019, processo n.° 62/18.4BCLSB, e pelo Supremo Tribunal Administrativo, no Acérdédo de
14 de outubro de 2020, processo n.° 062/18.4BCLSB. Neste ultimo Acorddo, pode ler-se o

seguinte:

“a utilidade economica do pedido a ndo é aferivel pelo valor que a recorrente encontrou
mediante a aplicacdo de uma taxa ao montante das correcgdes impugnadas o qual
sempre seria meramente hipotético porquanto ndo corresponde efectivamente a uma
qualquer liguidacéo que lhe venha a ser efectuada no futuro, uma vez que as correccgdes
que lhe foram efectuadas apenas tiveram reflexo na diminui¢do dos prejuizos fiscais
declarados e eventualmente a reportar que podem, ou ndo, ser utilizados nos proximos

anos/exercicios”.

Tal como resulta deste Acorddao do Supremo Tribunal Administrativo, o valor da utilidade
econdmica do pedido, para efeitos do artigo 10.%, n.° 1, alinea €), do RJAT, é determinado nos
termos do artigo 97.°-A do CPPT:
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“0 RJAT ndo congloba um critério de determinacéo do valor dos litigios visando 0s casos
de pedidos de declaracéo de ilegalidade de actos de fixacdo da matéria tributével, por
ndo ser possivel confinar a utilidade econdmica desses pedidos, sendo forgoso concluir
que a mencéo ao valor dos litigios que é feita no artigo 3.°, n.° 1, da Portaria n.° 112-
A/2011 visou conformar o valor dos litigios segundo as regras constantes do CPPT,
mormente a insita na al. b) do art. 97°-A do CPPT da qual resulta que a atribuicdo ao

valor da causa corresponde ao das correc¢oes impugnadas.”

Seguindo também de perto o Acérddo do Tribunal Central Administrativo Sul supra
identificado, o Tribunal Arbitral considera que, nos termos da alinea b) do n.° 1 do artigo 97.°-
A do CPPT, “a utilidade econémica imediata, neste caso, corresponde ao valor das correcgoes
impugnadas, o qual passa a integrar imediatamente a esfera de direitos do contribuinte se este

obtiver ganho de causa, sendo este o valor da causa”.

Por Despacho Arbitral de 23 de margo de 2023, o Tribunal Arbitral fixou ao processo o valor
de €2.131.274,41 (correspondente ao valor das corregdes realizadas pela AT e contestadas pela
Requerente no PPA, o qual passaria a integrar a esfera de direitos da C... caso a Requerente
obtivesse ganho de causa), ao abrigo da alinea b) do n.° 1 do artigo 97.°-A do CPPT (aplicavel
ex vi alinea a) do n.° 1 do artigo 29.° do RJAT), valor este que mantém na presente Deciséo
Arbitral.

I1l. MATERIA DE FACTO

81. Factos Provados

Analisada a prova produzida no ambito do presente Processo Arbitral, este Tribunal Arbitral

considera provados os seguintes factos:

Factos pertinentes & Requerente e ao Grupo B...
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(A) A Requerente é uma sociedade de direito portugués (com inicio de atividade em 1 de
janeiro de 1985) que, em 2017, enquadrava-se no CAE 64202 — Atividades das
Sociedades Gestoras de Participacdes Sociais (cf. Relatério de Inspecdo Tributaria
notificado a Requerente pelo Oficio n.° 2021..., de 29 de novembro de 2021, junto ao PPA
como Documento 3, constando também do processo administrativo — “RIT™).

(B) A Requerente adquiriu a sociedade C..., S.A. (“C...”) em 23 de dezembro de 2008 (cf.
RIT, facto ndo contestado pela Requerente).

(C) Em 1 de janeiro de 2013, a C... foi incluida no Grupo B...(do qual a Requerente era a
sociedade dominante) para efeitos do Regime Especial de Tributacdo dos Grupos de
Sociedades, previsto nos artigos 69.°a 71.° do Codigo do IRC (“RETGS”) (cf. RIT, facto
ndo contestado pela Requerente).

(D) Em 31 de dezembro de 2017, do Grupo B... tinha a seguinte composi¢ao:

L Sedioilivkslo 1 NE D“';é’;c(;‘:‘“ ;ic‘::c‘;z m"‘:g:)““’
A.. -SGPSSA. B ~01-01-2013 | Oominante | -
E... — _LDA 01-01-2015 Dominada 87.7%

| F.. SA 01-01-2015 Dominada 80,0%

G.. ___SA 01-01-2015 Dominada 95,0%
H... (LDA 01-01-2013 Dominada 85.0%
L.. . SGPS S A. 01-01-2013 Oominada 100%
I SA 01-01-2013 Dominada 99,5%
. c. SA. - 01-01-2013 Dominada 85,0%
K. _SA 01-01-2016 Dominada 85,4%

1 - Participagzo Direta e Indireta

(cf. RIT, e referido no artigo 3.° do PPA).

(E) Das declaracGes Modelo 22 do IRC apresentadas pela Requerente e pelas sociedades do

Grupo B..., com referéncia ao exercicio de 2017, retira-se o seguinte:
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2017 A ] '
peres | A C... E... F... G... H I J J K. |
T Li "
RETGS Domi Comi Domib Dominad: Domi i
PREJUIZO FISCA : Py pent —
ueRo TRrBUTﬂ‘l;EL 2332; -502.565,88 | -1.607.51 394 -114.907,27 0,00 | -17.480.24 -236.728.44 | -293.81 1,18 0.00 0,00
RO TRBUTAVEL 0.00 0,00 0.00 332.063.20 0,00 0.00 0,00 247.235.35 | _5.773.63
dos Resultados Fiscals G380 | -2184.005,77 B -
l :1':7[ :: ; rg;aLl:T deduzidos | C308 Y 0.00 0.00 0,00 0.00] 0,00 0,00 0.00 0,00
ez ! Y i ! 1 ]
can 0,00 0,00 0,00 | 0.00 332.063.20 | 0,00 0.00 0,00 247.23535 5.?7;‘22 |
Imposto 3 laxa normal -
co‘.ﬁaa g;: 8 g,x I g,m 0,00 I[ 0,00 69733.27] 000 0,00] 000] s51.919.42] 121248
ot e o0 ] ogg gﬁ :,g: gg,raz,zr 0,00 000|  000] stosaz]| 121246
i ! 00
:‘aog‘r:'lr_mln especial OEEor conta | C356 0,00 0.00 0,00 0.00 0,00 :z‘; g:g B 33: 13, 99:,.00 0% |
o ggsl ;:Lm.rq! s | cast 0.00 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00 0.00 0,00 13'993,33: o
QUIDADO | C358 0,00 0,00 0,00 0,00 69.733,27 0,00 0.00 0.00] 37.923.04 _721:':2
Retengbes na fonte c359 0,00 0,00
| Retencles na fonte L ) . 0,00 0
Pagamentos por conta C380 a.co 0,00 0,00 0'$ :I}Eg :23 :ﬁ i) OEJ o
IRC A PAGAR c351 0,00 0,00 0.00 0,00 59.733.27 o, X 2. ™ 248
IRC A RECUPERAR casz 0,00 0.00] 000 0,00 0.0 uo.z g'ﬁ O T ——
] - . 00 ] 0,00 0,00 000
C364 8.761,65 0.00 0,00 0.00
) X 4.980.95 o o
385 44.931,16 500]  25088.25 183,2 B 202 A e o
ces s 220208025 0,00 10.183,29 000| 472202] 272351 45770 0,00
TOTAL A RECUPERAR ca88 0,00 0,00 ~ 000 :ﬁ S‘ME% g.:g 4'?2213 T R
y 3 Y X X X 00| om| o 0.00 0.00 —n_po_f

(cf. RIT, informacéo ndo contestada pela Requerente).

(F) Em 31 de dezembro de 2017, a Requerente era detida em 50% pela sociedade L... SGPS
LDS (por sua vez detida em 99,8% por M...), e em 50% pela sociedade N... SGPS (por

sua vez detida em 99,8% por O...) (cf. RIT, facto ndo contestado pela Requerente).

(G) Em 31 de dezembro de 2017, a C... era detida em 85% pela Requerente, em 7,5% pela
L... SGPS, e em 7,5% pela N... SGPS (cf. RIT, facto ndo contestado pela Requerente).

(H) Em 31 de dezembro de 2017, M... e O... era administradores da Requerente e da C... (cf.

RIT, facto ndo contestado pela Requerente).

Factos pertinentes a transmissao da participacdo social e a cedéncia de créditos na D...

() A C...iniciou atividade em 1 de janeiro de 1985, encontrando-se, em 2017, enquadrada

no CAE 16291 — “Fabricagao de outras obras de madeira” (cf. Relatorio de Inspecao
Tributéria notificado a C... pelo Oficio n.° 20215..., de 15 de junho de 2021, junto ao PPA

como Documento 7 - “RIT C...”).
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(L)

(M)

(N)

Em 24 de janeiro de 2008, a C... adquiriu 50% do capital social da sociedade D... SRL
(“D...”) (183.610 agdes), pelo valor de € 309.198,00 (cf. RIT, RIT C..., e cf. referido no
artigo 11.° do PPA).

A D... erauma sociedade de direito romeno, constituida em 18 de fevereiro de 1999, cuja

atividade declarada era a fabricagcdo de outras obras de madeira (cfr. RIT C..., facto néo

K)caad

CENTRO DE ARBITRAGEM

contestado pela Requerente).

Em 12 de dezembro de 2016, a C... adquiriu & Requerente 20% do capital social da D...
(73.444 agdes), pelo valor de € 1.562.692,00, registando € 600.291,00 na conta de
investimentos financeiros (conta 41110111 — Part. Capital-VA D...), e € 962.401,00 na
conta de goodwill (conta 44100001 — Trespasse goodwill) (cf. Documento 4 junto ao

PPA,RITeRITC..).

ADMINISTRATIVA

Em 2017, a C... detinha as seguintes participac6es sociais:

NIF

particlpada Denominagao Pais % Data inicio Data fim
- D... ~ SRL Roménia 70% | 24-01-2008 | 21-08-2017
5... . LDA Portugal 98% | 24-01-2008 | 29-12-2017
T... “Lda Mogambique | 80% | 26-10-2011 -
’ K... . | Portugal 63% | 11-09-1995
S.A.

(cf. RIT C..., facto ndo contestado pela Requerente).

Entre 2009 e 2017, o capital préprio e o resultado liquido da D... variaram conforme

demonstrado na seguinte tabela:
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(cf. RIT C..., informagéo néo contestada pela Requerente).
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NIF RO -
ig a D... ,
Designagse Valor Capital Resultado
% | participago Préprio Liquido
2009 50% | 309.108,00 694.195,00|  220.285,00
2010 50% 1 300.108,00 | 4.4156.564,00| 251.246,00
2011 50% | 300.108,00 | 4.241.628,00| 102.874,00
| 2012 50% | 309.108,00 3.021.147,00] -126.471,00
2013 50% | 300.108,00 | 3.519.071,811 -383.292,34
2014 50% |1 309,108,001 | 3.681.118,80 79.911,62
2015 £0% | 300.108.48 | 3.001.45513| -260.407,39
2016 70% 1 909.399,48 | 2.536.100,47 | -276.080,10
™ 5017 70% | 909.399,48 2.889.045,06 8.133,11

Em 21 de setembro de 2017, a C... alienou, pelo montante de € 70.00, 70% do capital da
D... (257.054 acdes) a trés entidades: 55% a P... Holding (sociedade de direito sueco)
(201.971 ag¢des), por € 55; 10% a Q... (diretor da D...) (36.722 agdes), por € 10; ¢ 5% a
R... (administradora da D...) (18.361 ag¢des), por € 5 (cf. Documento 5 junto ao PPA, e

RIT).

Em 21 de setembro de 2017, a C... cedeu créditos que detinha sobre a D..., no valor de €

2.027.602,00 a P... Holding, pelo montante de € 1.459,000,00 (cf. Documento 6 junto ao

PPA, e RIT).

Por ocasido destas transacOes, a C... desreconheceu os saldos das contas de outros
devedores, no total de € 284.542.45:

| Conta Sub Conta D iti ]
' 27810000 31948 Q... esc”‘two Va[cjr
(27810000 | 32091 " u.. Lg:'ggé';g
E?NOUOQ - 1C_)uttrc|>ss Diivedores_p?ar acréscimo de gastos T 68.939 95
- - otal Saldos Desreconhecidos T 284.542,
1- Q & Diretor da D.. | s

conforme consta no acordo de cedéncia de credilos

(cf. RIT, informacédo néo contestada pela Requerente).
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(R) AC...registou num unico langamento contabilistico, designado de “Contrato Venda D...”
a alienacgéo da participagéo na D..., a cedéncia de créditos na D..., e 0 desreconhecimento

de créditos relativos a outros devedores (cf. RIT e RIT C..., facto ndo contestado pela
Requerente).

(S) Nas demonstracfes de resultados da C... dos exercicios de 2016 e 2017 constam 0s

seguintes valores:
\ Ano de Exercicio

Demonstragao dos Resultados por Naturezas a5 2016 2017
A5001 - Vendas e servigos prestados 26.508.384,94 | 26.963.858 48
A5002 - Subsidios a exploragdo 5.333,37 3.149,86
A5003 - Ganhos/perdas imputados de subsidiarias, associadas e empreend. conjuntos 222 343,43 | -3.840.990,03
A5004 - Variago nos inventarios da produgio -279.238,63 -352,061,51
AB00B - Custo mercadorias vendidas e matérias consumidas 15.580.385,82 | 17.101.764,21
A5007 - Fornecimentos e servicos externos 3.328.530,82 | 3.237.746,29
A5008 - Gaslos com o pessoal 4.058.206,31! 3.944.503,30
A5010 - Imparidade de dividas a receber (perdasireversoes) -521.084,07 ] -212.965,72
A5012 - Imparidade de investimentos ndo depreciaveis/amortizaveis (perdas/reversdes) 480.103,00 0,00
A5014 - Aumentosfredugdes de justo valor -5.310,68 6.439,64
A5015 - Outros rendimentos e ganhos 200.107,28 445.279,79
AB016 - Outros gastos e perdas 534.277 47 397.440,63
A5017 - Resultado antes de depreciagdes, gastos de financiamento e impostos - 2.746.423,50 | -1.242.812,48
A5018 - Gastos/reversdes de depreciacdo e de amortizagdo 1.425.223,50 | 1.297.202,58
'A5020 - Resultado operacional .
(antes de gastos de financiamento e impostos) : St 1:321.200,00|.-2.540.015,0
ABD22 - Juros e gastos similares suportados 128.978,18 561.712,92
A5023 - Resultado antes de impostos : 1.192,221,82( -3.101.727,98
A5024 - Imposto sobre o rendimento do periodo 171.730,72| -817.998,64
A5025 - Resultado liquido do periodo sk 1.020.491,10 | .-2.483.729,34
A5026 - Rgsl{llado das atividades descontinuadas (liquido de impostos) incluido no 0,00 | -3.840.990,03
resultado liquido

(cf. RIT C..., informacdo ndo contestada pela Requerente).

(T) Nos balancos da C... dos exercicios de 2016 e 2017 constam o0s seguintes valores:

12.
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2) Balango (IES — Anexo A)

TR E
HISTRA

1

L - Variagao

ATIVO Ano de E_xercnclo (%)
: 2016 2017 2016-17

- 2 'Ativo ndo corrente
A5101 Ativos fixos tangivels 12.815.303,45 | 12.312.102,02 -3,9%
A5103 - Goodwill 866.160,80 0,00 -100,0%
A5104 - Ativos intangiveis 87,923 22 48.271,30 -45,1%
A5106 - Participagbes financeiras - MEP 1.775.270,30 0,00 -100,0%
A5109 - Outros ativos financeiros 162.544,87 58.172,81 -64,2%
A5110 - Ativos por impostos diferidos 421.349,35 735.417,87 74,5%
A5112 - SOMA (Ativo-néo corrente) 16.128.552,09 {:13.153.964,00 -18,4%
: “‘Ativo_corrente s

A5113 - Inventarios 2.266.071,92 | 2.154.160,50 -4,9%
A5115 - Clientes 3.067.666,20 | 2.561.482,43 -16,5%
A5117 - Estado e outros entes plblicos 540.578,16 653.700,63 20,9%
A5119 - Outras contas a receber 7.197.030,60 | 8.777.197,54 22,0%
A5120 - Diferimentos 82,471,119 178.813,40 116,8%
A5125 - Caixa e depdsitos bancarios 78.160,28 104.126,95 33,2%
A5128 - SOMA {Ativo corrente) 13.231.978,35 | 14.429.481,45 9,1%
A5127 - TOTAL'DO ATIVO 29.360.530,44 | 27.583.445,45 -6,1%
. Ano de Exercicio Variagao

CAPITAL PROPRIO E PASSIVO (%)
S e 2016 2017 2016-17

Capltal Proprlo o ' ’
A5128 Capltal realizado 2.250.000,00 2.250.000,00 0,0%
A5132 - Reservas legais 166.7561,19 217.775,74 30,6%
A5133 - Qutras reservas 1.376.063,17 | 1.376.0563,17 0,0%
A5134 - Resultados transitados 319.558,19 | 2.175.359 48 580,7%
A5136 - Excedentes de revalorizacdo 467112479 | 4.5560.371,65 -2,6%
A5137 - Outras variagbes no capltal propno 1.286.261,97 494.031,42 -61,6%
A5138 - SOMA "~ 10.069.749,31 } 11.063.591,36 9,8%
A5139 - Resultado liquido do penodo 1.020491,10 | -2.483.729,34 | -343,4%
’ A5141 TOTAL DO CAPITAL EROPRIO 11:090.240,41 ' '8,579.862,02 -22,6%
Lo PASSIVO
: “‘Passivo.njo.corrente . -
A5143 - Financiamentos obtidos 3.664.364,00 | 4.621.937,08 26,1%
AB145 - Passivos por rmpostos dlfendos 609.882,79 577.783,83 -5,3%
AB147 - SOMA 4.274.246,79 | '5.199.720,91 . - 21,7%
- Passivo corrente. L ; R

A5148 Fornecedores 6.571.682,10 7.062.320,21 7.5%
AB150 - Estado e outros entes publicos 161.601,38 166.562,43 3,1%
AB152 - Financiamentos obtidos 6.332.798,92 | 6.030.894,54 -4,8%
A5153 - Qutras contas a pagar 929.959,84 544.085,34 -41,5%
AS5159 -SOMA - 13.996.043,24 1| 13.803.862,52 -1,4%
AS5160 - TOTAL' DO PASSIVO 18.270.290,03 | 19.003.583,43 4,0%
A5181 - TOTAL DO CAPITAL PROPRIO E PASSIVO 29,360.530,44 | 27.583.445,45 -6,1%

(cf. RIT C..., informagéo n&o contestada pela Requerente).

(U) Na declaracdo Modelo 22 do IRC do exercicio de 2017 (declaracéo individual), a C...

apurou e deduziu uma menos-valia de € 2.415.836,86 (campo 767 do quadro 07), a qual

¢ constituida por:

e Transmissdo da participagdo de 70% na D...: (- € 1562.692,00);

13.
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e Transmissdo dos créditos da C... sobre a D...: (- € 568.602,41);
e Desreconhecimento do saldo de outras contas de terceiros: (- € 284.542,45).
(cf. RIT e RIT C..., informacdo ndo contestada pela Requerente).

(V) A menos-valia contabilistica (€ 3.494.665,58) e fiscal (€ 2.415.836,86) apurada pela C...,

no periodo de 2017, foi calculada da seguinte forma:

Descritivo Valgr d:a E.qrisigau i Valor de Imputagfio na menos-valia:
_ ontabilistico Realizagio Contabilistica Fiscal
Nio imputado na menos-valia fiscal:
Participagiona - 50%-ano2008 | 309.198,00 0,00]  -309.198,00
Valor da Participag3o inscrito pelo MEP! 865.870,82 0,00 -865 870.82
Amortizagdo do Goodwill -56.240,10 0,00 96‘240:0
rllngu;ado na menos-valia fiscal:
Zammpagao na D.. - 20%?2 - ano 2016 1.562.692,00 70,00| -1.562.62200{ -1.562.692,00°
r - . . 2 R
éditosda. (... sobrea bp.. 2.027.602,41| 1.459.000,00 -568.602,41 -568.602,41
Saldo de Outras Contas de Terceiros 284.612 45 0,00 -284.612,45 284,542 '45
TOTAL
_ -3.494.665,58 -2.415.836,86

1~ Metodo de Equivaléncia Patrimonial
2 = Inclui o valor do Goodwill
3 — Nio foi considerado o valor de realizacao atribuldo - € 70 - no célculo da menos-valia fiscal

(cf. RIT, informacéo ndo contestada pela Requerente).

Factos pertinentes aos procedimentos administrativos e arbitral

(W) Na sequéncia do procedimento inspetivo (interno e de ambito parcial) a sociedade C...,
ao abrigo da Ordem de Servico n.° O12019... (IRC 2017), a C... foi notificadado RIT C...,

de acordo com o qual foi efetuada uma correcéo a matéria tributavel da C... no valor de €

2.415.836,86, com os seguintes fundamentos:

14.
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— Demonstragio de Resultados

Da andlise efetuada a Demonstracéo de Resultados, verifica-se a maior alteragéo verificada é na rubrica
AB003 - Ganhos/perdas imputados de subsidiarias, associadas e empreendimentos conjuntos, tendo a
perda passado de € 222.343,43 em 2016 para € 3.840.090,03 em 2017. Este resultado, deve-se & venda

da participagéo de 70% no capital da sociedade de direito romeno D.. SRL {(N.° IVA
RO - ,, doravante designada de D... , & & dissoluggo da ’
s... . LDA(NIF « ), detida em 98% pela C...

Verifica-se que a rubrica de A5006 - Custo mercadorias vendidas e matérias consumidas representa a
maior parcela dos gastos (€ 17.101.764,21), tendo aumentando 9,8% face ao ano anterior. Este
montante & aproximado ao montante de compras (€ 17.341.914,36}, das quais, de acordo com os dados
declarados na IES, 94% correspondem a compras efetuadas a paises comunitarios.

15.
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AT P

autoridade COREGHD DE FIMARGAS MPWT;}){-J
. . oE 4 00 P

tributdria e aduaneira —— e 540 OF INSPECAC TRIEUTARIA -

Vpiilicou-ze que as ribizas de gasias ASDDT - Fornacimaniss & Senijos exemes {E 3T BN 8
ABO0A - Gastos com o pessodl [£3944.503,30) regstarm uma dminugda de 27% e 2%,
regpetivamente, face 80 anc anlerar,

O peslos oo juis & smilsres suporiks, ascendaram a € 6171252, ende regisiads um BUMEnin
de 3355% fme ac ano anlanr, coe quaks €4ZRETLTT dzam raspeiln @ |uras suporiadas com
ampréstimes cblidaz. Tedes o5 gashs da financiamenta 830 relatives @ empréstimos canimidos em
ishitipdes de crédio a socisdade financeimss.

Par cutro lado, weiificose qua a C...  corcedeu empréslimas 4 sosiedade A.. SOPS BA,
deleniom do se eapilsl sodal @ emorese-mba 0o grapo, aRd0 qUE O 30 devedor oa sU3 conla
camerte mo Tl de perlodo ascende € 313486608, tendo sldo debiledus jeus no montanta de
& 292,968 02, pela fztura n® FADCIS0000T de UZ0TE, ca quais foram incluidas nos resubadas do
pericci re BT

- Eslango

O endlise oo baloce da (., verficousse uma diminuiclc da toislidede da rivice AGTDD -
Gondsil, pelo walar da € 83515090, decoreniz da wenda da pariciecdc &2 Ib,,, . meferda
arberermante. Alnda na secugnca desta operacie, o desreconhecta & ez do At AE10E -
Parfcipaches fnanneias - mélodo da equvaingi patrimonial cujo valur era de € 17705270, 30,

Verfisssse um suments de 22% da mbrca A5113 - Ouines comias @ receber, para [ iy =
sende gue @ makri (€5 124.E56 87 cormespande @ operagies oionesdss com a saciedade A
BGPS 54, amprogearde doorupa B,

A% pbecas relstves @ finandamenios cblidos ascerceram B 10652801 827, representendo um
quments de EE% e an a0 antedar. Todos os fnancimenios jorem oxtidos junta ce mstituictes
bancEres ou sockcades INande s,

Mo que diz respeita an Capital Srdorio, venficou-se cue 2 VENBGID qUE 0OTE, NO vaid iotsl o
E 003 842 08, diz respeno & apliccBa do RL de 2018 am rezeras lagais {55 @ resulados transilados
[85%), ro vaior di € 1.000.491,10, @ 30 reconhesments da radio do subsidios recebidos, que ko G
diminuicis do saglal prépro em € 2664508,

! Sy ok valnms crclirades nos cempes A 145 o ABTRE
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L

AT
Hgturldadﬂl i _ DIREGHD DE FINARGAS DD PORTS
_,Jtrlbutarra 8 AQUANEINA e TR TARIA Y

ii.2.4. Factos relavantes ocorrides em 2017

Durande @ ano de 2017 verifieou-se & alonaghs da pamclpagha que & ... caliahama D,

', que deu orgam & pae da menos vala Incarparada na pibrica ASONZ. Esta parfcipegsa ol
adigainca s 24-01-2008, pola walkor de £ 300.183,00, corespancanta A G4 do geu capial, lerds s
relorpadi posteriarments, cam a aquisldn da parlicpagin que a A... sooedade-mac do grupd,
dedinha schiea” ... I comespandents s 20% do capisl, pale vanr de € 156268200

a0 .. & umra gociedace de dirate romend cujs stnicade decierada & a [eheicagde de culras

abias de madeirs, tabricacia de eriigas de corliga, de esparlara coskara, com o n.S da IWa B

2 e ercontra mgstada no VIES desde 18-02-1860. Na data de aquiscac da parcipesss, 8 C...

adquir tenlsm B0% da sociodade 5. LD, (MIF
J, na swa deta de conalilicha, que perlance as RETGS da gupo B, =t 2097 ancem

LR ool 8 §u desoGEn

A S...  funcionow came uma socedade inteemedidria, cuja tnica slhvidads congEia na aquiskan

di bears Fabricados pels D... C@ A revendd o & empresa V... ¢ S, ain waros palass

da Unign Buopsia O bers adouridos 250 pupadidos desde a fbies na Rerméria drebaments P o

dosling firal, sem passar pek baillie nas onal, senda que & preco prabcedn com & wanca par parte da
g, GComesponde B0 PrEgo 3 qUE 65l 35 adquire - DN,

O guedng am baixg fellzte 3 inkarmegss do veler da par clpecaa qua a C,,, dabim sable 3l ...
- de eoarde com o5 dados daclaracos na IES, dusde 2009, gue comesponde 8o primero S0 am
aue a1 reparla asha infainacin, assim oM a5 vaongs pa Capilal Fropin & do Resuliado

Liquigadal Ty, . 2

Dok S —
SRS ““Capital | Rwsultado
Prdpria Liguida |
2008 BG4, 100,00 22120500
F [ 4415564,00 95124500
R £ 24050000 10EETA,
2012 3L AT, | -1eedT, il
E AA1AOTLET| R F0E3 )
CamE EX LR LY. ) I LA
I 20018505, 18 | -PRLEIT 3
2018 TORE [ TR 0047 -2 76.060,10]
20T TS GI:B A0l | 2 AR0046, 05| B.133,11 A1 D

. Crontad, vithooy-en aue i
1. airSce 2k da 0, o corsls o solor pﬁhm na
Irouiep allararba e voior of paTepasl, s iusl 30 0 Bno wTkiio B 30 05 &n3 Siaj v

? e vl diriaracos B consicheriss com os demonstagies inang=iss dal D... ={20162007)

TI1E
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AT Ve
autoridade
tributaria e aduaneira oo QlREG‘a?PE“fIUAA“NS&SQO_«FORTD
DIVISAC DE INSPEGAO TRIBUTARIA - IV
Verificou-se que os dados do Capital Proprio € do Resultado Liquido da . b.. ‘de 2014 a 2018

estdo coerentes com os valores constantes nas suas demonstracdes financeiras, remetidas pela

c... , tendo em consideracéo a taxa de cambio & data. Relativamente aos dados de 2017, foi
também remetido o balancete de saldos do més de agosto de 2017 {‘Balanta de verificare penlru luna 8
anul 2017'), 4 data de 31-08-2017, nfio sendo os mesmos compardveis com os valores finais reportados.
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. AT (2%

autaridade

tributaria e aduaneira - . CREGEDDE FIRARGAS IO PORTD
CiVERAD DE MSPECRD TREIUT AL - W

. DESCRICAD DOS FACTOS E FUNDAMEWTOS DAS CORRECOES
MERAMENTE ARITHMETICAS

Ern rasulinde da andlise inlems alalas 3 declarsgdo Madels 22 @ ans skmeilos srviados pakd sujeilo
pEssve &m raEposk oas pedidos de esdanecimenios efetusdos, resultaram corerdsas 80 rasullado
brib bl siaslaradn confone de seguisds dosoilo neste capiua,

Do mecroo com 8 deckrecio modele 22 submetida pele 51, fi dedide® =o eaubado tbalséel o
moalanie de © 248782287, confore S8 enconlia deta lhado no guedre s bexo, Este velor aska
relazioradn, par urn iado, cam as menss valiag calaladas, peo suatn perss e, com o meg dcho da venda
da participasde que sl C...  defichasobra s, I, o el resuloa wma o anes-valia Nscal?
do €2 41583655 ¢ por cUlrs Ao com & mais walia cordabiisfica nip valor de £ G5 TRG, 06, caklasda
oo a akaracha dos abvas fxos langiveis, cuje dedalhe conska oo mans wodeks 31 apregantado

|’_-:'|'.1'nn R 07 - APUAAMERTO 00 LUCRD TRIBUTAWEL | Walor (€]
M A cPREC of - |
{78 - berys-vid (95 coninbildicas ] 3 BT,
B D =i - T g

7 - Mlabsmiers saniEEidslices” _ 2462822

E, dn mmaiss ofehsada & parr 40 palancebe anaiico, doa exbaies de contas comenies e 06
o5 larecriantas nrestados pelo sujelo passie verllizog == oue, e st perledn de 2017, o supeilo pass va
registou @ alienagde de st 10S rarg lveds, de que apresaniau o raps ek 31 demorsliatee cos
genhas o perdas apierados., gler nm oonk@bd [nede, quer pers efeilos S0as.

erifeoian EEem que alenol peicipeples sooE, desigragamente a parliciacso de Yo' que
delinns de scadams [, | soviedede ca direln romens, & quel s encarisatd reqisleda na
Cembabiliafe, segquads o Matado de Equivalencia Falrimoria® [MEP), pels que foi esta fo
cartakhiksticaments dasracanhecEds,

Cam o mrcamenlo contabdisticn irerende & verdda da pathcipEagda na o rujn descritvg &
Confrste Werds . D... i regiatado na contenibdade @ desreconberiments da nefenida
pariici pacis & 0oos o5 abivies @ pagsives com ela ralacionades desagnadamsants, das conlas e oulios

= pp gEenpe TET dos cuipdrn OF — Mesis-Walie G fislizes
< Eombmra s o el nar, o walor eeciln ne can pa TET inchd & Aenos-vslia Al Dos @ rsnces- aba coalabllsica

8 s walor ireciita pREle Cempa mlul o rees valia conbaliiliglicsa relmiva @ Alhes F bos Tangiueis declamda na madiala

29 (PR TEG 06) & & rands unlia el opursdas pe o SF neolia o nepécia dla mienagan de paticpegia na I,
B F415.835,08)

b3 ety de Equbeali s Saimonisl & umomaody de contzbifesgmo peko qual o rvesimento & midalians

resanhecido poely Esho e poslercrmanie ajrlace om SunciE das gherapieg winrificades i s ckaparle do- neestidos,

O rendimenlos s gesins  relevedes omo ocofsedqUusnsa d ulizagao cheels mbtodo 0 CORDDIMES QAT A

delnmnreEe do e fsnitavel, ros s de n® 0 do mrtigo 1 0% di chobgo do 15:0,

2B
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AT
autoridade

tributaria e aduaneira

L

I:IHEF&I:I DE FINGNTEE D) FORTL

CIERD DE INEPERAT TRIGARA - 1V

devedores o valor de € 2312 144,56 & nas conlss da inveshmentes ranceios e do geodwil ra vales
e B 2681 431 20 Por §irn, o velor de ellenagio, de € 1.455.070,00 foi reglstado, cam a canbraie, numa
ronda de sulos devedores @ oredores gerais [2781) @ ¢ recedimenta do valss eodmed gm 16-11-2007,
por craditn na conta de depdeilos & ofdam oo banoo BP, regiskado na coriabiidade abrawvés do
langamenks m® H7-11-30 BNE BHCFT
relalados resiita na cartabilizagEo de um gesto de mencs wais de € 3494.506,06 @ teve impacio nas
conias refiefidas ns quadnn SEguinba:

maconta 17

1. 11 canjunlo dee MCYIMANIDS alras

HT ] F i sub- I}cmriuw s.;n;_.:'.nnla Dabsiln Crodun
| Langamenin | 7% Cuma Desarib Gonta Cont

| 100275 P . 1,450 056 00 L
MEETE] was LY ESLH
FTEEN zhfmmm wien | R, o SR 1< S VT
21840 wma . o L LB VY
amer | ... 1 0 T GO, T
ITEHG | O DevwdsenCiodoes Oy | g4 [ i ] 0000 ] | EET TR0 A

GG OG- 13017
FITIIMETL P—— g;‘:d.mmrdi‘mrﬁi- ~ LR s B T ]
e [ Paiapeva |- . _ 000 | sonames
A1Pa12 P.1r|,.-|:-|p|.-|l-r.l'_-'P'D___ . N o 0| ERGARGED
4410000 | Trospacss fgnsal) - : 000 | Da: Ao
4451000 | Trespazss jgoodedl) - - Bl 240,10 [ER 2]
BHSANNT | Alenagies . o Lui5d GG, L

Apesar e ter =ids eclcilade 0 Mepa da mals / menoes valias, o modek 31 envsde speras faz rafarkrcia
sos elemenios do Aivo Fixo Tangivel Asaeds da esclracimentos pestadas por email, o Sujeils
Passine demanstned o celouo aleusds & gus & menas valia iszal’ resullod 48 saquinte movimantagio
e aontas, s dalslha conshka no quesine anledion

C.izzral Dz Goervin Dibin Crédita WA
A0 | Par Capealvs T, . GooZEd0n|  -500.287,00
Aa 100001 | Trespassa (poodwily SEZAD.OD|  -Bh2.A01,00
W2F | Sedos o 212184 85

Prisgzs s wiaie 1,408, 000,00 1,459.000,00

ToTAL -2.415,836,88
Apesar do 5P e apresertzs vy sukle da eaves 37 numa dnka Itha, osies comaspondem a
FTE0008 Du'r.ﬂmdmnnndﬁfﬂ.!:f_m 182,080,050 | I32.000,00 G0 2L BE
ETEI0000 | JulrDevmdoresC redones-Garais HS.E02, 60 215.6502,53
27520000 | 0. Devedonsodares Grupo | 250000,00 [2.277.602.41 | 202780241

T Mo cdicuio eleluado peio Sujsln Posea, nha el reflalido o vales da aqisichn da patidpagho de 5% adaviida
inizdaimanie, nem o rospetivo ajustamen e peks coehciace ds comessie monelaia

RUERH]
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A maras-aliz de £ 2.415.636,88 deduzida no campo 76T do quedrs 0T da declamgdo da rencirmentas
modele 22, desiinedo & dedugdc das mais valiag conlatilishicas, foi por iss0, apurada levando em
considaracsio, @ veker da agquisican do reforgo da parlicipagde da rafanda sociedede, na parcentapam Jde
20%, ponida em 2046, que inckiu o Goodwill pssim coma o sakto existarie nas contas 08 farceros
(27}, scima idenlifcadas, no mantanha da T 302 144,658, Constalou-se por igen, qua nesls asiouln ndo
fni tido em consideracao o valar da equisigia inizial dos EQ% adquirklos em periodos anlefonas, ano de
2008, & que astavam regstados na gonta 41 1101 11- Part Caphal-va cD...  porea0a.08.48

.4 Enquadramento Legal

Do acordo com o n® 1 do arlge §1.°C do ctdiga 00 RS (CIRG), NS0 SonsTEeT para a
datarminage do lucre Mhekivel dos sufelos passvos de JRC oom sode ap divegio saffa s
famidnn podugois &8 mak-vaias @ pievins-vafios Fasizatas medianfe ENSMISSED onovosd,
gualmar GUe SaiT o Uil por gus 28 oper @ (ndepandentemenba ds prcanlsyam dla parkicipesdo
Irsnsmilida, de partes socims dafidss imnleruHamets par pm parioge nio iffenor a um ana, Hagila
g, na dals o respelivg IMANSMIESED, 50 raoeinam oumpridns o8 requIsins PREVstas Nas alnoes &),
ol @ o) & n® T do alge 515 Bat come ¢ requisilo previsto ma alfrea @) do 7 ow o m® 2 an
moaamo arips, disponta o n® 2 qua o referido no 0" 1 & lambem aplicivel ‘s s @ manes-valas
raalizgdes car 8 mnmmiEsio de oalros nshmanios de capital pripvin associados #s partes sosisE
pl relesidas, desgnedamenta prasapies suplemantanes’.

O 0P 3 do mesmo ariga ralan que 0 dizpnsio pe Rimee apieor @ ipralmeante apiicdval 43 mais @
manag-/aiEs realizadns oom 8 Mmnsmissas & oufros instrumantns die capilal propnD mesccladns A5
parfs sociais af refandas, designadamants prastagias suplsmantares.

Por suz vaz, o5 requishos a que 5o refas o n® 1 do artiga 51,50, eanstantes o n* i e 2 doargo
51.% do CIRG, 5o

) O eujelis passho dalerhs direla ou dirsta @ indredmerants, nos lermos do . 6 do atige 6.5 una

participegio 180 infarkre a 10 % do capial seclal o dis divgiins de volo e anithdmde gue disfilod os
(LICTEE QU FESETVAT

i} 0 sueilo passive po seja abmngids oo regime di transpariniz facal prewvisto pe arfigs 6.5

) A snfidide qua ol oF Wo0s oiF resevas niin lanhe residdncis oo domicllio am pafs, Rminang
oy mgio sufsio o am regimes nace! clarsments mals favovdvel consfante do Vit aprovads par
portaria do membre oo Goveme raspansavel prda Area dis firangas’

LR

N .
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E alnda:

‘) A erlideche gue dednbn o5 bicres on resanvas sslefe suele e ndo lsans oo IREC, do mpasts
refarian po Gipo T8 oe am impasio relsodo ao afigo 2.9 da Diedie 0 ® 20 TEEUE, de Conaalio,
ds 30 g moveing, su e am ipgoslo 48 pairEEs Eniea o simdfse so (9008 5 laxa gl epilvers!
& eolidade ndo seia infanior @ B0 % de e do IRT provista oot ® 1 do stige 87.°

P . O reguiste previske te aliiea d) do Admens SnlR 8 dispenssdo guands se venfigues o
cumprmants emiaiiag des conaiples prewshes no n® 6 do atlgo 667

.2 Menos-Valia Fiscal = Participagio na D... na D...
O edleuio B8 mencs valia iscel declarada, foi efetsado Com baBe nas saguinkes componenies:

1y Confrato de compra e wenda: preg de varda & abielio ga candrala

Pala cardrab? apresanisds, datado 21092017, & C,,, allenca a participegio que definha ne

canitel da sociedads de direite romena - | Deee B SRL (NY VA RO 311
comesporkdenie & TI% do seu caplsl social, A participagda i vandida & 3 anlidages: & sooodade
g dirsile sueco | P... AR (5%, Q... 10, dirctor da T,

ceaifania & documants anesa ao cordrabo de aliensClo da paticpecan, & R,
[5%), adrnimstradorada I, .. de acodo seo fentes da Infomagin aheas!®

Mo redarikde contrato consta que o predn scordado para & alienacho da paticpsgio de T0% k6 de
£ 70" £ pnda pare iMegrante do cantralo 3 indicegio da exstincia do acorde!® celebrado entre

B masmas parkes, . . La. P, aEeal ... para a ceddnca de
crédtas oguea O, tdelemeobrea” D, . naovmilor de © 2027002, pelo monlanbe de
£ 1489 000, para a sociedade | P... 1 &8, gue & aucoudadn na data do conlrelo de

oompra = verda ga parlicipacss social.

Verifice-sa aesim, que mier o conlrata de compra e venda da participacio social quer o acorde para
& cedénca dos crédias delidos sobre sy I, <80 parle do masmo regécin oue, apasar de
constErem em desumentos aubbdnamos, o seguada & executads na dets fa assinaturs do primeaine &
axistem refergrcas cradas entre os conlrabas,

b O corteale cansts fes folhas 18 T de Aneke 1 dakia infoamagio

¥ Confralo designado por © Shams Sake and Parchass Agaamant

™ i e o A L

Em“ consulada om DEIE-3021
' Canfomns consla na cléusula 3.1 do contraio de compra e vends ca porlidpocio accisl

T ks e codirecin di cddiios coisla nes Tnlhas 1 a ¥ do Ancxe 2 destr informagie § Recermblas Assignment
Agreemant]

i2im
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[WIAL DE INSPEEAS TRIBUTARIS - i

a Contabfidacs, a venda da pelicipagbo & o ceddngie de crédiae, frd regiskada, stravis de wn S
largaments conlabilistice com o 0 ODG ODG-FITI107S de 0112017, oom 2 deBcnc
‘Catirate Versd . ), * cardorme detalhs alrds j@ elelado, De acora cam o2 glemenins &
aBclarpcmentos prastados palk sueils passiva'®, em 702004, quando quashionacds gobre o wslor
de venta de paricpacan inanceia, justifioou o valkr reduzica da masma cam o facta de fo MeaEmo
negéci estar meluide & venda dos crédiles da . (C, gabrea , deterdendo a

ralagie enire a5 componentss 4o negdcia na definigho do valor de alienagsa;

Wo referids confrpts, aida que o valoe o9 meizagio da partisioache hepsse secandn @ A
vaey reduzidin, o so poded descorer o fachs die qua no mealin ragdsie eali haliida @ wenaa
da craditos que (| roelins sstve & Du.. e paio vwior de Sum e 1,459,000, ou sefz,
puma vends da paricpppies cOmO0 A god 00O, arande 3 C...  que 28 gee
compreendar ¢ valor da abanagio da pamicipegde, bam cama da alepapsa de oosdiles
‘pockarisast, alendands o walsr da realizagdo de cada fnatumends (eofins & oredilos
“aagionigns ). Mo funds, @ segragapi Ao que espeld a0 vialar ga realiragio enfre o criiling
& participaras pravita no conbralo, rasa de arfdras nepocig ankm partes nia Aaconads,
o 8sfa, primolramants fof dsfinkin o valor de mralizagao asmosiaa ans oridiles & s dapala o
valar dF parfmpagio, dadd gua o5 crddilos foniD POCRASITIGRE mE probabilidada
recpambiitagle hastarks mek soniicathd dley e o Mvestimento reelzadn ng articpagdn

2 Walor de Auisizio 83 parlicizaedo

A deta ¢a vends da parlicipago, a (C,,,  detinha 70% do cepial sacial da . D, s
sido adouiridn em duss parcels

i Perticipagio scloniska de 50% no capital - De gcorda com & infanmagio que consld na
[ES de 2017 © arderiores, assim como das demonstractes Inanceiras soresenlades, 3
data de inlcio da perticipagdo no capial & dg 94-09-2008, serddo o raspalive valor de
AU shchs de € 306, 158,00

ii, Parficipagio ackrista de 5% no caphal — de acondo com @ conkralo de compra & vorda
de aghes aprasentado™, ovalor da paticipagBoral  Ih... "M refpegads am 12-12-
2046, atraves ca aguisiio pela (O, AL GERE SAYS (NIF 5 Ty aa
o coresponderies A 0% do capilal gocal da - D, peip valor de
© 1.662.652, Deste vakr, €800.297 foram regetados ra conls da inwesinenbos
fingncedros (conta 41110111 - Part Capitalva | [b,,, ®eas resanbes € 252401 na
asnts de Gotdwll (conla 44900001 - Trespasse goodwill,

8 (1 asclaracimantos pressados conalom nas fahas 10 0 do Anceo 3 desla ntormagsa
14 Erte copial consta nas fahas 18 2 de Anoke 4 desln miemagso
18 eacniora de 5% oo capitsl secid da IC,.,  empressembe 3 sedibdade domizita do gupd. ..

13210
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%) Dasreconbecimento de sakdes nas conlas da ouligs devedores

Do andlse sfeuads, waificou-se gue pam ¢ celcudo de mens walia fiscal declarada foram
concldarades lembdm valores regisladas na cantabilidade am divaress Conlas de owbos desadornes,
abaiva dentifcadas, no montanke de € 284.542 86, oo reglsie na contabildacse acormau na mesma
mamanto & masma langamensa cam gue ol efcluede o regislo da alianagio da palcipaiio, oom a
deserighe Conlrsio Venda T, ..

referides no contrato, nde ki spresentado cldo GOGUMEMG de SRR Ol [USIRICARZA0 PafA 0 561
desrecorhedments, o8 quas foram melidos, ol sujeilo passivs, no cloule da mencs vai
cartabilistica 2 fscal, corforme demensirade na labela am baike com o detalhe 05 velones am
fE-1E N

. Frbara astes ortdeos ndao conskes=em expressamebs

Conta | Sub Cenda | K Descritvo Valor
Trooan  |a104E 7 Qe oo 161 001,75
araoom | . U - 54.600,75
2r210002 - LCulnoe Davedoras pOr atrascans de gasios 2 Gl ah
- - “Tatal Saltus Desreconhecidos 264,542, 45

1 Morarh loan Conssantin & Direfor ga [, . sonkeme comsda oo sconde de ceicia de oo,

constanbe no Arexo 2 @ esla nformagio.

O quadra em baixe sEbemalisa comoe fof oblida & mences valia Secal desaada, Bnde por bage o glie
foi refaricds nos ponlos antenones, & 48 dilerengas fece & mancs-velia contakillsics apurada,

R — .ﬁlwﬂ'mmamlpf 1 Valor g IMF i r- . "
Descrtho Comtabilistien | Reallcisde | Gantbilislica -
o impurtad s na menosalla fimcal; |
Pailispaiie na n , = E0% - @nd ZOCE | 30018800 0,00 -6, 188,00
Vaky da Faridpapo Fesko el MER! BA5.570 .22 o, 00 -BUG.H7D,A2
Aoz do Goodwil =T 240,10 i1 4,240,140
I o na mi i fheoal;
[ Pavlicgachional [, - &0 -ane 2018 1,562 E0Z, 00 M -1 GAZAZEOO| 1,56 RS 00
Cosdites da O, sobees D, PEETEGZAT | 145B00000  -BAR&IZAA -GARB0Z,41
Saldn da Clulfas Cootee da Tamsims B2 a0 000 EERAIEAS| 204 naz,a8
ToTAL AAPE85,30 | -zal5BI6NG
1 = M&odo de Equaaldnoa Patdronial
2= Inclu o walor oo Gl
4= N30 ¥l corskderads o walor de realracdo alribuida - £ 70 - no clioun da manas-uakia feeal
ETL
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Confonme se pode venficar pela anakse da guadro arderior, o sujgibo paseivn, ApUrGU LMa manas
vala fiscal, inckinde o walor des Instrumeantos finenseircs 3Ea0CB0a5 4 participagia (srditos delidos
sobre a pariclpeda o pasaoas Lom @ Masma relacionadas, assim came cridios dvarsas de agum
mado melacionzdos com a5l cnfidades]), para & qusl nao |Bvou em cangjgaragia a cusla da
anuigigis de 0% reaortada @ 2006 (£ 309,198 00}

.3 Corregac proposta ao resultado fiscal declarado

O andliss eietusda @ anberonmarts relataca consideramos qua néo & passivel da patdugio Ao
guadrs 97 da Declarecio de Rencimenlos Madaln 22'% o valor de € 2,415,535, 86 refaranka & merds-
waa fiscal calcutaca pelo Sujels Passivo, por ndo CoNCLTSr pard determinegdo de hers tibutdes]
a0 abriga do n® 1 do artiga 517G do CIRC, por estaram sumpridas a8 reguiskas presistos nas
alineas a), o) g &) do n® 1 do arligs 51.%, e coeva a requishe previsls na alings d) do 0 1ol no
n® 3 do mesmo codign, peos molkos que se eeam BT DB

i) Mo qua soncerhi & paricpagio ro capkal d& ... . warificou-s2 que ne dala da
gllenrciio da Mesma, g8 ENToiAEm cumpridos o8 reguisies constnles 00 arliga 51.%5
do cadige do Imposis sobre o Randimentd da Passoes Colghivas (CIRT), em parficular no
que conceme A datencao da paticipagia por mais de um ana & 4 parcentagem oo ozplal

detido.

7y Assim, como alrde fieoy demongtredn, a parlicinagio sianada ora detida peh C... =am
BO% desdo 2008 palo que na data da sue alien2gao, em 21-09-2017, 8 percentagen de
perlicipags ara [& supesior 3 10% ha mais de um ang, cenpringa, paranto, o= regaEhas
qua gonslam ne n® 1 do afige 51.5C @, por rerniassd desla, na alirea &) don® 1 do afos
51.% ga CIRG, Of demels requisilos arcaniar-ea Rmhs T cumprides, ramesdamente nas
alineas cf, 4) = ] don® 1 & 60”2 doarligo 51.* do CIRC.

Mo ppuraments que elelua, apesar da o 5F ndo fer consderadn o valir o2 aquisigho das
5% da parkpago acquirida em 2008 no montanba de E309, 188,00, mas mpenas os 20%
adquiidos. cm Dezembra 204617, tal ndo cbsta a gue dewva ear considerada perticipagio
galida de foerna ininterruple he mais g2 um ara.

W e, canfurms Foaniedoments rokido, sk encomi, ncomesameY drclaraca ra campe PET-Mak-valisg
Cortabilialicas
T Cipporrida manas da um ane & data da alanagio

isiip
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31 & parde ceclarada np valar de BEALED2 LY com A ceddnca de crédnos qua e (T,
datinha schre 2 .., que Toram cedilss & sackcada P... 4B, nE
releva igualments pars efallos fscals, nos fermas da eafends atige 59.%0, 0 18 2, uma
VEZ QUB A MAasMAa nan pode ser dessssociaga do pegdco que @ 8 alanaghao ta participagia
na capilal da IN... " I paks mosns j@oiweocados anbedorments mo ponlo 1) 6o
= THT g ) e

Tratou-se de um regosk calebradn erire dhversas parles no gual 1o Bcordede que Fariam
cadidos, a participege di . T, mocepislca Ib,,. - Assimcomoos créditos que
a primeira delinka sobre & sagunda, 2, canfarme for rafedda @ defendide pale SF, na
defiricas do preca a alribur & cedénca de crédiles e & perliclpesdo fal fda emoconta a
gobaidade de regdsia. Par oulre 13ds, o propne ancamania conlzbifslizo eleluads & o
mesmo da abenecio de saricipagdn g tam o daseritiva o "Condralo Vands . Ty

Para esla efeile, 8 ra Inha seguida pelo sakin passvo no caloulo da mas @ mencs valia
fiacad, que nesls parte, spgue o disposio na alinea b den® 1 do afige 46 do CIRE, importa
ter am corda o digpasio no aligo 1.7 da Lal Gerel Tributsria (LET) n™ e nt &

“Artign 11.% 4
Tnfarpratagio

1 - Mo delermainapio ap senbdo dos nornas fiseals @ ng gqualliicagso dos 90iag 8 qua as
AeETEE 55 agicam sdp ahservadas as magas @ principios et e epsalasdo 4
Aphicacsa dag e,

{.J

3 . Pomistinde a divide sobre o sealido das pormas da inckidncla & eplicar, deva
alendor-se 3 swbsiinci econdmics dos fackas (i lains

(SN

Com afela, vemos que a LET prave que sap respaifads o grirado da subetinca sobie a
foemia, Ois Faclos redatades apfariornents Jemanslrem que o negésn cekebradn fod um unice,
a cedéncla da particbagdn ¢ a oedéncin dos cradibos, ferdo o grece sido deficids am
canjunlo sem deisar de b e conla qualijuer G0 COMPINantas dasse negiclo, som o
commespondente desreconhscimanis da contabilkdade de todos o5 atfas © passivos oom os

mesmes relacianados, contrimando aara a perda comabdistica spurada

A mAn ser assim, vma ez gue da cessdo des refermdaos ordditos n8o resulla que oF Mesmos
tenkam sids CinecTides cu supotados pelo Sdjeilo paaeked pars obbar ou gerenlir oe
rerdimentos supelas a 1IRG, conforme esfa estipulado na megra geral de aseitaEio de geasios

T Gablinvresdo rusgEn
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fiscas, prvist no n® 1 dooarligo 25 5 pmiip sard passivel de sceragdo fiscal B perda gue
dhala decaing,

Apgsar de, & data da alianagio da aailicipaghe na ... @, oom oa, of Ccréniios
defidos sobre 2 masma, @ ... Dossur uma percentsgam de inleresse direla, @
consRquenbanane de controlo, o= 705 sobre @ mEsma, a onice moto indoads pelo 5P
parg pratice de urm prege de venda Mt inferor &5 respetive valor canlabilizticn & a facle de
& preco ter sido eoondads enra pares independentes. No entanta, as motvos apresantanos
o justilizam este df@ancs. O sujeilo passiva, apaser de guestionada, n&o aprosenlod
facies u arpumeries nem juslificagio vilida para a considaragin fiscel da parda incomkda e
ragEtana conbatlsscaments,

Alam do mais, @ refarida perda nom saquaer poderia sar acpile come gasho fizcal dedulival
por nfio eLETprr gualguer dos requisiios previgios 85 OWeEas gfneas o 0 1 oo aligo 41.°
Crddifas ircobréwais, do CIRG, que permfram o reconbacimanta direlo do gaslo & B8r
fiscaimenle dedutivel:

1 - O evdditos ncobrvsts padam sor dislamanit sursidamks pasles ou gerdas oo

pariode de mbulagio 0as sapuwiles silvapies, cesehd gue il Jerhe sk ackridide genda
por impantade oo Saa se moslie isulicknn

a) Enn prooasso 96 mocugda .

B Em processo do insobanss Lo

£ Em prosassn axpaciol da rmalafZeras [

dl Mos femos araiishes no SIREVE(..),

b Bg dumhils e Niios evmarpames da prastmpi de sandos pdbieas eEEEAGIALE .

0 Mos lerise do regine jwtdico da prestagio da sendpos aiices assencials 0F
rrédias s eneaniram arserilos B & el Vel ks lrapass o roantanto g fanrn) F50

4] A menos valla ceclaracka de € 284 512 45, caleuiada cam o desesarhacimentd de cricios
a1 Oulres Cordas de Terceings que, apesar da i conshy SXpressn ng conlrata celeoraca,
fue seriv 8 slemenlo de suparle 80 cgiste 8 menos vala em cEUsE. fararm incluldas Ao
regiefs contabillstics @ no apuramanta da menos wla fiszel ceclarada @ deduzida a0 Wom
lribuberesl.

05 refesidios valores corraspandar 205 saklos reqEtadas am ronkas Comenias retazonadas
corn 8 enlidade paricpeda & de oulros devedares, ralpvadas ra contabiidace, coidenms
retaridn anlericrmanie no ponlo ) do captule 1ILE, prlo gue nEs pods ger scalmenla aceils
nos dermes don® 1 e 2 do alge 51,%C da CIRLE.

(B}

N .
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A nfo ser assim, o gasto contabillstico registado nao poderd sor fiscalments aceite 4 uz do
disposto no n* 3 do arligo 23 do CIRG por falts de documents de supode, segundo o qual,
o) O gasias dedulfveis mos lennos dos ndmeros anfeniones devem axfar comprovados
documenkimmale, ndepondontamente da nalurezs oo suporte dos docummentos whiizacdos
para assa afaifo’,

Com efeln, esles orédilos nfo 9e enconiram suporiados documentalmente por qualquer
oufre documendn, além do condralo de venda apresentade, lendo o reglsio ne Contabilidadge
gide aefstusdo, juntaments com o registo da alsracio da parlicipscio e dos restanles
craditos, com a dascrigdo: “Contralo de venda  [,,. -

Além de tudo o exposin, 8 perda registada corm o desfeconbedimento dos oréditos refendos,
nem sequer podersa ser soeite como gaste fiscal dedutivel por nao cumprir qualguer dos
requisilos previslos &9 diversas alineas do n® 1 do artigo €1.° - Crddios incobirdveis, do
CIRG, ja acima rederide, nem loi dermonsirada pelo sujeitc pessive, & constibuigho de
quakquer imparidade em momenos anberiones, &0 abigo do disposto nod afegos 2854 @
88 do CIRC.

L4 Conclusao

Falos motivos mdicados anteriormants, propde-s2 uma comacEse ao resultado dributdel
declarado, no valor de € 2.415.835 86, confonma so enconira raflelido no quadro om Baixo:

2097
Frejuizo Flacel Declarado -1.607.213,B4
Corregies Progoslas 2.416.836 85
Lucro Tribwtivel Apurado 808.222,92

(cf. Documento 7 junto ao PPA).

(X) Em 2019, foi realizado um procedimento de inspecao tributaria (interno e de ambito
parcial) ao exercicio de 2017 da Requerente, determinado pela Ordem de Servigo n.°
0O12019..., dirigido ao controlo da aplicacdo do RETGS, no seguimento das corre¢oes
efetuadas em acgdes inspetivas realizadas na esfera individual de sociedades que integram

0 Grupo B..., nomeadamente da C... (cf. RIT, facto n&o contestado pela Requerente).
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(Y) Na sequéncia deste procedimento de inspecdo tributaria, a Requerente foi notificada do
RIT pelo Oficio n.° 20215..., de 29 de novembro de 2021, no qual se pode ler

relativamente a transmisséo de participacdes sociais pela C...:

- Descricdo dos factos verificados

Durante o ano de 2017 verificou-se a alienagdo da participagdoque a ... detinha na . D--

, que deu origem a parte da menos valia incorporada na rubrica A5003 - Ganhos/perdas
imputados de subsidiarias, associadas e empreend. conjuntos, da Demonstragéio de Resultados, cujo
valor total ¢ € -3.840,990,03.

De acordo com a declaragdo modelo 22 submetida pela  c.. foi deduzido ao resultado
tributavel o montante de € 2.482.622,92, do qual € 2.415.836,86 resulta da menos-valia fiscal por si
apurada, relacionada com onegécio da venda dz participagdoquea  c.. Jetinha sobrea ..

A menos-valia fiscal apurada pela «c... resulla da movimentagdo de contas detalhada no quadro
seguinte:

Av.2 Duque de Loulé n.° 72 A « 1050-091 LISBOA « 213189 027 / 217 653 423 (Chamada para a rede fixa nacional) ¢
www.caad.org.pt * geral@caad.org.pt


https://www.caad.org.pt/
mailto:geral@caad.org.pt

I)caad

CENTRO DE ARBITRAGEM
ADMINISTRATIVA

AT

Autaridade )

tributaria @ AdUaneira = — o s on oo o o MFEEAD OF ANANCAS DO PORTD
BEAD BE HEPELAD TRIBLTARA .

[ C.Geral Dec Conla " Débite | Crédie | mow —l
[A111911 [ Fan Gaglalva_ D, o | wonzmoa| -eoneoig0l
44100001 | Traspase (poodell) SEZeiO|  -S6240100 |
az? Sades [ 231214480 |

Prepode venda - . ) | 1458, 000U o pABASSo oo
| [vota | =T
Apesar to 57 tar agncdentichs o4 uﬂcshn:rhl.l? naETa Gnica lmna, estes comesserdem 3 | 1
27200009 | Dav.Crod.acrescrangimantos Quiros. | 93,080,058 | 2320000 anson e
2750000 | Oulr Devedores/Cregones-Genals 1560250 215602.50
27BBO000 | O, CovedormeiCredaies. G po | ze000000 | 227780241 | 202780241

O edlovie da menos valia liscal declarada, foi eféuado cam base nas secuntes compnrantes:

1} Gonisio de compes e venda: preco de wands 8 obeto do conlrad

Pele eonsian spresantade, datedo 21-08-2007, 0 C.,.  olienou s parlicipecde sus cetnhe mo
capis da sociedade OF oireilo romens: - I, SR.L N WA RO 1=
cafféspondenta o T & seu ceplial soclpl, pelo valer de € 70

E asirda patle Intégrants de conlrale a ndencan 4o axdsldnem do seonio celcbiado enbe B

mesras santes -~ o,,. . & P... MBza p = para A codéncia de
cfécias Quea - detéem sobies . ... . havelor de £ 2 027602, pale montants de
1,458 000, para 8 socedede P... + AB, gue & eiecutada na dada do coatrato de

cofmpra « venda da partichacio soctl

2} Walof de Acuieigho da participaio
A data da vends da participagin, 8 C...  Solinhe 70% do eapital aocial d D... -4Wend
siCC adouirklo am duas parcaias:;

i, Paricipacio ecionisla de 50% no capital - De acorda com o mkofmacso gue cotsls ha
IES da 20T & anléfiones, Sesim como des demoenalmgdss Broncoios apresanlodng, b
data de nicio da partidpagie no capitel & de 24012008, sandp o raspetivo velor de
Blssicao de € 309, 108,00,

i, Pericipeio acionisla de 20% na capilal — do acerde cem @ contrabs de oo e venda
de aphes soresahlado, o valor da parlicipacio na ... tai reforcaga am 12-12-
2016, slewis doagquskSopela . C.,,  8A... SGPSSAMNF 1dm ages
conespondentes a 20% do il sockl da D... - oelovEar de € 1562602
Distn veled, C60.20% foram repisiados nd conta de ifvestimenlos Sneszeiros (conis
44190141 - ParLCapistva [ [, .. e o8 restaries € 582201 ra conts de Googwil
(conta 44100001 - Trespasss goodwl].
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tributaria e aduaneira .. I QIEZAC DE FIKANGAS DO PORTD
OWERAD GE WSFECAD TISDUTAIL - v
3 %ﬂﬂwﬂml'ﬂwlﬂi

03 endlise cluluads, wificou-se cue Pafa o calcul da mence vala liscal cedaods foram
congieTadcs lambem valores regisiadas ne conlablidzds am diversas contas de s dovadvas,
abalen Wemiicadas, ra monlanie da & 284 392,56, cui registo na coilabiicade ceormey N mesma
mormeslo & masma mgamento com ue tod elefuada o regista da aliznzgka da padicipagds, com g
debtngda Confrafo Veods  ID,..  r. Emboea cstes crédfan néo conslassom axpressamere
faferides No santresg, ndo fol apresenlady cuira dosumanio de BUporta ol justificacss pas o sey
desreconhedmen, os quas foram Inchideos, pak sueis pessiv, no cdleuls da feras waig
comzbllztca & fiscel, conforms demansirada na tabely em Erien com o delalhe as vatoes am Colag

|__Genta  [SunConta] Descrifiv __ Valor ]
ZTEI0000 (37840 | 0... d 161,001 75
e T _ U... SEADD TR
%Eﬂ]ﬂﬂ Chitres Devadsies par acédtimn oo qaslos _ EEads ‘EIE_I
- Tolal Baldes Desreconhecidos 204,522 45 1

1~ Wil fcan Constantn & Dirctar do D L conkame consa no Aoora 88 Hedbngid 08 cridion

A CAkao da menosvalia [sgal declarsna
O} qiracre am baixo skiamalica coma fof abida @ manee vaka fiscal declaradz, tenda por Base o que
Izi referida nos pantos anunores, & ag diferengas fete & menos-waia contanil=ica agurada.

{ Descrilive Valorde Aquisigae§ | Vworde | Imputagdo ma moncsouvslias |
Cenlalsiiatico AN | Commbilisticn Flscal

Mo Imputaca 1 menen-rlia facal; ]

Pamicpigiore ... .. 50% . ang 2000 306 161,00 YT -108.128,00|

Vatce & Pattisipagta insciits poc MEF”  EeEAr 000]  Basiro

| Arcrizagis do Gooowl - sazagm 0,00 g1, 240,10

Fp_uh:la 13 meaan-aalla Fizzal. ) B . |

Fadggugtona )., - 2085 mwo 209 150205200 00| -temmezog| -1coasazoos

Cridecsds (0., . sowear ) 2a7Ema | 145000000 -senmaza 5,602 <1

Salde di Cufras Conlas de T orociea 234__131_;:;4:- 0,00 - 2B 02,85 D04 EL7 45

ToTaL ) __ . i -1499,685,00 | 2415090, |

1 = Widdaic me Equisabivcia Ealfimanal

&= Irchd oovalor do Glaadeall

= W30 el ctins deradn a vak o realivagio st - 70 - na ilzuka da menasvalia fiscg
Cantarime s= poda vefifisar pala Gnslise do quadio anberiar, S gujsito essh, Spurau i mencs vala
fiszal Wshingg o vaor dos instrumenios inarcelos As5clades A particigacha [artriing delidos schoa
A panicipeca ¢ paEsoas com & Mesma rdacianadas, =sEm eama cridilos diversos de slyjum moda

He
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4 tributaria e aduaneira . ... - ... QIREGAO DE FINANGAS 00 ¥URTO
DAASAD DE INSPEGAD TRISUTARIA - (v

relacicnados com asts antizades), para 8 qual ndo lavow em cosigeragds o cusls de equisiclo de
0% reportado a 2008 (€ 309, 168,00)

=Comogio sfotuada ao (sultado figgat decia (ado

Da andlise efetvada, foi considerado nao ser passivel de daducio a5 quadrs 07 da Decaragda ge
Rendimantos Modelo 22 o vakr da €2.415.836,86 referonte 3 menas-vaka fiseal calculads pels
Sujeilo Pagsiva, por ndo concarrer para celermnagda da lucrs tibuldvel aa abrigo do n.* 1 do arliga
51.°-C do CIRC, par estarem SUMpridos 05 requisilos previstcs nas afineas g),c)ee)dont1do
atiga 57.° bem como o requisito PreiEto 73 alirea d) 6o 0.° 1 au no n 2 do mesmo cdogo, pels
molivos que s invocam em haig:

1) Ne que corcems & particpscda na capital d2 D... =, verificou-se que na data da
slienagio da masma, =a RACCOIrAVEM CLMPTos o requiskos constanies no arigo 51.°C do
cidigo do Imposio 20bre o Rendimsnic de Passass Colelivas (CIRC), ern parlicufar no qua
concemne 3 datengdo da saticipacio por mas de um ano & A parcaniagam do capital galido.

2) Aparicipazio Elenada ara cetids pela C... em (0% desda 2006, pzio que na data da
sus alianazdo, en 21-08-2017, & percenlanam ce parlicipagao erd ja supedor a 10% ha mais
de um ano, cumprinde, poftanta, o5 requisitos que constam Ao n.* 1 do artigo 51.%C e, por
remi==d ceste, na allnea 2) 4o n.° + do &ligo §1.% co CIRC. Os demais raguisitos encortram-
5@ tamblm cumpricos, noreagamenta ras afnsas cheleeldon®aon? 2do atigo 51.°
oo CIRC.

Nz aguramenta que efglua, Bpasar ge o 5P nao ler considgerado o valor de AnUECHo dos 505
d8 particpagla adouifds sm 2008 no montants de €305.168,00, mas asenas os 20%
daulidas em De2embre 20167, k! 430 b5l 8 que deve sar canslderada parliclpasio calids
de forma inWlerrupla g mais de um ano.

3) Aperda declsrada o valor de 558 502,41 com a cedfncia decrédltosquaa C,.. ' deinha
stea  D... > que foram cadidos 3 sociedade P... AB, nia rejeva
igualmanie pare afakos fiscals, ros tarmos o refarkdo atico $1.%C, n.* 1 & 2, uma vez quea
mRSMAE Ndo pode sar desassociads do NREACH qus & & alenacdo ¢a sartclpazdo no cagital
da p... Pel0s Movos & invozadas antenionnents no poalo 1) 4o capitulo 1112,

Trodou-2e de um nagasio calabrado enlre divarsas parkas no qual ficow scordado Que sediam
cedidos, a participazdo da ... . nocapialda ... a55m como os crédias que
3 pimeira delinha sobre a segquda, e, conformi: ol raferds e defendido pel 5P na defingdo

2 Decomico menoe de um ano A dals 43 akenagio

: . 3 423 (Chamada para a rede fixa nacional) ¢
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A tributaria e aduaneira -

___DIREGAO DE FINANGAS DI\PORTO

B

OMSAD O INSPEGAOC TREUTARIA - IV

do prego & siribuir 3 ceddncia de creditos e & participagdo foi tida em conta a globaldade do
negdeio. Por oulro lado, o préprio langamento contabilistico efetuado & ¢ mesma da alienacic
da panticipagdo e lem o descritive de 'Confralo Venda D

Para este efeito, e na Jinha seguida pelo sujeito passivo no calcule da mals € menos vala
fiscal, que nesta parie, seque o disposto na alinea b) do n.* 1 do artigo 46.° do CIRC, importa
tar em conta o dispesic no artige 11.° da Lel Geral Tricutarla (LGT), n*1 e n.® 3, 0 qual preve
que seja respeitado o primado da substincia scbre a forma. Fleou demonsirade que o negocio
celebrado fol um Unkco, a cedéncla da paricipec®o e a cadéncia dos créditos, tendo o prego
sido definico em conjunto sem deixar de ter em conta qualquer dos componentes desse
negoécio, com o correspondente desreconhecimento da contabilldade de lodos os atives @
DESSIV0S com os mesmos relacionados, contrituindo para a perda contabillistica apurada.

4) A menos velia declarada de € 284.612,45, calculada com o desrecenhecimento de créditos
em Oulras Contas de Tercercs que, gpesar de ndo CoNstar exprassoe no contrato celebrado,
que sendu de elemento de suporte ao registo da menos vaia em causa, foram incluidos no
registo coniabilistico € no apuramento da menos valla fiscal declarada e deduzida 20 lucre
tributavel.

Os referides valores comespondem 20s saldos registados em contas correntes refaconadas
com a enlidade padicsada e de oulros devedores, relevadas na contatilidade. conforme
refarido anteriormente no ponto 3) o capitule 1112, pelo que nSo pode ser fiscalmente aceile
nos termos don.® 1 ¢ 2 do artigo 51.°C do CIRC,

(cf. RIT).

(Z) Do RIT emitido na sequéncia deste procedimento inspetivo, e tendo em vista repercutir
na esfera do Grupo B... a correcdo operada no apuramento do lucro tributavel das
sociedades individuais referidas, resultou o montante de € 2.455.530,55 a acrescer ao
lucro tributdvel da Requerente, enquanto sociedade dominante, conforme demonstrado

no quadro infra:
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Empresa com Procedimento Inspetivo em 2017 Corregoes [ Regularlzagdes Voluntarlas
{___NIPC l Empresa Ol Matéria Coletavel | Ponto do Relatorlo
E.. LDA 012019 26.441,71 | VI,1.1 | Reg. Voluntaria
| L. SGPS S.A. | 012019 0,00 | V1.1.2 | Reg. Voluntarla
S SA 012018 13.251,98 | VI.1.3 | Reg. Voluntarla
Total da Regularizagdes voluntérias 38.693,69
L C... L S.A. [O12019. 2415.836,86 | .11 | Corregao
Total das corre¢des 2.415.836,86
) o o T Total Geral e a8 200 LoTadt ot 03 2.455.530,59°
1) Lucro Tributavel Declarado [Gitima declaragdo entreque liquldada) - 2.207.287,76
(2) Lucre Tributdvel Corrigldo 221.801,09
(3} Prejuizos Fiscais Deduzidos 155.260,76
(4) Matéria Coletavel 66.540.33
(4)=(2)-(3) T

(cf. RIT, informacédo néo contestada pela Requerente).

(AA) Com base no lucro tributavel corrigido de € 221.801,09, a derrama municipal agregada e
a tributacdo autbnoma agregada, ao nivel do RETGS do Grupo B..., passaram a ascender
a€12.986.54 ¢ € 21.003,40, respetivamente (cf. RIT, e referido no artigo 7.° do PPA).

(BB) Na sequéncia do procedimento inspetivo que culminou no RIT, a Requerente foi
notificada da liquidagéo adicional de IRC n.° 2021 ..., emitida a 6 de dezembro de 2021,
referente ao exercicio de 2017, da qual resultou um montante a reembolsar de € 21.453,71

(cf. Documento 2 junto ao PPA).

(CC) A Requerente apresentou uma reclamacdo graciosa contra esta liquidacdo de IRC,
contestado a corre¢do a matéria tributavel da C..., no montante de € 2.415.836,86, que foi

autuada com n.° ...2022... (cf. Documento 1 junto ao PPA).

(DD) Em 1 de setembro de 2022, foi a Requerente notificada da decisdo de indeferimento da

reclamac&o graciosa autuada com n.° ...2022... (cf. Documento 1 junto ao PPA).

(EE) Em 14 de outubro de 2022, a Requerente apresentou o PPA que culminou nos presentes
autos.

82. Factos Ndo Provados
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N&o hé factos relevantes para a Decisdo Arbitral que ndo se tenham provado.

83. Fundamentacao da Fixacdo da Matéria de Facto

A matéria de facto foi fixada por este Tribunal Arbitral, cuja conviccao foi formada com base
nos articulados e requerimentos apresentados pelas Partes, e nos documentos juntos pelas Partes

no decorrer do presente processo arbitral.

Relativamente a matéria de facto, o Tribunal Arbitral ndo tem o dever de se pronunciar sobre
toda a matéria alegada, tendo antes o dever de selecionar a que interessa para a deciséo, levando
em consideracdo a causa (ou causas) de pedir que fundamenta(m) o pedido formulado pela
Requerente, conforme n.° 1 do artigo 596.° e n.° 2 a 4 do artigo 607.°, ambos do CPC (aplicavel
ex vi alinea e) do n.° 1 do artigo 29.° do RJAT), e consignar se a considera provada ou nao
provada, conforme o n.° 2 do artigo 123.° do CPPT (aplicavel ex vi alinea a) do n.° 1 do artigo
29.°do RJAT).

Segundo o principio da livre apreciacdo da prova, o Tribunal baseia a sua decisao, em relacdo
as provas produzidas, na sua intima convicc¢do, formada a partir do exame e avaliacdo que faz
dos meios de prova trazidos ao processo e de acordo com a sua experiéncia de vida e
conhecimento das pessoas, conforme o n.° 5 do artigo 607.° do CPC. Somente quando a forga
probatéria de certos meios se encontrar pré-estabelecida na lei (e.g. forca probatéria plena dos
documentos auténticos, conforme o artigo 371.° do Codigo Civil) é que ndo domina, na

apreciacdo das provas produzidas, o principio da livre apreciacéo.

Né&o se deram como provadas nem ndo provadas alegacOes feitas pelas Partes e apresentadas
como factos, consistentes em afirmacdes estritamente conclusivas, insuscetiveis de prova e cuja

validade tera de ser aferida em relacdo a concreta matéria de facto consolidada.

IV. MATERIA DE DIREITO
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81. Questdes decidendas

A Requerente ndo concorda com parte da correcdo a matéria tributavel da C... (cujo lucro
tributavel ou prejuizo fiscal individualmente apurado e declarado integra o lucro tributavel do
Grupo B..., do qual a Requerente ¢ a sociedade dominante) que resultou do procedimento de
inspecéo titulado pela Ordem de Servigo n.° Ol 2019... (IRC 2017).

A AT procedeu a uma corre¢do a matéria tributavel da C... no montante total de € 2.415.836,86.
No PPA, a Requerente aceitou a corre¢do fiscal relativa ao desreconhecimento de créditos em
outras contas de terceiros, no montante de € 284.542,45. A Requerente aceitou também que, no
apuramento do montante da menos-valia resultante da alienacdo das participacfes sociais na

D..., deveria ter sido tido em conta o valor de realizagao (€ 70,00).

No presente processo arbitral, a Requerente peticiona a anulagdo do montante de €
2.131.274,41, composto pelo (1) valor da menos-valia (€ 1.562.672,00) suportada pela C... com
a alienacdo de participacgdes sociais representativas de 20% do capital social da D..., em 21 de
setembro de 2017 (adquiridas por 1.562.692,00 e alienadas por € 20,00), e pelo (2) valor da
menos-valia (€ 568.602,41) suportada pela C... com a cedéncia de créditos na D..., em 21 de
setembro de 2017 (com o valor contabilistico de € 2.027.602,41, transmitidos por €
1.459.000,00).

Com base na correcdo a matéria tributavel da C... supra referida (no montante total de €
2.415.836,86), a AT corrigiu a matéria tributavel do Grupo B... referente ao exercicio de 2017
e emitiu a liquidacdo adicional de IRC n.° 2021..., juntamente com a demonstracdo de acerto de
contas n.° 2021..., da qual resultou imposto a reembolsar a Requerente no montante de €
21.453,71.

A luz do principio da proibicdo da fundamentacio a posteriori dos atos tributérios, o Tribunal
Arbitral apreciara e decidira a legalidade da liquidacdo adicional de IRC n.° 2021... (objeto
mediato do PPA) a luz dos fundamentos contidos no RIT e no RIT C..., ou seja, com base nos
relatorios de inspecdo que precederam a referida liquidacdo de imposto.
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Constitui jurisprudéncia reiterada do Douto Supremo Tribunal Administrativo que, no
contencioso de mera legalidade (como é o caso do processo arbitral), “o tribunal tem de quedar-
se pela formulacéo do juizo sobre a legalidade do acto sindicado em face da fundamentacao
contextual integrante do proprio acto, estando impedido de valorar razées de facto e de direito
gue ndo constam dessa fundamentacao, quer estas sejam por ele eleitas, quer sejam invocados
a posteriori” (cf. Acérddo do Supremo Tribunal Administrativo de 28-10-2020, processo n.°
02887/13.8BEPRT).

O mesmo principio havia ja sido reconhecido pelo Supremo Tribunal Administrativo

anteriormente:

“A fundamentagdo dos actos administrativos e tributarios a posteriori ndo é legalmente
consentida (...), sendo a validade do acto tera necessariamente que ser apreciada em
funcdo dos fundamentos de facto e de direito que presidiram a sua pratica, irrelevando
0s que posteriormente lhe possam ser “aditados”” (Acorddo do Supremo Tribunal
Administrativo de 22-03-2018, processo n.° 0208/17).

“A decisdo em matéria de procedimento tributario, além de dever respeitar os principios
da suficiéncia, da clareza e da congruéncia, deve, por outro lado, ser contextual ou
contempordnea do acto, ndo relevando a fundamentagdo feita a posteriori” (Ac6rddo do

Supremo Tribunal Administrativo de 06-07-2016, processo n.° 01436/15).

O mesmo entendimento encontra-se refletido na jurisprudéncia arbitral, conforme resulta das
Decisdes Arbitrais de 2 de fevereiro de 2015, processo n.° 628/2014-T; de 11 de janeiro de
2021, processo n.° 411/2020-T; de 21 de janeiro de 2021, processo n.° 865/2019-T; de 25 de
janeiro de 2021, processo n.° 851/2019-T; de 7 de setembro de 2021, processo n.° 646/2020-T;
de 21 de fevereiro de 2022, processo n.° 440/2021-T; de 26 de julho de 2022, processo n.°
587/2021-T; de 9 de fevereiro de 2023, processo n.° 610/2022-T; de 29 de maio de 2023,
processo n.° 762/2022-T.

In casu, o principio da proibicao da fundamentacéo a posteriori impede o Tribunal Arbitral de

apreciar a legalidade da liquidagéo adicional de IRC n.° 2021..., emitida a 6 de dezembro de
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2021, com referéncia a fundamentacdo que consta da decisdo de indeferimento da reclamacao
graciosa autuada com n.°...2022..., ou da Resposta da AT ao PPA apresentado pela Requerente,
que ndo conste também da fundamentacéo dos relatérios de inspecéo tributaria (RIT e RIT C...)

que estiveram na origem da referida liquidacéo de IRC.

A Requerida suscitou, no PPA, a excecdo (dilatdria) da incompeténcia do Tribunal Arbitral para
acondenacdo da AT a pratica de atos de apuramento de prejuizos fiscais, excecao esta suscetivel
de obstar ao conhecimento do mérito da causa e de dar lugar a absolvi¢do da instancia (cf.
artigos 576.%, n.° 2, e 577.° alinea a), do CPC), pelo que Tribunal apreciard este vicio em

primeiro lugar (cf. artigo 608.%, n.° 1, do CPC).

§2. Excecdo dilatoria: Da incompeténcia do Tribunal Arbitral para a condenacdo da AT

a pratica de atos de apuramento de prejuizos fiscais

Posicdo da Requerida

A competéncia dos tribunais arbitrais é circunscrita as matérias indicadas no n.° 1 do artigo 2.°
do RJAT que estejam abrangidas pela vinculagdo que foi feita na Portaria n.° 112-A/2011, de
22 de marco. E manifesto que ndo se insere no dmbito destas competéncias a apreciacdo do
pedido de apuramento de um prejuizo fiscal, ao nivel do RETGS, no valor de € 1.909.473,32

(quantificado pela Requerente).

Posicdo da Requerente

A Requerente concorda, quanto a esta questdo, com a Requerida, uma vez que o pedido
imediato da Requerente ndo é o apuramento dos prejuizos fiscais, mas a anulacdo do ato de
indeferimento da reclamacéo graciosa proferido no ambito do processo n.° ...2022..., e a
anulacdo parcial da liquidagéo adicional de IRC do exercicio de 2017, com o0 n.° 2021..., emitida
a 6 de dezembro de 2021, assim como da correspondente demonstragao de acerto de contas n.°

2021.... O Tribunal Arbitral tem competéncia para apreciar e decidir estes pedidos de anulag&o.

O apuramento de um prejuizo fiscal € uma mera consequéncia dos pedidos da Requerente, ou

seja, uma mera consequéncia da anulacdo do ato de indeferimento da reclamacéo graciosa e da
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anulacdo parcial da liquidacdo adicional de IRC peticionadas pela Requerente, ndo sendo
necessario que o Tribunal Arbitral efetue os célculos referentes ao prejuizo fiscal.

Apreciacdo do Tribunal

No PPA, a Requerente deixa claro que a sua pretensdo tem por objeto uma liquidacéo de IRC
e uma deciséo de indeferimento de reclamacéo graciosa. Contudo, na formulagéo do pedido, a
Requerente requereu ndo apenas a anulagdo destes atos, mas também o “apuramento de um
prejuizo fiscal, no exercicio de 2017, ao nivel do RETGS do Grupo B..., no valor de €
1.909.473,32".

Com efeito, tal como reconhecido por ambas as Partes, a competéncia dos Tribunais Arbitrais
em matéria tributaria compreende pretensdes que envolvam a declaracdo de ilegalidade e
anulacéo de atos de liquidacdo de tributos e de atos de indeferimento de reclamacdes graciosas,
mas inexiste qualquer base legal que permita aos Tribunais Arbitrais apurar o0 montante de
prejuizos fiscais, ainda que tal cbmputo ndo seja mais do que uma consequéncia, ao nivel de
execucdo de julgados, da declaracdo de ilegalidade e anulacéo dos atos contestados. No mesmo
sentido, ver a Decisdo Arbitral proferida no processo n.° 587/2014-T, de 15 de janeiro de 2015.

Conclui-se, assim, que a condenacdo da AT no reconhecimento de prejuizos fiscais se encontra
excluida do ambito da competéncia dos Tribunais Arbitrais que funcionam sob a égide do
CAAD.

Nestes termos, o Tribunal Arbitral julga procedente a excecdo dilatoria de incompeténcia do
Tribunal Arbitral em razdo da matéria (invocada pela AT), declarando-se, em consequéncia, 0
Tribunal Arbitral absolutamente incompetente para conhecer da parte do pedido formulado pela
Requerente relativo ao “apuramento de um prejuizo fiscal”, com a consequente absolvicao
parcial da instancia em relacdo & AT, a face do disposto no artigo 89.%, n.° 2, e n.° 4, alinea a),
do CPTA. e dos artigos 278.° e 577.° do CPC (por remissao do artigo 29.%, n.° 1, alineas c) e e),
do RJAT).
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Por Gltimo, cabe notar que a incompeténcia do Tribunal Arbitral para apreciar um dos pedidos
contido no PPA, havendo outros para os quais este Tribunal Arbitral seja competente
(designadamente, pedidos de anulagéo de liquidacéo e de ato de indeferimento de reclamacéo
graciosa), apenas tem como consequéncia que o pedido para o qual o Tribunal Arbitral é
incompetente se considere “sem efeito”, como se infere do que, embora a outro propdsito, se
refere no n.° 4 do artigo 186.° do CPC, ao aludir a situagdes em que “um dos pedidos fique sem

efeito por incompeténcia do tribunal”.

Veja-se, neste sentido, o Acordao proferido pelo Supremo Tribunal Administrativo, no &mbito

do processo n.° 0242/09 (de 8 de julho de 2009), onde se conclui, precisamente, que:

“No que se refere a impossibilidade de cumulagdo de pedidos (...), dever-se-ia
determinar ndo o indeferimento liminar da peticdo mas o prosseguimento do processo
para conhecimento da ilegalidade da liquidacdo, por ser esse pedido compativel com a
forma de processo utilizada [cfr. o artigo 193.%, n.° 4 do CPC; neste sentido, Jorge Lopes
de Sousa, Codigo de Procedimento e de Processo Tributério anotado e Comentado, vol.
I, 5.2 ed., Lisboa, Areas Editora, 2007, p. 116 (nota 17 ao art. 165.° do CPPT) e o
Acordao deste Tribunal de 11 de Fevereiro de 2008 (rec. 875/08)] .

Assim sendo, ndo obstante a procedéncia da excecdo de incompeténcia do Tribunal Arbitral
quanto ao pedido de apuramento do prejuizo fiscal, ndo fica prejudicado o conhecimento dos

restantes pedidos contidos no PPA.

83. Das menos-valias apuradas e declaradas pela C..., no exercicio de 2017, em resultado

da alienacdo das participacoes sociais e da cessdo de créditos na D...

Leqgislacdo relevante (em vigor a data dos factos)

No artigo 23.°, n.°s 1 a 3, do Cddigo do IRC, com relevo para a decisdo, pode ler-se:
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“] - Para a determinacdo do lucro tributavel, sdo dedutiveis todos os gastos e perdas
incorridos ou suportados pelo sujeito passivo para obter ou garantir os rendimentos

sujeitos a IRC.,

2 - Consideram-se abrangidos pelo nimero anterior, nomeadamente, 0s seguintes gastos

e perdas:

(...)
(I) Menos-valias realizadas;

3 — Os gastos dedutiveis nos termos dos numeros anteriores devem estar comprovados
documentalmente, independentemente da natureza ou suporte dos documentos utilizados

’

para esse efeito.’
O artigo 51.°-C, n.%s 1 e 2, do Codigo do IRC dispéem o seguinte:

“] - Nao concorrem para a determinacdo do lucro tributavel dos sujeitos passivos de
IRC com sede ou direcdo efetiva em territorio portugués as mais-valias e menos-valias
realizadas mediante transmissao onerosa, qualquer que seja o titulo por que se opere e
independentemente da percentagem da participacdo transmitida, de partes sociais
detidas ininterruptamente por um periodo néo inferior a um ano, desde que, na data da
respetiva transmissao, se mostrem cumpridos 0s requisitos previstos nas alineas a), c) e
e) do n.° 1 do artigo 51.°, bem como o requisito previsto na alinea d) don.° 1 ou no n.° 2

do mesmo artigo.

2 - O disposto no nimero anterior é igualmente aplicavel as mais e menos-valias

realizadas com a transmissdo de outros instrumentos de capital préprio associados as

)

partes sociais ai referidas, designadamente prestagoes suplementares.’

No artigo 51.° do Codigo do IRC, na parte relevante, pode ler-se o seguinte:
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“I - Os lucros e reservas distribuidos a sujeitos passivos de IRC com sede ou dire¢éo
efetiva em territério portugués ndo concorrem para a determinacéo do lucro tributavel,

desde que se verifiquem cumulativamente os seguintes requisitos:

a) O sujeito passivo detenha direta ou direta e indiretamente, nos termos do n.° 6 do
artigo 69.°, uma participacgéo néo inferior a 10 % do capital social ou dos direitos de
voto da entidade que distribui os lucros ou reservas; (Redagdo da Lei n.° 7-A/2016, de

30 de margo);

c¢) O sujeito passivo ndo seja abrangido pelo regime da transparéncia fiscal previsto no

artigo 6.%;

d) A entidade que distribui os lucros ou reservas esteja sujeita e ndo isenta de IRC, do
imposto referido no artigo 7.°, de um imposto referido no artigo 2.° da Diretiva n.°
2011/96/UE, do Conselho, de 30 de novembro, ou de um imposto de natureza idéntica ou
similar ao IRC e a taxa legal aplicavel a entidade n&o seja inferior a 60 % da taxa do
IRC prevista no n.° 1 do artigo 87.°;

e) A entidade que distribui os lucros ou reservas ndo tenha residéncia ou domicilio em
pais, territdrio ou regido sujeito a um regime fiscal claramente mais favoravel constante
de lista aprovada por portaria do membro do Governo responsavel pela area das
finangas.

2 - O requisito previsto na alinea d) do nimero anterior é dispensado quando se verifique

o cumprimento cumulativo das condigoes previstas no n.° 6 do artigo 66.°.”

Sintese da posicdo da Requeridano RIT e no RIT C...

A menos-valia alegadamente suportada pela C... com a transmiss@o da respetiva participacdo
na D..., em 21 de setembro de 2017, ndo concorre para a determinacdo do lucro tributavel da
C... do exercicio de 2017, visto que, a essa data (21 de setembro de 2017), a participacdo da C...
na D... era ja superior a 10% ha mais de um ano (a C... adquiriu 50% do capital social da D...
em 24 de janeiro de 2008). Para efeitos do artigo 51.°-C, n.° 1, do Codigo do IRC (que exclui
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certas mais-valias e menos-valias do apuramento do lucro tributavel), ndo é relevante que a C...
tenha adquirido 20% do capital social da D... em 12 de dezembro de 2016. Daqui se retira que
a totalidade da menos-valia sofrida pela C... por ocasido da alienacdo de 70% do capital social
da D... esta sujeita ao disposto no artigo 51.°-C, n.° 1, do Cddigo do IRC, ndo concorrendo a

mesma para o lucro tributavel da C... do exercicio de 2017.

Do artigo 11.°, n.° 3, da LGT extrai-se o principio do primado da substancia sobre a forma. O
acordo de cessao de créeditos entre a C... e P... integra e ndo pode ser dissociado do negocio da
transmisséo de 70% do capital social da D... (ambos foram executados na mesma data e existem
referéncias cruzadas entre 0s contratos), formando ambas as transagdes 0 mesmo negdcio (tal
como reconhecido pelo sujeito passivo). Acresce que o preco do negdécio foi definido tendo em
conta, em conjunto, a cedéncia das participacdes sociais e dos créditos na D..., com o
correspondente desreconhecimento na contabilidade de todos os ativos e passivos com a mesma
relacionados. Assim sendo, qualquer menos-valia decorrente da dita cessdo de créditos ndo
releva igualmente para efeitos fiscais, nos termos dos artigo 51.°-C, n.% 1 e 2, do Cddigo do
IRC.

A ndo ser assim, uma vez que, da cessdo dos referidos créditos ndo resulta que 0os mesmos
tenham sido “incorridos ou suportados pelo sujeito passivo para obter ou garantir os
rendimentos sujeitos a IRC”, conforme esta estipulado na regra geral de aceitacdo de gastos
fiscais, prevista no n.° 1 do artigo 23.° do Codigo do IRC, ndo sera passivel de aceitacao fiscal
a perda que decorre de tal cessdo de créditos. O Unico motivo que o sujeito passivo indicou para
a pratica de um preco de venda muito inferior ao respetivo valor contabilistico foi o facto de o
preco ter sido acordado entre partes independentes, ndo tendo apresentado factos ou argumentos
nem justificacdo valida para a consideracdo fiscal da perda incorrida e registada

contabilisticamente.

Além do mais, a referida perda nem sequer poderia ser aceite como gasto fiscal dedutivel por
ndo cumprir qualquer dos requisitos previstos nas diversas alineas do artigo 41.°, n.° 1, do
Cadigo do IRC.
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Sintese da posicdo da Requerente

Relativamente a cedéncia das participacdes sociais da C... na D..., em 21 de setembro de 2017,
0 requisito temporal de detencéo de 20% das participacdes sociais da D... (adquiridas em 12 de
dezembro de 2016) por mais de um ano nao se encontrava preenchido (ndo sendo aplicavel o
disposto no artigo 51.°-C, n.° 1, do Cdédigo do IRC). Assim sendo, a menos-valia decorrente da
alienacdo de participagfes sociais representativas de 20% do capital social da D... (€
1.562.672,00) ¢ relevante para efeitos fiscais, tendo sido corretamente deduzida na declaracéo
Modelo 22 do IRC da C....

As participagdes sociais representativas de 50% do capital social da D... (adquiridas em 2008)
nédo foram consideradas no apuramento da menos-valia em apreco, por se encontrar verificado,
em relacdo as mesmas, o requisito temporal exigido pelo artigo 51.°-C, n.° 1, do Caédigo do IRC.
Por outras palavras, a menos-valia decorrente da alienacdo destas participacfes sociais nao

concorre para o lucro tributavel.

O valor de realizacao previsto no contrato de alienacao (€ 70,00) devera ser distribuido de forma
proporcional entre as partes sociais adquiridas em 2008 e 2016, pelo que a menos-valia fiscal

devera ascender a € 1.562.672, tal como demonstrado na tabela infra:

Proporgéo da participagdo  D... 20% vs participagdo total 28,57% [1]=20% / 70%
Valor de realizacdo 20,00 € | [2]=70,00 X [1]
Coeficiente de desvalorizagdo monetaria 1 [3]

Custo de aquisicao histérico 1562 692,00 € | [4]
Menos-valia fiscal -1 562 672,00 € | [5] =[2] - [4] X [3]

No que concerne a cessao de créditos operacionais detidos sobrea D..., pela C... aP..., a mesma
ndo esta incorporada na venda das partes sociais da D..., desde logo, porque, por um lado,
existem valores contratualmente fixados para a alienacdo da participagdo e para a cessdo de
créditos; por outro, porque existe um contrato especifico para a cesséo de creditos. Ndo obstante
o facto de a operacgéo de alienacéo das partes sociais na D... estar relacionada com a alienagéo
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de créditos sobre a D..., o tratamento fiscal ndo deve ser uniformizado tal como pretendido pela
AT.

Hé& ainda que ressalvar que a cessao de créditos em apreco teve subjacente créditos que nédo
configuraram “instrumentos de capital proprio”, dado que se tratam de créditos operacionais,
ndo podendo beneficiar do regime previsto no artigo 51.°-C do Cddigo do IRC, em funcéo do

mencionado no respetivo n.° 2.

Alias, o tratamento fiscal concebido pela C... aquando da entrega da Modelo 22 de 2017,
encontra-se em linha com o emanado pela AT no ambito da ficha doutrinaria referente ao
processo n.° 2018 003942, onde a AT refere 0 enquadramento de uma operacéo de cessdo de
créditos ao abrigo dos artigos 46.° e seguintes do Codigo do IRC: “Em sede de IRC, os ganhos
realizados ou as perdas sofridas com a transmissao onerosa, qualquer que seja o titulo por que
se opere, de instrumentos financeiros, com excecdo dos reconhecidos pelo justo valor nos
termos das alineas a) e b) do artigo 18.°, sdo considerados como mais-valias ou menos-valias.
Temos, assim, que as transmissdes onerosas de creditos se encontram abrangidas pelo regime
das mais-valias e menos-valias, estabelecido no artigo 46.° do Cédigo do IRC, neste caso em

concreto, pela alinea b) don.” 1.

A C... apurou, nos termos dos artigos 46.° e seguintes do Cdédigo do IRC, uma menos-valia

fiscal no valor de € 568.602,41, conforme se demonstra na tabela infra:

Valor de realizagao associado a alienagao dos créditosda ¢... "~sobrea b.. 1459 000,00 € | [1]
Valor nominal dos créditos da Desicor sobre a D... 2027 602,41 € | [2]
Menos-valia fiscal -568 602,41 € | [3] = [1] - [2]

Acresce que, se a C... optou, em 2017, por alienar os créditos detidos sobre a D..., tal decorreu
de uma ponderada decisdo de gestdo que se encontrava nos melhores interesses da C... e, por
isso, em linha com o n.° 1 do artigo 23.° do Codigo do IRC. No caso em concreto, a alienagdo
de créditos no contexto em que ocorreu foi exatamente a forma de visar a redugédo de perdas

com estes créditos, pois seria claro que a alienagdo de estes créditos, por exemplo, a uma
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instituicdo financeira, poderia revelar-se um negdcio menos atrativo, pelo que o comportamento
da Requerente visou bons principios de gestdo e maximizagdo do lucro, ndo tendo qualquer

cabimento o artigo 23.° do Caodigo do IRC.

Apreciacdo do Tribunal guanto a alienacdo das participacdes sociais na D...

As partes contendem sobre se a menos-valia alegadamente suportada pela C... com a
transmisséo das respetivas participacdes sociais na D... (em 21 de setembro de 2017) concorre
para a determinacéo do lucro tributavel da C... do exercicio de 2017, a luz do disposto no artigo
51.°-C, n.° 1, do Cddigo do IRC.

Considerando a posi¢do das partes, cumpre ao Tribunal Arbitral apreciar e determinar o

seguinte:

e Se 0 regime da participation exemption previsto no artigo 51.°-C, n.° 1, do Cédigo do IRC
é aplicavel a totalidade da menos-valia suportada por um sujeito passivo de IRC em
virtude de uma transmissao onerosa de partes sociais, bastando para o efeito que, a data
da transmissdo, o0 sujeito passivo (a) detenha uma participacdo nao inferior a 10% do
capital social ou dos direitos de voto da sociedade cujas participacdes sao transmitidas, e

(b) detenha tal participacédo ininterruptamente por um periodo ndo inferior a um ano?

NoRITenoRITC...,a AT argumenta que, a data da transmissao das participacfes sociais
na D... (21 de setembro de 2017), a C... j& detinha uma participacdo ndo inferior a 10%
do capital social da D... por um periodo ndo inferior a um ano (em 24 de janeiro de 2008,
a C... tinha adquirido 50% do capital social da D...), pelo que o regime contido no artigo
51.°-C, n.° 1, do Cadigo do IRC ¢ aplicavel a totalidade da menos-valia suportada pela

C... com a transmissdo de partes sociais que ocorreu em 21 de setembro de 2017.

e Se 0 regime da participation exemption previsto no artigo 51.°-C, n.° 1, do Cédigo do IRC
apenas é aplicavel a menos-valia suportada por um sujeito passivo de IRC com a
transmissdo onerosa de partes sociais detidas ininterruptamente por um periodo nédo

inferior a um ano, sendo também necessario que, a data da transmissao, o sujeito passivo
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de IRC detenha uma participagéo ndo inferior a 10% do capital social ou dos direitos de
voto da sociedade cujas participagdes sdo transmitidas?

Defende a Requerente que, no momento da transmissdo (21 de setembro de 2017), o
requisito temporal exigido pelo artigo 51.°-C, n.° 1, do Cadigo do IRC néo se encontrava
cumprido relativamente as partes sociais representativas de 20% no capital social da D...,
que foram adquiridas em 12 de dezembro de 2016. Assim sendo, a menos-valia fiscal de
€ 1.562.672,00 concorre para o resultado fiscal da C... .

Considerando que a letra do artigo 51.°-C, n.° 1, do Cddigo do IRC ¢ clara no sentido de que
“as (...) menos-valias realizadas mediante transmissao onerosa (...) de partes sociais detidas
ininterruptamente por um periodo ndo inferior a um ano”’ ndo concorrem para o lucro tributavel

do sujeito passivo em sede de IRC, temos que assiste razdo a Requerente quanto a esta questao.

Note-se que este entendimento foi também adotado na Decisdo Arbitral n.° 436/2019-T, de 16
de dezembro de 2019, na qual, para efeitos do artigo 51.°-C, n.° 1, do Caodigo do IRC, o Tribunal
Arbitral identificou as a¢des que haviam sido adquiridas ha menos de um ano (a contar da data
da transmissdo), e determinou que as mais-valias/menos-valias correspondentes a estas aces
se encontravam fora do ambito de aplicacdo do referido preceito (concorrendo para o lucro
tributavel do sujeito passivo). Esta interpretacdo implicou (1) distinguir partes sociais que sao
adquiridas ha mais de um ano (a contar da data da transmissdo), que ficam sujeitas ao disposto
no artigo 51.°-C, n.° 1, do Cddigo do IRC (as respetivas mais-valias/menos-valias nao
concorrem para o lucro tributavel), e as partes sociais que sdo adquiridas hd menos de um ano,
que ndo sdo abrangidas por este regime da participation exemption (as respetivas mais-
valias/menos-valias concorrem para o lucro tributavel), e (2) calcular a mais-valia/menos-valia
correspondente as partes sociais que sdo adquiridas hd& menos de um ano (repita-se: ndo
abrangidas pelo regime da participation exemption contido no artigo 51.°-C, n.° 1, do Cddigo

do IRC), as quais se aplicam as regras dos artigos 46.° e 47.° do Codigo do IRC.

Do exposto supra resulta que a AT incorreu em erro de direito (1) ao interpretar o artigo 51.°-
C, n.° 1, do Cddigo do IRC no sentido de que, para a totalidade da menos-valia associada a

alienacdo de partes sociais ndo relevar para o lucro tributavel, basta que a sociedade alienante
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detenha, & data da alienagdo, uma participagdo nao inferior a 10% no capital social da sociedade
cujas participacdes sdo alienadas, por um periodo ininterrupto ndo inferior a um ano, e (2) ao
concluir que a totalidade da menos-valia suportada pela C... com a alienacdo das partes sociais
na D... seria abrangida pelo artigo 51.°-C, n.° 1, do Cédigo do IRC, desconsiderando que, a data
da referida alienacdo (21 de setembro de 2017), 20% de tais partes sociais haviam sido
adquiridas ha menos de um ano (12 de dezembro de 2016).

Errou também a AT quando, para efeitos de calcular a menos-valia abrangida pelo artigo 51.°-
C, n. 1, do Cddigo do IRC, considerou o valor recebido pela C... em virtude da cessdo de
créditos como parte do valor recebido pela C... em virtude da cesséo de partes sociais. Sendo

vejamos.

E verdade que, no decorrer do procedimento inspetivo, a Requerente referiu que o reduzido
valor de realizacdo da transmissao das participacdes sociais deveu-se ao facto de a cessao do
créditos estar incluida no mesmo negécio: “a segregacdo no que respeita ao valor de
realizacdo entre os créditos e participacdo prevista no contrato, resulta de critérios negociais
entre partes ndo relacionadas, ou seja, primeiramente foi definido o valor de realizacdo
associado aos créditos e s6 depois o valor da participacdo, dado que os créditos terao
necessariamente uma probabilidade recuperabilidade bastante mais significativa do que o

’

investimento realizado na participagdo.’

Todavia, estdo em causa dois contratos independentes, cuja considera¢do conjunta (como
“negocio global”) para efeitos fiscais, carece de base legal especifica (ndo bastando a AT
invocar 0s movimentos contabilisticos efetuados pela C..., ou uma explicagdo mais ou menos

convincente oferecida pela Requerente no decorrer do procedimento inspetivo).

A Requerida faz referéncia ao artigo 11.°, n.° 3, da LGT (“Persistindo a divida sobre o sentido
das normas de incidéncia a aplicar, deve atender-se a substancia econdmica dos factos
tributdrios”), que contém uma regra interpretativa que tem sido utilizada pelos Tribunais
Superiores para, havendo duvida fundada sobre se uma norma fiscal recorre (i) a um conceito
civilistico, ou a um conceito préprio de outro ramo do direito, ou (ii) a um conceito econémico,

ou a um conceito especifico do direito fiscal, dar relevancia a este ultimo (v. Acérdaos do
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Supremo Tribunal Administrativo de 12 de marco de 2003, processo n.° 01721/02; de 28 de
maio de 2003, processo n.° 01968/02; de 24 de margo de 2010, processo n.° 01241/09; de 23 de
janeiro de 2013, processo n.° 01061/11).

Todavia, este principio interpretativo ndo permite a AT ignorar ou re-caracterizar as transacoes
dos sujeitos passivos. Para emitir uma liquidacdo com base numa prética abusiva, a AT poderia
ter langado mao da clausula geral anti-abuso prevista no artigo 38.%, n.° 2, da LGT, que lhe
permite “desconsiderar 0s efeitos fiscais resultantes de operacdes sem fundamento econémico,
artificialmente construidas com propositos essenciais de elisdo fiscal”, observado o0
procedimento estatuido no artigo 63.° do CPPT (cf. Acérddo do Tribunal Central
Administrativo n.° 2925/04.5BELSB, de 30 de setembro de 2020). Alias, este instrumento ja
tem sido utilizado pela AT para desconsiderar menos-valias (v. Acérddo do Tribunal Central
Administrativo Sul de 27 de outubro de 2022, processo n.° 2557/08.9BCLSB). Mas, no caso

sub judice, a AT néo recorreu ao artigo 38.°, n.° 2, da LGT.

Considerando a transmisséo das participagdes sociais da D... individualmente (sem conexao
com a cessdo de créditos), a AT poderia ter alegado que a menos-valia ndo observou o critério
da indispensabilidade insito no artigo 23.°, n.° 1, do Cédigo do IRC, no qual se pode ler: “Para
a determinacdo do lucro tributavel, sdo dedutiveis todos os gastos e perdas incorridos ou
suportados pelo sujeito passivo para obter ou garantir os rendimentos sujeitos a IRC.”

Vejamos.

As menos-valias realizadas constituem gastos para efeitos de IRC (cf. artigo 23.°, n.° 2, alinea
), do Cdodigo do IRC) e, enquanto gastos, apenas sao dedutiveis ao lucro tributavel se
satisfizerem o critério da indispensabilidade aplicavel aos restantes gastos. Tal como referido
no Acérdao do Doutro Supremo Tribunal Administrativo de 27 de junho de 2018, processo n.°
01402/17, “E que o facto de as menos valias realizadas fazerem parte do elenco exemplificativo
dos custos fiscais elegiveis ndo as subtrai ao teste da indispensabilidade para a realizacéo dos
proveitos ou manutencdo da fonte produtora, que o corpo do artigo proclama como regra

geral.”
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A este proposito, interessa salientar que, por regra, as medidas de gestdo ficam fora do controlo
da AT, e que “a AT ndo pode sindicar a bondade e oportunidade das decisGes econémicas da
gestdo da empresa, sob pena de se intrometer na liberdade e autonomia de gestdo da
sociedade” (cf. Acérddos do Supremo Tribunal Administrativo de 28 de junho de 2017,
processo n.° 0627/16; de 27 de junho de 2018, processo n.° 01402/17). Excecionalmente, a AT
pode sustentar (fundadamente) que os gastos “ndo se inscrevem no ambito da actividade do
contribuinte e foram contraidos, ndo no interesse deste, mas para a prossecucao de objectivos
alheios” (cf. Acorddos do Supremo Tribunal Administrativo de 28 de junho de 2017, processo
n. 0627/16; de 27 de junho de 2018, processo n.° 01402/17), recaindo sobre o contribuinte o

onus de remover essas davidas (fundadas).

Tal como referido pelo Tribunal Central Administrativo Norte em 16 de abril de 2015, processo
n.°00094/02-Porto, “quer a jurisprudéncia, quer a doutrina, tém vido a entender que o conceito
legal de indispensabilidade n&o exige mais do que a comprovacgao do interesse empresarial do
gasto, dito de outro modo, que nele se incorra com orienta¢do e motiva¢do empresarial”. Se,
pelo contréario, os gastos foram suportados com o objetivo de beneficiar terceiros, o requisito
da indispensabilidade afasta a dedutibilidade dos mesmos. Tal como observado pelo Professor
Rui Duarte Morais, “se o encargo foi determinado por outras motivagoes (interesse pessoal
dos socios, administradores, credores, outras sociedades do mesmo grupo, parceiros
comerciais, etc.), entdo tal custo ndo deve ser havido por indispensdvel” (in Apontamentos ao
IRC, Coimbra, 2007, pag. 87).

Especificamente em relagdo a menos-valias geradas por transmissdes de partes sociais, veio 0

Supremo Tribunal Administrativo dizer o seguinte:

“Nao pode a AT desconsiderar na formagdo do lucro tributavel a menos-valia resultante
da venda de participacOes sociais duma sociedade que se dedica & mesma actividade do
sujeito passivo, se ndo pde em causa gque a aquisi¢ao e venda dessas participagdes se
insere no escopo societario e se ndo pde em causa a realidade dos precos de aquisicao e
de venda nem a sua conformidade aos valores de mercado. N&o pode, designadamente,

desconsiderar essa menos-valia com fundamento na falta de demonstracdo da
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indispensabilidade (cfr. art. 23.°do CIRC na referida redac¢do) baseada numa inexigivel
e ate impossivel falta de identificacdo dos “proveitos futuros decorrentes dessa menos-
valia” (cf. Acérddo do Supremo Tribunal Administrativo de 28 de junho de 2017,
processo n.° 0627/16).

Daqui se retira que, in casu, para efeitos do critério da indispensabilidade insito no artigo 23.°,
n.° 1, do Codigo do IRC, a AT poderia ter questionado se a transmissdo das participagdes sociais
na D... foi realizada no interesse da C... (ou no interesse de terceiros), ou se o valor de realizacdo
(€ 70,00) ¢ conforme aos valores de mercado. A 31 de dezembro de 2016, o valor contabilistico
das participacdes sociais alienadas pela C... (representativas de 70% do capital social da D...)
era € 1.775.270,33 (€ 2.536.100,47 x 70%). A 31 de dezembro de 2017, este valor aumentou
para € 2.022.331,54 (€ 2.889.045,06 x 70%). Conclui-se, assim, que o valor de realizagdo de €

70,00 é simbdlico quando considerado o valor contabilistico das partes sociais transmitidas.

O prego de realizagdo de € 70,00 ¢ também simbolico quando considerado o valor de aquisicdo
das partes sociais alienadas pela C... em setembro de 2017: € 1.871.890,00. No decorrer do
procedimento inspetivo, do procedimento de reclamacédo graciosa e do processo arbitral, a
Requerente ndo avancou qualquer fundamento, quer racional, quer econdémico, para que a
alienagéo das partes sociais na D... tenha sido efetuada por um valor tdo diminuto vis-a-vis 0

valor de aquisicdo e o valor contabilistico das mesmas.

Sublinhe-se que, em 2016, a D... teve um resultado liquido negativo (- € 276.080,10), mas os
capitais proprios permaneceram elevados (€ 2.536.100,47). Ja em 2017, o resultado liquido do

exercicio foi positivo (€ 8.133,11), e os capitais proprios aumentaram para € 2.889.045,06.

Quanto ao interesse da C... na transmissdo das partes sociais na D... por € 70,00, note-Se que 0
impacto desta transacdo na situagdo financeira e patrimonial da C... foi claramente negativo,
sendo a referida transmissao a principal causa para o resultado liquido de exercicio da C...
passar de valores francamente positivos, em 31 de dezembro de 2016 (€ 1.020.491,10) para

valores francamente negativos, em 31 de dezembro de 2017 (- € 2.483.729,34).
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A liberdade e autonomia de gestdo da C... ndo impedia a AT de a questionar sobre todos estes
valores. Contudo, ndo tendo a AT questionado a indispensabilidade da menos-valia em apreco
a luz do artigo 23.°, n.° 1, do Cadigo do IRC, nem tendo a AT fundado a desconsideracéo da
mesma numa norma anti-abuso (e.g., na clausula geral anti-abuso prevista no artigo 38.%, n.° 2,
da LGT), néo pode o Tribunal Arbitral corrigir a fundamentacdo contextual / contemporanea
da liquidagao adicional de IRC n.° 2021 8010007642. Tal como resulta da jurisprudéncia citada

supra, a fundamentacéo dos atos de liquidacdo a posteriori ndo é admissivel.

Pelo exposto supra, ndo resta ao Tribunal Arbitral sendo reconhecer a C... o direito de deduzir
a menos-valia gerada pela alienacdo de 20% das partes sociais na D..., por a mesma ndo se
encontrar abrangida pelo artigo 51.°-C, n.° 1, do Cddigo do IRC.

Esta menos-valia corresponde a diferenca entre “o valor de realizagdo, liquido dos encargos
que lhe sejam inerentes e o valor de aquisicdo, deduzido das depreciacGes e amortizacdes
aceites fiscalmente, das perdas por imparidade e outras correcdes de valor previstas nos
artigos 28.°-A, 31.°-B e ainda dos valores reconhecidos como gasto fiscal nos termos do artigo
45.°-A, sem prejuizo do disposto na parte final do n.° 3 do artigo 31.°-4 ” (cf. artigo 46.%, n.° 2,
do Caodigo do IRC).

In casu, tal como defendido pela Requerente, a menos-valia suportada pela C... em virtude da
alienacdo de 20% das participacdes sociais na D..., em 21 de setembro de 2017, foi de €
1.562.672,00, que corresponde a diferenga entre o valor de realizagcdo de € 20,00 (€ 70,00 x
28,57%) e o valor de aquisi¢do de € 1.562.692,00.

Nestes termos e com estes fundamentos, o Tribunal Arbitral declara ilegal e anula parcialmente
a correcao a matéria tributavel da C... do exercicio de 2017, na parte relativa a desconsideragéo
da menos-valia gerada pela alienagéo de 20% das partes sociais na D..., em 21 de setembro de
2017, no montante de € 1.562.672,00.

Apreciacdo do Tribunal guanto a cessdo de créditos na D...
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Por motivos de clareza, importa comegar por referir que créditos operacionais ndo constituem
nem “instrumentos de capital proprio” (definido na Norma Contabilistica e de Relato Financeiro

I3

27 — “Instrumentos Financeiros”, paradgrafo 5, como contratos que evidenciem “um interesse
residual nos activos de uma entidade apos deducdo de todos os seus passivos ) para efeitos do
artigo 51.°-C, n.° 2, do Cédigo do IRC, nem “ativos fixos tangiveis”, “ativos intangiveis”,
“ativos bioldgicos ndo consumiveis” ou “propriedades de investimento”, para efeitos do artigo
46.°,n.°1, alinea b), do Codigo do IRC. Note-se, a este respeito, que “ativo intangivel” constitui

2

um “ativo ndo monetario identificavel sem substdncia fisica”, nao se confundindo com “ativos
monetarios”, ou seja, “dinheiros detidos e ativos a ser recebidos em quantias fixadas ou
determinaveis em dinheiro” (cf. Norma Contabilistica e de Relato Financeiro 6 — “Activos
Intangiveis”, paragrafo 8). Todavia, créditos operacionais integram o conceito de “instrumentos
financeiro” (definido na Norma Contabilistica e de Relato Financeiro 27 — “Instrumentos

Financeiros”, paragrafo 5, como “contrato que da origem a um activo financeiro numa entidade

e a um passivo financeiro ou instrumento de capital préprio noutra entidade ™).

Né&o restam davidas que uma cessao de créditos operacionais, individualmente considerada, (1)
ndo podera beneficiar do disposto no artigo 51.°, n.% 1 e 2, do Codigo do IRC, e (2) podera
gerar uma mais-valia tributavel, ou uma menos-valia dedutivel ao lucro tributavel, nos termos
do artigo 46.°, n.° 1, alinea b), do Cddigo do IRC.

No que respeita a menos-valias apuradas em virtude de cessbes de créditos, para serem
dedutiveis ao lucro tributavel como gasto (ao abrigo do artigo 23.°, n.° 2, alinea I), do Cddigo
do IRC), as mesmas tém de observar os requisitos gerais de dedutibilidade dos gastos,
designadamente, o requisito da indispensabilidade do artigo 23.°, n.° 1, do Cddigo do IRC
(Neste sentido, Acorddo do Supremo Tribunal Administrativo de 27 de junho de 2018, processo
n.2 01402/17; Decisdo Arbitral de 6 de abril de 2019, processo n.° 410/2018-T).

Tal como referido supra, a liberdade e autonomia de gestdo da C... ndo impede a AT de a
questionar relativamente (a) ao interesse empresarial da C... em ceder créditos sobre a D... (uma

sociedade solvente) com o valor nominal de € 2.027.602,41, por € 1.459.000,00, sofrendo uma
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perda substancial, no montante de € 568.602,41, ou (b) as motivagdes subjacentes a esta

transacéo.

In casu, a Requerente invocou que o valor de realizacdo da cessdo de créditos sobre a D... foi
acordado por partes independentes (ndo relacionadas), e que era do interesse da C... ceder 0s
créditos a uma entidade ndo financeira. Esta explicacdo, para além de ndo comprovada
factualmente, ndo é convincente, ou credivel, para o Tribunal Arbitral. Na realidade, a C...
executou duas operacdes (alienacao de participac@es sociais e cessdo de créditos) geradoras de
menos-valias (que deduziu ao lucro tributavel do exercicio de 2017), em relacdo as quais ndo é
clara a identidade do titular do interesse empresarial (se a C..., se terceiros), como nao séo claras

as motivacgdes subjacentes as mesmas.

Pelo exposto, e considerando as circunstancias em que a cessdo de créditos foi realizada, o
Tribunal Arbitral tem como fundadas as davidas suscitadas pela AT quanto a indispensabilidade
da menos-valia gerada por esta transacdo, a luz do artigo 23.%, n.° 1, do Cédigo do IRC. Por sua
vez, a Requerente ndo avangou, como lhe competia, uma explicacao credivel para os termos em
que a cessdo de créditos foi negociada e ocorreu, designadamente, para o facto de a C... ter
cedido os créditos que detinha sobre a D... por um valor substancialmente inferior (€
1.459.000,00) ao respetivo valor nominal (€ 2.027.602,41). Nao ha qualquer indicio, por
exemplo, de que a D... fosse uma sociedade insolvente, ou que os créditos em causa fossem

incobraveis.

Nestes termos e com estes fundamentos, o Tribunal Arbitral determina a manutencéo (parcial)
na ordem juridica da correcdo a matéria tributavel da C... do exercicio de 2017, na parte relativa
a desconsideracdo da menos-valia gerada pela cessao de créditos na D..., em 21 de setembro de
2017, no montante de € 568.602,41, improcedendo o PPA quanto a esta parte.

Como consequéncia do disposto pelo Tribunal Arbitral relativamente & corregdo a matéria
tributavel da C... do exercicio de 2017 que deu origem a liquidag&o adicional de IRC n.° 2021...,
de 6 de dezembro de 2021, declara-se ilegal e anula-se:
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(1) A liquidagéo adicional de IRC n.° 2021..., juntamente com a demonstracdo de acerto de
contas n.° 2021..., na parte relativa a menos-valia gerada pela alienacéo de partes sociais
na D..., no montante de € 1.562.672,00;

(if) A decisdo de indeferimento da reclamacédo graciosa autuada com n.° ...2022..., na parte

relativa & menos-valia gerada pela alienacdo de partes sociais na D... .
V. DECISAO

Termos em que se decide neste Tribunal Arbitral julgar o pedido de prondncia arbitral

parcialmente procedente e, em consequéncia, declarar ilegal e anular:

(A) A liquidagdo adicional de IRC n.° 2021 ..., juntamente com a demonstragdo de acerto
de contas n.° 2021..., na parte relativa a menos-valia gerada pela alienacdo de partes
sociais na D..., no montante de € 1.562.672,00;

(B) A decisdo de indeferimento da reclamacdo graciosa autuada com n.° ...2022..., na parte

relativa a menos-valia gerada pela alienacdo de partes sociais na D... .

VI. VALOR DO PROCESSO

Tendo em consideracdo o disposto nos artigos 306.°, n.° 2, do CPC, artigo 97.-A, n.° 1, do
CPPT, e no artigo 3.°, n.° 2, do Regulamento de Custas nos Processos de Arbitragem Tributaria,
fixa-se ao processo o valor de € 2.131.274,41.

VIl. CUSTAS ARBITRAIS

Nos termos do artigo 22.°, n.° 4, do RJAT e do disposto na Tabela I do Regulamento das Custas

dos Processos de Arbitragem Tributéria, fixa-se o valor das custas do Processo Arbitral em €
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27.846,00, ficando € 7.429,31 a cargo da Requerente, e € 20.416,69 a cargo da Requerida, em
proporgdo do respetivo decaimento.

Notifique-se.

Lisboa, 25 de agosto de 2023

Os Arbitros,

Prof.2 Doutora Rita Correia da Cunha (Presidente)

Gongalo Marqués de Menezes Estanque

Henrique Fernando Rodrigues
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