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Tema: IRC: dedutibilidade de gastos de financiamento de aquisicdo de empresas

alheias em caso de fusdo subsequente destas com a financiada.

Sumario:

I — Os custos de financiamento da aquisi¢do de participagdes sociais de empresas que
corporizam o objecto social da entidade adquirente — criada para o exercer por via dessa
aquisi¢do e s6 o exercendo por isso — constituem gastos incorridos ou suportados pelo sujeito
passivo para obter ou garantir os rendimentos sujeitos a IRC para efeitos do artigo 23.° do

Cddigo do IRC.

IT — Ainda que — salvo situagdes de desvio de fim — o que releve seja a afericdo do proposito
social do financiamento no momento da sua obtengdo, a subsequente integragdo das empresas
adquiridas na adquirente, por fusdo, ndo s6 mantém na titularidade desta o financiamento pelo
qual paga juros, como junta, no mesmo balango, os activos que tal divida financiava e
continua a financiar — n8o ja enquanto activos financeiros, mas como activos ¢ passivos de

cariz operacional.

III — Fora dos limites legais, estabelecidos pelos montantes méximos de dedutibilidade de
gastos de financiamento e pelas clausulas anti-abuso, ndo cabe a AT proceder a
discriminagdes tributarias com base numa suposta “normalidade” das modalidades de

aquisi¢do de empresas.
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1. No dia 29 de Margo de 2022, A..., S.A., pessoa coletiva n.°..., com sede no ..., ..., ...-...
... (Requerente), apresentou requerimento de constituicdo de tribunal arbitral nos
termos do disposto nos artigos 10.° ¢ 2.°, n.° 1, al. a), do Decreto-Lei n.° 10/2011, de 20
de Janeiro (Regime Juridico da Arbitragem em Matéria Tributaria - RJAT) e da
Portaria n.° 112-A/2011, de 22 de Marco.

2. Pretendia que fossem anuladas a liquidag¢do adicional de IRC n.° 2019 ..., de 23 de
Outubro de 2019, e a Demonstragdo de Liquidagdo de Juros, identificada com o n.°
2019 ..., as quais, de acordo com a Demonstracdo de Acerto de Contas identificada
com o n.° 2019 ..., de 25 de Outubro de 2019, deram origem a imposto a pagar no valor
de € 131.659,08 (cento e trinta e um mil, seiscentos e cinquenta e nove Euros e oito

céntimos), bem como o pagamento de juros indemnizatorios.

3. Nomeados os arbitros, que aceitaram a designac¢do no prazo aplicavel, e ndo tendo a
Requerente, nem a Autoridade Tributaria e Aduaneira (AT ou Requerida), suscitado

qualquer objecc¢do, o Tribunal Arbitral ficou constituido em 14 de Junho de 2022.

4. Seguindo-se os normais tramites, em 15 de Setembro a AT apresentou resposta e

juntou o processo administrativo (PA).

5. Em 20 de Setembro, foi proferido despacho a dispensar a reunido prevista no artigo
18.° do RJAT e também — sujeita embora a ndo oposi¢do das Partes — a produgdo de

alegacgdes.

6. Nao tendo havido oposicao, ndo foram apresentadas alegacoes.

II. PRESSUPOSTOS PROCESSUAIS

O tribunal arbitral foi regularmente constituido ¢ o pedido de pronuncia foi tempestivo ¢

contém-se no ambito das suas atribuicdes.
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As Partes gozam de personalidade e de capacidade judiciarias, sdo legitimas, e encontram-

se regularmente representadas.

I11.

MATERIA DE FACTO

I11I.1. FACTOS PROVADOS

a)

b)

d)

A “B..., Lda”, com o NIF ... e o capital social de € 1.000.000, era uma empresa
importante no mercado portugués e uma marca de referéncia na fabricagdo e
comercializagdo de produtos em polipropileno e poliestireno expandidos;

A C... Unipessoal Lda (também designada por “C... Lda”) foi constituida em
13 de Margo de 2008, com o NIF ... e o capital social de € 5.000, como uma
subsidiaria (a 100%) da D... BV sub-holding da E... BV, fazendo ambas parte
do Grupo F... (Paises Baixos);

Segundo o Relatorio de Inspeccdo Tributaria (RIT, p. 32), “4 C... Unipessoal
Lda (sociedade “veiculo”) ndo dispunha de uma estrutura empresarial
compativel com o exercicio da atividade economica do seu objeto social,
porquanto ndo tinha instalagoes industriais, ndo possuia equipamentos, ndao
tinha pessoal ao servico, nem licengas, patentes e outros bens ou servigos
necessarios para a fabricagdo de qualquer produto.”

Em 23 de Junho de 2008, por decisdo estratégica do grupo F..., e apos decisdo
de ndo oposicao por parte da Autoridade da Concorréncia, a C... Lda e a D...
BV adquiriram as partes sociais das empresas do Grupo G..., composto por
sete empresas portuguesas (H..., SA; B..., Lda; I..., Lda; J..., Lda; K..., Lda;
L..., Lda; M..., Lda) e uma espanhola (N... SL);

Em 16 de Julho de 2008, foi celebrado um “Acordo de Financiamento”
(“Facility Agreement”) de longo prazo (51 anos) entre a D... BV (financiador)
e a C... Unipessoal Lda (devedor) no valor de €12.500.000,00 destinado a

financiar a aquisi¢d@o do Grupo G...;
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f) Foi acordado entre a D... BV (como credora) e a C... Unipessoal Lda (como
devedora) o pagamento de (i) um juro fixo de 0,6% ao ano e (i) um juro de
23,84% que incidiria sobre o valor anual liquido do EBITDA consolidado;

g) Para assegurar esse financiamento, a D... BV recorrera a crédito no mesmo
montante (“Pledge of Funds and Shares Agreement”) junto do O.. NV
(entidade mutualista holandesa), sendo a taxa de juro praticada inicialmente
(em 8 de Abril de 2008) de 5,938500%;

h) Em 5 de Dezembro de 2008, a C... Unipessoal Lda aumentou o seu capital
social de € 5.000,00 para € 50.000,00 mediante novas entradas de dinheiro,
transformou-se em Sociedade Anénima, alterou a sua designag@o social para
A..., SA, e incorporou, por fusdo, cinco das empresas referidas na alinea
anterior';

i) AA.. SA,NIF.., continuou a ser detida a 100% pela sociedade holandesa D...
BV, dedicada a gestao das participacdes sociais internacionais do Grupo F...;

j) A Requerente, A..., SA, exerce a titulo principal a atividade a que corresponde
o Codigo da Atividade Economica (CAE) 22220 - "Fabricagdo de Embalagens
de Plastico”" e a nivel secundario a atividade do CAE 38322 "Valorizagdo de
recursos nao metalicos", adotando um periodo de tributagdo coincidente com o
ano civil;

k) Em 22 de Dezembro de 2009, parte do empréstimo inicialmente concedido
(€12.500.000,00) pela D... BV foi convertido em prestacdes acessorias (no
montante de €2.000.000,00);

/) Em 1 de abril de 2016, a totalidade do valor remanescente do empréstimo
concedido a Requerente pela D... BV (€10.500.000,00) foi convertido em

prestacdes acessorias;

! Ficaram de fora a N... SL, por ser uma sociedade de Direito espanhol € ter sido adquirida directamente
pela D... BV; a M..., Lda, por actuar fora do nticleo de actividades das demais (veio a ser alienada em 26 de
Setembro de 2009); e a I..., Lda, que s6 veio a ser incorporada na Requerente em 27 de Julho de 2012, quando
terminaram as exigéncias decorrentes da contratualizagdo de fundos comunitarios.
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m) Em 19 de Dezembro de 2016 foi deliberado o reembolso a accionista D... BV

P

q)

de prestacdes acessorias no montante de €6.000.000,00 efetuado através de um
encontro de contas entre a A... SAcomaD...BVeaC..;

Na sequéncia do referido encontro de contas mantém-se em prestagdes
acessorias o montante de €6.500.000,00;

Em 28 de Agosto de 2017, a Dire¢do de Servigos de Relagdes Internacionais
(DSRI) remeteu a Direcdo de Finangas de... a sua comunicagdo n.°..., referente
a troca espontdnea de informagdes da Autoridade Fiscal Holandesa sobre
decisdes fiscais prévias transfronteiricas e/ou acordos prévios sobre pregos de
transferéncia, visando a sociedade com a denominag¢do social de "A... SA —
NIF ...", com sede em ..., ...;

Subsequentemente, foram emitidas credenciais para recolher informacao
contabilistica e fiscal relevante das operacdes comerciais e financeiras
vinculadas (intra-grupo) nos anos de 2014, 2015 e 2016;

Ao abrigo da Ordem de Servico n.° OI2018..., a Requerente foi objeto de
inspecgdo tributaria externa, de ambito geral, com referéncia ao periodo de
tributagdo de 2014, que se iniciou em 4 de Outubro de 2018 (data de assinatura
da credencial);

Em 18 de Outubro de 2018 foi materializado o pedido de cooperagdo
administrativa as Autoridades Fiscais Holandesas para apurar o tratamento
fiscal ai dado aos fluxos financeiros transferidos pela sociedade A... para a
empresa "mae" D... BV nos anos de 2014 (€486.558,00), 2015 (€771.685,00) e
2016 (€221.724,00), a titulo de pagamento de juros relativos ao financiamento
obtido;

Foi especificamente perguntado:

i. qual a qualificagdo dos rendimentos e a taxa de tributacdo efectiva dos
valores

transferidos para a empresa holandesa D... BV;

ii. qual arelagdo entre a D... BV eaE... BV;
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iii. quais os termos e condigdes da operacdo de financiamento da D... BV junto
da instituicdo O... NV no montante de €12.500.000,00 nomeadamente
montante dos juros registados como gastos na empresa por via desse
empréstimo;

t) Foram também pedidos extractos dos fluxos financeiros associados a
sociedade C... Unipessoal Lda/A... SA, contribuinte fiscal ...;

u) Obtidos os documentos solicitados e esclarecida a relagdo entre ambas as
sociedades holandesas (supra, b)) apurou-se que:

1. o regime de tributacdo do rendimento nos
Paises Baixos isenta a D... BV de qualquer
pagamento pelos juros recebidos;

ii. o empréstimo concedido a C.. foi
reembolsado em 31 de Marco de 2016;

v) Na sequéncia do procedimento de inspecg¢do, foi emitida a liquidag@o adicional
de IRC objecto da presente acgdo arbitral (imposto e juros), referente ao
periodo de tributacdo de 2014, a qual foi originada pela correcgdo fiscal de €
486.558,00 relativa a ndo deducdo dos encargos financeiros suportados pela
Requerente com o financiamento referido em e);

w) A liquidagdo ora impugnada foi previamente objecto de reclamagdo graciosa
(processo n.° ...2020...), bem como de recurso hierarquico (processo n.°
...2020...), que foi indeferido em 27 de Dezembro de 2021;

x) O montante de € 131.659,08, resultante da liquidacdo impugnada, foi pago em
9 de Dezembro de 2021.

y) A liquidagdo adicional de IRC referente ao ano de 2016 foi objecto de pedido
de prontincia arbitral por parte da Requerente, tendo dado origem ao Processo

n.° 177/2021-T.

I11.2. FACTOS NAO PROVADOS
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Nio h4 factos adicionais que sejam relevantes®, tendo em conta o enquadramento

juridico do caso, nem para este se tornou necessario apurar outros.
I11.3. FUNDAMENTACAO DA DECISAO EM MATERIA DE FACTO

Relativamente a matéria de facto o Tribunal ndo tem que se pronunciar sobre tudo o
que foi alegado pelas partes, cabendo-lhe s6 o dever de selecionar os factos que importam
para a decisdo e discriminar a matéria provada da ndo provada (artigo 123.°, n.° 2, do CPPT,
aplicavel ex vi do artigo 29.°, n.° 1, alinea a), do RJAT). Deste modo, os factos pertinentes
para o julgamento da causa sdo escolhidos e recortados em func¢do da sua relevancia juridica,

a qual ¢ estabelecida em atengdo as varias solugdes plausiveis da(s) questao(des) de Direito.

Assim, tendo em consideracdo que os factos ndo foram controvertidos e que cabe ao

Tribunal apreciar livremente:
- a falta de contestacdo especificada dos factos (artigo 110.°, n.° 7, do CPPT);
- as posi¢des assumidas pelas partes; e
- a prova documental e o PA juntos aos autos,

consideraram-se provados, com relevo para a decisdo, os factos acima elencados, tendo
também em conta que, como se escreveu no Ac. do TCA-Sul de 26 de Junho de 2014,
proferido no processo 07148/13, o “relatorio da inspec¢do tributaria (...) poderd ter for¢a

probatoria se as assergoes que do mesmo constem ndo forem impugnadas”.
IV.  DIREITO

IV.1. Questodes a decidir

2 Designadamente, os montantes que a Requerente foi cedendo & D... BV, a titulo de empréstimo, ao
longo dos periodos analisados no RIT. A conclusdo que ai se formula (p. 26) de que “em termos percentuais o
juro a pagar pela A... [estd] “inflacionado” uma vez que em termos médios é sempre superior aos juros
recebidos do Grupo F... .” ndo se afigura pertinente: o termo de comparagdo ndo deve ser o montante dos
empréstimos cruzados (que ndo tém qualquer ligagdo entre si) mas sim os juros do empréstimo obtido pela D...
BV comprovadamente obtido para financiar a Requerente (inicialmente de 5,938500%, como se referiu) e os
juros que esta pagava aquela por esse mesmo empréstimo (e que, segundo o quadro da mesma pagina do RIT
foram de 3,92% em 2012, 2,86% em 2013, 4,63% em 2014, 7,35% em 2015 ¢ 2,11% em 2016).
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Como admitiu a Requerida, a questdo a decidir resume-se a aplicagdo do artigo 23.° do

CIRC aos juros suportados pela Requerente, relativos a um empréstimo participativo intra-

grupo recebido para a compra da totalidade do capital social num grupo de empresas (grupo

G...), as quais vieram a ser incorporadas por fusdo pela sua adquirente.

Em fungdo do decidido importara, ou ndo, cuidar do pedido, dependente e derivado, de

pagamento de juros indemnizatorios (infra, IV.3.).

IV.2. Quanto a invocac¢ido do disposto no artigo 23.° do CIRC para desconsiderar

juros de empréstimos pagos a uma sociedade dominante por montantes

disponibilizados para aquisicdo de empresas subsequentemente incorporadas na

devedora

Entendeu a AT na sua Resposta que os gastos com juros considerados pela Requerente

em 2014 e 2015 ndo podiam ser considerados, essencialmente porque:

a)

b)

“para efeitos de dedutibilidade fiscal em ordem ao apuramento do lucro
tributavel, os gastos incorridos ou suportados pelo sujeito passivo terdo de
passar pelo crivo geral” da norma do n.° 1 do artigo 23.° do Cédigo do IRC
(«Para a determinagdo do lucro tributavel, sdo dedutiveis todos os gastos e
perdas incorridos ou suportados pelo sujeito passivo para obter ou
garantir os rendimentos sujeitos a IRC»);

“Os motivos que determinaram a aloca¢do a Requerente de recursos
financeiros resultam de um processo de decisdo, imputado aos investidores
do Grupo F..., onde se entendeu por vantajoso incumbir a Requerente de
adquirir a totalidade do capital social do grupo G... .”;

“Entendemos que a dedutibilidade dos gastos depende de um juizo quanto
a sua afeta¢do ao interesse societario que se circunscreve no proposito de
obten¢do de rendimentos ou ganhos sujeitos a imposto. Trata-se, no fundo,

de assegurar a tributagdo pelo rendimento real, sendo este o crivo geral do

artigo 23.°do CIRC.”
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“perfilha-se da opinido que a clausula geral do artigo 23.° do CIRC
pretende impedir o abuso do instituto da dedutibilidade de gastos, evitando
a inclusdo de custos assumidos com a prossecugdo de interesses alheios.
Os gastos abrangidos pela norma devem respeitar a propria sociedade
contribuinte.”

“o legislador quis expressamente recortar o dmbito da dedugdo fiscal em
sede de IRC dos encargos financeiros (juros de financiamento), excluindo
ou ndo admitindo da dedutibilidade os «juros de capitais proprios»y bem
como os «juros de capitais alheiosy se ndo «aplicados na exploragdoy,
real¢ando-se aqui o intuito de demarcagdo do interesse e atividade da
sociedade que suporta o gasto, face aos de outrem, quem quer que seja.”
“deve comsiderar-se que o objeto social da Requerente na realidade

consistia exclusivamente na “Fabricacdo de embalagens de plastico”,

bem como ‘“Valorizacdo de recursos ndo metalicos” sendo totalmente

alheia a referida aquisicdo de participacoes sociais.”

“como a Requerente ndo tem como atividade estatutdria a compra e venda
de participagbes sociais, dificilmente se podera discernir a ligag¢do da
aquisi¢do de cem por cento do capital da original A... com o seu objeto
social operacional.”

“ficou demonstrado que o empréstimo em causa foi disponibilizado por
uma empresa em relagdo de dominio absoluto com a Requerente e ndo foi
aplicado na propria empresa, mas sim na aquisi¢do das participagoes
financeiras das empresas que constituiam o originario grupo G...,
sociedades comerciais que se dedicam a atividades proprias e que tém
personalidade e capacidade tributarias distintas da Requerente.”

“as motivagdes economicas e financeiras que influenciaram a decisdo, ndo
se ativeram ao interesse da Requerente, mas decorrem de uma decisdo
emanada do topo da cadeia de controlo do dominante grupo F....”

“o Supremo Tribunal Administrativo declarou, no acorddo de 10.7.2002,

proc. n.° 0246/02, que “os custos previstos naquele artigo 23.° tém de
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respeitar a propria sociedade contribuinte, a se”, pelo que “para que
determinada verba seja considerada custo daquela é necessario que a
atividade respetiva seja por ela propria desenvolvida, que ndo por outras
sociedades ainda que em relacdo de dominio”, reiterando, nos acorddos
subsequentes de 7.2.2007, proc. n.° 01046/05, n.° III, de 20.5.2009, proc.
01077/08, de 30.11.2011, proc. n.° 0107/11 e de 30.05.2012, proc. n.°
0171/11, que “os custos tém de respeitar desde logo a propria sociedade
contribuinte, isto é, para que determinada verba seja considerada custo
daquela é necessdario que a atividade respetiva seja por ela propria
desenvolvida, que ndo por outras sociedades”, pois, “[a] ndo ser desta
forma, como que podia ser imputada a uma sociedade o exercicio da
atividade de outra com a qual ela tivesse alguma relagdo”.”;

“No concreto entende-se que ndo sendo a Requerente uma SGPS, nem
tendo no seu objeto social a atividade de compra e venda de participagoes
sociais, os encargos financeiros por si suportados decorrentes do
empréstimo para a aquisi¢do das participagdes financeiras das empresas
com as quais subsequentemente incorporou por fusdo, ndo podem
considerar-se como gasto para efeitos de dedutibilidade em sede de IRC ao
abrigo do disposto no artigo 23.° do CIRC por serem alheios ao exercicio
da sua atividade.”;

“Ou seja, o empréstimo em causa ndo foi aplicado na propria empresa,
mas sim na aquisi¢do de outras empresas, na prossecu¢do de outros
interesses alheios, degradando a base tributavel da estrutura empresarial
existente, e assim diminuindo os rendimentos sujeitos a tributa¢do (IRC).”,;
“estd enunciado na alinea c) do n.° 2 do artigo 23.° do CIRC que sdo
dedutiveis os gastos de «natureza financeiray concretizando: «(...) tais
como juros de capitais alheios aplicados na exploragdo (...)».”;

“No particular dos «juros» o legislador recorta o seu dmbito excluindo ou

ndo admitindo da dedutibilidade os «juros de capitais propriosy (por
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exemplo, nos empréstimos participativos) bem como os «juros de capitais
alheios» se ndo aplicados na exploragdo.”;

“o empréstimo obtido pela Requerente junto da sociedade mae D... BV foi
celebrado por decisdo do grupo e concedido entre duas sociedades, numa
relagdo de dependéncia de cem por cento, tratando-se, substancialmente,
de um empréstimo concedido por uma entidade a ela mesma, com um risco
de incumprimento nulo.”;

“Alem do mais, com especial relevo, é de sublinhar que pela evolugdo
cronologica e material do referido empréstimo na contabilidade da
Requerente, verificamos que foi substancialmente considerado e tratado
efetivamente como instrumento de capital proprio (convertido ao longo do
tempo em presta¢des assessorias que integram a componente de capitais
proprios) e nesse sentido ndo nos parece que os juros se enquadrem no
conceito de «juros de capitais alheiosy.”;

“Pelo que, se conclui que o referido financiamento se confina a real
natureza de participagdo social.”;

“Finalmente, consideramos igualmente que os gastos financeiros ndo sdao
dedutiveis porque os recursos financeiros ndo foram «aplicados na
exploracdoy conforme esta plasmado no mesmo normativo legal
indicado.”;

“A aquisicdo das participagcdes sociais das empresas do Grupo G...
(original) nada mudou na estrutura do «complexo operativoy continuando
as sociedades envolvidas a desenvolver a mesma atividade empresarial,
com 0s mesmos recursos e fatores produtivos, nas mesmas instalagoes e no
quadro das relagdes comerciais pré-existentes.”;

“Assim, somos avessos ao entendimento de que a «exploragdoy» possa
abarcar a mera deten¢do de participagcoes sociais no pressuposto de que,
ainda assim, representa o exercicio indireto da atividade.”;

“O que se verificou com as operagdes de fusdo foi que, em consequéncia

da extingdo das partes sociais detidas pela Requerente, a atividade a qual
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0 empréstimo se encontrava associado (compra de participagoes sociais)
ndo teve continuidade.”;

“Inicialmente, antes da fusdo, pela auséncia de estrutura fisica, recursos
humanos, materiais, técnicos e financeiros, os unicos rendimentos da
Requerente derivados do negocio estdo exclusivamente relacionados com
mais (valias) de uma eventual alienacdo da sua participa¢do ou entdo com
os potenciais lucros (na sua esfera tributavel sob a forma de dividendos)
gerados pelas empresas participadas, que estdo conexos com os gastos de
financiamento, pois o empréstimo foi integralmente canalizado para a
aquisi¢do das suas participagoes sociais.”;

“O que subsistiu apos a fusdo foi apenas a atividade operacional
desenvolvida pelas sociedades que tinham pertencido ao inicial grupo G...
e consequentemente sem alteracoes na «unidade geradora de
rendimentosy, em cuja exploracdo ndo foram aplicados os fundos obtidos
com aquele financiamento que apenas serviram para remunerar aos Seus
proprietarios o prego das participagdes sociais detidas.”;

“Ora a mudanga na posi¢do economica que se operou, consubstancia-se
no facto da estrutura empresarial do grupo G... passar efetivamente a
suportar os gastos financeiros dos recursos utilizados para a sua propria
aquisi¢do, diminuindo a base tributivel, quando em circunstancias
“normais” distribuiriam lucros (apos a tributagdo em IRC) aos detentores
de capital, sem suportar tais gastos de financiamento.”;

“Por outras palavras, em termos prdticos, a estrutura do Grupo G... estd
efetivamente a pagar aos seus proprios acionistas, os juros do prego de
aquisi¢do dela propria, proporcionando simultaneamente ao contribuinte a
vantagem economica correspondente aos impostos que deixou de pagar via
diminui¢do da base tributavel comparativamente com  atuagoes
alternativas.”;

“Ou seja, os juros pagos pela sociedade ndo respeitam a sua atividade,

mas sim a atividade ou interesse da sua participante, consequentemente
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ndo poderiam concorrer para o resultado tributdvel, por se afastarem do
seu interesse social ou da sua atividade propria.”;

aa) “Repita-se a saciedade que, os capitais alheios terdo de ser aplicados na

exploracdo da sociedade que os suporta e ndo utilizados noutros fins, para

que os correspondentes encargos sejam fiscalmente dedutiveis. O que ndo
€ o caso dos autos por ndo serem inerentes ao interesse proprio da
sociedade.”;

bb) “Acresce que também a alinea c) do n° I do art. 23°do CIRC, faz depender
a dedugdo fiscal de juros de capitais alheios da aplica¢do destes na sua
exploracdo, a qual se deve entender como "a atividade produtiva da
empresa.” (Acorddo do STA n.° 0627/16, de 28.06.17). O que ndo
aconteceu com a aplicac¢do que a Requerente fez dos capitais obtidos.”;

cc) “Os juros suportados com o empréstimo ndo estdo relacionados com a sua
atividade empresarial (Fabrica¢do de embalagens de plastico) e, embora
inscritos na sua contabilidade, ndo beneficiam a sua atividade nem o
respetivo interesse empresarial, mas antes aproveitam a uma entidade
terceira (D... BV) ndo devendo ser aceites também para efeitos do calculo
do resultado fiscal, nos termos da alinea c¢) do n.° 2 do artigo 23.° do
Codigo do IRC.”;

dd) “Ndo ficou demonstrado e nem justificada a necessidade da
constitui¢do/utilizacdo da C... PT para o investimento do Grupo F... em
Portugal. A sua parca existéncia e a fusdo com as sociedades do grupo G...
apenas tiveram como objectivo transferir para as empresas do grupo G... o
empréstimo participativo obtido junto da D... (que por sua vez esta
contraiu junto da entidade bancdria que transferiu o dinheiro directamente
para os vendedores da A...) que serviu para o pagamento na aquisi¢do das
proprias participagoes sociais aos anteriores titulares,”;

ee) “in casu arriscamos afirmar que estamos diante de uma das formas tipicas
de erosdo da base tributdria pois os pagamentos de ‘‘juros” efetuados pela

Requerente a D... BV, redundaram na obten¢do de um duplo beneficio
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fiscal, consubstanciado em primeira instancia na diminui¢do do lucro
tributavel em sede de IRC (Portugal) e em segunda na isengdo de
tributagdo (Holanda)”;

1) “A requerente vem assim invocar o aumento do volume de negocios e a
melhoria dos resultados dos anos mais proximos, 2018 e 2019; contudo
desde meados de 2016 que o financiamento cessou, tendo deixado de
existir os gastos de financiamento que diminuiram os resultados até 2016,
refor¢ando a nossa posi¢do quanto a inexisténcia de relacdo destes gastos
com os rendimentos obtidos.”;,

gg) “O emprestimo participativo, realizado entre empresas relacionadas e
sediadas em diferentes jurisdi¢oes, em que uma detém e controla a outra,
de natureza participativa, indexado aos resultados, por duas vezes
transformado parcialmente em prestagoes acessorias, terminou em 2016
apesar do prazo inicial ser de 51 anos, ndo foi aplicado na exploragdo e
na actividade da empresa; ndo foi incorrido para a realizagdo ou garantia
de rendimentos; ndo é enquadravel nos termos do art®23°do CIRC.”;

hh) “E isso mesmo ja foi reconhecido pelo CAAD, em decisdo no processo
180/2018-T:

“Além disso, ha muito que as institui¢des internacionais que se debrucam
sobre a fiscalidade internacional, como o G20, a OCDE ou a Unido
Europeia, tém vindo a alertar para a necessidade de os operadores
Jjuridico-tributarios estarem atentos a certas operagoes especialmente
aptas a operar a transferéncia de lucros e a erosdo da base tributdria dos
Estados, criando graves distor¢des de natureza econdomica e social a nivel
nacional e internacional ou no mercado interno da Unido Europeia, com o
prejuizo de alguns Estados e dos respetivos contribuintes, aplicando
normas anti-elisdo (v.g. clausulas gerais anti-abuso, limites a deduc¢do de
juros) ou interpretando as normas especificas existentes em conformidade
com os objetivos anti-elisdo fiscal, ou seja, atribuindo mais importincia a

substancia economica das operacoes do que a forma juridica que lhes

14.
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serve de cobertura. Estas conmsideracoes levam a que se deva analisar a
operacdo em causa a luz dos objetivos internacionais, europeus e
constitucionais de proteg¢do da base tributdria dos Estados’”;
“Quanto ao beneficio fiscal de dupla ndo tributagio em PT e ndo
tributa¢do na Holanda, em PT é reduzida a base de tributacdo dos lucros e
ndo ha retengdo na fonte no pagamento dos juros/lucros; na Holanda nao
ha tributagdo dos rendimentos de juros/lucros recebidos por via da
participation exemption;”;
“algumas decisdes que vdo de encontro ao que defende a AT,
contrariando a decisdo tomada no processo n°177/2020-T, do CAAD:
* Decisoes do Tribunal Arbitral — CAAD, favordveis a AT, com referéncia
aos processos: 14/2011-T; 87/2014-T e 180/2018-T;
* Votos de vencido produzidos no ambito das decisées tomadas nos
processos:
92/2015-T e 93/2015-T, por Jodo Menezes Leitdo,
88/2016-T, 491/2016, 729/2016 e 521/2017, por Américo Bras Carlos;
191/2019-T, por Manuel Pires;
120/2017-T, 143/2018-T, 144/2018-T, 610/2018-T, 222/2021-T,
223/2021-T, por Jorge Carita; e com especial relevincia para o caso
que nos ocupa, o voto de vencido expresso pelo mesmo arbitro no

Processo 110/2017-T.”;

e Jurisprudéncia judicial indicada por Américo Bras Carlos no processo

88/2016-T (Voto de vencido):

“10. Em consequéncia, tendo presente o acima referido, os encargos
respeitantes aqueles empréstimos, suportados pela Requerente, ndo
preenchem o requisito da indispensabilidade a que se refere o n° 1 do
artigo 23°do CIRC, porque, em sintese:

a) Ndo respeitam a actividade por si desenvolvida (Ac. STA, proc.

0171/11);
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b) Os gastos correspondentes aos juros suportados por uma sociedade

incorporante em virtude da aquisi¢do de capitais alheios por parte da

sociedade incorporada para adquirir 100% das ag¢des da primeira, ndo

sdo indispensaveis para esta sociedade (incorporante), porque ndo foram

constituidos no seu interesse empresarial, ndo sendo, assim, necessdrias

para a prossecu¢do do seu escopo societario (Ac. STA, proc. 164/12 e Acs.

TCA-Sul, proc. n°5327/12 e proc. n°8137/14),»”;

Em contrapartida, depois de salientar que “no dmbito do processo referente ao IRC do

ano de 2016 — que correu termos junto do CAAD, sob o n.° 177/2020-T —, a Requerente foi

notificada, a 7 de Outubro 2021, da decisdo do Tribunal Arbitral, a qual deu total provimento

a pretensdo desta”, a argumentacdo da Requerente foi, essencialmente, a seguinte:

ii.

“ao observarmos o disposto no artigo 23.° do Codigo do
IRC vigente a data dos factos, torna-se evidente que a
previsdo de determinada atividade no ambito formal do
objeto social de uma sociedade ndo constitui, nem nunca
constituiu, um requisito para a dedutibilidade dos gastos.”,;
“tanto a Decisdo do CAAD proferida no Processo n.’
585/2014-T, como a proferida no Processo n.° 298/2017-T,
entenderam que: “a «atividade» de uma empresa ndo se
esgota no conjunto de operacdes produtivas ou operacionais.
«Atividade» ¢ também o conjunto de operagdes que tém por
proposito a realizacdo de investimentos ou a alienacdo de
ativos, a aquisicdo de participagdes financeiras e sua
posterior alienagdo, a aplicagdo de liquidez em
investimentos ou titulos de curto prazo e sua gestdo, os
recebimentos e pagamentos resultantes de rendimentos e

1999,

gastos operacionais ou ndo operacionais, € muitas outras, "”’;

www.caad.org.pt geral@caad.org.pt
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iii.

iv.

Vi.

vil.

“sendo ainda mencionado nas referidas Decisoes que “[a]
atividade empresarial que gere custos dedutiveis ha de ser
aquela que se traduza em operagdes que tenham um
propdsito, um intuito de obtencdo de rendimento ou a
finalidade de manter o potencial de uma fonte produtora de
rendimento. ””’;

“no periodo de tributagdo aqui em andlise, o artigo 67.° do
CIRC ja estabelecia tetos mdximos de dedutibilidade dos
encargos financeiros, ao dispor que: “Os gastos de
financiamento liquidos sdo dedutiveis até a concorréncia do
maior dos seguintes limites: a) (euro) 3 000 000; ou b) 30 %
do resultado antes de depreciacgdes, gastos de financiamento
liquidos e impostos™.”;

“A Lei do Or¢amento do Estado para 2013 (Lei n.° 66-
B/2012, de 31 de Dezembro), que introduziu esta limitagdo,
previa também uma disposi¢do tramsitoria, a qual
estabelecia que “Nos periodos de tributagdo iniciados entre
2013 e 2017, o limite referido na alinea b) do n.° 1 do artigo
67.° do Cddigo do IRC, sem prejuizo do limite maximo
dedutivel previsto no n.° 3 do mesmo artigo, ¢ de 70 % em
2013, 60 % em 2014, 50 % em 2015, 40 % em 2016 ¢ 30 %
em 2017 7.7;

“Como tal, e no que respeita ao periodo de 2014, os gastos
de financiamento eram dedutiveis até ao maior daqueles
dois montantes, sendo que, no presente caso, tais limites
foram observados.”;

“ndo pode a AT qualificar o endividamento da requerente
como excessivo, quando o mesmo Sse encontra no mais

estrito comprimento dos preceitos legais em vigor a data do

respetivo pagamento.”;
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“o financiamento da Requerente respeitou, em pleno, as
regras impostas pelo artigo 67.° do Codigo do IRC, com a
redacdo a data dos factos, pelo que ao desconsiderar
fiscalmente estes gastos em sede do artigo 23.° do CIRC,
incorreu a AT em vicio de violacdo de lei, o qual determina
a anulagdo dos atos tributdrios objeto do presente pedido.”;
“Conforme refere o Prof. Rui Duarte Morais, “o art. 23.°,
seguindo a mesma técnica utilizada relativamente aos
proveitos, exemplifica alguns dos tipos de custos
fiscalmente  dedutiveis. (...)  Esta  enumeracdo
exemplificativa redunda, pois, numa maior seguranga” *
uma vez que ““(...) as alineas do n.° 1 do artigo 23.° do
CIRC ndo poderao ser entendidas de outra maneira que nao
a de que quando os custos ou perdas estdo especificamente
elencados no artigo 23.°, presume-se a sua essencialidade,
dispensando-se, consequentemente, o contribuinte da
correspondente prova, precisamente esse o proposito da
enumeracdo (retirado, para além do mais, da utilizagdo da
expressdao nomeadamente) ”.”;

“a Requerente poderia ter obtido o mesmo financiamento
para adquirir diretamente os ativos e passivos das
sociedades que compunham o Grupo G..., sem adquirir as
respetivas participagoes sociais, caso em que a AT ndo
questionaria o seu resultado liquido de 2014,”

“Acresce que, se a AT tivesse duvidas a este respeito, e
relativamente as decisoes tomadas pela Requerente, entdo
deveria ter questionado convenientemente a motiva¢do
economica dessas decisoes, o que impunha naturalmente o
recurso a outras normas do nosso ordenamento fiscal, que

ndo o artigo 23.° do CIRC.”;
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(Citando a Decisdo proferida no Processo n.® 42/2015-T):

“a actividade de uma empresa consistira nas operacoes
resultantes do uso do seu patriménio, em particular dos seus
activos e da gestdo dos seus passivos. Ou seja, na forma

como a sua gestdo utilizard o patrimoénio empresarial no

ambito das diversas operacoes (produtivas, comerciais, de

investimento e desinvestimento, de financiamento geral, de

aquisicao de participacoes financeiras e outras) que, no seu

conjunto, permitem que a entidade em questdo cumpra o seu

objecto economico: a busca (imediata ou a prazo) de um

2999,

excedente econémico (lucro).”’;

“O ponto que este tribunal quer sublinhar ¢ o seguinte: a
“actividade” de uma empresa ndo se esgota, como muitas
vezes parece emergir de algumas interpretagdes, no
conjunto de actos operacionais. “Actividade” é também o
conjunto de operagdes que t€m por proposito a realizacdo de

investimentos ou a alienacdo de activos, a aquisicdo de

participacOes financeiras e sua posterior alienacdo, a

aplicacdo de liquidez em investimentos ou titulos de curto
prazo e sua gestdo, os recebimentos e pagamentos
resultantes de rendimentos e gastos operacionais ou nao
operacionais, ¢

muitas outras aqui nao expressamente referidas”
(sublinhado nosso).”

“refere o Acorddao do STA de 21 de Fevereiro de 2018,
proferindo no ambito do processo 0473/13 “A logica
empresarial ¢ de grupo de empresas frequentemente
aconselharad que os empréstimos sejam contratualizados pela
empresa dominante, tendencialmente aquela que, pela sua

dimensdo e prestigio, se encontra melhor posicionada para
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X1v.

XV.

XVI.

XVil.

XViil.

XiX.

os obter junto das instituicdes bancarias com condigdes mais
favoraveis. Nada na lei comercial o impede, competindo a
analise desse procedimento as proprias empresas do grupo,
sem que a Administragdo Tributaria se possa imiscuir em tal
opcdo empresarial, por o direito fiscal ndo impor
comportamento diverso. "’

“sendo os referidos encargos dedutiveis em momento
anterior a fusdo, nada obsta a que o mesmo aconte¢a apos
a fusdo, porquanto esta em nada interfere com esta
realidade.”

“Ou seja, a dedutibilidade daqueles gastos ndo podera ser
questionada em momento posterior a fusdo, pois os mesmos
foram incorridos no interesse da Requerente e estdo
relacionados com a sua atividade”;

“foi a Requerente quem contraiu o referido emprestimo
obrigacionista, pelo que os encargos dai decorrentes
constituiram-se na sua esfera e ndo na das entidades cujas
participagdes foram adquiridas,”

“sendo que, por via da fusdo por incorpora¢do, ndo se
verificou qualquer alteragdo desta realidade.”;

“desde 2012 (data em que ocorreram as fusdes) até ao
ultimo exercicio fechado (2019) o volume de vendas cresceu
significativamente, sendo de € 15 milhoes em 2016, de € 17
milhoes em 2017, de € 18 milhdes em 2018 e de quase € 20
milhoes em 20197

“Acresce que o Resultado Liquido passou de 158.615,06 em
2012, resultado ja superior ao obtido em 2011, antes da

fusdo para € 2.196.341,36 em 2019;”;
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“com as referidas fusdes resultou a aquisi¢do dos ativos e
passivos que integravam o patrimonio societario das
sociedades incorporadas, ou seja,”

“deu-se uma verdadeira aquisi¢cdo de ativos e passivos,
distintos (em parte) de partes de capital, geradores de
resultados operacionais.”;

“no caso da Requerente, torna-se evidente que 0s encargos
financeiros em que incorreu ndo representaram apenas
uma mera potencialidade para incrementar os proventos
decorrentes da atividade relacionada com a produgdo e
venda de produtos em poliestireno expandido (EPS) e
polipropileno expandido (EPP): eles foram desde logo
essenciais para que essa atividade se pudesse desenvolver
no seu seio e para que o Grupo apresentasse o volume de
vendas e os resultados fiscais que apresenta hoje.”,;

“E, assim sendo, nenhuma razdo existe para determinar
como relevantes para o apuramento da sua matéria
coletavel os proveitos obtidos no ano 2014, sem a
correspondente relevancia negativa dos custos suportados
para os obter.”;

“nos casos de fusdo por incorporac¢do ha uma transmissao
de todos os elementos patrimoniais, i.e., todos os ativos e
passivos, tal qual estes existiam na esfera da sociedade
incorporada.”;

“afastar a dedutibilidade destes gastos equivaleria a
desconsiderar, para determinados efeitos fiscais, a
ocorréncia de uma fusdo licita e neutra, resultado que, no
nosso ordenamento, apenas ¢é possivel por recurso as
normas antiabuso, e ndo por recurso ao artigo 23.° do

CIRC.”;
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o

“Conforme referido na Decisdo proferida no Processo n.
42/2015-T “em decorréncia das operagdes de fusdo, a
mesma Sociedade (a Requerente) passou a deter, como
elementos patrimoniais contabilizados ou reconhecidos no
seu balango, os ativos e passivos da sociedades operativas
(v.g K...,SA; L..., Lda, M..., Lda) e continuou a inscrever,
também no seu balango, o capital proprio e os passivos
financeiros que suportavam as participagdes sociais que
antes  representavam  este conjunto de elementos
patrimoniais.

Quer isto dizer que, antes da fusdo, a A... detinha, no lado
direito do balango fontes de financiamento providas da C...
(hoje B... Holding) pagando juros por aquelas fontes que
consubstanciavam divida;, e, no seu ativo, participagdes
sociais nas entidades operativas. Com a fusdo, a mesma
entidade (a Requerente) continua a deter os passivos ja
referidos (dividas a participante C...) e substituiu as
participagdes sociais - que se anularam com a fusdo -
passando, pois, a reconhecer o0s ativos e passivos das
sociedades  operativas  cuja  aquisi¢do, recorde-se,
constituiram a causa essencial do endividamento da A...
facea C... (B... Holding).

Em suma: a fusdo mantém na Requerente o financiamento
pelo qual esta pagou juros, e teve como consequéncia
patrimonial a jung¢do, no mesmo balango, dos ativos que tal
divida financiava e continuou a financiar. Ndo ja ativos
financeiros, mas a sua real tradugcdo em ativos e passivos
de cariz operacional.

E pois claro que a divida da Requerente a sociedade mie —

e os juros dai resultantes — se inscrevem no interesse ou
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atividade da A.... Hda uma ligacdo economica clara entre a
divida que vence juros e os ativos e os passivos que tal
divida suporta”.”

“Ademais, e seguindo a decisdo proferida pelo CAAD no
Processo n.° 101/2013-T, cumpre ndo perder de vista que

“os encargos financeiros sdo mesmo um_dos custos fiscais

tipicos elencados no n.° 1 do transcrito artigo 23.°, nio

havendo qualquer obstaculo a que esses encargos

respeitem a financiamentos utilizados na formacao ou

estruturacio de grupos economicos, pois trata-se de

actividades que se inserem na gestao empresarial e, por

vezes, S40 mesmo essenciais a subsisténcia das empresas,

num mundo econdémico globalizado, em que a maior
dimensdo, com as correspondentes economias de escala,

proporciona melhores possibilidades de obtencao de lucros

ou é mesmo imprescindivel para que eles sejam obtidos”

(sublinhado e negritos nosso).”

“tendo em considerag¢do o contexto economico do pais no
periodo analisado pelo estudo efetuado pela AT, entende a
Requerente que é descabido assumir simplesmente que a
degradagdo da situacdo economica do Grupo G...
verificada desde 2008 se deveu a obtencdo de um
empréstimo junto da sua sociedade-made, num momento de
forte restricdo no acesso a outras fontes de financiamento.”;
“Acresce que a desconsideragdo dos gastos em apre¢o com
base na inexisténcia de razdes economicas validas apenas
poderia ser efetuada ao abrigo da norma geral antiabuso
prevista no n.° 2, do artigo 38.° da LGT, tendo a AT que dar
cumprimento ao disposto no artigo 63.°do CPPT, o que, no

presente caso, ndo sucedeu.”;
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“NAO existe (e ndo existia a data dos factos) no
ordenamento juridico portugués qualquer regra que impega
a dedug¢do de um gasto tdo-somente porque o proveito
reconhecido na esfera do respetivo beneficidario se encontra
isento de imposto.”;

“E se duvidas houvesse quanto a inexisténcia de tais
normas, a confirmag¢do resulta diretamente do proprio
Relatorio de Inspe¢do, no qual a AT se vé obrigada a
Justificar a corregdo efetuada através de um paralelismo a
contrario sensu com a medida antiabuso consagrada no n.’
10, do artigo 51.° do Codigo do IRC, a qual respeita a
elimina¢do da dupla tributa¢do economica de lucros e
reservas distribuidos a entidades localizadas em Portugal.”;
“Ou seja, a AT socorre-se de uma medida antiabuso
prevista no Codigo do IRC a respeito do pagamento de
dividendos por entidades ndo residentes a sujeitos passivos
com residéncia fiscal em Portugal, aplicando-a a contrario
sensu a um pagamento de juros efetuado por uma entidade
residente a um ndo residente.”;

“Ora, a aplicacdo da norma prevista no artigo 51.° do
Codigo do IRC ao caso aqui em andlise ndo tem qualquer
fundamento legal, ndo sendo a situagdo prevista na
estatui¢do da norma minimamente equiparavel a situag¢do
da Requerente.”;

“Em primeiro lugar ndo estdo sequer em causa lucros ou
reservas distribuidas, mas sim um pagamento de juros”;
“Por outro lado, o pagamento foi efetuado a uma sociedade
residente para efeitos fiscais na Holanda, e ndo em

territorio portugués (conforme previsto na norma em

aprego).”;
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xxxvi. “FE por ultimo, a corre¢do promovida pela AT ndo consistiu
em impedir a ndo concorréncia dos juros pagos para a
formacdo do lucro tributavel do respetivo beneficidario, mas
sim em impedir a sua dedutibilidade na esfera do seu

devedor.”.

Sobre o ponto — que ¢, recorde-se depois de percorrer esta pandplia de argumentos,
apenas o de saber se o pagamento de juros de um financiamento (de € 12.500.000,00), obtido
por uma empresa junto da sua accionista holandesa (que também recorreu a crédito bancério)
para aquisi¢cdo de um conjunto de empresas (alheias) em Portugal, deve ser imputado como
gasto para efeitos do artigo 23.° do Coédigo do IRC se a empresa que os paga foi um veiculo
criado para essa aquisi¢@o e se as empresas adquiridas sdo incorporadas na devedora — ha-de

reconhecer-se que os argumentos da AT ndo sdo inteiramente coerentes.

Por um lado, invoca a AT que a Requerente originaria (C... Portugal) tinha um objecto
social idéntico ao do grupo que veio a adquirir (“Fabricagdo de embalagens de pldstico”); por
outro, afirma que “dificilmente se podera discernir a ligacdo da aquisi¢do de cem por cento
do capital da original A... com o seu objeto social operacional.” Ora, se o objecto social
operacional da empresa que compra — criada de raiz e sem activos — € exactamente o da que ¢é
comprada, a aquisi¢do desta ¢, manifestamente, uma alternativa a aquisi¢do dos seus activos.
De um modo ou de outro, a actividade que era desenvolvida na esfera da entidade adquirida
passaria a ser executada na esfera da entidade adquirente. Alias, a AT chega a admitir que,
sem essa aquisicdo, a C... Portugal “ndo dispunha de uma estrutura empresarial compativel
com o exercicio da atividade econémica do seu objeto social”®. Ou seja: admite
expressamente que uma via para que a C... Portugal pudesse desempenhar a sua actividade
social e gerar os rendimentos pelos quais viria a ser tributada em Portugal seria a aquisi¢do da
A..— o0 que, no entender do presente Tribunal, qualifica indubitavelmente os respectivos

custos de aquisicdo como gastos para efeito do disposto no n.° 1 do artigo 23.° do Coédigo do

3 Cft. supra, alinea ¢) dos Factos Provados.
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IRC: “sdo dedutiveis todos os gastos e perdas incorridos ou suportados pelo sujeito passivo

para obter ou garantir os rendimentos sujeitos a IRC.”

A circunstancia de, aparentemente, a AT preferir que, em vez das participagdes sociais
do grupo adquirido (e depois internalizado), a C... Portugal (ou, parece, melhor ainda para a
AT, a D... BV...) tivesse adquirido os activos e as estruturas produtivas do Grupo G..., de
modo algum podia compelir a C... Portugal a seguir essa via, nem o facto de o ndo ter feito
merece tratamento fiscal diferenciado. Em todo o caso, a adquirente também teria de pagar
juros (que poderiam ser exactamente iguais) pelo financiamento obtido para a aquisicdo dos

activos.

Na medida em que a actividade produtiva correspondente ao objecto social da
antecessora da Requerente s6 se tornou reconhecidamente possivel com a aquisicdo do Grupo
G..., o problema do seu enquadramento no artigo 23.° do Codigo do IRC ndo podia estar na
adequacgdo dessa aquisi¢do. E, na verdade, na sua Resposta ao PPA a AT invocou quatro
outros motivos*: o da fusdo subsequente (a incorporacio do Grupo G... na Requerente), o da
natureza do empréstimo (considerado participativo e, portanto, sem risco), o do duplo
beneficio fiscal (na medida em que, por via do aumento dos custos em Portugal a Requerente
paga menos, ¢ os pagamentos recebidos na Holanda estdo isentos de tributagdo) e o da ndo

alteralidade dos capitais (sendo financiamentos intra-grupo, os capitais ndo seriam alheios).

Mesmo desconsiderando a diferente natureza das fusdes subsequentes®, tem sido
considerado que estas ndo alteram a natureza dos gastos incorridos previamente, como ¢

entendimento de alguma doutrina® e jurisprudéncia’.

4 A invocagdo do artigo 51.° do CIRC no RIT, a que a Requerente dedica a tltima parte da
argumentagdo do PPA, ndo ¢é retomado na Resposta da AT. Em todo o caso, as razdes apontadas no PPA seriam
suficientes para o afastar.

5> Haveria razdes para distinguir situagdes em que tais fusdes revelam que os financiamentos se
destinaram a “compra” do que ja estava no perimetro do comprador, e situagdes — como a dos presentes autos —
em que os financiamentos se destinaram a compra de activos alheios (seja na forma de share deals — como no
caso — ou de asset deals). Em todo o caso, as normas anti-abuso deviam cobrir as primeiras.

¢ Saldanha Sanches (Os Limites do Planeamento Fiscal, Coimbra Editora, Coimbra, 2006, p. 216,
destaque aditado): “Do ponto de vista da aceita¢do da perda como custo fiscalmente atendivel, fica (...)
assumido que o requisito da indispensabilidade dos custos para a formagdo dos proveitos deve ser aferido por
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A natureza do empréstimo contraido junto da D... BV (com uma taxa de juro fixa de
0,6% sobre o valor global do empréstimo e uma taxa variavel de 23,84% sobre o valor liquido
do EBITDA anual consolidado da devedora no ano anterior) também ndo. O que 0 nosso
ordenamento juridico fixa — no artigo 67.° do Cédigo do IRC — ¢ limites aos juros que podem
ser cobrados nos empréstimos®. Ora, como resulta do quadro da p. 26 do RIT, os montantes de
juros pagos ficaram sempre abaixo do limite previsto na alinea a) do n.° 1 desse normativo e —
face a folga da componente variavel em relagdo a prevista na alinea b) desse artigo (que
corresponde ao EBITDA) — também se contiveram no segundo. De resto, tendo oscilado entre
uma taxa minima de 2,11% em 2016 e uma taxa maxima de 7,35% em 2015 (tendo sido de

3,92% em 2012, 2,86% em 2013, ¢ 4,63% em 2014) ficaram sempre abaixo dos montantes

critérios de racionalidade economica face aos objetivos estatutarios e atendendo, por isso, a razoabilidade e a
Sfundamentagdo das decisoes de gestdo no momento e nas circunstincias em que sdo tomadas.”; Rui Morais
(Apontamentos ao IRC, Almedina, Coimbra, 2007, p- 88, destaque aditado):
“Os factos que aqui relevardo sdo os que rodearam/presidiram a tomada de decisdo da qual resultou
determinado custo para a empresa”.
7 Vide, por exemplo, os acorddos do STA proferidos nos processos n.° 0208/17, de 22 de Margo de
2018, e 02176/15.3BEPRT 0915/17, de 30 de Janeiro de 2019, ¢ as mais recentes decisdes dos Tribunais
arbitrais constituidos no CAAD (processos n.®s 222/2021-T, 223-2021-T, 500/2021-T e 142/2022-T - que lista
anterior jurisprudéncia arbitral). No Acorddo do Tribunal Central Administrativo Sul de 5 de Junho de 2019,
proferido no processo n.° 1550/15.0BELRS, escreveu-se (destaques no original):
“ndo obstante do ponto de vista estritamente juridico ter ocorrido uma “mera” aquisicdo de
“participacdes sociais”, do ponto de vista economico essa aquisi¢do traduziu-se na transmissdo do
negocio de exploragdo de estabelecimentos de optica que é precisamente “ o activo” das sociedades
adquiridas.
(..
entende este Tribunal Central Administrativo Sul que é de confirmar integralmente o julgamento do
Tribunal Tributdrio de Lisboa que, partindo do pressuposto de que o momento determinante para
efectuar o juizo de relevincia fiscal do gasto (de indispensabilidade) é o da contracc¢do
dos “empréstimos”, e ndo o momento em que sdo suportados os inerentes encargos, julgou fiscalmente
relevantes os mesmos encargos (valor dos juros) assumidos pela Recorrida com os financiamentos
para aquisicdo das sociedades M... de Gestio e M... Unipessoal (entretanto extintas por fusdo) (...)".
Na sua primeira nota, escrevia-se também ai o seguinte:
“A questdo em apreco nos autos foi objecto de diversas decisoes de Tribunais Arbitrais constituidos sob
a egide do CAAD, afigurando-se-nos que embora persista uma corrente minoritaria, pelo menos tanto
quanto se extrai dos votos de vencido exarados nas decisoes arbitrais que logramos consultar, existe
uma jurisprudéncia dominante coincidente, de resto, com a posi¢do assumida na sentenga sob recurso
nestes autos.”
8 Artigo cujo n.° 1 tinha, desde a Lei n.° 2/2014, de 16 de Janeiro, a seguinte redaccio:
“Os gastos de financiamento liquidos concorrem para a determinagdo do lucro tributavel até
ao maior dos seguintes limites:
a) (euro) 1 000 000; ou
b) 30 % do resultado antes de depreciagoes, amortizagoes, gastos de financiamento liquidos e
impostos.”
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tidos por usurarios (artigo 1146.°, n.° 1, do Cédigo Civil) — e (excepto em 2015), abaixo dos
proprios juros inicialmente devidos pela D... BV ao banco financiador (que foram

originalmente fixados em 5,938500%).

Acresce que tal empréstimo a Requerente veio a ser convertido em prestagdes
acessorias (no valor de € 2.000.000,00 em 22 de Dezembro de 2009, e os remanescentes €
10.500.000,00 em 1 de Abril de 2016), que foram, em parte (€ 6.000.000,00), reembolsadas
em Dezembro de 2016. Se fosse um expediente para pagar menos impostos nao haveria
razdes Obvias para reduzir tal empréstimo em 2009 e abdicar dele em 2016. Quanto a auséncia
de risco do empréstimo por ser intra-grupo (e que, portanto, também retiraria alteralidade aos
capitais usados — o que ndo ¢ inteiramente exacto porque, no caso, tinha comprovadamente
implicado um endividamento externo a montante) a argumentacdo ndo colhe: por um lado,
ndo ha actividades econémicas isentas de risco; por outro, ndo parece que a AT possa, fora
dos limites legais que ja se mencionaram’, dar prioridade as suas proprias avaliagdes dos

riscos em relacdo as que resultam dos termos dos contratos entre empresas '°.

O mesmo se diga em relagdo ao alegado duplo beneficio fiscal, que ¢ feito decorrer de
uma suposta constru¢do artificiosa (“quando comparada com a situagdo de normalidade de
restrutura¢do empresarial, que seria por exemplo a aquisi¢do direta das empresas do Grupo
G... pela D... BV ou D... BV, sem o recurso da sociedade C... Portugal.”), assim representada
na p. 33 do RIT:

°0 das clausulas anti-abuso e o dos limites fixados no artigo 67.° do Codigo do IRC.
10" E ponto assente que a AT ndo pode — como se escreveu no Acorddo do STA de 29 de Margo de
2006, no processo n.° 01236/05 — “intrometer-se na gestdo da empresa”.
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Sociedade A. i'l'.l"d\.'L"S da Sociedades A ¢ B Sncn-dm-Jc :-\. através da
B. pretende adquirir o % B. constitui em Portugal
Grupo (D com (Com sede na Holanda) a subsidiaria C

sede em Portugal
Veleulo
y
iedode B B
A sociedade B empresta .
recursos financeiros @ C* Sociedade C
(Com sede em Portugal “0 Grupo, via C, paga os
Y. Juros do empréstimo
' para a aquisi¢ao de D"
Fusido
~
Grupo . .. D
“A sociedade C adquire / C -d
incorpora o Grupo  G.. " (Com sede em
¢ desenvolve a sua atividade Portu ga]) )

O que este esquema omite ¢ que sendo o Grupo G... portugués e o Grupo F...holandés
e sendo inicialmente entidades completamente distintas, o controlo das actividades produtivas
em territorio nacional teria sempre de passar por um estabelecimento estivel em Portugal ou
por uma entidade aqui sedeada. Ora, excepto através da mobilizag@o das clausulas anti-abuso,
ndo ¢ funcdo da AT substituir-se as empresas quanto a decisdo sobre qual deve ser a forma ou
a sede social das actividades que queiram desenvolver em territério nacional (e menos ainda,
dir-se-ia, quando a AT entende que essa sede devia ser situada no estrangeiro em vez de em

territorio nacional).

O RIT chega a apresentar uma simulacdo (infra) do montante de “imposto evitado” se
o Grupo F... tivesse adquirido directamente o Grupo G... sem a interposi¢do de uma

sociedade de Direito portugués (p. 35):

29.
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Depreende-se das Tabelas 14, 15 e 16 supra que a adog¢&o das operagdes desenvolvidas proporcicnou
ao Grupo G- uma significativa poupanga no imposto (IRC), quantificada em €320.524,23 s6 no
periodo de 2014 a 2016, comparativamente com o esquema economicamente equivalente, quantificada
na proxima Tabela n.® 17 como imposto evitado.

Imposto apurado pe‘a adogao do Imposto apurado no esquema evitado
esquema antificiosc (Base} (Equivaientz) i imposto {IRC}
Fedos CENARIO A CENARIO B ‘ suiade
1 2 (8= 12)-{1)
2016 628 703,64 € 582 14160 € -46.562,04 €
2015 546.211,52 € T 384.157 67 € -162.063,85 €
2014 342.660,41 € T 230.75207€ -111.908,34 €

Parece ao Tribunal que o exercicio esqueceu que, sem a interposi¢do dessa sociedade
nacional, a tributacdo da actividade que seria entdo desenvolvida em Portugal pela D... BV ou
ficava sujeita ao regime dos acordos de dupla tributagdo ou podia passar para o regime
especial de tributacdo dos grupos de sociedades (artigo 69.°-A do Codigo do IRC) e que,
portanto, a comparagdo teria de ter isso em conta. E também que a suposta vantagem (nos
Paises Baixos) em conseguir uma “fransferéncia disfarcada de lucros, maquilhados através
do pagamento de juros” (RIT, p. 37) ndo parece ter fundamento, até em funcdo do que se
escreve imediatamente a seguir: “a Administracdo Fiscal Holandesa, também enquadra os
rendimentos como lucros, ndo os sujeitando a tributa¢do.” Claro que se os lucros auferidos
no estrangeiro (e remetidos a accionista da Requerente sedeada nos Paises Baixos) ndo fossem

ai tributados, ndo havia razao alguma para os diminuir disfarcando-os de juros.

Finalmente, uma palavra sobre a alegada ndo alteralidade dos capitais usados na
exploragdo pela C... Portugal, actual Requerente, para pagar a aquisi¢cdo das participagdes
sociais que lhe serviram de titulo de controlo das actividades produtivas que intencionava
realizar em Portugal — supostamente porque o financiamento foi intra-grupo (“um empréstimo
concedido por uma entidade a ela mesma”, escreveu-se na p. 38 do RIT). Sendo
reconhecidamente uma sociedade veiculo dessa aquisicdo, ¢ verdade que a C... Portugal podia

ter sido dotada dos meios necessarios para esse efeito por diversas formas, e ¢ verdade que até
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nem precisava de ter sido criada — caso em que, por defini¢do, ndo precisaria de ser
financiada. Uma vez que foi criada — uma opgdo legitima — uma vez que teve de ser
financiada pela sua empresa mae — uma inevitabilidade — para aceder aos activos necessarios
para realizar a sua actividade operacional, e uma vez que esse financiamento até ocorreu por
via de um empréstimo — garantido com o penhor da quota da D... BV na C... a favor do O...
NV (pontos (ii) e (vi), respectivamente a pp. 17 ¢ 18 do RIT) — parece que ndo hé alternativa a
considerar que os capitais com que foi dotada eram alheios. Nem ha, no caso, julga-se, razdes
para desconsiderar a personalidade colectiva de cada uma das empresas que, aparentemente,
nem sequer estdo sujeitas em Portugal ao regime tributdrio dos grupos de sociedades. Alias, o
Acorddo Arbitral proferido no Proc. n.° 177/2020-T decidiu, com base no mesmo Relatério de
Inspeccao Tributaria (RIT), exactamente a questdo do tratamento dos gastos com juros pagos

pela Requerente a sua accionista holandesa (ainda que em relagdo a outro periodo tributario

—0de 2016).
Al se escreveu, designadamente, o seguinte:

“A situagdo em causa no presente processo ¢ de relativamente simples
configuragdo e poderd ser, sumariamente e nos seus tracos essenciais, descrita da
seguinte forma:

- Em 2008, a Requerente, contraiu um empréstimo junto da titular do seu
capital social, que utilizou para a aquisicio de um conjunto de sociedades em
Portugal;

- No mesmo ano de 2008, a Requerente incorporou, por fusdo, a maioria das
sociedades adquiridas, tendo incorporado uma outra, da mesma forma em 2012;

- No ambito de contrato de financiamento outorgado, a Requerente suportou
0

gastos com financiamentos, que a AT ndo aceitou como dedutiveis, nos termos do art.

23.% n.° 2, alinea c), do Codigo do IRC.”

Sendo exactamente essa a situagdo dos presentes autos, sdo totalmente aplicaveis as

razdes expendidas nessa decisdo arbitral (depois de apresentadas as posigdes
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jurisprudenciais'' sobre o entendimento do requisito da “indispensabilidade dos gastos™'?),

razdes essas que, data venia, de seguida se transcrevem'*:

“Em causa, como se anotou ja, estd a aplica¢do da al. c) do n.°2 do art.® 23.°
do CIRC aplicdvel, na parte que se reporta a ‘juros de capitais alheios aplicados na
exploragdo”.

Relativamente a esta matéria, cumpre notar, antes de mais, que a norma se
refere a aplicagcdo de “capitais alheios”, remunerados pelos juros.

Ora, e desde logo, os capitais alheios obtidos pela Requerente, a titulo de
financiamentos, foram integralmente aplicados (exaurindo-se) aquando da aquisi¢do
das participagdes sociais das sociedades posteriormente incorporadas.

Ou seja, no caso é essa a realidade: os montantes obtidos através
financiamento (os “capitais alheios”, na terminologia da al. c) do n.° 2 do artigo 23.°
do CIRC aplicavel), ndo perduraram, sequer até um momento pos-fusdo, mas,
aquando daquela, estavam ja integralmente aplicados.

(...)

Ndo obstard a conclusdo formulada — julga-se, a constatagdo de que as
obrigacoes pecunidrias de pagamento de juros pelo capital mutuado perduram no

momento pos fusdo, o que é uma evidéncia, estando em questdo, justamente, da sua

1 Por invocagdo dos Acorddos do STA de 04 de Setembro de 2013, no processo n.° 0164/12; de 30 de
Maio de 2012, no processo n.° 0171/11; de 30 de Novembro de 2011, no processo n.° 0107/11; de 29 de Margo
de 2006, no processo n.° 01236/05; do Tribunal Central Administrativo Sul de 16 de Outubro de 2014, processo
n.° 06754/13: e do Tribunal Central Administrativo Norte de 20 de Novembro de 2011, processo n.°
01747/06.3BEVIS.
12 Cfr. supra, nota anterior. No acorddo do STA de 30 de Novembro de 2011, mencionado na nota
anterior, escreveu-se:
“da nogao legal de custo fornecida pelo art. 23° do CIRC ndo resulta que a AT possa por em causa o
principio da liberdade da gestdo, sindicando a bondade e oportunidade das decisdes economicas da
gestdo da empresa e considerando que apenas podem ser assumidos fiscalmente aqueles de que
decorram, directamente, proveitos para a empresa ou que se revelem convenientes para a empresa. A
indispensabilidade a que se refere o art. 23° do CIRC como condig¢do para que um custo seja dedutivel
ndo se refere a necessidade (a despesa como uma condi¢do sine qua non dos proveitos), nem sequer a
conveniéncia (a despesa como conveniente para a organizagdo empresarial), sob pena de intoleravel
intromissdo da AT na autonomia e na liberdade de gestdo do contribuinte, mas exige, tdo-so, uma
relacdo de causalidade economica, no sentido de que basta que o custo seja realizado no interesse da
empresa, em ordem, directa ou indirectamente, a obtengdo de lucros.”

13 Suprimindo as notas (assinaladas por *).
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dedutibilidade. Com efeito, a aplicacdo a que se refere a al. c) do n.° I do artigo 23.°
do CIRC, reporta-se aos “capitais alheios”, e ndo a quaisquer obrigacoes.

Podera, entdo, ser questionado se o produto mediato dos gastos (as
participagoes das sociedades subsequentemente incorporadas) foi “desviado”.

(...)

Com efeito, e como se escreveu no Ac. do STA de 13-04-2005, proferido no
processo 01265/04:

“A fusdo por incorporagdo, ainda que implique que s6 sobreviva, com
personalidade juridica propria, a sociedade na qual as demais se incorporam, ndo tem
como consequéncia, no campo das realidades economicas e empresariais, 0
desaparecimento das empresas fundidas. Alguma doutrina comercialista — vd. PINTO
FURTADO, PINTO COELHO e PUPO CORREIA nos lugares citados na sentencga
recorrida — aponta que a sociedade fundida, perdendo a sua personalidade juridica,
todavia persiste, modificada, formando um todo com outras, em condi¢des diversas
das que ocorriam antes da fusdo. Mas ndo deixa de continuar a existir a mesma
realidade econdmica, um mesmo conjunto (agora integrado noutro mais alargado) de
meios afectos a uma actividade produtiva, que os socios, alids, quiseram potenciar
com a fusao.

Ou seja, com a fusdo por incorporacdo ocorre uma transformagdo da sociedade,
mas ndo uma extingdo, ndo decorrendo da integracdo o seu desaparecimento, mas a
sua alteracdo, ainda que implique a perda de personalidade juridica.”

Também no Ac. do TCA-Sul de 17-04-2012, proferido no processo 04172/10,
se escreveu que “a fusdo de sociedades € o acto pelo qual duas ou mais sociedades
reinem as suas forcas econdémicas para formarem, com os socios de todas elas, uma s
personalidade colectiva, um novo sujeito econdomico e juridico.

Dai que se possa afirmar, como parece té-lo feito a A., que a fusdo ¢, regra
geral, e a situacdo em analise ndo constitui excepgdo, recomendada por interesses
comuns as sociedades nela intervenientes, e ndo apenas a uma delas. ”

E mais adiante: “E certo que se poderia argumentar que a sociedade fundida,

perdendo a sua personalidade juridica, todavia persiste, modificada, formando um todo
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com outras, em condi¢des diversas das que ocorriam antes da fusdo; todavia, também
o certo ¢ que ndo deixa de continuar a existir a mesma realidade econémica, um
mesmo conjunto (agora integrado noutro mais alargado) de meios afectos a uma
actividade produtiva, que os socios, alids, quiseram potenciar com a fusdo.

Numa outra formulagdo, pde [sic] afirmar-se que com a fus@o por incorpora¢io
ocorre uma transformacdo da sociedade, mas ndo uma extin¢do, ndo decorrendo da
integracdo o seu desaparecimento, mas a sua alteragdo, ainda que implique a perda de
personalidade juridica. ”.

Compreendido isto, sera compreensivel entdo, a afirmag¢do de que os gastos
com juros em questdo, correspondem a capitais alheios que foram aplicados na
exploragdo da entidade que os suporta.

Citando a jurisprudéncia que antecede, continua “a existir a mesma realidade
econdmica”, o “mesmo conjunto (agora integrado noutro mais alargado) de meios
afectos a uma actividade produtiva”, em cuja exploracdo foram aplicados os capitais
alheios cujos gastos em juros vém a sua dedutibilidade questionada, uma vez que ndo
decorreu da integracdo o seu desaparecimento, mas a sua alteracdo, ainda que com a
perda de personalidade juridica.

Assim, a luz desta compreensdo dos efeitos da fusdo por incorporagdo, ndo se
poderad concluir de outra forma que ndo pelo preenchimento dos pressupostos da al.
c¢)don.°2doart.?°23.°do CIRC aplicavel.

No mesmo sentido se havia concluido ja no processo arbitral 42/2015-T* que
analisou questdo andloga a que ora se coloca, explicando-se que “a fusdo mantém na
Requerente o financiamento pelo qual esta pagou juros, e teve como consequéncia
patrimonial a junc¢do, no mesmo balanco, dos ativos que tal divida financiava e
continuou a financiar. Ndo ja ativos financeiros, mas a sua real traducdo em ativos e
passivos de cariz operacional”.

Nao se considera, por fim, que assuma relevincia a circunstancia de, no
momento em que sdo suportados os juros (no caso, o exercicio de 2014 [sic]), os

activos nos quais foram aplicados os capitais alheios (participag¢bes sociais), a que se
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reportam aqueles, ndo integrarem ja a esfera juridica da sociedade resultante da
fusdo.

Efectivamente, aplicados os capitais alheios na exploragdo (situagdo diferente
do “desvio” de parte dos capitais para aplicacoes estranhas ao interesse empresarial,
que, ndo se verifica nos autos), concorda-se que seria, ainda assim, possivel recusar a
dedutibilidade fiscal dos correspondentes encargos financeiros, demonstrando-se que
o produto daquela aplica¢do — no caso, as participagdes sociais e ja ndo os capitais
alheios — teriam sido desviados para finalidades extra-empresariais.

O que vem de se afirmar serd de facil compreensdo com recurso ao exemplo de
uma sociedade que, com recurso a capitais alheios adquira uma viatura, a qual
afecta, desde logo, a exploragdo no dmbito da respectiva actividade, mas que, a partir
de dado momento, passa a permitir a utilizacdo da mesma exclusivamente no interesse
de terceiros (v.g.: socios, outras empresas).

Nesta situagdo, julga-se, a presunc¢do de indispensabilidade dos encargos
financeiros suportados com a aquisicdo da viatura, decorrente da aplicacdo dos
capitais alheios na exploragdo da sociedade em causa, ver-se-a afastada®, pelo que a
dedutibilidade daqueles encargos devera ser recusada. Nao é, contudo, uma vez mais,
essa a situag¢do dos autos.

Antes, o que acontece na situagdo que nos ocupa, como se viu jd, é que, por via
da operagdo de fusdo realizada, houve um desaparecimento do objecto da aplicagdo
dos capitais alheios as participagoes sociais, tendo sido substituidos por um outro tipo
de activos — os activos operacionais das sociedades incorporadas.

Retomando o exemplo da viatura, a situacdo sera a mesma que ocorreria no
caso de, por via de uma decisdo empresarial, antes de terminar o periodo de
pagamento dos encargos financeiros relacionados com a sua aquisi¢do, a mesma
fosse trocada por outro tipo de activo (p. ex.: uma mdquina industrial utilizada na
actividade econémica do sujeito passivo).

Ainda assim, ndo se tem duvidas, aqueles encargos manter-se-iam dedutiveis,
ndo obstante o desaparecimento da esfera juridica do contribuinte — por via de uma

decisdo empresarial — do objecto em que os capitais alheios que remuneram foram
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aplicados. Tal so ndo aconteceria, na sequéncia do que vem de se dizer, se se
demonstrasse que a decisdo que deu causa ao desaparecimento de tal objecto foi
motivada por interesses alheios a empresa ou, entdo, que foi abusiva. O que ndo é o
que estd em causa no presente processo.

Do mesmo modo, duvidas ndo se tém, no caso, que os encargos financeiros
contraidos para obter um financiamento aplicado na aquisi¢do de participa¢oes
sociais, se mantém dedutiveis, apos a incorporagdo, por fusdo, das sociedades cujas
participagdes haviam sido adquiridas.

Pelo exposto, enferma a liquidagcdo objecto da presente accdo arbitral de erro
nos seus pressupostos de facto e de direito, devendo, consequentemente, ser anulada,

e procedendo assim, na integra, o pedido arbitral.”
E exactamente a conclusdo a que se chega no presente caso.

IV.2. Quanto a questio de restituicio das importincias pagas e juros

indemnizatorios

Tendo procedido a argumentagdo da Requerente e sendo de anular as correcgdes
efectuadas pela AT, tem de se determinar a restituicdo dos montantes pagos ¢ t€m de ser
atribuidos juros indemnizatorios nos termos do nos termos do n.° 1 do artigo 43.° da Lei Geral
Tributaria (que estabelece que sdo devidos quando se determine que houve erro imputavel aos
servicos de que tenha resultado pagamento da divida tributaria em montante superior ao
legalmente devido) e do n° 1 do artigo 100.° da mesma lei (que obriga “a plena
reconstituicdo da situa¢do que existiria se ndo tivesse sido cometida a ilegalidade,
compreendendo o pagamento de juros indemnizatorios™).

No caso, os erros que afectam a liquidagdo sdo imputaveis a Autoridade Tributéria e
Aduaneira, que praticou os actos de liquidagdo por sua iniciativa, dando origem a um
pagamento superior ao legalmente devido, razdo pela qual estd obrigada, como referido, a

reconstituicdo da situagdo por equivalente, com o pagamento dos juros indemnizatorios.
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V.  DECISAO
Nos termos e com os fundamentos expostos, o presente Tribunal Arbitral decide:

a) Julgar procedente o Pedido de Pronuncia Arbitral, revogando a

indeferimento do recurso hierarquico e da reclamacéo graciosa,

s decisdes de

e anulando o

acto adicional de liquidacdo de IRC n.° 2019 ..., referente a 2014, a

Demonstracdo de Liquidagdo de Juros n.° 2019 ... e a Demonstragdo de Acerto

de Contas n.° 2019 ...;

b) Condenar a Requerida a restituicdo do imposto indevidamente pago e ao

pagamento de juros indemnizatorios desde a data do pagamento da quantia

indevidamente liquidada, até reembolso, a taxa legal supletiva, nos termos dos

n.°%s 1 e 4 do artigo 43.° ¢ n.° 10 do artigo 35.° da LGT, do artigo 559.° do

Cddigo Civil e da Portaria n.° 291/2003, de 8 de Abril;

¢) Condenar a Requerida no pagamento das custas, nos termos abaixo

especificados.

VI. VALOR DO PROCESSO

Competindo ao Tribunal fixar o valor da causa (artigo 306.° do Codigo de Processo Civil,

subsidiariamente aplicavel por for¢a do artigo 29.°, n.° 1, al. e), do RJAT) e

devendo ele,

correspondendo a utilidade econémica do pedido, equivaler & importancia cuja anulacdo se

pretende (alinea @) do n.° 1 do artigo 97.°-A do Cddigo de Procedimento e de Processo

Tributario, ex vi da alinea a) do artigo 6.° do Regulamento de Custas nos
Arbitragem Tributaria - RCPAT), fixa-se o valor do processo em €131.659,08 (c

um mil, seiscentos e cinquenta e nove Euros e oito céntimos).

VII. CUSTAS

Processos de

ento e trinta e

Custas a cargo da Requerida, no montante de €3.060.00 (trés mil e sessenta euros), nos

termos da Tabela [ do RCPAT e do disposto no seu artigo 4.°, n.° 5, e nos artigo
22.°,n.° 4, do RJAT, dado que o presente pedido foi julgado inteiramente proced
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Lisboa, 9 de Dezembro de 2022
O Arbitro Presidente e relator
(Victor Calvete)
O Arbitro Adjunto
(Antonio Martins)
O Arbitro Adjunto

(Augusto Vieira)

A redacgdo da presente decisdo segue a ortografia anterior ao Acordo Ortogrdfico de 1990

excepto em transcrigoes que o sigam.
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