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CENTRO DE ARBITRAGEM
ADMINISTRATIVA

CAAD: Arbitragem Tributaria
Processo n.%: 748/2020-T

Tema: IRC - Dedutibilidade dos Gastos; Contrato de swap de taxa de juro.

DECISAO ARBITRAL
I. RELATORIO
1.1

1. Em 09 de dezembro de 2020 a contribuinte A..., S.A.,, titular do nimero de identificacéo
fiscal ..., com sede na ...— ..., requereu, nos termos e para os efeitos do disposto do artigo
2.° e no artigo 10.°, ambos do Decreto-Lei n.° 10/2011, de 20 de Janeiro, a constitui¢do
de Tribunal Arbitral Coletivo com designacao dos arbitros pelo Conselho Deontoldgico
do Centro de Arbitragem Administrativa, nos termos do disposto na al. a), no n.° 2 do
artigo 6.° do referido diploma.

2. O pedido de constituicdo do Tribunal Arbitral foi aceite pelo Exmo. Presidente do
CAAD e foi notificado a Autoridade Tributaria e Aduaneira (de ora em diante designada
por AT ou “Requerida”) no dia 16 de dezembro de 2020.

3. A Requerente ndo procedeu a nomeacao de arbitro, pelo que, ao abrigo do disposto no
artigo 5.° n.° 3, alinea a) e artigo 6.°, n.°2, al. a) do RJAT, os signatarios foram
designados pelo Senhor Presidente do Conselho Deontolégico do CAAD para integrar
0 presente Tribunal Arbitral Coletivo, tendo aceitado nos termos legalmente previstos.

4. Em conformidade com o preceituado na alinea ¢) do n.° 1 do artigo 11.° do RJAT, o
Tribunal Arbitral Coletivo foi constituido em 03.05.2021.

5. Apos os despachos de 03 de Maio de 2021, 21 de maio de 2021 e 27 de maio de 2021 a
Requerida apresentou a sua resposta em 21 de junho de 2021.

6. A inquiricdo da testemunha realizou-se no dia 06.10.2021.

7. Por despacho de 06.10.2021 foi prorrogado por dois meses o prazo para prolacdo da
decisdo arbitral.

8. A Requerente apresentou as suas alegacdes escritas em 19/10/2021
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9. A Requerida apresentou as suas alegagdes escritas em 2/11/2021

10. Pretende a Requerente que o Tribunal Arbitral declare a ilegalidade e consequente a
anulacdo do despacho de indeferimento parcial do recurso hierarquico n.° ...2019...,
apresentado na sequéncia do indeferimento da reclamacéo graciosa apresentada contra
a liquidacdo de IRC n.° 2017... e respetivas demonstracdes de liquidacdes de juros
compensatdrios e de acerto de contas, respeitantes ao periodo de 2013 e do despacho de
indeferimento parcial do recurso hierarquico n.° ...2019... apresentado na sequéncia do
indeferimento da reclamacdo graciosa apresentada contra a liquidacdo de IRC n.°
2017 ... e respetivas demonstracoes de liquidacdes de juros compensatérios e de acerto
de contas, respeitantes ao periodo de 2014, com todas as consequéncias legais,
designadamente, a anulacdo destas liquidacGes, e a imediata e plena reconstituicdo da
situacdo que existiria se ndo tivesse sido cometida a ilegalidade, o que determina o
reembolso a A... da quantia indevidamente liquidada e paga, bem como o pagamento de
juros indemnizatérios, nos termos do artigo 43.° da LGT, até integral reembolso,
relativos ao periodo que mediar entre a data do pagamento da quantia referida e a sua

devolucéo.
I1LA. A Requerente sustenta o seu pedido, em sintese, nos seguintes termos:

1. Em 2009, a Requerente suportou, ao abrigo destes trés swaps de taxa de juro, custos no
montante de € 546.335,21.

2. A Requerente efetuou o respetivo registo contabilistico a débito na conta #577 —
Reservas e outros instrumentos financeiros, por contrapartida do crédito na conta #12 —
Depdsitos a ordem.

3. Ainda durante 2009, ao abrigo do Plano Oficial de Contabilidade (“POC”), aqueles
encargos foram capitalizados, sendo reclassificados para a conta #4451 — Imobilizado
Revers. em Curso-Langos AE (imobilizacbes corporeas reversiveis, imobilizacbes em
curso), i.e., transferidos da conta de reservas (#577) mediante registo a débito na conta
#4451 por contrapartida do crédito na conta #577.

4. Em 2011, foi iniciada uma acdo de inspecdo ao periodo de 2009 da Requerente, ao
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abrigo da ordem de servi¢o n.° OI2011... (“Inspegao 2009”), tendo sido emitido o
Relatério de Inspecao referente ao periodo de tributagao de 2009 (“RIT 2009”).

Nesta inspecdo, os SIT efetuaram uma correcdo as variagdes patrimoniais negativas
relativas aos swaps de taxa de juro, considerando que a perda no valor de € 546.335,21,
acima referida, ndo era fiscalmente dedutivel.

A Requerente concordou com esta corre¢do ao periodo de 2009 e ndo contestou a
liquidacéo dai decorrente.

Agquando da adocdo do SNC e da IFRIC 12, em 2010, a Requerente transferiu o
montante dos custos incorridos no ambito dos trés swaps de taxa de juro que temos
vindo a abordar, no valor de € 546.335,21, da conta #4451 — Imobilizado Revers. em
Curso-Lancos AE (imobilizagdes corporeas reversiveis, imobilizacbes em curso), para
a conta de resultados transitados, estando este incluido no montante de € 4.918.177,00
que constituiu o efeito liquido (negativo) antes de impostos, aquando da adog¢do daquele
normativo contabilistico.

Nos termos do Decreto-lei n.° 159/2009, de 13 de julho (“DL 159/2009”), este valor de
€ 4.918.177,00 deveria ser deduzido fiscalmente ao abrigo do regime transitorio
previsto no seu artigo 5.° (“Regime Transitorio SNC”), ou seja, em partes iguais nos
periodos de 2010 a 2014. No entanto, na medida em que o montante de € 546.335,21 ja
tinha sido relevado fiscalmente pela Requerente em 2009, a Requerente deduziu, em
2010, ao abrigo deste Regime Transitorio SNC, apenas o montante de € 8§74.368,55, ou
seja, o valor de € 4.918.177,00 expurgado de € 546.335,21, a dividir pelos cinco
periodos.

Os SIT desconsideram por completo a existéncia do Regime Transitorio SNC, ao abrigo
do qual a Requerente inscreveu o montante de € 109.267,04 em cada um dos periodos
de tributacdo sob analise na sua declaracao de rendimentos Modelo 22.

Os SIT nunca se pronunciam sobre a aplicacdo deste Regime Transitorio SNC,
parecendo estar crentes que 0s motivos que levaram a corre¢do ao periodo de tributacéo
de 2009 sdo agora replicaveis para os periodos de tributacdo de 2013 e 2014.
Efetivamente, ndo esta sequer em causa a (correta) desconsideracdo do montante de €

546.335,21 no periodo de tributacdo de 2009, mas sim a sua elegibilidade no ambito do
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Regime Transitorio SNC, em virtude da sua inclusdo nos ajustamentos contabilisticos
de transicéo para o SNC.

O Regime Transitério SNC permitiu que (i) os efeitos nos capitais proprios decorrentes
da adocao, pela primeira vez, do SNC, (ii) resultantes do reconhecimento ou do nédo
reconhecimento de ativos ou passivos ou de alteragfes na respetiva mensuracgéo, (iii)
que fossem considerados fiscalmente relevantes nos termos do CIRC pudessem
concorrer, em partes iguais, para a formacéo do lucro tributavel do primeiro periodo de
tributacdo em que se apliqguem aquelas normas (2010) e dos quatro periodos de
tributacdo seguintes (até 2014).

Cumpre recordar que o montante de € 546.335,21 havia sido capitalizado em 2009,
razdo pela qual os SIT ndo aceitaram a sua deducao fiscal naquele periodo, tendo depois
sido reclassificado por forca da adocdo do SNC e da IFRIC 12, afetando, em
consequéncia, naquele mesmo montante, os capitais proprios da Requerente por efeito
da transi¢cdo para 0 novo normativo contabilistico.

O montante suportado com o pagamento efetivo aos bancos, no periodo de tributacdo
de 2009, devido no ambito dos trés swaps contratados, que havia sido reconhecido
enquanto imobiliza¢Ges corpdreas em curso no periodo de tributacdo de 2009 a luz do
POC, foi reclassificado, a luz do SNC e da IFRIC 12, e no ambito da transicdo de
normativo contabilistico, para juros de derivados, deixando de poder ser capitalizado e
passando a ser um gasto.

Durante a Inspecdo 2009, os SIT referem também que os trés swaps em causa ndo
cumpriam os critérios contabilisticos para que pudessem ser considerados instrumentos
de cobertura (i.e., ndo cumpriam os critérios de cobertura “perfeita” ou “micro
cobertura”).

Contudo, e como é natural, o facto de os SIT terem concluido que ndo se encontravam
reunidos 0s pressupostos de micro cobertura ndo significa que as opera¢Ges em causa
ndo pudessem considerar-se de (macro) cobertura ou que fossem alheias a atividade da
Requerente.

Do acima exposto, e ndo sendo sequer contestado no RIT 2013/2014 que os encargos

decorrentes dos trés swaps(i) foram efetivamente suportados e (ii) diziam respeito a
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atividade da Requerente, é for¢oso concluir que as correcdes efetuadas pelos SIT aos
periodos de tributacdo de 2013 e 2014 assentam num grosseiro erro de direito.

Os SIT efetuaram as corre¢des aqui em causa, argumentando que o fundamento destas
correcdes € o0 mesmo fundamento que originou a correcdo ao periodo de 2009.

Mas o fundamento que originou a corre¢do ao periodo de 2009 (capitalizacdo dos
encargos e o seu ndo reflexo na conta de resultados) ndo pode fundamentar a correcéo
aos periodos de 2013 e 2014, pois a deducéo fiscal foi aqui operada ao abrigo do Regime
Transitorio SNC.

Resulta do exposto que, atendendo a fundamentacdo contemporanea da pratica do ato
tributério tera de se concluir que as liquidacdes sdo manifestamente ilegais.

Com esta atuacao, e ao alegar que o sujeito passivo deveria ter contestado a correcao
efetuada ao periodo de tributacdo de 2009 e ndo estas, a AT estara, ndo sO a agir em
venire contra factum proprium (pois sugere que 0 sujeito passivo questione a correcao
que a prépria AT decidiu efetuar no periodo de tributacdo de 2009) como a impedir, in
totu, a deducdo de encargos efetivamente incorridos (porquanto ja ndo € possivel
contestar as corre¢des efetuadas ao periodo de tributacdo de 2009), em violacédo frontal
do principio da justica.

Termos em que, ainda que se considere que o erro foi cometido pelos SIT no periodo
de tributacdo de 2009, e ndo nos periodos de tributacdo em causa (0 que ndo se concede
e apenas se equaciona por exclusivo dever de patrocinio), sempre se devera concluir que
a deducdo dos montantes em causa deve ser permitida nos periodos de tributacdo de
2013 e 2014, sob pena de frontal violagdo do principio da justica.

Acresce que nunca podera a Requerente ficar sem a possibilidade de deduzir um custo
que efetivamente incorreu, pelo que os SIT deveriam — mesmo que ndo tivessem
cometido qualquer erro — se ter abstido de efetuar as corre¢des aqui sindicadas.
Ademais, a Requerente considera que a interpretacdo que a AT fez das normas
aplicaveis é inconstitucional, por violagdo do principio da tributacdo segundo o
rendimento real, previsto no artigo 104.°, da n.° 2, da CRP e do principio da justica,
previsto no artigo 266.°, n.° 2, do CRP, constituindo este um motivo adicional pelo qual

as corregOes em causa deverdo ser anuladas, com todas as inerentes consequéncias.
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25. Face ao previsto na LGT, no CPPT e aos factos acima enunciados, entende a Requerente
que, concluindo-se, no presente pedido de prondncia arbitral, que lhe assiste razdo no
que concerne a ilegalidade das liquidacbes de IRC e juros, na parte referente as
correcdes em causa, devem os correspondentes montantes ser reembolsados, acrescidos

de juros indemnizatorios, calculados a taxa de 4% sobre o valor a reembolsar.
11.B Na sua Resposta a AT, invocou, 0 seguinte:

1. Est4d em causa na presente acdo arbitral a correcdo efetuada pelos SIT referente a
varia¢Bes patrimoniais negativas ndo aceites fiscalmente por violagéo regime transitorio
previsto no art.°5.%,n.% 1, 5 e 6 do DL 159/2009, de 13/7.

2. Como ¢ descrito no RIT, o montante €546.335,21, j& tinha sido deduzido pela
Requerente ao resultado liquido, a titulo de variagfes patrimoniais negativas, para
efeitos de apuramento do resultado tributavel do periodo de tributagcdo de 2009, tendo
os SIT concluido, no ambito de procedimento de inspecdo a esse exercicio, que aquela
deducdo ndo se considerava fiscalmente relevante, tanto em atenc¢do “ao disposto nos
art® 18°n° 5, 23° e 78° do CIRC, quanto pelo facto de ndo estar a mesma abrangida pelo
art® 24° do mesmo diploma, que identifica quais e, em que condicfes, as variagdes
patrimoniais negativas concorrem para a formacdo do lucro tributavel, excluindo
claramente regularizacbes meramente contabilisticas, porque ndo enquadradas no n° 1
do art® 23°, isto €, porque consideradas dispensaveis a obtencao dos proveitos ou ganhos
sujeitos a impostos”

3. Acrescenta-se que foi comprovado que, a data de 31 de dezembro de 2009, os custos
em causa tinham sido capitalizados e, consequentemente, ndo podiam afetar o resultado
fiscal do exercicio mediante a deducéo ao resultado liquido do exercicio como variacéo
patrimonial negativa.

4. Os encargos com o0s swaps de taxa de juro foram suportados em 2009 e devem ser
imputados aos resultados contabilistico e fiscal deste exercicio, por forga das regras de
periodizacdo enunciadas no artigo 18.%, n.% 1.

5. Por isso, justificava-se que a Requerente tivesse contestado a correcgéo fiscal, conforme
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apontam os SIT no RIT 2013/2014 (pags. 35/55 e 54/55), com fundamento justamente
na reversdo do langamento da capitalizacéo.

6. Impde-se lembrar que a alteracao decorrente da adocao pela primeira vez do SNC e da
IFRI 12- Acordos de Concessdo de Servicos manifestou-se em termos de
reconhecimento e mensuragdo dos contratos de concessdo, € ndo propriamente no
regime fiscal dos gastos com swaps de taxa de juro correspondentes ao diferencial entre
a taxa de juro fixa e variavel.

7. Assim sendo, a ldégica subjacente ao regime fiscal aplicavel aos ajustamentos de
transicdo do POC para o SNC, constante do artigo 5.%, nimeros 1, 5 e 6 do Decreto-Lei
n.2 159/2009, ndo € aplicavel a esta concreta situacgao.

8. Os SIT ndo desconsideraram a existéncia do Regime Transitério SNC, simplesmente,
entenderam que os custos suportados com o diferencial de taxas de juro que implicou,
em 2009, um efetivo desembolso, ndo se confunde com as variagdes do justo valor dos
contratos de swap que essas sim poderiam cumprir as condig¢Ges para aplicar o regime
transitdrio do artigo 5.° do Decreto-Lei n.° 159/20009.

9. Na&o se consideram verificadas as condi¢des para aplicar o regime transitério do referido
artigo 5.° do Decreto-Lei n.° 159/2009, como, alias, a Requerente também entendeu, ao
ndo ter incluido o montante em causa nos ajustamentos de transicdo inscritos no Quadro
07 da declaracdo de rendimentos modelo 22 de 2010.

10. A AT procedeu as corre¢des ao lucro tributavel dos periodos de 2013 e de 2014 com
base na melhor interpretacdo das normas legais aplicaveis que preconizam a imputacao
dos gastos suportados ao periodo a que respeitam, pelo que nédo se vislumbra, qualquer
vicio de inconstitucionalidade seja por violacdo ao principio da tributacdo segundo o
rendimento real, previsto no artigo 104.°, da n.° 2, da CRP e do principio da justica,
previsto no artigo 266.°, n.° 2, do CRP.

11. Entende-se que os atos de liquidacdo ndo padecem de qualquer vicio que deva ditar a

sua anulacdo, ndo havendo lugar, portanto, a condenacao em juros indemnizatorios.

I11. SANEAMENTO
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O Tribunal é competente e encontra-se regularmente constituido, nos termos dos artigos
2.°,n.°1, alinea a), 5.° ¢ 6.°, todos do RIAT

As partes tém personalidade e capacidade judiciarias.

As partes sdo legitimas e estdo legalmente representadas, nos termos dos artigos 4.° e
10.° do RJAT e do artigo 1.° da Portaria n.° 112-A/2011, de 22 de margo.

O processo é o proprio.

Inexistem outras questbes prévias que cumpra apreciar nem vicios que invalidem o

processo.

IV. - MATERIA DE FACTO

IV.1. Factos provados

Antes de entrar na apreciacdo das questBes, cumpre apresentar a matéria factual
relevante para a respetiva compreensao e decisdo, a qual, examinada a prova documental, o
processo administrativo tributario junto e tendo em conta os factos alegados, se fixa como

segue:

1. Em 2009, a Requerente suportou, ao abrigo destes trés swaps de taxa de juro, custos no
montante de € 546.335,21

2. O montante €546.335,21, foi deduzido pela Requerente ao resultado liquido, a titulo de
variacOes patrimoniais negativas, para efeitos de apuramento do resultado tributavel do
periodo de tributacdo de 2009.

3. A data de 31 de dezembro de 2009, os custos em causa foram também capitalizados.

4. A capitalizagdo dos custos processou-se por via de um movimento contabilistico
realizado com data de 31.12.2009, que operou a transferéncia do montante em causa da
conta #577- QOutras Reservas para a conta #4451- Imobilizado reversivel em curso —

Lancos AE (Imobilizagdes corporeas reversiveis, imobiliza¢cbes em curso).
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5. Em 2011, foi iniciada uma acdo de inspecdo ao periodo de 2009 da Requerente, ao
abrigo da ordem de servi¢o n.° OI2011... (“Inspegao 2009”), tendo sido emitido o
Relatdrio de Inspecéo referente ao periodo de tributagdo de 2009 (“RIT 2009”)

6. Quanto as variacOes patrimoniais negativas os SIT concluiram o seguinte:

AVBT/ A- SA, deduziu ao Resultado Liquido do Exercicio de € 1.084,51 negativo, a titulo de
Variagoes Patrimoniais Negativas, o montante de € 546.335,21 €.

No decurso do procedimento de inspecgao, foi a responsavel dos servigos de Fiscalidade — Dr?

B... e o TOC - Dr. C... questionados relativamente a origem das
referidas Variages Patrimoniais, informando que as mesmas resultam da liquidagéo
correspondente & variagdo da taxa de juro (Fixa / Variavel) relativamente ao contrato de

financiamento efectuado junto das instituigées financeiras .. /E.. € F-

Como tal, quando da notificagéo, foi o sujeito passivo questionado, quanto a legislagéo de
suporte & consideragéo como variagdes patrimoniais negativas, do montante de 546.335,21 €,
que segundo o constante do Relatério de Gestéo, é o resultante da variagéo do justo valor dos

Instrumentos Derivados.

(..)

Fazendo o enquadramento contabilistico e fiscal dos instrumentos financeiros derivados,
permite-nos a seguinte analise.

No exercicio em andlise, face a auséncia de enquadramento especifico nos principios
contabilisticos geralmente aceites, em Portugal, relativos a instrumentos financeiros derivados,
deve-se, de acordo com a DC n°® 18, recorrer-se as NIC's aplicaveis. E, o tratamento
contabilistico de operagdes de cobertura de risco é abordado nas IAS 32 — Instrumentos

Financeiros: Apresentacdo e IAS 39 — Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Valorizagao.

Assim, a possibilidade de designacéo de um instrumento financeiro derivado, como sendo um

instrumento de cobertura, obedece as disposi¢gées dessas normas, nomeadamente, quanto a
respectiva documentacéao e efectividade.
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Por sua vez o enquadramento em IRC, dos rendimentos (ganhos ou perdas) resultantes dos
instrumentos financeiros derivados é o consignado nos art’s 78° a 79°-A do CIRC.

De acordo com o disposto no art® 78° n° 3 a qualificagdo de uma operagdo como de cobertura,
para efeitos fiscais, esta sujeita a requisitos especiais, ai identificados:

e A existéncia de um risco real,

¢ Esse risco tem que resultar de um compromisso firme, relativo a operagées respeitantes
a um mercado de natureza diferente e subordinadas a critérios valorimétricos diverso;

o Devera existir uma relagdo econémica incontestavel entre o elemento coberto e de
cobertura e, ser quantificavel, uma correlagéo elevada entre eles, o qual ndo devera ser
excedida, isto é, devera haver uma relagdo enfre a variagdo do valor de mercado dos
dois elementos subjacentes, que permita esperar que as perdas eventuais da

operagé@o coberta, sejam integralmente compensadas com ganhos esperados na

operacao de cobertura;
¢ Que através da operagéo de cobertura, se deva esperar uma neutralizagédo substancial
(total ou parcial) do risco a cobrir,

De acordo com o disposto no n® 6 do referido art® 78°, estes requisitos devem verificar-se a
todo tempo, ja que a cessagdo da sua verificagdo, acarreta imediatamente a desqualificag@o da
operagao como de cobertura, alias situagdo que se verificou, em Dezembro para o contrato de
financiamento “ Equyt Bridge Loan” e, com efeitos retroactivos ao seu inicio (20.06.2009) para o

financiamento “Term Loan” conforme documentos que integram o Anexo XII.

Fazendo a articulagdo entre os critérios contabilisticos e fiscais dos derivados, poder-se-a
concluir o seguinte:

Relativamente ao financiamento “Term Loan" por ainda néo ter tido desembolso, quando o Swap
tinha no valor do ano, o nominal de € 52.367.124,40, logo nunca cumpriu os critérios para ser
considerado um instrumento de cobertura, tal como é defenido na IAS 39.

Quanto ao derivado associado ao financiamento “ Equyt Bridge Loan”, deixou de cumprir os

critérios de contabilidade de cobertura, no momento em que o desembolso do financiamento (€
32.500.000,00) passou a situar-se abaixo dos 80% do valor nominal do swap (€ 50.600.000,00),

10.
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conduzindo ao facto de a eficiéncia estar abaixo da banda prevista pela IAS 39, cujo intervalo se
situa entre os (80% - 125% ).

Desta forma, face ao disposto legalmente, associado ao constante do relatério de gestéo supra

evidenciado, “As variagbes no justo valor dos instrumentos derivados designados como cobertura de “cash-flow”, sao
registados em “Outras Reservas”. Os valores registados em “Outras Reservas" séo transferidos para resultados financeiros,

no periodo em que o item coberto tem igualmente efeito em resultados.”, associado ainda, ao facto de se
comprovar , que a data de 31 de Dezembro, os custos em causa, no total de € 546.335,21,
foram capitalizados, conforme registos contabilisticos que se juntam como ANEXO XIIl , ndo
podem os mesmos afectar os resultados fiscais do exercicioé, mediante dedugdo ao resultado
liquido do exercicio, como variagédo patrimonial negativa.

A dedugao em causa, néo é aceite fiscalmente, ndo s6 pela fundamentagéo supra exposta, que
constitui infracgéo ao disposto nos art® 18° n° 5, 23° e 78° do CIRC, quanto pelo facto de néo
estar a mesma abrangida pelo art® 24° do mesmo diploma, que identifica quais e, em que
condigbes, as variagdes patrimoniais negativas concorrem para a formagéo do lucro tributavel,
excluindo claramente regularizagées meramente contabilisticas, porque ndo enquadradas no n°
1 do art® 23°, isto &, porque consideradas dispensaveis & obtengédo dos proveitos ou ganhos
sujeitos a impostos.

Face a fundamentagdo supra explanada, ndo é aceite, fiscalmente, o valor das variagées
patrimoniais negativas de € 546.335,21, deduzido ao resultado liquido do exercicio, cuja

correcgéo origina que o prejuizo fiscal declarado de € 546.335,21 seja anulado.

7. A requerente concordou com a corre¢do e ndo contestou a liquidacdo subsequente
efetuada pela AT ao exercicio de 2009.

8. Aquando da adogcdo do SNS e da IFRIC 12, em 2010, a Requerente transferiu o
montante dos custos incorridos no &mbito dos trés swaps de taxa de juro, no valor de €
546.335,21, da conta #4451 — Imobilizado Revers. em Curso-Lancos AE (imobilizagGes
corporeas reversiveis, imobilizagdes em curso), para a conta de resultados transitados,
estando este incluido no montante de € 4.918.177,00 que constituiu o efeito liquido

(negativo) antes de impostos.

11.
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A Requerente deduziu, em 2010, invocando o Regime Transitério SNC, apenas o
montante de € 874.368,55, ou seja, o valor de € 4.918.177,00 expurgado de €
546.335,21, a dividir por cinco periodos.

A Requerente apenas relevou aquele montante nos periodos de 2011 a 2014 (no valor

de € 109.267,04 em cada ano), conforme resulta da tabela:

[Quadro 07 das Dec. | 2010 [ 2011 [ 2012 [ 2013 2014
Rendimeantos de IRC | | .

Linha 705 - Regime transitorio | B74.368,55 | 98363559 | 08363550 | '983.535,51? | 98363550 |
[Valor acrescido resullante da | +109.267,04 | +109.267,04 | +109.267,04 | +109.267,04

| cormegdio efetuada em 200G E ] o | 1

Ao abrigo das ordens de servigo n.% 0OI12017..., O12017... e O12017..., os Servigos de
Inspecao Tributaria da AT (“SIT”) efetuaram uma agdo inspetiva externa de ambito
parcial (IVA e IRC) aos periodos de tributacdo de 2013, 2014 e 2015.

No ambito dessa acéo inspetiva, a A... foi notificada, através do Oficio n.° ..., de
18.10.2017, para se pronunciar sobre o Projeto de Relatério de Inspecdo Tributéria.

No que respeita aos periodos de 2013 e 2014, a AT prop0s efetuar ajustamentos ao lucro
tributavel da A... no valor total de € 3.398.023,41 (2013) e € 2.681.936,99 (2014), como

se segue:

2013 2014
Lucro tributavel declarado 4088 362,62€ 7112 380,77€
Corre¢oes a matéria tributavel: 3398 023,41€ 2 681 936,99 €
I11.1.1. Gastos de financiamento liquidos - 67.° CIRC 3 288 756,37€ 2 572 669,95 €
II1.1.2. Swaps taxa juro 109 267,04€ 109 267,04 €
Lucro tributavel corrigido 7486 386,03 € 9794 317,76 €

12.
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14. Em 03.11.2017 a A... exerceu o competente direito de audi¢ao

15. A A... foi notificada do Relatorio de Inspe¢do Tributaria (“RIT 2013/2014”), nos termos

do qual os SIT, quanto as variagdes patrimoniais negativas, concluem o seguinte:

Em face da fundamentacdo acima transcrita do Relatério final de Inspegéo datado de
25.07.2011, constatou-se que o sujeito passivo veio a repercutir aquela correco de €
546.335,21 no Quadro 07, Linha 705 das Declaragbes de Rendimentos de 2011, 2012, 2013 e
2014 posteriores a este Relatério final, ao abrigo do regime transitério previsto no artigo 5° ns.
1,5 e 6 do D.L. 159/2009, de 13.07, por 1/5 do seu valor em cada um destes exercicios (€

546.335,21/5 = 109.267,04), desta forma:

"Quadro 07 das Decl. | 2010 2011 2012 2013 2014
Rendimentos de IRC
Linha 705 — Regime transitorio B74.368,55 983.635,59 083.635,59 983.635,59 983.635,59
Valor acrescido resultante da +109.267,04 | +109.267,04 | +109.267,04 | +109.267,04

corregdo efetuada em 2009
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Através do ponto 11 da n/ notificagdo de 17.05.2017 — em ANEXO I, foi ainda solicitado ao
sujeito passivo, que justificasse os respetivos ajustamentos de transi¢do reconhecidos por 5
exercicios ao abrigo do regime transitério, juntando para tal os respetivos documentos de
suporte.

Na sua resposta, o sujeito passivo apresentou ¢ detalhe que se apresenta abaixo, tendo
esclarecido que foram estes ajustamentos de conversao para as NCRF's em 31.12.2009, no
montante de €4.918.177,00 que foram deduzidos nos 5 exercicios seguintes, ao abrigo do
regime transitério previsto no artigo 5° ns. 1, 5e 6 do D.L. 158/2009, de 13.07:

21122009
Husmenes 0e
Pz srvenic pEs WCRF
NCRF
Fomnecimentos 84 e vicos externos - | ®10 £8E) { E10 58E)
G tzs com o pess cal - 1 Zgesd; { ZI0820)
Sulrcs gesios @ perdas - ¢ ZZ008) | 22008
Rédio asscciads 8 5 envigo de serilucda . 2083452 0924832
Ercargss 035 08ad0s B senige de construs - HET R | 8082 A2
Res Ultedo artes de depreciacies, gas o3 de financiamento & imecstos - | 763 224} { 753224
G e revers Ses de depreciacis & de amortizscis - | 434 1 oagay
Res ulinde cperacional (aries de gas or definenoaments ¢ impoits ) . { 753 708} { P53 708
Jurzs & rendimentcs similarss cttidce . AL E1L fae B4
Jurcs e gastos similares supcraces - { «908 B8 Cac0B s
A ulade anizs o= iroTsios . | 4918 177} (49181701
Impostos s obre o rendimants [ 1985 | Z23Ead 1 228 <59
Res ultade liquise da peiode [ 1085) { 3688 623) | 3688718

Através da relagdo de todos os documentos de suporte que enviou, que justificam aqguelas
rubricas de gastos e rendimentos, verificou-se que se encontram “Juros de derivados” dos
quais fazem parte os montantes €305.888,22 e €240.446,99, no total de €546.335,21, que
constituiram objeto de correcdo no ano de 2009, no ambito da Ordem de servigo acima
referida. Desta forma, ndo é de aceitar a correcéo regularizada a seu favor, nos anos de 2013 e
2014 em andlise, no valor de € 109.267,04 em cada um destes exercicios, nos termos
considerados para a correcdo efetuada a 2009, conforme respetiva fundamentagdo descrita
anteriormente e, porquanto a mesma tinha que ser reclamada através dos meios legais que em
tempo o sujeito passivo teria ao seu dispor e néo por acréscimo ao abrigo do regime transitorio
com reflexo nos anos de 2013 e 2014, pelo que se impde a sua corregao.

16. Posteriormente, foi a Requerente notificada da demonstragdo de liquidagéo de IRC n.°

2017... e respetivas liquidacbes de juros compensatorios, referentes ao periodo de
tributacdo de 2013, cujo valor a pagar incluido na demonstragdo de acerto de contas

ascendia a € 406.450,15 e da demonstragao de liquidagdo de IRC n.° 2017... e respetivas

Av.? Duque de Loule n.? 72 A+ 1050-091 LISBOA - 213189 027 / 217653 423 + www.caad.org.pt * geral@caad.org.pt
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liquidacBes de juros compensatorios, referentes ao periodo de tributacéo de 2014, cujo
valor a pagar incluido na demonstracéo de acerto de contas ascendia a € 634.134,29.
17. Em 07.03.2018, a Requerente procedeu ao integral pagamento das liquidacgdes.
18. Em 14.05.2018 e 15.05.2018, a Requerente apresentou reclamacgdes graciosas das
liquidacdes acima referidas.
19.Em 02.01.2019, a Requerente foi notificada das decises expressas de
indeferimento das reclamacdes graciosas.
20. A decisdo da reclamacdo graciosa n.° ...2018... (IRC 2013), relativa as variacfes
patrimoniais negativas tem o seguinte conteudo:
a4 Eoi relacio 3 contestacao Sobre as varacdes patimanials negatives nao aceites para efeilos fiscdis
o torrigidas pelos seNvicos INSpetivos no montante e 109.267.03 €. vem 4 Reslpmane MacH ©

principio de justica, pois a AT "..Jmpossiofitor & dedugio dos gasfos e 2009, e agora vaila @
impossibiiior a dedugdo dos gastos em 2014 .., °

.41. Ora. & Reclamarte fol objeto de procedimento laspetlvo, Ch2011 - do 12022014, a0 aXCTEIChD
de 2008, fendo sido efeliado corregan no montante de 546.335.21 € relatvo as 'Varlaqoqs
Patrimonials Nééanvés conslanies da Declaraghd de Rendimentes de IRC - r.?o-d. 22, 1.“?° frn
dovida aitura a empresa infedmado os seryi;as inspetivos que @s Mesmas _resmam dg Ilq_u idagdd
coifespondente a vaiiago da taxa de jurd (FixalVariave)) re_[gt‘r\jmignte ao contrato de ﬁganq:m,en;o
efeluago junto das Instituigbes financeiras, cantuds o Relaidrio de Gestdo menclong que resutiam da
variagac go juste valor dos insitunierkos Derivados.

15.
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32. 0 enaladrdmento “em sede de IRC, dos randimedtos {ganhos ou pnn:las) TesultEnles doe
Instrumantos ﬁnancems derivados & ﬁ z:un"igﬂada nos &’ ]'B_ go arl® 79"-A do CIRC. 6 \ipar 3
dala das-lectos {exemnicid-de 2008}

33 Face 2 este enguadiamento lagal. assoclada-ao verificedo no Relalérie de Gestio de 2000, polos
sapvigos inspetivas em 2011, articulado com a mmpmwg&o conlabilistica, o5 custes em tausa na
fotal'de 546.335,21 € foram capitalzades; palo que nac podom oS mesmos afetar as cesultados
fistas do exercicic mediante dedugio como variagio satdmanial nogativa.

34. Segundo o5 servigos mspe:ima. @ deducao em cause, nao & acoitd hicdimente, ndc &g pela
fundanemaa;.an- gxposid, como constitul intm"ﬂu an dlspnstn no n° 5do art.®* 18°, at® 232 ¢ art.?
78.0de CIRC, quanto pelo facte de ndo estar a masria sbrangida pelo art* 24.° do- -mesmae diplema
flagslagan am vigor 4 date dos factos).

'35, Ora. naa sefda aguels mmante da Variagas Patrlmamal Negstive aceite parg efeitos fiscals e apcs
a.submiss20 ¢a Hguidacdo coidonal pelos sevicas nspetivas da Med 22 do ano de 2008, velo o
Reclamante a considera-io nos exerciclos de 2015 a 2014, por forga des movimenles contabitistioos
de transi¢éo dd POG pard o SNG fart® 55, 0% 1,5 E do Degreto-Lel 0,2 158/2009, de 13 de julha).
atlconanida oo Campo 735 do q;;ﬂrp 07, & quantia de 109.267,04 € por ¢ada onoe.

3B Pelo quo, e l'flﬂe a0 expesto nfc tenda em devido tempo & Reglamante ecionade os core spendenies
MECs Ge dofasa conva equela oaTecsds, a mesma censelidou-se na ordem juridica, sou de opinio

21. A decisdo da reclamacdo graciosa n.°...2018... (IRC 2014), relativa as variacOes

patrimoniais negativas tem o seguinte conteudo:

32.0ra, a Reclamante foi obieto de procedimente inspetive, 012011 - . de 14i02/2011, 30 exsrsicio o8
2009, t12ndo sido efetuado coregdo no montante de 646 335,21 € relative &s Vanacgtes Patnmoniais
Megelivas constaniss da Dedaracso de Rendimentos de IRC — Maod. 22, tendo em dewda aliura a
ampresa informada os Servigos inspelivos que as masmas resultam da lquidacio cormespondenta 4

16.
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variagfio da baxa de Jurg (FixaMardvel) relalivamente ao contrato de finencizmento efetuado junio
das instiiches fingneairas, contude o Relatonio de (eslan menciona que fesuliam da vanacho do
justo valer dos Instrumentos Dervados.

33.0 enquadramnente em sede de IRC, dos rendimentos (ganhos ou perdas) resultantes dos
instrumentos financelros dervadas. & ¢ consignade nes art.” 78.° ao art ® 76.%-A da CIRC. em viger a
data dos facios (exercicio de 2008)

14 Face @ este enguadramanto legal, associade ac venficade no Relatons de Gestao de 2008, peas
eenicos inspetivos em 2011, eticulado com & comprovagia contabilistica, s cusios em causa no
total de S4B.335 21 € foram capitalizados, pelo que ndo pedem oz mesmos afetar os resultagos
fiscais da exarcizio mediante dedugde como varaséo patnmonial negativa,

355egundn 03 semipos nspelives, a deducho em causa. ndo & aceila fiscaimants, naa sd pela
fundamentacao exposta, coma constiul infraglio ao disposto ne n.® Sda at® 18° ot® 23° @ an®
782 do CIRC, guants pelo facty de fao estar a mesma abrangids peloer® 24 ° 4o mesmo diploma
flegistaco em viger & data dos fadios],

35 Ora, nfio sends aguels montants da Veracha Patimonial Negalva acelte para efeitos fiscals e spos
a submissao da lgusdacao adicional pelos servicos inspetivos da Maod 22 do ano de 2009, veip a
Recamants a cansidera-la mos exercicios de 2011 a 2374, por forga dos movimantos contaniizticos
e transigio do POC para 0 BHC (et 5.° 1" 1, 5 e 6 do Dacrete-lel n ” 15302008, do 13 de uiho)
adicionanda ro Campo 708 do Quedre 07, & quantia de 103 267,04 € por cada ano

37 Felo que, e face ac exposio nde tendd em dewido tempo a Reciamante acionads o8 correspondanies
meios de defesa contra aguela comesda, 2 mesma consoldow-se na crdem Juridica, sou da opinda
gue também este pedido & de indefarir.

22. A Requerente apresentou novos recursos hierarquicos.

23. Por oficios datados de 26.08.2020, veio a Requerente a ser notificada das decisdes finais
de indeferimento parcial destes dltimos recursos hierarquicos n.% ...2019... (2013)
e ...2019... (2014).

24. A decisdo do recurso hierarquico n.°...2019... (2013), relativa as varia¢des patrimoniais

negativas tem o seguinte conteudo:

Av.? Duque de Loule n.? 72 A+ 1050-091 LISBOA - 213189 027 / 217653 423 + www.caad.org.pt * geral@caad.org.pt

17.


https://www.caad.org.pt/
mailto:geral@caad.org.pt

) caad

CENTRO DE ARBITRAGEM

ADMINISTRATIVA

Com & entrada em vigor do SNC, estas variagbes de justo valer de swaps de taxa ¢& |urd
tambeém nao retnem os pressupostos da definicho de custos do contrate inserto na IAS 11 Contratos
de Construcio aplicavel nos termos do §14 da IFRS 12, facto que obrigou a recorrente a
descorsiderar tal montante do ativo.

Ou seja, contrariamenie ao alegado pela recorrante, este desreconhecimento de ym alive
{imobilizagBes corporeas reversiveis, imabilizagoes em curso - conta 4461 — Imobilizado Revers.
&m Curso Lancos AE) pelo montante de €5646.335,21, valor que tinha sido contabiiizado em 2008 no

referido ativo relativo as variaghes no justo valor dos contratos de swaps de taxa de juro, nao resulta
de imperativo legal decorrente da transicdo para o novo normativo contabilistico SNC e respetivas

NCRfs correspondando apegnas a mera correcao de um erre contabilisiico praticado nas contas de
2008.

Erm termos fiscais, prevé o n.° 1 do Artigo 5.° - Regime transitério - do Decreto-Lei n® 159/2008

de 13-07% que ps efeitos nos capitais proprios que  resultem do_reconhecimanio ou
desreconhecimento _de atives ou _passivos oy de alleragbes na Su@ mMensuracio, gue sejam
consideradas fiscalmente relevanies, nos termos do Cadigo do IRC e de legislagao complementar,
cancorrer para a formacao do lucro tributdvel, em partes iguais, no periodo de tributagéo em que se

adotam aqueles normativos e nos quatro perlodos seguintes. Consequentemante, tal correcio de
um erro contabilistico praticado nas contas de 2009, nao & fiscalmente relevante para efeitos de
aplicagéo do referido Regime Transitério.

Fece ao exposto, concluimos pela inexisténcia de gualquer ilegalidade na comecao ora

contestada.

25. A decisdo do recurso hierdrquico n.°...2019... (2014), relativa as varia¢Oes patrimoniais
negativas tem o seguinte conteudo:

Com a entrada em vigor do SNC, estas variagdes de justo valor de swaps de taxa de juro
também n&o relinem os pressupostos da definiglo de custos do contrato inserto na IAS 11 Contratos
de Construgao aplicavel nes termos do §14 da IFRS 12, facto gque obrigou a recorrente &
descansiderar tal montante do ativo.

Ou seja, contrariaments ao alegado pela recorrernite, este desreconhecimento de um ativo
(imobilizagGes corpéraas reversiveis, imobilizagdes em curso - conta 4451 — Imebilizado Revers.
em Curso Lancos AE) peio montante de €546.335,21, valor que tinha sido contabilizado em 2009 no
referido ativo relativo as variagdes no justo valor dos conlratos de swaps de taxa de jure, pdo resulta
de imperativo legal decorrente da fransico para ¢ novo nomativo contabilistico SNC e respetivas

NCRFs corresporidendo apenas a mera core um erro contabilistico praticedo nas contas de
2008,

18.
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Em lermos fiscais, prevé o n.® 1 do Artigo 5.° - Regime transitésio - do Decrefo-Lei n® 159/2009
de 13-07% que os efeitos nos ceapilais  propri resultem do reconhecimento  au

desreconhecimento_dz_alivos o ssivos oy de alteraches na sua mensu

considerados fiscalmente refevanies, nos termos do Cddigo do IRC e de [egislagio complementar,
concorram para a farmagao do lucre tributavel, em partes iguais, no periodo de tributagéo em que se

adotam aqueles normativos e nos guatro periodos seguintes. Conseguentemente, fal corregao de
um erro contabilistico praticado nas contas de 2009, nio & fiscalmente relevanie para efeitos de
aplicac8o do referido Regime Transitorio.

Face ao exposto, concluimos pela Inexisténcia de quslquer ilegalidade na correcdo ora

contestada.

26. Nestas decisdes, a AT decidiu manter as correcdes referentes aos Swaps de taxa de juro,
no montante de € 109.267,04 (de igual valor para 2013 e 2014).

Os factos acima mencionados resultam provados pelos documentos identificados e pelas
declaragdes das partes (ndo contestados ou impugnados), ndo se tendo provado outros factos
considerados relevantes para a decisdo objeto do presente processo.

IV.2. Factos ndo provados
N&o existem factos essenciais ndo provados, uma vez que todos os factos relevantes para a

apreciacdo da competéncia material do Tribunal foram considerados provados.

V - MATERIA DE DIREITO

1- Questdes a decidir

A pretensdo da requerente fundamenta-se apenas na ndo concordancia com a manutencdo das
correcdes referentes aos swaps de taxas de juro, cujo montante agregado, nos dois periodos em
causa ¢ de € 218.534,08, ¢ que deu origem a imposto a pagar no valor de € 61.189,54. A questdo

central a decidir, tal como colocada pela Requerente, estd em saber se encargos no montante de

19.

www.caad.org.pt geral@caad.org.pt


https://www.caad.org.pt/
mailto:geral@caad.org.pt

K)caad

CENTRO DE ARBITRACEM
ADMINISTRATIVA

€ 546.335,21 com contratos de swaps de taxa de juro, reconhecidos contabilisticamente, em
2009, podem ser abrangidos pelos ajustamentos de transi¢cdo do POC para o SNC, e pelo regime
previsto no artigo 5.°, numeros 1, 5 e 6, do Decreto-Lei n.° 159/2009, de 13 de julho, e deduzidos
ao lucro tributavel dos periodos de tributacdo de 2013 e 2014, até ao limite de 1/5 do respetivo

montante.

2. Breve enquadramento das alteragdes contabilisticas e fiscais.

Com a introducdo do Sistema de Normalizacdo Contabilistica (SNC) em Portugal, através do
Decreto-Lei n°® 158/2009, de 13/7, iniciou-se uma verdadeira revolucdo nos métodos
tradicionais de conceber, apreender e viver a contabilidade em Portugal.

Com efeito, a partir de 1 de Janeiro de 2010 o POC é substituido pelo SNC visando este dar
resposta as crescentes necessidades em matéria de contabilidade, no contexto da globalizacéo
das economias onde vém proliferando as fusGes e aquisi¢cbes, o desenvolvimento da
liberalizacdo dos espacos econdmicos e a regionalizacdo e globalizacdo dos mercados
financeiros e das bolsas de valores.

Mais exigente, 0 SNC é um modelo de normalizacdo contabilistico moderno e que permite a
intercomunicabilidade com as normas internacionais de contabilidade, possibilitando a
comparabilidade das demonstracdes financeiras das empresas portuguesas face as empresas de
outros paises que ja tenham adotado as IAS/IFRS, abrindo portas ao investimento e
financiamento por parte de entidades estrangeiras.

O SNC elege 0 modelo do justo valor para mensurar a maioria dos ativos, conduzindo a
apresentacdo de demonstracdo financeiras que traduzem de forma verdadeira e apropriada a
posicao financeira e os resultados do periodo. Na maioria dos casos, 0 justo valor dever ser
determinado com base das observacdes no mercado ou até, como é o caso dos imdveis, com
base em pareceres de avaliadores credenciados. Perante a generalizagdo da aplicacdo do justo
valor a maioria das rubricas que compdem o balanco, dado que € uma area que se reveste de

alguma subjetividade, o 6rgdo de gestdo passara a ter um papel muito mais ativo no processo
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de elaboracéo e de prestacdo de contas, visto que muitas vezes tera que emitir juizos de valor
em relacdo a determinados critérios que suportam a base de calculo do justo valor (Sistema de
Normalizagdo Contabilistica, Teoria e Pratica de Jodo Gomes e Jorge Pires, 22 edicdo, Vida
Economica, Abril 2010, p. 26 xxix, Porto)

Com a entrada em vigor do SNC em 1 de Janeiro de 2010, houve a necessidade de aprovar o
Decreto-Lei n° 159/2009, 13 de Julho, visando proceder a adaptacdo do Codigo do IRC,
aprovado pelo Decreto-Lei 442-B/88, de 30 de Novembro, as normas internacionais de
contabilidade adotadas pela Unido Europeia e ao Sistema de Normalizacdo Contabilistica
(SNC) aprovado pelo Decreto-Lei n° 158/2009, de 13 de Julho.

3. Contratos de swaps de taxas de juro

Os contratos swap sé@o um instrumento financeiro especialmente vocacionado para a gestdo do
risco da taxa de juro, sendo utilizados para alterar fluxos variaveis em fixos ou vice-versa.

Os swaps de taxa de juro envolvem sempre a permuta entre duas entidades, por exemplo um
banco e uma empresa, de fluxos financeiros de juros. Uma das partes paga a outra uma taxa
fixa, previamente acordada e a outra parte paga uma taxa variavel, por exemplo Euribor, a qual
podera ser adicionada um spread. O ganho € calculado pelo diferencial entre as taxas fixa e
variavel. Se a Euribor (taxa variavel) subir, a empresa tera ganhos no swap., pois paga uma taxa
fixa e recebe a Euribor, que entretanto subiu (Miguel Gomes da Silva, Bolsa Investir em
Mercados Financeiros, Bookout Servicos, 102 edicdo, abril 2021, Lisboa)

No nosso caso, para assegurar a cobertura do risco de taxa de juro subjacente ao Facility
Agreement, a Requerente contratou trés instrumentos financeiros derivados de cobertura do
risco de taxa de juro (“swaps de taxa de juro”), conforme contratos “ISDA” celebrados com as

instituigdes D..., F... e E... (cfr. documento n.° 19 junto a p.i.).

A ISDA- International Swaps and Derivates Association, Inc. Criada em 1985, a ISDA é uma
organizacao comercial privada a nivel mundial cujos membros, principalmente bancos, operam
no mercado de derivados. O seu objetivo € promover e melhorar o mercado e reduzir 0s riscos

no mercado de derivados.
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O ISDA Master Agreement é o contrato padrdo comumente implementado para reger as
transagdes de derivados de balcdo. Os Hedging Agreements funcionam como IFD, swaps de
taxas de juro que, no plano contabilistico ndo permitem proceder a respetiva contabilizacdo
como swaps de cobertura, em virtude de algumas das suas caracteristicas, tal nunca obstara a
sua dedutibilidade para efeitos fiscais.

Conforme referido no Processo CAAD n° 391/2018-T.

“Os Hedging Agreements foram celebrados e mantidos precisamente para assegurar a cobertura
do risco de taxa de juro associado ao Facility Agreement, cumprindo Unica e exclusivamente
tal desiderato e nenhum outro, 0 que numa palavra sem 0s mesmos néo teria a Requerente
obtido o financiamento necessario para o desenvolvimento da sua atividade”

N&o decorre do artigo 49° do Cddigo IRC qualquer limitacdo a dedutibilidade dos IFD
materializados nos Hedging Agreements”.

Na andlise a AT verificou que os swaps contratados pela Requerente ndo cumpriam 0s
requisitos de uma operacédo de cobertura para efeitos fiscais referidos no artigo 78° do CIRC e
da IAS 39. Mas tal ndo parece ter relevancia para o presente caso, por serem instrumentos
derivados ndo negociados em bolsa de valores, conforme redacéo do artigo 78°, n°1, alinea b)
do CIRC a data dos factos.

4. Variagoes Patrimoniais Negativas no valor de €546.335.21

No a&mbito da inspecdo ao exercicio de 2009 os SIT efetuaram corre¢fes a matéria tributaria da
Requerente no montante de € 546.335,21 relativa as variagdes patrimoniais negativas de IFD
resultantes da liquidacdo correspondente a variacdo da taxa de juro (fixa/variavel) devido a
deducdo ao Resultado Liquido do Exercicio de € 1.084,51 negativo, a titulo de Variagdes
patrimoniais Negativas, cuja corre¢do origina que o prejuizo fiscal declarado de €546.335,21
seja anulado.

Como resulta da matéria de facto apurada nos n.° 6 e seguintes, a deducdo em causa, ndo é
aceite fiscalmente, ndo s6 pela fundamentacéo exposta, que constitui infracdo ao disposto nos

art® 18°n° 5, 23° e 78° do CIRC, como pelo facto de ndo estar a mesma abrangida pelo art® 24°
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do mesmo diploma, que identifica quais e, em que condi¢Oes, as variagdes patrimoniais
negativas concorrem para a formacéo do lucro tributvel. Nao existe qualquer fundamentacéo
posterior porque a ndo admissdo da deducdo deste gasto e respetiva fundamentacdo foi
apresentada aquando do RI do exercicio de 2009.

Por outro lado, a data de 31/12/2009, os custos em causa foram capitalizados, conforme registos
contabilisticos, ndo podendo os mesmos afetar os resultados fiscais dos exercicios, mediante
deducéo ao resultado liquido do exercicio, como variacdo patrimonial negativa.

Na segunda inspecdo efetuada pelos SIT aos exercicios 2013 e 2014 constatou-se que a
Requerente veio a repercutir aquela corregdo de € 546.335,21 no Quadro 07, Linha 705 das
Declaragbes de Rendimentos de 2011, 2012, 2013 e 2014, ao abrigo do regime transitorio
previsto no artigo 5° n° 1, 5 e 6 do Decreto-Lei 159/2009, de 13.07, por 1/5 do seu valor em
cada um destes exercicios (€ 546.335,21/5 = 109.267,04, desta forma:

MQuadro 07  das  Decl. | 2010 2011 ' 2012 2013 2014
Rendimentos de IRC

Linha 705 — Regime transitorio | B74.368,55 | 98363559 063.635,59 083.635.50 083.635,50
[ Valor acrescido resultante da | +109.267,04 | +109.267,04 | +109.267,04 | +109.267,04
| correcho efetuada em 2009

Neste relatdrio da inspecdo é referido também que ndo se aplica o regime transitorio (cf. facto
provado n.° 15), improcedendo por isso a alegacdo da sua omissdo. Mais, ndo sendo esta
variacdo patrimonial negativa aceite para efeitos fiscais ndo é aplicavel o regime transitério
previsto no art. 5.%, n.°1 do Decreto-Lei n° 159/2009, de 13.07.

A Requerente apresentou também, o detalhe dos ajustamentos de conversao para as NCRF's
em 31.12.2009 no montante de € 4.918.177,00 que foram deduzidos nos 5 exercicios seguintes,
ao abrigo do regime transitdrio previsto no artigo 5° ns 1, 5 e 6 do Decreto-Lei n® 159/2009, de
13.07.

Da analise dos documentos verificou-se que se encontram “juros de derivados” dos quais fazem
parte os montantes € 305.888,22 e € 240.446,99, no total de € 546.335,21 que constituiram
objeto de corregdo no ano de 2009.

Desta forma, ndo € de aceitar a correcdo regularizada a seu favor, nos anos de 2013 e 2014 em
analise, no valor de € 109.267,04 em cada um destes exercicios, nos termos considerados para

a correcao efetuada em 20009.
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A Requerente teve oportunidade, em 2011 e anos seguintes, de utilizar os meios legais para
contestar as correcdes efetuadas pelos SIT e alterar a situacdo criada. Mas optou por ndo fazer.
As conclusdes deste relatorio ndo foram impugnadas. O ato consolidou-se, ndo podendo agora
ser sindicado. Neste sentido cf. Ac. do TCAN, de 28.09.2017, proc. n.° 01564/12.1BEPRT:

I11) Praticado o acto de liquidacdo com referéncia ao exercicio de 2005, que foi levado ao
conhecimento da ora Recorrente, remetendo para a fundamentacéo relacionada com o RIT de
gue também teve conhecimento, impunha-se a Recorrente a competente reac¢do, pugnando
pela sua anulagdo em funcéo da sua desconformidade com a matéria apurada no RIT tal como
alegado.

IV) Néo o tendo feito, 0 acto em apreco consolidou-se na ordem juridica, o que significa que
ndo colhe a censura dirigida ao procedimento da AT em relacdo ao exercicio de 2008, na
medida em que, como referido, a realidade em apreco foi alterada em funcdo da matéria
descrita em relacdo ao exercicio de 2005, realidade que a Recorrente ndo questionou em

devido tempo.

5. Quanto a alegada violagdo do principio de justica

A Requerente invoca a violacao do principio da justica como fundamento de anulacéo dos atos
em causa.

Ora, como bem alegou a AT na sua resposta:

38°.

«A este respeito, realca-se a posicdo expressa na decisdo expressa na deciséo arbitral
proferida no processo n.° 429/2017-T: “Assinale-se que o principio da justi¢a, ndo é absoluto
mas antes tem de ser equacionado em cada situacdo concreta em confronto com outros
principios como, por exemplo, o da legalidade. «O principio da justica, como paréametro
aferidor da conformidade constitucional das normas juridicas, pressupde, porém, que esteja

em causa Uma solu¢do normativa absolutamente inaceitavel (...), que afete uma dada dimensao
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do nacleo fundamental dos interesses essenciais da pessoa e que colida com os valores
estruturantes do ordenamento juridico” [Cfr acordao do Tribunal Constitucional 363/2001
(publicado no Diario da Republica, Il Série, de 13 de Outubro de 2001)]»

390,

Ainda quanto a relevancia do principio da especializacdo dos exercicios na determinacdo do
lucro tributavel, transcrevemos, com a devida vénia, o Acorddo do STA de 05-07-2012,
processo n.° 0658/11:

«No caso em aprego, resulta patente que se encontra violada a mencionada regra, que é uma
expressao do principio da especializacdo dos exercicios (Cfr. RUI DUARTE MORAIS, ob. cit.,
p. 103.), “caracterizado pela cisdo da vida da empresa em intervalos temporais e pela
imputacdo a dada um deles das componentes, positivas e negativas, que tornem possivel
determinar o resultado que lhe corresponde”. (...) sendo que essa especializa¢do “impoe a
realizacdo de inventario de fim de exercicio, dela decorrendo a necessidade de imputar a cada
exercicio todos os proveitos e custos que lhe sdo inerentes e so esses”’(Cfr. FREITAS PEREIRA,
“A periodizagdo do lucro tributavel”, Ciéncia e Técnica Fiscal, n°® 349, pp. 77 ss.).
FREITAS PEREIRA (Cfr. ob cit., pp. 77 ss.), referindo-se a importancia e razéo de ser daquele
principio, pondera que “a especializag¢do temporal das componentes do lucro é ainda mais
importante para efeitos fiscais do que contabilisticos, dados os condicionalismos em que
decorre a determinacdo do imposto a pagar, de modo a evitar desvios de resultados entre
exercicios diferentes com propositos de minimizagdo da carga fiscal, (...). Com efeito, essa
imputacdo temporal pode ser instrumento de uma manipulacédo de resultados, de modo, a,
designadamente:

a) Diferir no tempo os lucros;

b) Fraccionar os lucros, distribuindo-os por exercicios diferentes, com o objectivo de evitar,
num imposto de taxas progressivas, a tributacdo por taxas mais elevadas;
c¢) Concentrar o lucro em exercicio onde se podem efectivar deducdes mais avultadas (v.g. por

reporte de prejuizos ou por incentivos fiscais).»
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A Requerente teve oportunidade, em 2011 e anos seguintes, de utilizar os meios legais para
defender a imputacdo dos encargos ao exercicio a que respeitam — 2009 e optou por nao o fazer.
Como se afirmou no Acérddo do STA de 09/10/2019, processo n.° 01278/12.2BELRS0574/18:
«Por outro lado, o principio da justica deve ser interpretado e aplicado como elemento
integrador da norma da periodizacdo do lucro tributavel, no sentido de garantir a sua
efectividade, impedindo, a0 mesmo tempo, que essa regra possa ser interpretada e aplicada
como uma barreira ficticia, legitimadora de situacfes de duplicacdo de uma qualificacdo
tributaria desfavoravel quando estdo em causa elementos integrantes da completude normativa
do facto tributario comunicavel inter-exercicios (em Ultima instancia, um elemento de um Gnico
facto tributario).

Questao diferente seria, como pretende a recorrida, que o Supremo Tribunal Administrativo
mobilizasse aquele principio fundamental para, neste caso concreto, “corrigir”, anulando-a,
uma liquidagéo efectuada de acordo com lei, fundamentando essa anulagdo na alegada
interpretacdo normativa contraditoria da Administracdo Fiscal em exercicios fiscais distintos
e relativamente a elementos determinantes do facto tributario (a qualificacdo das variacdes
cambiais) que se repetem entre exercicios (sdo tomadas em conta em ambos), mas que ndo sédo
comunicaveis inter-exercicios (o0 apuramento em um exercicio nao corresponde simetricamente
ao valor a apurar e a integrar no outro).

Ora, tal ndo é juridicamente possivel, a ndo ser que o Tribunal entendesse que o principio da
justica deveria, neste caso, operar como critério normativo autbnomo e alternativo ao
principio da legalidade, o que redundaria numa aplicacdo ad hoc de critérios ndo previstos

pelo legislador no dmbito das operagoes de liquidagdo dos tributos (...)»

Como vem salientando a doutrina e o Tribunal Constitucional, o principio da tributacdo do
rendimento real, previsto no n.°2, do artigo 104.° da CRP, bem como o principio da capacidade
contributiva, com este intrinsecamente relacionado, sdo objeto de varias excecdes justificaveis
pela necessidade de protecdo de bens juridicos dignos de tutela, nomeadamente em prossecucao

do combate a evasdo e fraude fiscais e para prevenir a erosao da base tributavel.

A Requerente ndo logrou demonstrar a violagao do principio da justica.
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Em face do exposto, conclui-se pela improcedéncia do pedido de pronuncia arbitral.

VI - DECISAO
Em face de tudo quanto se deixa consignado, decide-se:

a) Julgar improcedente na totalidade a pretensdo da Requerente

b) Condenar a Requerente nas custas do processo face ao decaimento.

Fixa-se o valor do processo em €61.189,54 nos termos do artigo 97°-A, n.° 1, a), do CPPT,
aplicavel por forca da alinea a) do n. °1 do artigo 29.° do RJAT e do n. °2 do artigo 3.° do
Regulamento de Custas nos Processos de Arbitragem Tributaria.

Fixa-se o valor da taxa de arbitragem em €2.448.00 nos termos da Tabela I do Regulamento
das Custas dos Processos de Arbitragem Tributéria, a pagar pela Requerente, nos termos dos
artigos 12.°, n.° 2, e 22.°, n.° 4, ambos do RJAT, e artigo 4., n.° 4, do citado Regulamento.

Notifique-se.
Lisboa, 15 de Novembro de 2021

Os Arbitros

(Arbitro Presidente - Manuel Luis Macaista Malheiros)

(Arbitro Adjunto -José do Vale Marcal)
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(Arbitro Adjunto - André Festas da Silva)
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