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Tema: IRS - Clausula geral antiabuso; Caducidade do direito a liquidacao.

SUMARIO:

Uma sequéncia de transacGes em que se inclui a criagdo de uma empresa veiculo, desprovida
de substancia econdémica, que serviu apenas para a transmissdo de participacfes sociais de uma
outra sociedade, através de prestacdes acessorias, e pelas quais foram ulteriormente pagos, a
titulo de restituicOes dessas prestacGes, os dividendos distribuidos pela participada para ela
transmitida, constitui objetivamente um esquema abusivo enquadravel na clausula geral
antiabuso (CGAA), quando seja possivel considerar que a finalidade principal das operacdes

societarias foi a de evitar a tributacdo em IRS de rendimentos de capitais.

DECISAO ARBITRAL

Acordam em tribunal arbitral

| — Relatério

1. A..., NIF..., com domicilio fiscal na ..., ..., ..., ...=... ..., municipio de ..., distrito de
Aveiro, vem requerer a constituicdo de tribunal arbitral, ao abrigo do disposto nos artigos 2.°,
n. 1, alinea a), e 10.° do Decreto-Lei n.° 10/2011, de 20 de janeiro, para apreciar a legalidade
dos atos de liquidacdo adicional de IRS n.° 2018..., no montante de € 68.233,33 e n.° 2018...,
no montante de € 637.639,10, referentes ao ano de 2014, e do ato de liquidacao adicional do
IRS n.° 2018..., no montante de € 124.364,83, referente ao ano de 2015, bem como da decisao

de indeferimento parcial da reclamacéao graciosa contra eles deduzida.
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Fundamenta o pedido nos seguintes termos.

Os atos de liquidacédo adicional do IRS impugnados reportam-se aos anos de 2014 e de
2015 e resultam de um procedimento inspetivo desencadeado em 2018 para aplicacdo da

clausula geral antiabuso, prevista no n.° 2 do art.° 38.° da Lei Geral Tributaria (LGT).

O artigo 63.° do CPPT, que regulava o procedimento préprio para aplicacdo da clausula
geral antiabuso, fixava para a sua abertura, no seu n.° 3, o prazo de trés anos apo6s a realizacédo
do ato ou da celebracdo do negdcio juridico objeto da aplicacéo das disposi¢des antiabuso, que,
na redacéo resultante da Lei n.° 64-A/2008, de 31 de Dezembro, passou a ser contado a partir

do inicio do ano civil seguinte ao da realiza¢do do negdcio juridico.

Tendo em conta que a realizacdo, em espécie, das prestacdes acessorias, mediante a
entrega das acdes da B..., SA, que constitui o negdcio juridico a que é imputavel um proposito
evasivo, ocorreu em 2007, o prazo de trés anos, contado a partir do inicio do ano civil de 2008,
encontrava-se ja extinto quando o procedimento foi instaurado, em 2018, concluindo-se que se

verifica a caducidade do direito a aplicacdo da clausula geral antiabuso.

Por outro lado, ndo se encontram reunidos os pressupostos legais da aplicacdo da

clausula geral antiabuso.

Os factos resumem-se a entrega a C..., SGPS de ac¢des detidas pelo Requerente no capital
social da B..., SA através da realizacdo, em espécie, de prestacGes acessorias, na doacdo pelos
seus pais das prestacdes acessorias de que eram titulares na C..., SGPS e a restitui¢cdo em 2014

e 2015 de parte das prestacdes acessorias, proprias ou recebidas por doacéo.
A criagéo da sociedade gestora de participagOes sociais ndo teve uma motivacao fiscal,

mas Vvisou o objetivo de constituir uma sociedade de clpula que pudesse melhorar a gestdo dos

meios, a reducédo dos encargos e a criacdo de valor, através da detencdo de participacdes sociais
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de outras sociedades, nada obstando a que a forma escolhida para cumprimento da obrigacdo
de entradas de capital o fosse mediante a realizacdo em espécie de prestacfes acessorias.

O Requerente deixou de ser acionista das sociedades D..., LDA e B..., SA e passou a ser
acionista da C..., SGPS, sendo que a contrapartida da transmissao das acfes que detinha nessas
sociedades passou a ser a titularidade de capital proprio por via das entradas a titulo de

prestacOes acessorias de capital.

A restituicdo aos socios de parte das prestagdes acessorias, tal como se verificaria numa
redugdo de capital, ndo constitui um novo “rendimento”, mas antes uma entrada no patrimonio
do Requerente de meios monetarios liquidos em substituicdo de um direito de crédito de que ja

era titular.

Com a realizacdo das prestacGes acessorias 0 Requerente deixou de possuir, no seu
patrimonio, a participacao social que detinha na B..., SA e, em substituicdo, passou para o seu
patriménio um crédito, a titulo de prestacGes acessdrias, sobre a sociedade gestora de
participagdes sociais, do montante de € 1.498.158,50, representativo de 10% da totalidade dos

créditos que os socios passaram a deter sobre a C..., SGPS.

Esse rendimento configurou um ganho de mais valias, que ndo se encontra sujeito a IRS
por expressa op¢ao do legislador, pelo que no momento em que é reembolsado o seu titular ndo

pode ser sujeito a imposto de capitais.

N&o se verificando, no caso, 0s pressupostos legais de aplicacdo da CGAA, os actos de
liquidagdo adicional do IRS séo ilegais.

A Autoridade Tributaria, na sua resposta, sustenta que a interposi¢édo da sociedade C...

SGPS entre os acionistas A... e E... e a sociedade B..., S.A., através da transmisséo das acfes
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da B..., S.A. para a sociedade gestora de participacOes sociais sob a forma de prestacoes
acessorias constituidas em espécie, teve como objetivo a retirada dos lucros da B..., S.A. e a
sua transformacao em restituicdo das prestacfes acessorias por meio de uma operacdo que se
encontra excluida de tributacdo em sede de IRS por forca da alinea a) do n.° 2 do artigo 10.° do
CIRS.

Havendo de sublinhar-se a relacdo familiar existente entre os acionistas de ambas as

entidades e a prevaléncia da familia F... na respetiva estrutura societéria.

O contrato de constituicdo da C... SGPS ja previa a obrigacdo dos acionistas de
realizarem prestacOes acessOrias em espécie, por via da transmissdo das participacfes sociais
detidas na B..., S.A., e as acOes foram entretanto valorizadas em valor muito superior ao

nominal.

Por outro lado, por via da doacéo efetuada por G... e H... & a favor dos seus filhos A... e

E..., estes Gltimos passaram a dispor de 97,56% do capital social da C... SGPS.

A distribuicéo de resultados efetuada pela B..., S.A. nos anos de 2008, 2010, 2014 e
2015 ascendeu a um total de € 5.851.500,00, traduzindo-se numa “poupanga” de imposto de
IRS relativo a rendimentos da categoria E de € 1.415.300,00.

O ativo da sociedade C..., SGPS é composto quase exclusivamente pela participacdo
financeirana B..., S.A., que representa a totalidade dos seus investimentos financeiros nos anos
compreendidos entre 2011 e 2016, e o unico ativo fixo tangivel respeita ao imovel onde a
sociedade tem a sua sede, que se encontra arrendado a sua participada, e que proporcionam 0s

unicos rendimentos que aufere.
O mecanismo anti-abusivo que originou as liquidagOes adicionais reconduz-se, nos

termos expostos, ao seguinte: entrega de ac¢des de uma empresa familiar rentdvel a uma SGPS,

dominada pela mesma familia, a titulo de realizacdo de prestacfes acessorias, excluidas de
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tributacdo ao nivel incidéncia de mais-valia; retencdo de lucros da B..., SA durante o intervalo
temporal em que a sociedade foi detida por pessoas singulares e distribui¢do de lucros, durante
0 periodo em que a empresa passou a ser detida pela C... SGPS, SA beneficiando do regime de
eliminacdo da dupla tributacdo econdmica, estipulado no artigo 51.° do CIRC; restituicdo das

prestacdes acessorias aos acionistas, sem qualquer tributacéo.

Por outro lado, a vantagem fiscal decorre da auséncia de tributacdo das prestacOes
acessorias, que, noutras circunstancias, configurariam dividendos distribuidos aos acionistas
E... e A.., ndo se vislumbrando qualquer outra vantagem econdmica na realizacdo das

prestacdes acessorias.

No que se refere a alegada caducidade do procedimento de aplicacdo da clausula
antiabuso, a Autoridade Tributaria refere que as operacdes que sdo objeto da medida anti-abuso
compreendem uma sucessdo de atos coordenados entre si que podem ocorrer em momentos
temporais diversos e que tém um objetivo comum de obter uma vantagem fiscal, e, nesse
sentido, s6 o reembolso das prestacdes acessorias aos sécios E... e A..., em 2014 e 2015, é que
serve de referéncia temporal a aplicacdo da CGAA, sendo que as normas atinentes a CGAA,

revestindo natureza procedimental, sdo de aplicacdo imediata.

Tendo entretanto sido revogado, pela Lei n.° 64-A/2008, de 31 de Dezembro, o n.° 3 do
artigo 63.° do CPTT, que fixava um prazo de trés anos para o inicio do procedimento de
aplicacdo da clausula geral antiabuso, aplica-se o prazo geral de caducidade do direito a
liquidagdo de quatro anos a que se refere o artigo 45.°, n.° 1, da LGT, e, estando em causa
pagamentos realizados em 22 de setembro de 2014 e 11 de junho de 2015, os actos de

liquidacéo, tendo sido emitidos ainda no decurso de 2018, ndo enfermam do apontado vicio.

2. No seguimento do processo, houve lugar a reunido a que se refere o artigo 18.° do
RJAT, também destinada a producdo de prova testemunhal indicada pelas partes, tendo
determinado o tribunal, na sequéncia, a remessa do processo para alegagdes por prazo

sucessivo.
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Em alegacdes, a Requerente manteve a sua anterior posi¢do. A Autoridade Tributéria ndo

contra-alegou.

3. O pedido de constituicdo do tribunal arbitral foi aceite pelo Presidente do CAAD e
notificado a Autoridade Tributaria e Aduaneira nos termos regulamentares.

Nos termos do disposto na alinea a) do n.° 2 do artigo 6.° e da alinea b) do n.° 1 do artigo
11.° do RJAT, na redacdo introduzida pelo artigo 228.° da Lei n.° 66-B/2012, de 31 de
dezembro, o Conselho Deontoldgico designou como arbitros do tribunal arbitral coletivo os

signatarios, que comunicaram a aceitacdo do encargo no prazo aplicavel.

As partes foram oportuna e devidamente notificadas dessa designacdo, ndo tendo
manifestado vontade de a recusar, nos termos conjugados do artigo 11.°, n.° 1, alineas a) e b),
do RJAT e dos artigos 6.° e 7.° do Cadigo Deontologico.

Assim, em conformidade com o preceituado naalinea c) don.° 1 do artigo 11.° do RJAT,
na redacdo introduzida pelo artigo 228.° da Lei n.° 66-B/2012, de 31 de dezembro, o tribunal

arbitral coletivo foi constituido em 5 de Agosto de 2020.

O tribunal arbitral foi regularmente constituido e & materialmente competente a face do
preceituado nos artigos 2.%, n.° 1, alinea a), e 30.°, n.° 1, do Decreto-Lei n.° 10/2011, de 20 de
janeiro.

As partes gozam de personalidade e capacidade judiciarias, sdo legitimas e estdo
representadas (artigos 4.° e 10.°, n.° 2, do mesmo diploma e 1.° da Portaria n.° 112-A/2011, de

22 de margo).

O processo ndo enferma de nulidades e ndo foram invocadas excegoes.
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Cabe apreciar e decidir.
Il - Fundamentacéo
Matéria de facto

4. Os factos que o Tribunal considera provados, com pertinéncia para a aplicacdo do
Direito, sdo os que seguidamente se elencam, tendo o Tribunal formado a sua conviccao sobre
0S mesmos com base na prova documental junta aos autos, incluindo pela respetiva inclusdo
como documentos juntos pelo Requerente e pela juncdo ao Relatério de Inspecdo constante do

Processo Administrativo.

O Tribunal teve igualmente em conta, na formagdo da convic¢do sobre a matéria de
facto, os depoimentos das testemunhas arroladas e apresentadas pelo Requerente e pela

Requerida, as quais foram ouvidas na audiéncia realizada no dia 24.11.2020.

Inexistem factos que o Tribunal considere com pertinéncia para a aplicagdo do Direito

mas ndo provados.
Consideram-se provados 0s seguintes factos:
| - Relativamente a B..., S. A.

a) Em 12.06.1981, foi esta sociedade registada na Conservatdéria do Registo
Predial/Comercial de ..., com sede na Zona Industrial do ..., freguesia de ..., municipio
de ..., tendo como objeto social o “exercicio da induastria e comércio, importagao,
exportacdo, representagcdes, comissdes e consignactes de brinquedos, quinquilharias,
jogos didaticos, artigos de desporto, maquinas e equipamentos de escritdrio”.

b) Tem, desde 11.11.2004, um capital social de EUR 2.385.000, representado por 477.000

acoes com o valor nominal unitério de EUR 5.
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Ate 27.08.2007, foram seus acionistas:

G..., com 286.200 ag0es, no valor nominal total de EUR 1.431.000, correspondentes a
60% do capital social;

H..., com 47.700 a¢des, no valor nominal total de EUR 238.500, correspondentes a 10%;
A..., com 47.700 agdes, no valor nominal total de EUR 238.500, correspondentes a 10%;
E..., com 47.700 agBGes com 47.700 acdes, no valor nominal total de EUR 238.500,
correspondentes a 10%;

l..., com 47.700 acGes, no valor nominal total de EUR 238.500, correspondentes a 10%.
A partir de 27.08.2007, na sequéncia de operacdes referidas adiante, passou a ter como
Unica acionista C..., SGPS, S. A., com 477.000 a¢des, portanto no valor nominal total
igual ao do capital social, isto é, EUR 2.385.000.

Il - Relativamente a J..., LDA/C... SGPS, S. A.

a)

b)

d)

Em 15.04.1995, foi esta sociedade constituida e em 3.4.1995 foi registada, na mesma
Conservatoria do Registo Predial/Comercial de ... . Fixou igualmente sede na Zona
Industrial do ..., freguesia de ..., municipio de ..., tendo como objeto social fixado a
transformacdo de matérias-primas plasticas, comércio geral, importacdo e exportacao.
Foi constituida com o capital social de 4.000.000$00, sendo seus sdcios:

G..., com uma guota correspondente a 60% do capital social,

H..., com uma quota correspondente a 10% do capital social;

A..., com uma quota correspondente a 10% do capital social;

E..., com uma quota correspondente a 10% do capital social;

..., com uma quota correspondente a 10% do capital social.

O capital social foi aumentado em 46.000.000$00 em 26.05.1998, por entradas em
dinheiro, aumento este realizado por todos os sOcios na propor¢do das suas quotas,
passando portanto a ser de 50.000.000$00.

Em 30.03.2006, teve lugar novo aumento de capital, no valor de EUR 601,07, subscrito
por todos os socios na proporcdo das quotas e realizado em dinheiro, levando ao

arredondamento do valor de EUR 249.398,93, resultante da conversao monetaria de
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escudos para euro, para o valor de EUR 250.000, passando o capital social a estar
representado por 50.000 a¢Ges com o valor nominal de EUR 5.

Foi entdo também transformada em sociedade andnima, com alteracdo do objeto social
para gestdo de participacdes sociais noutras sociedades como forma indireta do
exercicio de atividades econdmicas, tendo mudado a denominagéo para C... SGPS, S.
A.

Manteve-se a estrutura de sdcios acima, agora acionistas:

G..., com 30.000 ac¢des, no valor nominal total de EUR 150.000, correspondentes a 60%
do capital social,

H..., com 5.000 ages, no valor nominal total de EUR 25.000, correspondentes a 10%
do capital social,

A..., com 5.000 acdes, no valor nominal total de EUR 25.000, correspondentes a 10%
do capital social,

E..., com 5.000 ages, no valor nominal total de EUR 25.000, correspondentes a 10%
do capital social,

l..., com 5.000 ag¢des, no valor nominal total de EUR 25.000, correspondentes a 10% do
capital social.

Em 5.05.2007, o capital social foi aumentado em EUR 1.800.000, através da emissdo
de 360.000 novas acBes, com o valor nominal unitario de EUR 5, passando assim para
EUR 2.050.000, representado por 410.000 acdes, no valor nominal unitario de EUR 5.
Este aumento de capital foi subscrito e realizado mediante entradas em espécie de todos
0s acionistas, constituidas pelas acBes de que estes eram titulares na K..., S. A..

O capital social ficou assim distribuido:

G...: 246.000 acdes, no valor nominal total de EUR 1.230.000, correspondentes a 60%
do capital social,

H... de Sa: 41.000 ages, no valor nominal total de EUR 205.000, correspondentes a
10% do capital social:

A...: 41.000 acdes, no valor nominal total de EUR 205.000, correspondentes a 10% do
capital social,
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E...: 41.000 agdes, no valor nominal total de EUR 205.000, correspondentes a 10% do
capital social,

l...: 41.000 ac¢des, no valor nominal total de EUR 205.000, correspondentes a 10% do
capital social;

Em 27.08.2007, uma Assembleia Geral Extraordinéria delibera a exigéncia de
prestacdes acessorias aos acionistas, a realizar em espeécie, através da transmissdo para
a sociedade da totalidade das acdes de que estes eram titulares na B..., S. A.

E entdo que a B..., S. A., passa a ter como acionista tnica C... SGPS, S. A., titular das
477.000 acbes, portanto com o valor nominal total igual ao capital social, EUR
2.385.000.

Em 31.08.2011, realiza-se uma série de operacdes, entre os pais G... e H... e 0s seus trés
filhos, A..., E... e l..., na sequéncia das quais o capital social, mantido em EUR
2.050.000, passa a ter o seguinte quadro de titularidade:

A...: 200.000 agGes, no valor nominal total de EUR 1.000.000, correspondentes a
48,78% do capital social;

E...: 200.000 acdes, no valor nominal total de EUR 1.000.000, correspondentes a
48,78% do capital social;

G...: 10.000 agdes, no valor nominal total de EUR 50.000, correspondentes a 2,44% do

capital social.

11 - Relativamente a K..., S. A.

a)

b)

Em 30.12.1998 foi constituida e em 27.01.1999 foi registada, na mesma Conservatoria
do Registo Predial/Comercial de ... . Fixou também sede na Zona Industrial do ...,
freguesia de ..., municipio de ..., tendo como objeto social a realizacdo e gestdo de
investimentos imobiliarios; compra e venda de imdveis para si ou para revenda;
construcdo, urbanizacédo e loteamento de terrenos; arrendamento, gestéo e administracéo
de bens imoveis; empreendimentos turisticos.

O capital social inicial era de 5.000.000$00, dividido em cinco mil a¢cbes com o valor
nominal de 1.000$00.
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Ap0s aumento de capital realizado em 14.09.2005, o capital social passou a ser de EUR
90.000, representado por 18.000 agbes com o valor nominal de EUR 5, assim
distribuidas:

G...: 10.800 ac¢bes, no valor nominal total de EUR 54.000, correspondentes a 60% do
capital social,

H...: 1.800 agdes, no valor nominal total de EUR 9.000, correspondentes a 10% do
capital social;

A...: 1.800 agdes, no valor nominal total de EUR 9.000, correspondentes a 10% do
capital social,

E.... 1.800 agdes, no valor nominal total de EUR 9.000, correspondentes a 10% do
capital social;

l...: 1.800 a¢bes, no valor nominal total de EUR 9.000, correspondentes a 10% do capital
social;

Em 5.05.2007, o capital passou a ser integralmente detido pela C... SGPS, S. A., como
resultado da transmissdo para esta feita por todos os acionistas, para realizacdo do
aumento de capital em espécie, referida na alinea e) do ponto II: C... SGPS, S. A., titular
das 18.000 acgdes, portanto com o valor nominal total igual ao capital social, EUR
90.000.

Em 31.08.2011, no ambito da série de operacOes acima referida, o capital social passou
a ter a seguinte distribuicao:

C... SGPS, S. A.: 9.900 agdes, no valor nominal total de EUR 49.500, correspondentes
a 55% do capital social

... 8.100 ac¢bes, no valor nominal total de EUR 40.500, correspondentes a 45% do
capital social.

Em 28.02.2012, o capital social passou integralmente para nome da acionista I...: 18.000
acoOes, portanto com o valor nominal total igual ao capital social, EUR 90.000.

Em 25.10.2013, foi deliberada a transformacdo em sociedade por quotas, adotando a
denominacdo social de D..., LDA, e mantendo o objeto e a sede social.

O capital social manteve-se em EUR 90.000, mas a estrutura societaria foi também
alterada. O capital social passou a estar representado por duas quotas, assim distribuidas:
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..., com uma quota no valor nominal de EUR 89.900, correspondente a 99,89% do
capital social.

G..., com uma quota no valor nominal de EUR 100, correspondente a 0,11% do capital
social.

Os quadros-resumo dos balangos da K..., S. A./D..., LDA, para os periodos 2005-2009,
2010-2013 e 2014-2016, constantes do R.I. (fls. 11 a 13/106 do P. A.), expressam a
respetiva posicao financeira naqueles periodos e suportam a seguinte factualidade:

K..., S. A., possuiu no periodo 2005-2007 uma estrutura de capitais assente no
financiamento bancério, passando, depois, a suportar-se nas prestacdes acessorias
realizadas pela acionista Unica C... SGPS, S. A., nos exercicios de 2008 e 2010 (as quais
somaram EUR 3. 219.500 no conjunto daqueles dois anos).

As prestacdes acessorias foram utilizadas pela K..., S. A. para saldar todo o seu passivo
bancério durante os anos 2008 (EUR 1.616.000 junto do L... e do M...) e 2010 (EUR
2.000.000 junto da N...).

A K..., S. A. apresentou valores de capitais préprios de EUR —26.033 em 31.12.2005,
EUR 230.118 em 31.12.2006, EUR 105.827 em 31.12.2007.

Este valor passou a EUR 1.637.480 em 31.12.2008 e EUR 1.630.569 em 31.12.20009,
em resultado das referidas prestaces acessorias da acionista Gnica C... SGPS, S. A., no
valor de EUR 1.751.500.

No final dos exercicios de 2010 e 2011, as prestacdes acessorias ascendiam a EUR
3.319.500, em resultado de novo refor¢o das mesmas que teve lugar em 2010, no valor
de EUR 1.568.000.

Durante o0 ano 2012, foram restituidas a entdo acionista unica I... EUR 340.000 de
prestacOes acessorias, passando o respetivo saldo desta rubrica a cifrar-se em EUR
2.979.500 desde entdo, e mantendo-se inalterado até final do periodo de tributacéo de
2016.

Ap0s esta operacdo de reembolso de prestagGes acessorias, a K..., S. A. foi transformada

em sociedade por quotas, na qual G... ficou com uma gquota minoritéaria de 0,11%.
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IV - Relativamente as pessoas singulares com titularidade de capital nas sociedades acima

identificadas e referenciadas:

a) Todas as pessoas singulares com titularidade, direta ou indireta, nas sociedades acima
identificadas e referenciadas integram uma familia: G... e H... sdo casados entre si, sendo
A..., E...el... os filhos do casal.

b) Em sinopse, € 0 seguinte o quadro de participacdes (diretas e indiretas), e também de

cargos de administracdo ou geréncia, para 0s exercicios objeto do presente processo:

Participagdes de capital Cargos de administragéo /
geréncia

C...SGPS, S. A. G...: 48,78%

E.... 48,78% E..

G...: 2,44%
B...S. A A...: 48,78%

E.... 48,78% E..

G...: 2,44%

(via C... SGPS, S.A)
D.., LDA l...: 99,89% l...

G....0,11% G..

V - Relativamente a uma série de operacdes realizadas, com indiciaria relevancia para a

apreciacao e deciséo:
V. 1. Transformacgéo da J..., LDA, em C... SGPS, S. A., em marco de 2006
a) Das demonstracOes financeiras apresentadas para efeitos fiscais, resulta que nos

exercicios compreendidos entre 2002 e 2006 a J..., LDA, evidenciou atividade reduzida,

13.
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que deixou mesmo de existir (em termos de volume de negdcios) nestes dois Ultimos
anos.

Os valores de vendas e servigos prestados reportados nas Demonstrac@es dos Resultados
anuais foram de EUR 315.854 em 2002, EUR 541.443 em 2003, EUR 2.368 em 2004,
EUR 0 em 2005, EUR 0 em 2006.

Os Unicos rendimentos que se mantiveram ao longo deste quinquénio foram as rendas
recebidas da B..., S. A., pela utilizacdo do imovel correspondente ao artigo matricial
urbano n.° ... da Unido das Freguesias de ..., ..., ... € ..., resultantes de ‘Contrato de
Arrendamento’ celebrado em junho de 2002, as quais ascendem a cerca de EUR 60.000
por ano, relevadas na conta “Outros Rendimentos e Ganhos”.

Decorre dos Balancos relativos aos mesmos exercicios que, durante o referido periodo,
a J..., LDA, teve como principal o Ativo Fixo Tangivel composto pelo imoével acima
referido.

A rubrica de Investimentos Financeiros patenteou sempre saldo nulo.

Em 30 de marco de 2006, teve lugar o aumento de capital atras referido, do valor em
Escudos correspondente a EUR 249.398,95 para o de EUR 250.000, realizado em
dinheiro, subscrito por todos os s6cios na proporcdo das suas quotas, cumprindo
imposicéo legal decorrente da introdugdo do euro.

Simultaneamente, foi transformada em sociedade andnima e foi alterado o objeto social,
para gestdo de participacBes sociais noutras sociedades como forma indireta do
exercicio de atividades econdmicas, tendo sido adotada a denominagéo C... SGPS, S.
A., passando o capital social a estar representado por 50.000 a¢des, com o valor nominal
de EUR 5 cada, mas mantendo-se a anterior estrutura societaria.

Quando da transformacdo em sociedade an6nima de gestdo de participacGes sociais, 0
Contrato de Sociedade fixou a obrigacdo de os acionistas efetuarem “prestacéoes
acessorias, em espécie, através da transmissdo das participagdes sociais que sejam
titulares na firma B..., S.4. para a sociedade” (artigo 4 — 5).

E no mesmo Contrato se dispds também: “A exigéncia das prestagdes acessorias serd

feita mediante previa deliberacdo da Assembleia-geral, convencionando-se, desde ja

www.caad.org.pt geral@caad.org.pt
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que tais prestacOes serdo onerosas e 0 seu reembolso ao acionista poderd ser em
dinheiro” (artigo 4 — 6).

V 2. Aumento de capital da C... SGPS, S. A, realizado em espécie com ac¢bes da K..., S. A,,

em maio de 2007

a)

b)

d)

Passado aproximadamente um ano, por deliberacdo de uma Assembleia Geral
Extraordinaria da C... SGPS, S. A,, realizada no dia 5.05.2007, o capital social foi
aumentado em EUR 1.800.000, através da emissdo de 360.000 novas a¢fes com o valor
nominal unitario de EUR 5, passando o capital social a cifrar-se em EUR 2.050.000,
representado por 410.000 acdes.

O aumento foi realizado mediante entradas em espécie de todos os acionistas, com as
acoes de que estes eram titulares na K..., S. A.: G... subscreveu 216.000 acGes, que
realizou mediante transferéncia de 10.800 acdes da K..., S. A., as quais foi atribuido o
valor de EUR 1.080.000; cada um dos restantes quatro acionistas — H..., A..., E...e l...—
subscreveu 36.000 ac¢des, que realizou mediante transferéncia de 1.800 ac¢bes da K..., S.
A., as quais foi atribuido o valor de EUR 180.000.

As acles da K..., S. A., entregues para a realizagdo do aumento de capital da C... SGPS
S. A. foram portanto valorizadas em EUR 100 cada. O respetivo valor nominal era de
EUR 5.

A operacdo encontrava-se excluida de tributacdo em sede de IRS, por forca do disposto
na alinea a) do n°. 2 do artigo 10.° do CIRS (alienacdo de a¢des detidas ha mais de 12
meses), conforme consta dos anexos G1 das declaracbes Modelo 3 de IRS apresentadas

por todas as pessoas acima referidas.

V 3. Constituicao de prestacOes acessorias convertiveis em suprimentos na C... SGPS, S.

A., por contrapartida da transferéncia de prestagdes acessorias na K..., S. A.

www.caad.org.pt geral@caad.org.pt
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No mesmo dia 5.05.2007, foi celebrado “Acordo” entre as pessoas singulares acima
referidas e a C... SGPS, S. A., mediante o qual aquelas, tendo transferido para a segunda
todas as acdes que detinham na K..., S. A., cederam igualmente a referida C... SGPS, S.
A., as prestacOes acessorias que tinham na mesma K..., S. A., por preco igual ao valor
nominal, no total de EUR 100.000, assim distribuidas (em EUR):

G...: 60.000;
H...: 10.000;
A...: 10.000;
E...: 10.000;
l...: 10.000.

Dispde a clausula 2 do referido ‘Acordo’ que a contrapartida da transferéncia paraa C...
SGPS, S. A., dos direitos dos ex-acionistas da K..., S. A., as prestacBes acessorias que
detinham nesta é ser-lhes reconhecido idéntico direito na C... SGPS, S. A., podendo, em
alternativa, optar por direito de igual montante a titulo de suprimentos ndo remunerados
e ndo exigiveis antes de decorrido o prazo minimo de dois anos, contados da data da

assinatura do Acordo.

V 4. Constituicdo de prestacdes acessorias na C... SGPS, S. A., mediante entradas em

espécie com acdes da B..., S. A., em agosto de 2007

a)

b)

Em 27.08.2007, a Assembleia Geral Extraordinaria da C... SGPS, S. A., delibera a
exigéncia de prestacdes acessorias aos acionistas, igualmente em espécie, através da
transmissdo para esta sociedade das a¢Oes de que aqueles eram titulares na B..., S. A.
Assim, G... transferiu 286.200 acGes, as quais foi atribuido o valor de EUR 8.988.951;
cada um dos restantes quatro acionistas — H..., A..., E... e I...— transferiu 47.700 ac¢0es,
as quais foi atribuido o valor de EUR 1.498.159.

As acles da B..., S. A, entregues para realizagdo em espécie de prestacdes acessorias
naB... SGPS, S. A., foram valorizadas em EUR 31,41 cada. O respetivo valor nominal
erade EUR 5.
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d) As acdes foram avaliadas por peritos independentes, com referéncia a 31.12.2006, com
recurso ao “Método dos Fluxos de Caixa Atualizados”, o qual atribuiu o referido valor
de EUR 31,41 por acao.

e) Em31.12.2006, o capital préprio (situacdo liquida) da B..., S. A., erade EUR 6.715.740,
conforme cépia do balan¢o que integra a IES/DA apresentada como referéncia ao
exercicio findo naquela data. Considerando que o capital social era representado por
477.000 acdes, o valor patrimonial por acdo era de EUR 14,08.

f) A operacdo encontrava-se excluida de tributacdo em sede de IRS por forca do disposto
na alinea a) do n°. 2 do artigo 10.° do CIRS (alienacao de a¢Oes detidas ha mais de 12
meses), conforme consta dos anexos G1 das declaracbes Modelo 3 de IRS apresentadas

por todas as pessoas acima referidas.
VI - Sintese intercalar das operacdes

a) Apds as operacdes descritas nos pontos anteriores — (1) aumento de capital da C... SGPS,
S. A, realizado em espécie com acles da K..., S. A., em maio de 2007, (2) constitui¢do
de prestacGes acessdrias na C... SGPS, S. A., por contrapartida das prestaces acessorias
transferidas pelos ex-acionistas da mesma K..., S. A., igualmente em maio de 2007, (3)
constituicdo de prestacOes acessdrias na C... SGPS, S. A., mediante entradas em espécie
com as acdes da B..., S. A., em agosto de 2007 —a C... SGPS, S. A, passou a relevar, a
partir do exercicio econémico de 2007, na rubrica de Investimentos Financeiros, a verba
de EUR 16.781.585 (que inclui as partes de capital da K...,S. A.,edaB..., S. A, obtidas

através das entradas em espécie descritas), tal como se mostra no quadro seguinte (em

EUR):
A Ativos fixos Altivos  [Participagde Ativo Néo
no - ’ -
tangiveis Intangvel S Corrente
s| financeiras
2002 516.545 0 0 516.545
2003 505.529]  28.699 0 534.227
2004 494513 0 0 494513
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2005 483.523 0 0 483.523
2006 480.093 0 0 480.093
2007 470.051 0 16.781.585 17.251.636
2008 460.009 0] 18.433.085 18.893.094
2009 449.967 0l 7.750.851 8.200.818
2010 439.925 0 8.489.995 8.929.920
2011 423.319 0  6.106,519 6.529.838
2012 413.277 0l 6.455.622 6.868.899
2013 403.235 0 7.297.326 7.700.561
2014 393.193 0  6.071.532 6.464.725
2015 383.151 0l 5.719.653 6.102.804
2016 373.949 0l 6.482.681 6.856.630

No ano 2008, a rubrica de Investimentos Financeiros do Balanco da C... SGPS, S. A,,
registou um acréscimo de EUR 1.651.500, passando a cifrar-se em EUR 18.433.085,
em resultado da atribuicdo, no decurso desse exercicio, de adiantamentos por conta de
lucros do préprio exercicio pela B..., S. A., os quais foram aplicados na totalidade na
constituicdo de suprimentos na K..., S. A..

A quebra no valor de balanco das participacdes financeiras da C... SGPS, S. A., — no
montante de EUR 10.682.234 — verificada entre 2008 e 2009 decorre da entrada em
vigor do novo referencial contabilistico, 0 SNC, com reflexo nos Capitais Préprios (via
Resultados Transitados) e resulta da soma dos seguintes ajustamentos:

nova mensuracao de ativos: EUR 7.030.734;

recebimento de dividendos da participada B..., S. A.: EUR 1.651.500 em 2008 e EUR
2.000.000 em 20009.

No Balanco da C... SGPS, S. A., que consta da IES referente a 2010 (que contém 0s
valores do proprio ano e 0os comparaveis do ano anterior e constitui o primeiro balango
apresentado em ambiente SNC por esta entidade), o valor da rubrica de Investimentos
Financeiros referente a 2009 ascende apenas a EUR 7.750.851, e resulta da reexpressao
dessa rubrica a data de abertura do exercicio de 2010. A mesma rubrica, no balanco que
consta da IES referente a 2009 e se reporta a data do encerramento do exercicio de 2009,
exibia o valor de EUR 18.433.085 (ainda em ambiente POC).
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VII - Transmissdes de a¢des, cessbes de créeditos, doagdo de pais a filhos e outras
operac0es, datadas de 30 e 31 de agosto de 2011

a) Nos dias 30.08.2011 e 31.08.2011, realizou-se uma série de operaces entre G... e H...,
por um lado, A..., E... e I..,, filhos do casal, por outro, e ainda as sociedades por eles
detidas e administradas, C... SGPS, S. A, B..., S. A., e K..., S. A.. Especificadamente:
Doacoes a favor de A... e E..., feitas por G... e H..., das a¢des da C... SGPS, S. A,,
mediante “Contrato de Doagdo de Bens Mobiliarios™: (1) G... doou a cada um dos filhos,
A...e E..., 118.000 acdes, representativas de 28,78% do capital daquela sociedade, no
total de 236.000 das 246.000 ac¢des, o que correspondeu a doacdo de 57,56% do capital
da C... SGPS, S. A.; (2) H... doou a cada um dos mesmos filhos 20.500 acdes,
representativas de 5% do capital da sociedade, no total de 41.000 ac¢des (a totalidade das
acOes de que era titular), o que correspondeu a doacao de 10% do capital da C... SGPS.
(Anexo 11 ao R.1.)

Doacoes, a favor de A..., E... e I..., feitas por G... e H..., do crédito por prestacdes
acessorias detidas na C... SGPS, S. A., mediante “Doacgdo de Prestagdes Acessorias”:
(1) G... doou um crédito de EUR 7.853.595,22 e (2) H... doou um crédito de EUR
1.306.937,54, no total de EUR 9.160.533, e recebendo cada filho EUR 3.053.511.
(Anexo 12 ao R.1.)

Alienacdo onerosa, a favor de A... e E..., feita por ..., das acdes por esta detidas na C...
SGPS, S. A., mediante “Contrato de Compra e Venda de Agoes™: I... vendeu a cada um
dos seus irméos, A... e E..., 20.500 a¢des, portanto 41.000 ac¢des no conjunto, perfazendo
a totalidade da sua posicdo acionista, de 10%, pelo preco correspondente ao valor
nominal, EUR 205.000. Recebeu de cada um dos irmédos, como pagamento do preco,
parte, no montante de EUR 102.500, do crédito relativo a prestacfes acessorias na C...
SGPS, S.A. . (Anexo 13 a0 R.1.)

CessOes onerosas, a favor de ..., feitas por G..., H..., A... e E..., dos créditos por
prestacdes acessorias na C... SGPS, S. A., no montante global de EUR 90.000, mediante
“Acordo”, pelo prego igual ao valor nominal. No Acordo nada e convencionado acerca

do pagamento do preco. (Anexo 8 ao R.1.)
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Alienacdo onerosa, a favor de I..., feita pela C... SGPS, S. A., de 8.100 acdes,
representativas de 45% do capital, da K..., S. A., mediante “Contrato de Comprae Venda
de Agdes”, pelo preco de EUR 587.250 (correspondente a EUR 72,50 por acao). (Anexo
7ao0R.l.)

Cessdo onerosa, a favor de I..., feita pela C... SGPS, S. A., do crédito de suprimentos na
K..., S. A., no montante de EUR 3.319.500, pelo preco igual ao valor nominal, mediante
“Acordo”. (Anexo 9 ao R.I.)

b) Este conjunto de operagbes — «um conjunto de contratos, nomeadamente: compra e
venda de participacdes sociais, doagdo de participacOes sociais, doacéo de prestagdes
acessorias e cessdes de créditos» — foi definido como «tendo em vista reorganizar o
Grupo Economico Familiar “F...”, ao qual todos pertencem, bem como partilhar "em
vida" alguns bens que pertencem aos primeiro e segunda outorgantes» (Anexo 10 ao
R.L).

c) Foi operada a compensacdo de todos os créditos e dividas gerados entre a C... SGPS,
S.A. e l..., mediante “Declaragdao de Compensa¢ao”, pela qual a segunda se declarou
devedora e, simultaneamente, credora, perante a primeira de certos valores (que a seguir
se apresentam em tabela), tendo sido calculado, por encontro de contas, que I... tinha
direito a receber da C... SGPS, S. A., o valor de EUR 758.698, estipulando-se o final do
exercicio economico de 2011 como data limite para esta sociedade proceder ao

pagamento. (Anexo 14 ao R.1.)

Dividas de I... perante a C... SGPS, S. A. Créditos de I... sobre a C... SGPS, S. A.
Crédito sobre K..., S. A,, Prestacdes acessorias na
por suprimentos C...SGPS, S. A

EUR EUR 1.306.937
3.319.500
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Preco de compra de
45% das acdes da K...,
S. A

EUR 587.250

EUR 3.123.511

Valor das doacGes
recebidas dos pais, mais
valor dos créditos na
K..., S. A. cedidos pelos
pais (EUR 70.000)

EUR 205.000

Créditos utilizados pelos
irmaos para lhe
adquirirem as acdes da
C...SGPS, S. A.

EUR 20.000

Valor dos créditos na
K..., S. A. cedidos pelos

irmaos

Totais

EUR
3.906.750

EUR 4.655.448

EUR 748.698

Valor a receber por I...,
da C... SGPS, até 31-12-
2011

I... acaba por receber mais EUR 10.000, respeitantes as prestacdes acessorias na K..., S. A., que

ja Ihe pertenciam.

[Na Nota de Langcamento n.° 8000003, de 31.08.2011, que consta da contabilidade da C...

SGPS, S. A., encontram-se relevados todos os movimentos contabilisticos associados as

operacdes acima descritas (Anexo 15 ao R.1.].

VIII - Operacg0Oes datadas de 28.02.2012
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a) Foi operada a alienacdo dos restantes 55% do capital da K..., S. A., a favor de 1..., feita
pela C... SGPS, S. A., mediante “Contrato de Compra e Venda de Agdes”: foram
transmitidas 9.900 acdes, representativas de 55% do capital da K..., S. A., pelo preco de
EUR 758.698,73.

b) Este preco estipulado corresponde precisamente ao valor apurado como em divida pela
C... SGPS, S. A,, pelo que I... adquiriu a titularidade da totalidade do capital da K..., S.
A., sem efetivo desembolso monetério a favor da sociedade vendedora, antes como

contrapartida da sua saida do acionariado da mesma e, indiretamente, do da B..., S. A..

IX - Diagramas da evolucdo da distribuicéo das participacdes sociais, em funcgdo das

operac0es descritas e de uma operacdo de 25 de outubro de 2013 (anteriormente

referida)
Até 27.08.2007:
C...SGPSS. A. B..., S. A K..., S A

G... 60% 60% --
H... 10% 10% --
A.. 10% 10% --
E.. 10% 10% --
l... 10% 10% --
C... SGPS S.A. - 100%

Entre 27.08.2007 e 31.08.2011:

C... SGPSS.A. B..,S A K...,S A

22.
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G.. 60% -- --
H... 10% -- --
A.. 10% -- --
E.. 10% -- --
l... 10% -- --
C... SGPSS.A. 100% 100%
Entre 31.08.2011 e 28.02.2012:
C... SGPSS.A. B.., S. A K...,S. A
G... 2,44% - -
G.. 48,78% - -
E.. 48,78% - -
l... - -- 45%-
C... SGPS S.A. 100% 55%
A partir de 28.02.2012:
C...SGPS S. A. B..,S. A K..,S.A

G.. 2,44% -- --
A.. 48,78% - --
E.. 48,78% - --
l... -- -- 100%-
C... SGPSS.A. 100% --
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A partir de 25.10.2013:
C...SGPSS. A. B..., S. A D..., LDA

G.. 2,44% -- 0,11%
A.. 48,78% -- --
E.. 48,78% -- --
l... -- -- 99,89%
C... SGPSS.A. 100% -

X - Relativamente a politica de distribuicdo de resultados da B..., S. A.

a) Os resultados liquidos dos exercicios de 2005 a 2016 tiveram as seguintes aplicaces,

deliberadas em assembleia geral:

Exercicio Resultado liquido Aplicacdo do resultado liquido (EUR)
(EUR)
Reserva Reservas Resultados
legal livres transitados
2005 788.142 39.500 748.642
2006 939.296 47.000 892.2960
2007 995.419 49.800 945.619
2008 1.318.192 1.318.192
2009 731.163 36.558 694.605
2010 544.999 27.250 517.749
2011 780.984 39.050 741.934
2012 430.288 17.027 413.261
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2013 841.704 841.704
2014 774.206 774.206
2015 448.121 448.121
2016 763.028 763.028
Totais 9.355.542 256.185 2.012.797 7.086.560

b) Relativamente aos mesmos anos foram feitas as seguintes distribuicOes, a favor da
acionista Unica, C... SGPS S.A. (R.l. e Docs. 9, 10, 11 e 12 juntos pelo Requerente):

Exercicio Resultado Distribuicdes (EUR)
liquido
(EUR)
Adiantamento por Distribuicdo de Distribuicéo de
conta de lucros resultados reservas livres
transitados
2005 788.142
2006 939.296
2007 995.419 1.651.500
2008 1.318.192
2009 731.163 1.400.000
2010 544.999
2011 780.984
2012 430.288
2013 841.704 2.000.000
2014 774.206 800.000
2015 448.121
2016 763.028
Totais 9.355.542 1.651.500 3.400.000 800.000
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Total
distribuido

5.851.500

c) Num horizonte temporal mais alargado, entre os exercicios de 2000 e 2016, os
resultados liquidos acumulados da B..., S. A., somaram EUR 11.684.589, tendo sido
aplicados em reservas (EUR 4.465.942, dos quais EUR 4.175.257 reservas livres) e
transferidos para resultados transitados (EUR 7.218.647):

Aplicacéo de resultados

Resultado liquido | Reservalegal | Reservas livres | Resultados transitados
2000 227.313 95.226
2001 323.326 323.326
2002 462.647 462.647
2003 627.630 627.630
2004 688.131 34.500 653.631
2005 788.142 39.500 748.642
2006 939.296 47.000 892.296
2007 995.419 49.800 945.619
2008 1.318.192 1.318.192
2009 731.163 36.558 694.605
2010 544.999 27.250 517.749
2011 780.984 39.050 741.934
2012 430.288 17.027 413.261
2013 841.704 34.500 841.704
2014 774.206 39.500 774.206
2015 448.121 47.000 448.121
2016 763.028 49.800 763.028
Totais 11.684.589 290.685 4.175.257 7.218.647
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A B..., S. A, ndo distribuiu dividendos entre 2000 e 2008 (a distribuicéo evidenciada
em 2007 no quadro acima foi feita como adiantamento por conta do lucro do exercicio
de 2008).

Apdbs a realizacdo das operacOes descritas acima, ocorridas em agosto de 2007 —
constituicdo de prestacdes acessdrias na C... SGPS, S. A., realizadas em espécie
mediante entrega da totalidade do capital da B..., S. A., pelos até entdo acionistas desta,
pessoas singulares —, a partir do ano 2008 a B..., S. A., passou a distribuir dividendos a
sua acionista C... SGPS, S. A.

Estas distribuicdes tiveram o beneficio da eliminacdo da dupla tributagcdo econémica de
lucros e reservas distribuidos, prevista no artigo 51.° do CIRC.

Nos periodos de tributacdo entre 2005 e 2016, a B..., S. A., acumulou Resultados
Transitados (EUR 7.086.560) e Reservas Livres (EUR 2.012.797), no montante global
de EUR 9.099.357, dos quais ndo fez distribuicdes até 2007.

Até esse ano, a composicdo acionista foi integralmente constituida por pessoas
singulares (G..., titular de 60%, H..., A..., E... e |..., cada um destes titulares de 10%).
Passou, a partir do ano 2008, a distribuir dividendos a nova acionista unica, C...SGPS,
S. A., que ascenderam a EUR 5.851.500 no computo dos anos 2008, 2010, 2014 e 2015,
como ja referido acima.

Estas distribuicdes nos referidos anos 2008, 2010, 2014 e 2015, quando a acionista
detentora da totalidade do capital era pessoa coletiva, beneficiando da eliminacdo da
dupla tributacéo econdémica dos lucros distribuidos, traduziu-se, caso se faca analise por
comparagdo com uma virtual distribui¢do direta aos acionistas indiretos, todos pessoas
singulares, numa poupanca de imposto (IRS retido na fonte relativo a rendimentos da

categoria E), estimada em EUR 1.415.300 no conjunto daqueles anos:

Resultados Taxas liberatorias IRS ndo retido
distribuidos (EUR) em IRS sobre na fonte (EUR)
rendimentos da

categoria E
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2008 1.651.500 20% 330.300
2010 1.400.000 21,5% 301.000
2014 2.000.000 28% 560.000
2015 800.000 28% 224.000
Totais 5.851.500 1.415.300

k) Os dividendos distribuidos pelaB..., S.A.,aC... SGPS, S. A., em 2008 (EUR 1.651.500)
e em 2010 (EUR 1.400.000) foram aplicados por esta Gltima exclusivamente no reforco
de prestacdes acessorias junto da sua participada K..., S. A., as quais, como referido
acima, quando ascendiam a EUR 3.319.500, foram cedidas a ..., em agosto de 2011,
pelo prego igual ao valor nominal, mediante “Acordo” (Anexo 9 ao R.1.)

[) Por sua vez, estas prestagdes acessorias serviram na K..., S. A., para amortizar a divida
bancéria contraida, recebendo I... (apds a segunda operacdo de alienacdo dos restantes
55% do capital pela C... SGPS, S. A., em fevereiro de 2012) a totalidade do capital
daquela sociedade sem qualquer passivo.

m) Os dividendos distribuidos pela B..., S. A., a C... SGPS, S. A,, em 2014 (EUR
2.000.000) e em 2015 (EUR 800.000) foram de imediato utilizados pela segunda para
restituir prestacdes acessorias aos seus acionistas A... e E... (50% daqueles montantes a

cada um).

XI - Relativamente a C... SGPS, S. A.

a) A C... SGPS, S. A., nunca teve outros acionistas além de membros da familia F... e
sempre foi uma sociedade holding puramente familiar.

b) Também nunca a C... SGPS, S. A. foi titular de outras participacdes em sociedades
comerciais que ndo as das duas sociedades que os membros da familia F... ja detinham
e para ela transferiram e sempre foi uma sociedade holding limitada as sociedades de

titularidade previa da familia.

XI1 - Demonstracodes financeiras e declaragdes fiscais
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a) Nos exercicios compreendidos entre 2007 e 2016 (apds a transformacgdo em sociedade

anonima e a alterac@o do seu objeto social para gestdo de participacdes sociais noutras
sociedades como forma indireta do exercicio de atividades econdmicas), apresentou as
demonstragdes financeiras sintetizadas no R.1 (pags. 27 e 28/106), das quais se extrai,
com interesse para 0 presente processo, o seguinte:
Apresentou resultados liquidos positivos em todos 0s anos em analise, 0s quais tiveram
forte acréscimo a partir do ano 2009 e resultaram, direta e quase exclusivamente, dos
rendimentos gerados pela participacédo financeira na B..., S. A., para ela transferida em
2007 (em EUR):

Ganhos imputados de subsidiarias Resultado
(gerados na B..., S. A.) liquido
2007 0 19.656
2008 0 23.594
2009 851.109 880.673
2010 571.144 608.350
2011 613.274 650.006
2012 117.802 162.411
2013 841.704 889.107
2014 774.206 815.134
2015 448.121 485.250
2016 763.028 798.141

Neste horizonte temporal, a C... SGPS, S. A., nunca distribuiu resultados aos acionistas,
tendo acumulado resultados transitados no montante de EUR 3.509.007 até 31.12.2016.
Caso tivesse feito distribuicGes, os beneficiarios destas seriam todos pessoas singulares,
sujeitas a tributacdo em IRS relativamente a esses rendimentos: os cinco membros da
familia F... acionistas até 30.08.2011; ap0s esta data, A..., E...e G....
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De 2010 em diante, mantiveram-se 0s acima mencionados rendimentos associados as
rendas do imdvel pagas pela B..., S. A., com as respetivas depreciacoes.

De 2010 em diante, deixaram de existir ‘gastos com o pessoal’.

ParaaJ..., LDA, e paraa C... SGPS, S. A., que daquela resultou por transformacéo, nao
se mostra, relativamente aos anos 2007 a 2016, ter havido necessidades de financiamento,
0 que se constata pela auséncia de encargos financeiros, mostrando os balangos que o
passivo é quase inexistente.

Os valores de prestacdes acessorias acompanham, grosso modo, os das participacdes

financeiras (em EUR):

Participacoes Total do ativo | ‘Outros Instrumentos | Total do passivo
financeiras / método de Capital Proprio’ mais situagao
da equivaléncia (prestagoes liquida
patrimonial acessorias)

2007 16.781.585 17.323.706 15.081.345 17.323.706
2008 16.781.585 19.007.126 15.081.345 19.007.126
2009 7.750.851 8.355.504 13.081.345 8.355.504
2010 8.489.995 8.964.397 13.081.345 8.964.397
2011 6.106.519 6.608.202 8.515.897 6.608.202
2012 6.455.622 7.003.708 8.515.897 7.003.708
2013 7.297.326 7.892.806 8.515.897 7.892.806
2014 6.071.532 6.712.923 6.515.897 6.712.923
2015 5.719.653 6.372.663 5.715.897 6.372.663
2016 6.482.681 7.169.157 5.715.897 7.169.157

O ativo da C... SGPS, S. A., é composto quase exclusivamente pela participacdo
financeira na B..., S. A., que representa a totalidade dos seus Investimentos Financeiros
nos anos compreendidos entre 2011 e 2016. Entre 2007 e 2010, também pelos 55% do
capital da K..., S. A..
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Os ganhos obtidos pela C... SGPS, S. A., nos exercicios de 2014 e 2015 tiveram origem
essencialmente nos dividendos distribuidos pela B..., S. A., (EUR 2.000.000 em 2014,
EUR 800.000 em 2015), entdo sua Unica participada (tais dividendos recebidos nao foram
contabilizados na classe 7, mas registados numa conta da classe 4 - Investimentos
Financeiros).

A diminui¢ao da rubrica ‘Outros Instrumentos de Capital Proprio’ no montante agregado
de aproximadamente EUR 2.800.000 entre 2011 e 2016 decorreu da restituicdo de
prestacOes acessdrias aos acionistas A... e E... durante os anos 2014 e 2015.

A diminuig&o desta mesma rubrica entre 2010 e 2011, no valor de EUR 4.565.448, ndo
decorreu de restituicdes, mas do encontro de contas acima referido, associado as

operacdes relacionadas com I... .

b) Evolucdo dos valores de participacOes financeiras (contabilizadas pelo método da
equivaléncia patrimonial), de capital social e de prestacGes acessorias, registados na
escrituracdo da C... SGPS, S. A., entre 2005 e 2016 (em EUR):

Participagdes Capital social | ‘Outros Instrumentos
financeiras / método de Capital Proprio’
da equivaléncia (prestacdes acessorias)
patrimonial

2005 0 249.399
2006 0 250.000
2007 16.781.585 2.050.000 15.081.345
2008 16.781.585 2.050.000 15.081.345
2009 7.750.851 2.050.000 13.081.345
2010 8.489.995 2.050.000 13.081.345
2011 6.106.519 2.050.000 8.515.897
2012 6.455.622 2.050.000 8.515.897
2013 7.297.326 2.050.000 8.515.897
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d

2014 6.071.532 2.050.000 6.515.897

2015 5.719.653 2.050.000 5.715.897

2016 6.482.681 2.050.000 5.715.897

Por acionista, foi a seguinte a evolucao do valor das prestacfes acessorias (em EUR):
G... H... A.. E.. l... Total

2005 64.644 8.779 8.779 8.779 8.779 99.760
2006 64.644 8.779 8.779 8.779 8.779 99.760
2007 | 9.048.807 | 1.508.134 | 1.508.134 | 1.508.134 | 1.508.134 | 15.081.344
2008 | 9.048.807 | 1.508.134 | 1.508.134 | 1.508.134 | 1.508.134 | 15.081.344
2009 | 7.853.595 | 1.306.938 | 1.306.938 | 1.306.938 | 1.306.938 | 13.081.344
2010 | 7.853.595 | 1.306.938 | 1.306.938 | 1.306.938 | 1.306.938 | 13.081.344
2011 0 0| 4.257.948 | 4.257.948 0| 8.515.896
2012 0 0| 4.257.948 | 4.257.948 0| 8.515.896
2013 0 0| 4.257.948 | 4.257.948 0| 8.515.896
2014 0 0] 3.257.948 | 3.257.948 0| 6.515.896
2015 0 0| 2.857.948 | 2.857.948 0| 5.715.896
2016 0 0| 2.857.948 | 2.857.948 0| 5.715.896

Tinham sido constituidas em anos anteriores junto da C... SGPS, S. A., prestacdes

acessorias no montante de EUR 99.760, distribuidas entre os acionistas na propor¢do

das suas participacoes.
Em 27.08.2007, a Assembleia Geral deliberou a exigéncia de prestacfes acessorias aos

acionistas, a realizar em espécie, através da transmissdo para a sociedade das partes de

capital de que eram titulares na B..., S. A., as quais foram avaliadas em EUR 14.981.586

(correspondendo a EUR 31,41 por acdo), cabendo EUR 8.988.951 a G... e EUR
1.498.159 a cada um dos restantes quatro acionistas, passando as prestacdes acessorias
a totalizar EUR 15.081.344.
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f) A data do encerramento do exercicio de 2009, as prestaces acessorias cifravam-se em
EUR 13.081.344 (numa reducdo de EUR 2.000.000), repartidas entre EUR 7.853.595
de G... e EUR 1.306.938 7,54 de cada um dos restantes quatro acionistas.

g) No final do ano 2011, evidenciam o montante de EUR 8.515.896, respeitando a reducao
de EUR 4.565.448 ao encontro de contas associado as operagdes relacionadas com |... .

h) Os abatimentos no valor das prestagdes acessorias em 2014 (EUR 2.000.000) e 2015
(EUR 800.000) decorrem de restituices aos acionistas A... e E... .

X111 - Dividendos distribuidos a C... SGPS, S. A. pela B..., S. A.

a) No periodo compreendido entre 2008 e 2015, foram distribuidos pela B..., S. A., a sua
acionista C...SGPS, S. A., dividendos no total de EUR 5.851.500:

2008 1.651.500 | Adiantamento por conta de lucros do exercicio
2009

2010 1.400.000 | Distribuicéo de resultados transitados

2011

2012

2013

2014 2.000.000 | Distribuicéo de resultados transitados

2015 800.000 | Distribuicao de reservas livres

XIV - PrestacOes acessorias restituidas pela C... SGPS, S. A,,aA...eE...

a) Durante os anos 2014 e 2015, a C... SGPS, S. A, restituiu prestagdes acessorias aos seus
acionistas no montante total de EUR 2.800.000 (EUR 2.000.000 em 2014 e EUR
800.000 em 2015, respetivamente).

b) Os extratos bancéarios referentes a C... SGPS, S. A. (conta com o IBAN...), dos

respetivos registos contabilisticos na conta 12101 - Dep6sitos a Ordem -O...,
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evidenciam a proveniéncia e o fluxo dos fundos, nos termos seguintes (Anexos 19 a 25
ao R.L):
No dia 22.09.2014, foi depositado na referida conta bancéariada C... SGPS, S. A., o cheque
n.° ..., sacado pela B..., S. A., a ordem da C... SGPS, S. A., no montante de EUR
2.000.000, a titulo de dividendos.
No mesmo dia 22.09.2014, foram sacados pela C... SGPS, S. A., dois cheques a ordem
dos acionistas A... e E..., sobre a referida conta domiciliada no O..., entregues a titulo de
restituicao parcial das prestacdes acessorias por estes detidas, cada um no valor de EUR
1.000.000 (cheque n.°..., a ordem de A..., e cheque n.°..., a ordem de E...).
No dia 9.06.2015, foi ordenada pela B..., S. A., uma transferéncia bancéria a favor da C...
SGPS, S. A., no valor de EUR 800.000, a titulo de dividendos
No mesmo dia 9.06.2015, foram sacados pela C... SGPS, S. A., dois cheques a ordem dos
aos acionistas A... e E..., sobre a referida conta domiciliada no O..., entregues a titulo de
restituicdo parcial das prestacGes acessorias por estes detidas, cada um no valor de EUR
400.000 (cheque n.°..., a ordem de A..., e cheque n.°..., aordem de E...).

c) Ou seja, os valores recebidos por estes acionistas, e portanto especificamente pelo
Requerente, A..., em 2014 e 2015, a titulo de restituicdo parcial de prestacGes acessorias

na C... SGPS, S. A., sdo precisamente os valores de dividendos pagos pela B..., S. A..
Matéria de direito
Caducidade do direito a liquidacao

5. Defendem os Requerentes que se verifica a caducidade do direito a liquidacao pelo
decurso do prazo de trés anos previsto no artigo 63.°, n.° 3, do CPPT, contado a partir do inicio
do ano civil seguinte ao da realizacdo do negdcio juridico, segundo a redacao resultante da Lei
n.° 64-A/2008, de 31 de Dezembro, porquanto a realizacdo das prestagdes acessorias a que €

atribuido um propdsito evasivo reporta-se a 2007 ao passo que o procedimento destinado a
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aplicacdo da clausula geral antiabuso s6 se iniciou em 2018, num momento em que se

encontrava ja extinta, pelo decurso do prazo, a liquidagdo com base em disposic¢Bes antiabuso.

Comecando por analisar esta questdo, cabe referir que o facto tributario visado pela
clausula geral antiabuso €, em si, um facto juridico complexo que corresponde a um esquema
negocial adotado pelo contribuinte com o propdsito de obter um ganho fiscal que ndo ocorreria

se ele tivesse recorrido as formas juridicas ou as praticas negociais comuns.

Reportando-nos a situacdo do caso, ndo basta, por conseguinte, para se iniciar a
contagem do prazo de caducidade do direito a liquidacéo que for devida, tomar como ponto de
referéncia a data em que foi efetuada a transmissdo de acdes através de prestacOes acessorias
em espécie ja que estas operacdes nao consubstanciam em si mesmo um meio artificioso ou
fraudulento ou um abuso de formas juridicas. O que podera ter justificado a aplicacdo da
clausula geral antiabuso — na perspetiva da Autoridade Tributéria - é o facto de o retorno do
crédito gerado pelas prestacfes acessOrias vir a ocorrer através de pagamentos que dissimulam
uma distribuicdo de dividendos que ndo foram objeto de tributacdo, e, por isso mesmo, o
esquema negocial que é objeto da clausula geral antiabuso apenas se completa com o acréscimo

patrimonial que é obtido indevidamente por esse meio.

O artigo 63.°, n° 3, do CPPT determinava, na sua redacdo originaria, que o
procedimento de aplicacdo da clausula antiabuso poderia ser aberto no prazo de trés anos apos
a realizacdo do negdcio juridico objeto das disposi¢cdes antiabuso, que, por efeito da alteracdo
introduzida pela Lei n.° 64-A/2008, passou a ser contado a partir do inicio do ano civil seguinte
a realizacdo do negdcio. Essa norma foi entretanto revogada pela nova redacéo introduzida pela
Lei n.° 64-B/2011, de 30 de Dezembro, pelo que devera entender-se que o prazo de caducidade
do direito a liquidagdo, mesmo nesse caso, € agora o prazo geral de quatro anos constante do
n.° 1 do artigo 45.° da LGT, que o n.° 4 explicita contar-se, nos impostos periodicos, “a partir

do termo do ano em que se verificou o facto tributario”.
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Considerando o ja anteriormente exposto, o facto tributério a ser tido em atencéo para
efeito da contagem do prazo de caducidade, no caso de aplicagdo da clausula geral antiabuso, é
o dito facto complexo, que se ndo reduz a mera operacao de transmissdo de participacdes sociais
por meio de prestacdes acessorias, mas culmina com o rendimento auferido e 0 modo como foi

auferido.

Sendo assim — como € bem de ver -, 0 prazo de caducidade ndo se conta a partir do inicio
do ano civil seguinte aquele em que ocorreram as prestacdes acessorias (2007), mas da data em

que foram efetuados os pagamentos.

Tratando-se de pagamentos realizados em 22 de Setembro de 2014 e em 11 de Junho de
2015, e, portanto, nos exercicios de 2014 e de 2015, o prazo de caducidade conta-se a partir de
um 1 de janeiro de 2015, no primeiro caso, e 1 de janeiro de 2016, no segundo caso, e tendo
sido emitidas as liquidagdes adicionais em 12 de Dezembro de 2018 e 17 de Dezembro de 2018,

ndo havia decorrido ainda o prazo de quatro anos fixado no falado artigo 45.°, n.° 1, da LGT.
Improcede, por conseguinte, o invocado vicio de caducidade do direito a liquidacéo.
Clausula geral antiabuso

6. A disposi¢do do artigo 38.°, n.° 2, da LGT declara como “ineficazes, no ambito
tributério, os atos ou negécios juridicos essencial ou principalmente dirigidos, por meios
artificiosos ou fraudulentos e com abuso das formas juridicas, a reducdo, eliminagcdo ou
diferimento temporal de impostos que seriam devidos em resultado de factos, atos ou negocios
juridicos de idéntico fim econdmico, ou a obtencdo de vantagens fiscais que ndo seriam
alcancadas, total ou parcialmente, sem utilizagdo desses meios”. E, nesse caso, determina que a
tributacdo se efetue de acordo com as normas que seriam aplicaveis se esses meios nao

tivessem sido utilizados, ndo se produzindo as vantagens fiscais que se pretendia obter.

www.caad.org.pt geral@caad.org.pt

36.


https://www.caad.org.pt/
mailto:geral@caad.org.pt

K)caa

CENTRO DE ARBITRACEM
ADMINISTRATIVA

Segundo assinala SERGIO VASQUES, a clausula geral antiabuso consagrada na LGT é
composta de trés elementos essenciais. “Em primeiro lugar exige-se a pratica de ato ou negdcio
artificioso ou fraudulento e que exprima abuso das formas juridicas, no sentido de estarmos
perante esquemas negociais que ocultem os seus verdadeiros propdsitos e aos quais seja dada
uma utilizacdo manifestamente anomala face a pratica juridica comum. Em segundo lugar,
exige-se 0 objetivo Unico ou principal de através desses esquemas negociais obter uma
vantagem fiscal, qualquer que seja a sua natureza, com a marginalizacdo evidente de objetivos
econdmicos reais. Em terceiro lugar, exige-se que da lei resulte com clareza a intencéo de
tributar os bens em causa, nos mesmos termos em que estes seriam tributados se tivesse o
contribuinte recorrido as formas juridicas e praticas negociais mais comuns” (Manual de

Direito Fiscal, Coimbra, 2018, pag. 369).

O sentido geral da norma é, nestes termos, o de permitir a desqualificacdo para efeitos
fiscais de um qualquer ato ou negdcio juridico praticado pelo contribuinte com o Gnico, ou
principal, objetivo de obteng&o de uma vantagem fiscal, que possa consubstanciar uma fraude
a lei fiscal. O efeito juridico que resulta do funcionamento da clausula antiabuso € o de
considerar os actos como praticados de acordo com o padrdo normal do comércio juridico para
obter o mesmo resultado econémico, determinando-se a obrigacdo tributaria em funcdo dos

actos equivalentes que pudessem ser praticados.

Resulta de todas as precedentes consideracdes que a clausula geral antiabuso se destina a
eliminar as vantagens fiscais ilegitimas obtidas na esfera juridica pelo contribuinte através de
actos ou negdcios abusivos praticados com o intuito de obviar ao pagamento do imposto que

seria devido caso se tivesse recorrido as formas negociais comuns.

A aplicacdo da clausula antiabuso depende, por outro lado, de uma apreciacdo
casuistica, havendo que ponderar a atuacdo concreta imputavel ao sujeito passivo em funcao
das circunstancias de facto que possam ser tidas como assentes (cfr. acorddo do TCA Sul de 15
de fevereiro de 2011, Processo n.° 04255/10, e acérddo arbitral proferido no Processo n.°
377/2014).
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No caso vertente, a vantagem fiscal ilicita que justificou a aplicacdo da disposicao
antiabuso traduziu-se na evitacdo de pagamento de imposto relativamente a distribuicdo de
dividendos a titulo de reembolso de prestaces acessorias a dois dos socios, um dos quais 0
Requerente, que, normalmente, seria objeto de tributagdo como rendimentos de capitais, nos
termos da alinea h) do n.° 2 artigo 5.° do Cddigo do IRS, e que foi alcancada através de um
conjunto sucessivo de operacdes societarias que, na parte que diretamente interessa considerar,

se encontram assim descritas.

Em 30 de Junho de 2006, a sociedade J..., LDA. foi transformada em sociedade
anonima, alterando o seu objeto social para gestdo de participacdes sociais noutras sociedades,
como forma indireta do exercicio de atividades econdmicas, e passando a adotar a denominacao

C..., SGPS, mantendo-se a anterior estrutura societaria.

Nessa mesma data, foi outorgado um novo contrato de sociedade pelo qual se previa,
no artigo 4.°, que os acionistas ficam obrigados a efetuarem prestagdes acessérias, em espécie,
através da transmissdo das participacGes sociais que sejam titulares na firma B..., S.A., para a
sociedade (§ 5.2) e a exigéncia sera feita mediante prévia deliberacdo da assembleia-geral,
convencionando-se que tais prestacdes serdo onerosas € 0 reembolso ao acionista podera ser
em dinheiro (8 6.9).

Em 27 de agosto de 2007, a Assembleia Geral Extraordinaria da C... SGPS, convocada
para o efeito, deliberou a exigéncia aos acionistas de prestacGes acessorias, em espécie, através
da transmisséo para a sociedade, das a¢cdes que aqueles sdo titulares na sociedade B..., SA, que
se concretizaram da seguinte forma: o acionista G... transmite a C..., SGPS, 286.200 a¢es as
quais foi atribuido o valor global de € 8.988.951; os restantes quatro acionistas — H..., A..., E...

e |...- transmitem cada um 47.700 agOes correspondentes ao valor individual de 1.498.158,50.

Por doagdo outorgada em 31 de agosto de 2011, G... e H... doaram aos filhos A... e E...,
respetivamente, 118.000 acbes e 20.500 acbes de que eram titulares na C..., SGPS,
representativas de 28,78% e 5% do capital daquela sociedade.
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Nos anos de 2008, 2010, 2014 e 2015 a B..., SA distribuiu resultados a sua participante
C... SGPS, nos seguintes montantes: € 1.651.500,00 (31 de margo de 2008) € 1.400.000,00 (11
de outubro de 2010), € 2 000.000,00 (15 de setembro de 2014) e € 800.000.00 (30 de abril de
2015), no valor global de € 5.851.500,00.

Os dividendos distribuidos pela B..., SA a C... SGPS em 2014, no montante de €
2.000.0000,00, e em 2015, no montante de € 800.000,00, destinaram-se a restituicdo das
prestacBes acessorias realizadas pelos acionistas A... e E..., que, no caso do Requerente,

correspondem, em cada um desses anos, aos montantes de € 1.000.000,00 e € 800.000,00.

7. A referéncia a atos ou negdcios juridicos que podem ser tidos como ineficazes por
aplicacdo da clausula antiabuso deve ser entendida em sentido amplo, abrangendo quaisquer
esquemas negociais que possam considerar-se finalisticamente relacionados e que, por auséncia
de racionalidade econémica, devam ser tidos como visando obviar ao pagamento do imposto
gue normalmente seria devido. Ademais, as formas negociais que tenham sido utilizadas devem
ser aferidas em termos objetivos, a partir da substancia econémica das transacdes segundo um

padrdo de razoabilidade econémica e comercial.

N&o podendo perder-se de vista que o sentido geral da Diretiva Antielisido Fiscal (UE)
2016/1164 do Conselho, de 12 de julho de 2016, sugere que uma montagem (ou série de
montagens) serd considerada como nao genuina na medida em que ndo coloque em pratica um

propdsito comercial valido baseado em razdes que reflitam a realidade econémica.

No caso, as operacdes de modificacdo do capital social levadas a efeito e a constituicéo
de um direito a restituicdo a favor dos acionistas da B..., SA de prestacGes acessorias em espécie
realizadas através da transmissdo das aces que detinham nessa sociedade para a C... SGPS,
ndo revelam um objetivo suficientemente definido e justificado do ponto de vista financeiro,
nem encontram uma explicacdo bastante na alegada pretenséo de reorganizacao societaria de
modo a melhorar a gestdo dos meios, a reducdo dos encargos e a criagdo de valor, através da

detencéo de participacOes sociais de outras sociedades.
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De facto, a C... SGPS, desde o momento em que assumiu a forma juridica de sociedade
gestora de participacOes sociais (em marco de 2006) apenas integrou as participacfes sociais
das sociedades K..., SA, entre 5 de maio de 2007 e 28 de fevereiro de 2012, e na B..., SA, desde
27 de agosto de 2007, que eram detidas pelos membros da familia F... e que para ela as

transferiram.

A C... SGPS, néo foi titular de outras participacdes em sociedades comerciais para além
daquelas que encontravam na titularidade da familia e ndo teve qualquer outra atividade como

sociedade gestora de participagdes sociais.

Os unicos rendimentos auferidos pela C... SGPS proveem das rendas pagas pela B...,
SA pela utilizagdo do imovel onde possui a sua sede, com base num contrato de arrendamento
celebrado entre as partes, pelo que o ativo da sociedade é composto essencialmente pela
participacdo financeira na B..., SA que representa a totalidade dos seus investimentos
financeiros nos anos compreendidos entre 2011 e 2016, sendo que os ganhos obtidos nos
exercicios de 2014 e 2015 tiveram origem nos dividendos distribuidos pela B..., SA sua

participada.

Por outro lado, desde 2010, a C... SGPS néo apresenta gastos com pessoal e nunca teve
qualquer efetiva atividade na gestdo de participagdes sociais, visto que 0S seus acionistas
continuam a deter o controlo de 100% do capital e direitos de voto da C... SGPS sua Unica
participada. Permitindo concluir que a constituicdo da sociedade gestora de participacdes
sociais ndo tem qualquer substancia econdmica e visou 0 Unico objetivo de proceder a uma

mera alteracdo da titularidade direta pela titularidade indireta do capital da B..., SA.
E ndo pode ignorar-se que as sociedades intervenientes nas diversas operacoes de

recomposicdo do capital constituem um grupo de empresas familiar cujas estruturas societarias

e cargos de administracao e geréncia sempre se mantiveram no seio da familia F... .
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Importa ter presente, por fim, que a realizacdo de prestacGes acessdrias, em espécie, para
efeito de concretizar a transmissdo das participagdes sociais para a C... SGPS se encontrava
excluida, a data, de tributacdo em mais-valias, nos termos do disposto no artigo 10.°, n.° 2,
alinea a), do Codigo de IRC, por se tratar de acdes detidas pelo seu titular hd mais de 12 meses,
e a distribuicdo de dividendos beneficiava igualmente do regime de eliminacdo da dupla
tributacdo econdémica de lucros e reservas, conforme o previsto no artigo 51.° do Codigo do
IRC. O que conduz a considerar, como resulta da matéria de facto dada como assente (cfr. X,
alineas i) e j)), que a distribuicdo de dividendos a nova acionista Unica, no computo dos anos
2008, 2010, 2014 e 2015, que ascenderam a € 5.851.500, originaram uma poupanca de IRS em
rendimentos da categoria E) estimada em € 1.415.300,00.

Como se impde concluir, o Gnico efeito pratico da constituicdo da C... SGPS, enquanto
sociedade gestora de participa¢des sociais, foi 0 de permitir o reconhecimento de uma divida
por uma outra sociedade como contrapartida da transmisséo de participagdes sociais através de
prestacfes acessorias e que teve em vista 0 pagamento planeado através de distribuicdo de

dividendos entre as empresas mas que eram atribuidos a titulo de reembolso.

Assistiu-se, nestes termos, a uma série de transagdes por passos (“step transaction”)
com um efeito consequencial que é o de permitir que os socios da C... SGPS passassem a deter
apenas um crédito resultante da transmissdo de acdes que lhes assegura a possibilidade de
auferirem rendimentos a titulo de pagamento que, na realidade, provém de distribuicdo de
dividendos.

Subsistem, em todo este contexto, factos indiciarios suficientes para considerar que o
conjunto articulado de operacdes, ndo tendo tido um objetivo que se torne justificavel no plano
da racionalidade economica e da atividade empresarial, teve 0 Unico proposito de obstar a
tributacdo em sede de IRS dos rendimentos de capitais, havendo fundamento bastante para a
declaracdo de ineficacia dos negdcios juridicos em aplicacéo da clausula geral antiabuso a que

se refere o0 artigo 38.%, n.° 2, da LGT.
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111 — Decisao

Termos em que se decide julgar improcedente o pedido arbitral e manter na ordem
juridica os actos de liquidacdo impugnados, bem como a decisdo de indeferimento parcial da
reclamacdao graciosa.

Valor da causa

O Requerente indicou como valor da causa 0 montante de € 759.922.08, que ndo foi
contestado pela Requerida e corresponde ao valor da liquidacdo a que se pretendia obstar, pelo
que se fixa nesse montante o valor da causa.

Custas

Nos termos dos artigos 12.%, n.° 2, e 24.°, n.° 4, do RJAT, e 3.%, n.° 2, do Regulamento
de Custas nos Processos de Arbitragem Tributéria e Tabela I anexa a esse Regulamento, fixa-
se 0 montante das custas em € 11.016,00, que fica a cargo do Requerente.

Notifique.

Lisboa, 28 de janeiro de 2021,

O Presidente do Tribunal Arbitral
Carlos Fernandes Cadilha

A Arbitro vogal
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Leonor Fernandes Ferreira

O Arbitro vogal

Lufs Oliveira
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