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Sumario

I - Os Organismos de Investimento Coletivo na modalidade de Fundos de
Investimento imobiliario sdo ""instituicdes financeiras' em conformidade com a legislacdo
comunitéria.

Il - Enquanto institui¢des financeiras nos termos previstos na legislagdo comunitéria,
os Fundos de Investimento Imobiliario beneficiam da isencéo prevista na al. e) don.° 1 do
artigo 7.°, nos precisos termos ai consagrados.

111 - Coexistindo na relacdo juridico-tributaria constituida por factos tributarios
relativos a operac@es financeiras, no ambito do Imposto do Selo, as figuras do "'sujeito
passivo™ e do "repercutido’™ (aquele que suporta o encargo do imposto), impde-se
delimitar o 6nus da prova em conformidade com o estatuto juridico-tributario de cada
uma daquelas figuras.

DECISAO ARBITRAL

| - Relatorio
1.1 Tramitacéo processual

1. A...- FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO FECHADO, NIPC ......... :
representado por B..., Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Imobiliario, S. A,
NIPC ......... , doravante Requerente, veio apresentar pedido de pronincia arbitral, ao abrigo

dos artigos 2.%, n.° 1, alinea a) e 10.° do Decreto-Lei n.° 10/2011, de 20 de janeiro, para apreciar
a legalidade dos atos de liquidagdo de Imposto do Selo (IS) praticados no periodo compreendido
entre janeiro e junho, inclusive, de 2018, no montante global de €40.901,86 ¢, bem assim, do
despacho de indeferimento do recurso hierarquico interposto do indeferimento da reclamacao
graciosa com 0 mesmo objeto.
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2. O pedido de constituigdo do Tribunal Arbitral foi aceite pelo Exmo. Presidente do
CAAD e notificado a Autoridade Tributaria e Aduaneira (de ora em diante designada por AT
ou “Requerida”) em 15 de dezembro de 2020

3. A Requerente ndo indicou arbitro, pelo que, ao abrigo do disposto no artigo 5.°, n.° 2,
alinea b) e artigo 6.°, n. °.1, do RJAT, o signatario foi designado pelo Senhor Presidente do
Conselho Deontologico do CAAD para integrar o presente Tribunal Arbitral singular, tendo

aceitado nos termos legalmente previstos.

4. A Requerente e a Requerida foram notificadas dessa designacdo, ndo se tendo oposto a
mesma, nos termos conjugados do artigo 11.°, n.° 1, alineas a) e b) do RJAT e dos artigos 6.° e
7.° do Cédigo Deontoldgico do CAAD.

5. O Tribunal foi declarado constituido em 15 de dezembro de 2020.

6. A AT apresentou a sua resposta em 29 de janeiro de 2021.

7. Em 10 de fevereiro de 2021 foi junto aos autos, pela Requerida, o Processo
Administrativo (PA).

8. Em 11 de fevereiro de 2021 foi proferido despacho arbitral a considerar o processo
pronto para deciséo, fixando igualmente a data de 14 de maio como termo para a prolacédo da
decisdo arbitral.

1.2 Fundamentac¢io da Requerente e contestacio da Requerida

9. A Requerente fundamenta o seu pedido, resumidamente, nos seguintes termos:

a. Sendo uma sociedade gestora de fundos de investimento imobiliario, a Requerente

tem sob sua gestdo o C... (doravante C...), desde a data da sua constituicdo, em 23
de marco de 2006, até ao momento;
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O C... é um fundo de subscrigdo particular fechado;

O C..., para a promog¢do e desenvolvimento de projetos imobiliarios, celebrou,
entre 2007 e 2011, trés contratos de financiamento junto do ex-X... (X...) e que,
por deliberagdo de 3 de agosto de 2014, do Banco de Portugal, foram transferidos
parao Z..., SA (Z...), 0s quais a data se encontravam vigentes;

Entre janeiro e junho de 2018, o C... suportou imposto de selo nos termos da verba
17 da Tabela Geral de Imposto do Selo (TGIS), liquidado e repercutido pelo Z...,
no montante total de €40.901,86;

O C... integra-se no conceito de “instituicdo financeira" tal como previsto na
legislagdo comunitéria, encontrando-se, assim, abrangido pela isencdo consagrada
no artigo 7.°,n.° 1, al. e) do CIS.

Ora, beneficiando dessa isencéo, o C... tem direito & devolucdo do imposto cujo
encargo suportou, uma vez que a sua liquidacao foi ilegal.

Entendendo dever observar a prejudicialidade consagrada no artigo 131.° do CPPT,
apresentou reclamacgao graciosa, em cumulacdo de pedidos, contra a liquidacdo do
imposto de selo em 18 de dezembro de 2018, no Servico de Finangas, Lisboa 2,
que, por sua vez, em 14-01-2019, remeteu o processo ao Diretor da Unidade dos
Grandes Contribuintes, sob cuja jurisdi¢dao o C... se encontro;

A reclamacao graciosa foi indeferida por despacho de 26 de junho de 2019, com
fundamento em que "ndo sdo suficientes os elementos apresentados em sede de
exercicio do direito de audicdo prévia, uma vez que continuam por identificar as
guias de pagamento do imposto do selo em apre¢o", ndo se dando assim "como
provado o pagamento do imposto do selo contestado, respeitante ao Z..., sendo esta

uma questdo factual",

Do indeferimento da reclamagdo graciosa foi interposto, em 24 de julho de 2019,
junto da Unidade dos Grandes Contribuintes, recurso hierarquico que esta Unidade

reenviou, para decisdo, para a Dire¢do de Servicos de IMT;
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j.- O recurso hierarquico foi também indeferido, com o fundamento algo diverso
daquele que foi usado na reclamacao graciosa, afirmando-se, sinteticamente, que
nao se mostrou provada a "conexdo forte e direta entre a utiliza¢do de crédito, juros
e comissoes e 0s contratos de financiamento mencionados, podendo tais cobrangas
e respetivo imposto advir de quaisquer outros contratos de concessdo de crédito ou
servicos bancarios prestados pelo X../Z..., independentemente da conta de

depositos a ordem onde os mesmos foram debitados".

10. Por seu lado, a Requerida sustenta, na sua Resposta, a manutencdo do
indeferimento da pretensdo da Requerente, com os fundamentos seguintes:

a. N&o ha nenhum reparo a fazer a decisdo de indeferimento do recurso hierarquico
proferido(a), para cuja argumentacdo e fundamentacdo se remete, por ordem de
economia processual, pois que, em momento algum o (a) Requerente prova o que
cauciona ao longo do seu ppa.;

b. Quer a decisdo de indeferimento de reclamag@o graciosa apresentada, quer a
decisdo aqui posta em crise concluiram que ndo ficou provado que as alegadas
liquidacGes de imposto de selo tenham tido na sua génese 0s contratos de
financiamento mencionados n.° ...../06, ...../06 e .../11, o que, sublinha-se neste
Relatorio, parece ser contradiatado pela afirmacdo insita no artigo 14.° da Resposta,
a ndo ser que a mesma, como parece, padeca de erro de ortografia pela omissédo de
um "ndo": "ndo demonstra™;

c. Os elementos apresentados ndo sdo probatorio suficiente ou idoneo que permita
sustentar as alegacdes proferidas quer em sede de procedimento, quer nestes autos,
contrariando a posicéo da AT,

d. Por outro lado, 0 montante do imposto cuja restituicdo é requerida, carece de ser
demonstrado, seja através dos documentos em que a liquidacdo foi efetuada, seja
das guias de pagamento;
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e. Os extratos bancarios (Doc. n.° 2) contém trés referéncias numéricas a “utilizagdes
de crédito”: 0000 3275 2536; 0001 2109 5189; 0002 5587 4846 ¢ nenhuma tem
correspondéncia com os codigos que identificam os contratos de financiamento;

f.  Acresce que, nenhuma explicagéo ¢ dada sobre as divergéncias assinaladas;

g. Por seu turno, o balancete analitico do C... no periodo em analise, cuja
apresentacdo pelo Requerente (Doc. n.° 14) ¢ anunciada e que alegadamente
evidencia os financiamentos contraidos junto do Z..., claramente ndo permite
estabelecer uma conexao direta com as operacBes (juros/utilizacdo de crédito,
prorrogacdo de crédito, comissdes) que podem ter originado a liquidacdo do
imposto do selo;

h. Por seu lado, o Regulamento do Fundo (Doc. n.° 4) revela a tipologia do Fundo
Investimento Imobiliario - Fechado de subscricdo particular — mas nenhum
elemento util fornece a respeito das concretas liquida¢6es do imposto do selo;

i.  Posto isto, contrariamente ao que alega o Requerente, é for¢oso concluir que nao
estdo reunidos requisitos de que depende a isen¢do do imposto do selo.

Il - Saneamento

11. Sinteticamente:

a. O Tribunal Arbitral encontra-se regularmente constituido e € materialmente
competente para conhecer e decidir o pedido - cfr. artigo 2.°, n.° 1, alinea a) do
RIAT;

b. As partes tém personalidade e capacidade judiciarias, tém legitimidade e
encontram-se regularmente representadas - artigos 4.° e 10.°, n.° 2, do RJAT e
artigo 1.° da Portaria n.° 112-A/2011, de 22 de Marco;

c. O pedido é tempestivo;
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d. O processo ndo enferma de nulidades, ndo podendo, no entanto, deixar de se
relevar que o PA junto pela Requerida, na parte relativa ao Recurso Hierarquico,
encontra-se amputado, pelo menos, da decisdo nele proferida pela Direcdo de
Servicos do IMT, decisao essa de que o Tribunal apenas tomou conhecimento por
ter sido junta pela Requerente aos Autos, como Documento n.° 1 anexo a sua p.i.

111 - Matéria de Facto
I11.1 - Factos provados

12. Consideram-se provados 0s seguintes factos com relevo para a deciséo:

1) O C... sob gestdo da Requerente ¢ um organismo de investimento coletivo
imobiliario, de subscri¢ao particular, fechado (com numero certo de unidades de
participacdo) e de distribuicdo, constituido e a funcionar de acordo com a

legislagao portuguesa.

2) O C... sob gestao da Requerente suportou, no periodo compreendido entre 2 de
janeiro de 2018 e 11 de janeiro de 2018, o encargo de imposto do selo que lhe
foi liquidado pelo Z... por juros sobre financiamentos concedidos e por
utilizacdo de crédito, no montante de € 40.901,86, conforme tabela que se

reproduz:
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IS cobrado pelo NB

DATA R o DESCRIGAO VALOR IS TOTAL
02/01/2018 | 02/01/2018 | Juros s/Financ. 304 166,67 12 166,67 316 333,34
08/01/2018 | 08/01/2018 | ISUC 1136,67 1136,67
08/01/2018 | 08/01/2018 | ISUC 434,14 434,14
08/01/2018 | 08/01/2018 | ISUC 3 306,67 3 306,67
12/02/2018 | 12/02/2018 | ISUC : 1136,67 1136,67
12/02/2018 | 12/02/2018 | ISUC 447,40 447,40
12/02/2018 | 12/02/2018 | ISUC 3 306,67 3 306,67
12/03/2018 | 12/03/2018 | ISUC 1026,67 1026,67
12/03/2018 | 12/03/2018 | ISUC 409,44 409,44
12/03/2018 | 12/03/2018 | ISUC 2 086,67 2 986,67
09/04/2018 | 09/04/2018 | ISUC 1136,67 1136,67
09/04/2018 | 09/04/2018 | ISUC 455,29 455,29
09/04/2018 | 09/04/2018 | 1SUC 3 306,67 3 306,67
07/05/2018 | 07/05/2018 | ISUC 1100,00 1100,00
07/05/2018 | 07/05/2018 | ISUC 442,67 442,67
07/05/2018 | 07/05/2018 | ISUC 3 200,00 3 200,00
11/06/2018 | 11/06/2018 | ISUC 1136,67 1136,67
11/06/2018 | 11/06/2018 | ISUC 459,55| 459,55
11/06/2018 | 11/06/2018 | ISUC 3 306,67 3 306,67

Total 40 901,86 | 1

3) Em documento emitido pelo Z..., denominado "Resumo de Conta - Conta 0001
........ , junto & p. i. sob o Documento n.° 2 - Extratos Bancarios, mostram-se

debitadas, na conta DO n.° 0001
importancias liquidadas a titulo de imposto do selo no periodo em causa.

...., de que o C... ¢ titular, todas as

4) Os lancamentos das importancias liquidadas a titulo de imposto do selo estao
suportados em Avisos de Lancamento mensais, emitidos pelo Z... relativamente
aos seis meses que estdo em causa no presente pedido, correspondendo o seu

valor exatamente ao constante da tabela supra.

5) A entrega ao Estado do imposto do selo liquidado ao C... foi efetuada nas datas

e através das guias constantes do mapa que se transcreve:
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02/01/2018 | 12 166,67 €| 80501960937 20/02/2018
08/01/2018 1 136,67 €| 80500153256 22/01/2018
08/01/2018 434,14 €| 80500153256 22/01/2018
08/01/2018 3 306,67 €| 80500153256 22/01/2018
12/02/2018 1 136,67 €| 80501960937 20/02/2018
12/02/2018 447,40 €[ 80501960937 20/02/2018
12/02/2018 3 306,67 €| 80501960937 20/02/2018
12/03/2018 1 026,67 €| 80503637050 20/03/2018
12/03/2018 409,44 €| 80503637050 20/03/2018
12/03/2018 2 986,67 €| 80503637050 20/03/2018
09/04/2018 1 136,67 €| 80505320681 20/04/2018
09/04/2018 455,29 €| 80505320681 20/04/2018
09/04/2018 3 306,67 €| 80505320681 20/04/2018
07/05/2018 1 100,00 €| 80507080165 21/05/2018
07/05/2018 442,67 €[ 80507080165 21/05/2018
07/05/2018 3 200,00 €| 80507080165 21/05/2018
11/06/2018 1 136,67 €| 80508782880 20/06/2018
11/06/2018 459,55 €| 80508782880 20/06/2018
11/06/2018 3 306,67 €| 80508782880 20/06/2018

6) O crédito concedido ao C... pelos X.../Z... foi contratualizado:
1. Pelo contrato com o niimero origindrio ...../06, de 8§ de marco de 2007,
no montante global maximo inicial de €5.000.000,00, posteriormente, e
por duas vezes, renegociado, sendo alterado para €8.000.000,00;
ii. Pelo contrato com o numero originario ...../06, de 8 de marco de 2007,
pelo montante méaximo global de €30.000.000,00;
iii.  Pelo contrato com o nimero originario FEC .../11, de 29 de mar¢o de
2011, pelo montante global maximo de €2.750.000,00.

7) A conta Depositos a Ordem indicada nos contratos referidos para os lancamentos
correspondentes aos empréstimos contraido ¢ sempre identificada pelo mesmo
codigo: 0001 ... .... em EUR.

8) Os contratos de financiamento estdo refletidos no Balancete Analitico
correspondente ao periodo de 01/01/2018 a 31/12/2018 nos termos seguintes:
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9) OC... ¢éuma "institui¢do financeira" abrangida na previsdo da al. ) don.’ 1 do
artigo 7.° do CIS, o que, nem na decisdo do Recurso Hierdrquico que vem

impugnada, nem na Resposta da Requerida, foi posto em causa.

111.2 - Factos ndo provados

13. Nao hé factos ndo provados com relacdo direta com a causa de pedir que
fundamenta o pedido da Requerente.

14. A fixacdo da matéria de facto baseia-se, assim, nos documentos juntos pela
Requerente e pela Requerida PDA, na aplicacdo informatica do CAAD.

111.3 - Motivagdo

15. Relativamente & matéria de facto o Tribunal ndo tem o dever de se pronunciar
sobre toda a matéria alegada, tendo antes o dever de selecionar a que interessa para a
deciséo, levando em consideragéo a causa (ou causas) de pedir que fundamenta (m) o pedido
formulado pela Requerente [(cfr. artigos 596°, n° 1 e 607°, n°% 2 a 4 do CPC, aplicaveis ex
vi do artigo 29°, n° 1, alineas a) e €) do RJAT)] e declarar se a considera provada ou nao
provada (cfr. artigo 123° n° 2 do CPPT).
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16. Em conformidade com o principio da livre apreciacdo da prova, o Tribunal
baseia a sua decisdo, em relagdo as provas produzidas, na sua intima conviccao, formada a
partir do exame e avaliacdo que faz dos meios de prova trazidos ao processo e de acordo
com a sua experiéncia de vida e conhecimento das pessoas (cfr. artigo 607.%, n.° 5 do CPC).
Somente quando a forga probatdria de certos meios se encontrar pré-estabelecida na lei (e.g.
forga probatoria plena dos documentos auténticos, cfr. artigo 371.° do Codigo Civil) é que
ndo prevalece na apreciacao das provas produzidas o principio da livre apreciacao.

17.  Assim, a convicgdo do Tribunal fundou-se no acervo documental junto aos autos,
bem como nas posicOes assumidas pelas partes nos seus requerimentos.

IV - Matéria de direito
18.  As questdes a resolver sdo as seguintes:

a. Saber se o C... é uma "instituicdo financeira na acecdo da legislacdo
comunitéria";

b. Sendo positiva a resposta a primeira questdo, decidir sobre a validade ou
invalidade da decisdo de indeferimento proferida no recurso hierarquico, de
que vem deduzido o presente pedido de decisdo arbitral, tendo em conta a
prova produzida.

19.  Assim, ap0s a apreciacao da posicdo das partes em matéria de fundamentacéo de
direito, deve, o Tribunal deve decidir as questdes sobre as quais tem de se pronunciar.

V.1 - PosicOes das Partes

20. A verban.°17 da Tabela Geral do Imposto do Selo consagra o aspeto material
do elemento objetivo facto tributdrio em IS, que consiste em "operacBes financeiras",
densificando, no seu desenvolvimento, o conceito de "operacGes financeiras",
nomeadamente, em utilizacdo de crédito concedido a qualquer titulo, juros, comissdes por
garantias prestadas e comissGes por servicos prestados, sendo o elemento subjetivo
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constituido, entre outras, pelas "instituicdes de crédito”, fixando, ainda as taxas aplicaveis
e cada tipo de operagéo.

21. Aal.e)don.°1doartigo 7.° do CIS disple o seguinte:

1 - S&o também isentos de imposto:

e) Os juros e comissbes cobrados, as garantias prestadas e, bem assim, a
utilizacdo de crédito concedido por instituicdes de crédito, sociedades
financeiras e institui¢cdes financeiras a sociedades de capital de risco, bem como
a sociedades ou entidades cuja forma e objecto preencham os tipos de
instituicbes de crédito, sociedades financeiras e instituicdes financeiras
previstos na legislagcdo comunitéria, umas e outras domiciliadas nos Estados
membros da Unido Europeia ou em qualquer Estado, com excepcdo das
domiciliadas em territorios com regime fiscal privilegiado, a definir por
portaria do Ministro das Financas; (Redacédo da Lei n.° 107-B/2003, de 31 de
dezembro)

22. A Requerente defende, profusamente, que o C... ¢ uma institui¢do financeira
prevista na legislacdo europeia, citando quer a Diretiva n.° 2015/849/UE do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 20 de maio de 2015, quer entendimentos administrativos e
jurisprudenciais, mostrando-se, assim, preenchido o elemento subjetivo de que depende a

aplicacdo da isengdo prevista na alinea e) do n.° 1 do artigo 7.° do CIS.

23. A requerente defende, igualmente, que incidindo o imposto do selo que foi
liquidado ao C... sobre juros de financiamentos concedidos por um Banco com sede em
territorio portugués e sobre a utilizagdo de crédito, mostra-se igualmente preenchido o
elemento subjetivo da relacdo juridica-tributaria da iseng@o prevista na alinea ) don.° 1 do

artigo 7.° do CIS em relagdo ao sujeito passivo.

24.  Mostra-se, também, preenchido o elemento objetivo, ou seja, as operagoes sobre
as quais foi liquidado imposto de selo, integram-se na previsao da al. €) do n.° 1 do artigo

7.° do CIS (operagdes financeiras).
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25.  Concluindo, em conformidade, que deve ser restituido ao C... sob sua gestdo o
imposto do selo que, resultando de juros e de utilizagdes de crédito, suportou entre 1 de
janeiro de 2018 e 30 de junho de 2018.

26. A Requerida, sobre a primeira questdo, limita-se a citar, na Informacdo que
sustentou o despacho de indeferimento da Reclamacdo Graciosa, os documentos internos
em que ja foi reconhecida aos OIC, em particular, aos Fundos de Investimento imobiliario,

a natureza de "institui¢ao financeira", mas nao chega a tomar posi¢ao sobre o tema.
27.  Tais documentos sdo:

a. Parecer do CEFA n.° 25/2013, de 28 de junho;
Informacgao Vinculativa proferida no ambito do Processo 2017000303 - IVE
n.° 11733, com Despacho concordante da Diretora-Geral da Autoridade
Tributaria e Aduaneira, de 7 de junho de 2017, ainda ndo caducada a data
em que foi invocada (n.° 15 do artigo 68.° da LGT);

c. A Instrugdo de Servicon.® 12......... , emitida pela DSMIT, cujo teor ndo ¢

publico, escapando, por isso, a sindicabilidade arbitral.

28. A decisdo proferida no recurso hierarquico de indeferimento da restituicdo do
imposto suportado é totalmente omissa sobre a verificagcdo ou ndo, no C..., do elemento
subjetivo do facto tributario argumentando apenas quanto ao elemento objeto nos termos
seguintes:
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IV — APRECIAGAO

5.Estipula o n.° 1 do artigo 74.° da LGT que o 6nus da prova dos factos constitutivos dos
direitos invocados no procedimento tributario recai sobre quem os invoque.

6. A isto acresce a particularidade de, nos termos do disposto da alinea a) do n.° 4 do artigo
18.° da LGT, o repercutido ndo ser sujeito passivo, embora a lei Ihe confira legitimidade para
reclamar, recorrer, impugnar ou apresentar pedido de pronuncia arbitral nos termos das leis
tributarias, desde que consiga demonstrar que, sem margem para duvidas, ocorreu na sua
esfera a repercussao do imposto liquidado.

7. Donde, facilmente se conclui que impende sobre o Recorrente a prova cabal e inequivoca
que as liquidagdes de imposto do selo sobre a utilizagcao de crédito e juros aqui recorridas
efetivamente ocorreram nos moldes descritos.

8. Sucede que, da prova documental apresentada no presente recurso, acrescida da que ja
figurava nos autos, nomeadamente as copias dos ja mencionados contratos de financiamento,
resumo de conta (6) e cdpias dos extratos de avisos de langamentos (7), continua a ndo ser
possivel concluir de forma segura quais as operagdes de crédito subjacentes as liquidagdes de
imposto do selo aqui recorridas.

9. Com efeito, da sua analise ndo resulta qualquer conexao forte e direta entre a utilizagao de
crédito, juros e comissdes e os contratos de financiamento mencionados, podendo tais
cobrangas e respetivo imposto advir de quaisquer outros contratos de concesséo de crédito ou
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servicos bancarios prestados pelo | y /z Independentemente da conta de depdsito & ordem
onde 0s mesmos foram debitados, Tt T

10. Para sustentar o que afirmamos tomemos como evemplo a copia do extrato de aviso de

langamento n.® ..2018, emitido em 31-03-2018 pelo Z... em nome do Recorrente. Neste

extrato (4 semelhanc¢a de todos os outros referentes aos periodos de imposlo sub judice),

aparece efetivamente debitado na conta a ordem n.” 001 '__d 0 imposto do selo

l(;qg;%ado gobrc a utilizagao de crédito ocorrida entre 01-02-2018 ¢ 28-02-2018. a taxa de
040%. (8)

11. Contudo, as nomenclaturas dos contratos indicados no extrato nada tém a ver com os
contratos de financiamento mencionados pelo Recorrente no seu pedido e sinteticamente
deascritos no ponto 3 da presente informacao. De facto, o extrato em causa refere-se: (i) ao
Contrato n.” 00003, - Produto Conta Empréstimo — Conta Corrente; (ii) 4 conta DO n.®
00012 ©'79 — PISdito DO — Normal; e (iil) ao Contrato n.® 0002 Produto Conta
Empréstimo — Conta Corrente.  seeees

12. E o mesmo se diga relativamente ao imposto do selo no valor de € 12.166,67, Incidente
sobre o débito de juros no montante de € 304.166,67, com data valor de 02-01-2018, (9)

13. Ou seja, e também de acordo com a documentagio junta aos autos, esses Juros e
correlativo imposto do selo referem-se ao contrato n.® 077 . com a designagio

.....

“"CREDITO RENEGOCIADO MLP S/ISUC", cuja nomenclafufa hada tem a ver com os contratos de
financiamento mencionados pelo Recorrente no seu pedido e sinteticamente descritos no

ponto 3 da presente informacao.

14. Alias, este mesmo contrato de crédito aparece mencionado em mails dois extratos de

avisos de langameanto, cujo nimero nao conseguimos identificar porque a primeira pagina da
copia que permitiria identifica-los nao consta dos autos, sob a inscrigado "OUTRO CREDITO". (10)
15. O que nos leva a concluir que, face as regras da experiéncia comum, © imposto do selo

aqui reivindicado, embora debitado na mesma conta de depdsito & ordem pode advir de
quaisquer outros financiamentos dos que néo referenciados no ponto 3 da presente

informacao.

16. Assim sendo, quanto a estas alegadas liquidagdes de imposto de selo, somos a concluir

que ndo se prova de forma cabal e inequivoca que as mesmas tenham tido na sua génese os
contratos de financiamento mencionados no ponto 3 da presente informacéo.

17. Pelo que, improcede a pretenséo do Recorrente.

IVV.2 - A posicao Tribunal Singular

IV.2.1 - Sobre a natureza de "institui¢do financeira nos termos previstos na legislacao
comunitéria™, e consequente verificacdo do elemento subjetivo de que depende a
aplicacdo da isencgdo, do C... sob gestao da Requerente

29.  Sobre a natureza do C... para efeitos do disposto na alinea ¢) do n.° 1 do artigo
7.° do CIIS, este Tribunal adere a posi¢dao que foi adotada no Processo 669/2019, Decisdao

Arbitral de 2 de setembro de 2019, transcrevendo-a:

6.1. Instituicdo financeira no direito comunitario

A questdo fundamental objeto do presente processo consiste em saber se o fundo de
investimento imobiliario B..., deve ser considerado uma instituicdo financeira, no
ambito do Direito da Unido Europeia, para poder beneficiar da isencéo de Imposto de
Selo prevista na alinea €) do n.° 1 do artigo 7.° do Codigo de Imposto de Selo (CIS).
Nos termos do que ai se dispde, estdo isentos de imposto de selo:
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“Os juros e comissoes cobrados, as garantias prestadas e, bem assim, a utilizacdo de
crédito concedido por instituicbes de crédito, sociedades financeiras e instituicbes
financeiras a sociedades de capital de risco, bem como a sociedades ou entidades cuja
forma e objecto preencham os tipos de institui¢ces de credito, sociedades financeiras e
instituicbes financeiras previstos na legislagdo comunitaria, umas e outras
domiciliadas nos Estados membros da Unido Europeia ou em qualquer Estado, com
excepcao das domiciliadas em territorios com regime fiscal privilegiado, a definir por
portaria do Ministro das Finan¢as”.

Deve mencionar-se, ainda, o n.° 7 do mesmo artigo 7.° do CIS, introduzido pela Lei n.°
7-A/2016 de 30 de margo, onde se refere que “O disposto na alinea e) do n.° 1 apenas
se aplica as garantias e operaces financeiras diretamente destinadas a concessao de
crédito, no ambito da atividade exercida pelas instituicbes e entidades referidas
naquela alinea.”.

No caso concreto, a norma resultante da leitura conjugada destes preceitos permitiria
isentar de imposto de selo os juros, comissdes cobradas, garantias prestadas e
utilizacdo de crédito concedido por instituicGes de crédito, na qualidade de mutuantes,
a instituicbes financeiras previstas na legislacdo comunitaria, na qualidade de
mutudrias, umas e outras domiciliadas em Estados Membros da Unido Europeia. Ao
remeter para as instituices previstas na legislacdo comunitaria a norma citada segue
uma orientagdo semelhante a do artigo 11.°n.° 2, da LGT onde se dispoe que “Sempre
que, nas normas fiscais, se empreguem termos proprios de outros ramos de direito,
devem os mesmos ser interpretados no mesmo sentido daquele que ai tém, salvo se outro
decorrer diretamente da lei.”” SO que, no caso concreto, ndo ha margem para duvidas
na medida em que é o proprio artigo 7.° n.° 1, alinea €), do CIS a remeter para o
conceito de instituicdo financeira previsto na legislacdo comunitaria.

Esta remissdo para um conceito técnico-juridico — o de instituicéo financeira — com o
sentido que lhe corresponde no direito da Unido Europeia deve ser lida e interpretada
como concretizando as exigéncias de seguranca juridica e protecdo da confianca,
insitas no principio do Estado de direito, que o texto constitucional adscreve ao direito
fiscal.

A doutrina especializada tem abordado a figura dos fundos de investimento imobiliario,
como o B..., no quadro dos organismos de investimento coletivo (OIC). Um estudo
académico de Patricia Andreia de Oliveira Jorddo (Os Fundos de Investimento
Imobiliario, ISCAL, Lisboa, 2010, 1) caracteriza a figura do organismo de investimento
coletivo como uma instituicdo que “tem como fim o investimento coletivo de capitais
obtidos junto do publico, cujo funcionamento se encontra sujeito a um principio de
divisdo de riscos e a prossecuc¢do do exclusivo interesse dos participantes, como sdo 0s
Fundos de Investimento Imobiliario”, esclarecendo logo a seguir que “um fundo de
investimento imobiliario é aquele que faz as suas aplica¢6es fundamentalmente em bens
imoveis representando um produto financeiro alternativo as habituais formas de
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aplicacéo das poupancas dos investidores, designadamente em depdsitos bancérios e
no investimento direto no mercado de capitais”.

O artigo 4.°, n.° 1, alinea a), da Diretiva n.° 2011/61/UE do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 8 de junho de 2011, relativa aos gestores de fundos de investimento
alternativos e que altera as Diretivas 2003/41/CE e 2009/65/CE e os Regulamentos
(CE) n. °1060/2009 e (UE) n.° 1095/2010, recorta, dentro da categoria dos organismos
de investimento coletivo, a subcategoria dos fundos de investimento alternativo (FIA),
caracterizados por reunirem capital junto de um certo nimero de investidores, tendo
em vista investi-lo de acordo com uma politica de investimento definida em beneficio
desses investidores, e ndo requerendo a autorizacgao prevista no artigo 5.° da Directiva
2009/65/CE, de 13 de Julho, que coordena as disposicdes legislativas, regulamentares
e administrativas respeitantes a alguns organismos de investimento colectivo em
valores mobiliarios (OICVM). Esta classificacdo corresponde a constante da Lei
n.°16/2015 (alterada pelo Decreto-Lei 124/2015, de 7 de julho) — que transpde
parcialmente as Diretivas n.°s 2011/61/UE, e 2013/14/UE — que consagra o Regime
Geral dos Organismos de Investimento Coletivo, a qual, no artigo 2.° alinea aa), ii.,
reconduz a categoria dos “organismos de investimento alternativo” os “organismos
abertos ou fechados, cujo objeto é o investimento em ativos imobiliarios, designados
«organismos de investimento imobiliario». Por satisfazer os respetivos critérios, o B...
deve ser qualificado como um organismo de investimento imobiliario, mais
concretamente, um FIA.

No ambito do direito da Unido Europeia, deve considerar-se o disposto na Diretiva
(UE) 2015/849 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 20 de maio de 2015, relativa
a prevencao da utilizacdo do sistema financeiro para efeitos de branqueamento de
capitais ou de financiamento do terrorismo. No seu artigo 3.2, n.° 2, alinea d), a mesma
reconduz expressamente ao conceito de “institui¢do financeira” os organismos de
investimento coletivo que comercializem as suas acGes ou unidades de participacao.
Assim sucede, com os fundos de investimento abertos, como é o caso do B..., em que 0s
investidores podem subscrever (comprar) e resgatar (vender) unidades de participacéo
a qualquer momento.

Importa ainda duas ordens de considerac6es aduzidas pelo Tribunal Arbitral do CAAD
na Decisdo respeitante ao Processo n.° 123/2018-T, de 28-9-2018. Na mesma linha
aponta a taxonomia das instituicbes financeiras ha muito adotada pelo Banco de
Portugal, nomeadamente para efeitos de recolha de dados estatisticos. Ai se distinguem
diferentes tipos de instituicbes financeiras, a saber, as instituicbes financeiras
monetérias (IFM) e as instituicdes financeiras ndo monetérias (IFNM). As IFM
incluem, para além do Banco de Portugal, os bancos, as caixas economicas, as caixas
de crédito agricola mutuo e os fundos do mercado monetario. A categoria das IFNM,
que deixa de fora as sociedades de seguros e os fundos de pensGes, inclui, na
subcategoria dos intermediarios financeiros, entre outros, os fundos de investimento
(com excecdo dos fundos do mercado monetario), juntamente com sociedades de capital
de risco, sociedades de factoring, sociedades financeiras, sociedades financeiras para
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aquisicdes a crédito, sociedades gestoras de participagdes sociais do setor financeiro
ou as sociedades de locacdo financeira. Na qualidade de auxiliares financeiros, a
categoria das IFNM inclui ainda, designadamente, as sociedades gestoras de fundos de
investimento.

Esta classificacdo é relevante, em sede de interpretacao e aplicacao da isengo prevista
no artigo 7.°, n.° 1, do CIS, na medida em que corresponde & adotada pelo Banco
Central Europeu, que também considera os fundos de investimento (FI), excluindo
fundos de pensdes e fundos do mercado monetario, como institui¢des financeiras ndo
monetarias, incluindo-os na lista das instituicdes financeiras.

De acordo com as tipologias geralmente adotadas, o B... € um fundo de investimento
imobiliério, inserido na categoria das institui¢cbes de investimento coletivo, designadas
por “organismos de investimento coletivo” , devendo por isso ser considerada uma
instituicao financeira, a luz do direito comunitério. De resto, o Centro de Estudos
Fiscais e Aduaneiros (CEF), no Parecer n.° 25/2013, de 28.5 — versando sobre a
eventual sujeicdo a imposto de selo das comissbes de gestdo cobradas por uma
sociedade de capital de risco a titulo de administracdo de um fundo de capital de risco
—analisou o artigo 7.°, n.° 1, alinea e), do Cddigo do Imposto de Selo. Nesse Parecer,
o0 CEF sustentou que tanto os fundos como as sociedades de capital de risco sdo
consideradas instituicdes financeiras a luz da legislacdo comunitaria e nacional.

Neste mesmo sentido se pronunciou uma ficha doutrinaria resultante de uma
Informacéo Vinculativa respeitante a um caso idéntico ao aqui apreciado , onde a AT
declara que os fundos de investimento imobiliario sdo qualificados como instituicdo
financeira, nos termos da legislacdo da Unido Europeia, e como tal devem considerar-
se isentos de imposto do selo ao abrigo da alinea €) do n.° 1 do artigo 7.° do CIS
relativamente as comissfes cobradas quando diretamente destinadas a concessao de
crédito no ambito da atividade exercida pelas instituicdes e entidades ai referidas. Ai
se sustentou que, do mesmo modo que um fundo de capital de risco deve ser qualificado
como FIA, e, como tal, é uma "Instituicdo Financeira”, também um fundo de
investimento imobiliario deve, igualmente, ser qualificado como tal.

Os dados normativos e interpretativos acabados de expor apontam para a consideragao

do B... como uma instituicdo financeira ao abrigo das normas do direito financeiro da
Unido Europeia.

IV.2.1 - Sobre validade ou invalidade da decisdo proferida no recurso hierarquico.

30. A primeira consideracdo a fazer ¢ a de que, estando subjacente a situagdo

controversa, o instituto da repercussdo do imposto, coexistem, mas sem ligagcdo entre eles
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no plano da relagdo juridico-tributaria, no presente processo dois sujeitos com estatutos

juridico-tributérios distintos. Assim temos:

a. O suyjeito passivo do imposto, o banco mutuante, que, no caso concreto, se
subsume na previsdo da al. ¢) do n.° 1 do artigo 2.°, nos seguintes termos: "C)
InstituicGes de crédito, sociedades financeiras ou outras entidades a elas
legalmente equiparadas residentes em territdério nacional, que tenham
intermediado operacGes de crédito, de prestacdo de garantias ou juros,
comissdes e outras contraprestacdes devidos por residentes no mesmo territério
a instituicdes de crédito ou sociedades financeiras ndo residentes";

b. E o repercutido, que € o sujeito que suporta o encargo do imposto por ser o titular
do interesse econdmico nas situagdes previstas, neste caso, especificamente nas
alineas e), f) e g) do n.° 3 do artigo 3.° do CIS, respetivamente, "nas garantias,
as entidades obrigadas a sua apresentagdo", "nas concessoes de crédito, o
utilizador do crédito" e "nas restantes operagoes realizadas por ou com a
intermediacdo de instituicoes de crédito, sociedades ou outras instituicoes

financeiras, o cliente destas".

31. E ao sujeito passivo que compete a liquidacdo do imposto, em conformidade
com o disposto no n.° 1 do artigo 23.° do CIS. Concomitantemente, é ao sujeito passivo
que incumbe o pagamento do imposto liquidado, nos termos do disposto no n.° 1 do artigo
41.°do CIS, sendo por ele o exclusivo responsavel. Quem suporta 0 imposto ndo tem sequer
responsabilidade solidaria com o sujeito passivo do mesmo, em conformidade com o
disposto no artigo 42.° do CIS. E ndo sendo a repercussdo uma modalidade de substituigdo
tributéria, o que literalmente decorre do disposto no n.° 2 do artigo 20.° da LGT, o
repercutido nem sequer qualquer tipo de responsabilidade pela eventual divida de imposto,
seja porque a entidade obrigada a repercutir o imposto ndo o liquidou, seja porque, tendo-
o liquidado, acabou por nédo o entregar nos cofres do Estado.

32. Encontra-se, alids, expressamente excluida a qualidade de sujeito passivo na
alinea a) do n.° 4 do artigo 18.° da LGT relativamente "a quem suporte o encargo do
imposto por repercussdo legal, sem prejuizo do direito de reclamacéo, recurso ou
impugnacéao nos termos das leis tributarias", isto €, o repercutido.
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33. Posto isto, entende este Tribunal que os deveres, incluindo os que decorrem do
onus da prova, ndo podem ultrapassar os limites do estatuto juridico-tributario de cada um
dos sujeitos que confluem na situacao tributaria subjacente. O que, desde logo, coloca em
crise a afirmacéo, feita na Informacao sobre que se fundou o indeferimento da reclamacéo
graciosa, segundo a qual "Pelo que verifica-se que ndo sdo suficientes os elementos
apresentados em sede de audicéo prévia, uma vez que continuam por identificar as guias
de pagamento do imposto do selo aqui em aprego” (Cfr. n.° 80 da Informacéo). Pela sua
prépria natureza, as guias de pagamento do imposto do selo liquidado pelo sujeito passivo,
a instituicdo de crédito que concedeu os financiamentos, é na posse desta que devem estar
e ndo na posse do repercutido. E nada obriga o sujeito passivo a fornecer as guias de
pagamento ao repercutido, acrescendo o facto de que, mesmo que lhas forneca, ou Ihas
identifique, o que sucedeu, essa prova ndo é relevante para o que aqui esta em discussao.

34. Isto é, o estatuto juridico-tributario do repercutido torna inoponivel a este a prova
do pagamento do imposto que lhe foi repercutido. Basta-lhe provar que suportou o imposto
repercutido, porque concedendo-lhe a lei legitimidade para impugnar o imposto que
suportou e que considera ter sido indevidamente liquidado, tem apenas de provar que
suportou o respetivo encargo.

35. E ainda hoje ALBERTO XAVIER quem, entre nds, melhor caracteriza a
repercussdo (in Manual de Direito Fiscal, Lisboa, 1981, pp. 408/409):

Nos impostos indirectos, através do mecanismo da repercussao, verifica-se por vezes
um fenémeno anélogo ao da substituicdo tributaria: pretendendo a lei que o sacrificio
patrimonial em que o imposto se traduz, recaia, em Ultima analise, numa dada
categoria de sujeitos - vg. os consumidores - estabelece contudo que o dever de prestar
incumba a um terceiro - vg, 0 comerciante - que com aquela mantém relagdes de
direito privado que lIhe permitem desencadear o fendmeno da repercussédo- Poder-se-
ia assim dizer que o comerciante, contribuinte de direito, seria afinal um substituto
tributario do consumidor, simples contribuinte de facto. Todavia - e sem embargo de
se reconhecer a evidente afinidade dos fendmenos - eles apresentam-se juridicamente
distintos. Na substituicao tributaria ndo é possivel a distingdo entre contribuinte de
direito e contribuinte de facto, pois o substituido é um verdadeiro contribuinte de
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direito, a pessoa relativamente a qual se verificou o facto tributario, enquanto que nos
impostos indirectos a pessoa que ird suportar o desfalque patrimonial ndo chega a
figurar na norma tributaria, como seu elemento subjectivo, antes dela se mantém
alheado em absoluto. Na substituicdo temos um contribuinte e um devedor de imposto;
nos impostos indirectos um devedor de imposto, que é do mesmo passo contribuinte, e
um terceiro que n&o desempenha qualquer papel na relacéo tributarial

36. Talvez por isso, a decisao final, em recurso hierarquico, tenha "fugido"
subtilmente a questdo da prova do pagamento do imposto para se centrar na tese de que a
Requerente ndo comprovou a coincidéncia ou sobreposi¢ao dos financiamentos obtidos e
as liquida¢des do imposto de selo efetuadas pelo Z... ao C..., tendo apenas por fundamento

a respetiva identificagdo. Mas sem razao, diga-se.

37. Em primeiro lugar, a Requerente apresentou, em condi¢des que ndo mereceram
qualquer reparo da AT, os contratos de financiamento firmados entre 0 X...e o0 C..., e
alteracdes sucessivas que pelo menos um deles sofreu.

38. Em segundo lugar, a Requerente comprovou, mediante os avisos de langamento
a débito da sua conta DO no Z..., que o imposto liquidado Ihe tinha sido debitado, o que
conduz a imediata concluséo de que o repercutido suportou o encargo do imposto.

39. Em terceiro lugar, e ndo despiciente, a Requerente apresentou um Balancete
Analitico reportado ao periodo que vai de 1 de janeiro a 31 de dezembro de 2018, onde se
mostram relevados os empréstimos contraidos sendo mutuante o X... e depois transferidos
para o Z..., e ndo outros, nos valores referidos nos contratos apresentados. Apenas acresce
um outro contrato de financiamento, ndo apresentado, a concessdo de crédito "a
descoberto”, que ndo altera as premissas em que o Tribunal se baseia, uma vez que também
que as operacdes financeiras a ele relativa também séo abrangidas pela hipétese normativa
da isencéo?.

! Se se pode dizer que a relagdo juridico-tributaria, na substituicdo tributaria, é uma relagdo de direito
publico trilateral, envolvendo o Estado enquanto sujeito ativo e o substituto e o substituido, modelados pela
sujeicdo passiva, na repercussao a relacdo juridica-tributaria, na repercussdo, &€ meramente bilateral, envolvendo
apenas o Estado e 0 e quem a lei designar por sujeito passivo.

2 De acordo com a nogdo de contrato de concessdo de crédito a descoberto constante do site da Caixa
Geral de Deposito e ai consultavel, "A contratagdo de facilidade de descoberto tera de constar de um contrato -
separado do contrato de abertura de conta -, que o cliente devera assinar. Neste documento devem vir listadas as
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40. Na verdade, e tal como se dispde no n.° 7 do artigo 7.° do CIS, a isencéo aplica-
se ""as garantias e operagdes financeiras destinadas a concessao de crédito no ambito da
atividade pelas instituicdes e entidades referidas naquela alinea”, pelo que, ndo obstante
a finalidade especifica de cada concesséo de crédito, independentemente de se destinar a
financiar despesas de funcionamento, despesas de investimento ou a suprir caréncias de
tesouraria, ndo colide com a sua consideracdo como realizadas "no a@mbito da atividade™
doC....

41. Na&o pode ainda deixar de sublinhar-se que o Balancete Analitico junto como
prova documental pela Requerente é uma peca contabilistica, elaborada de harmonia com
o0 Plano de Contas aprovado pelo Regulamento n.° 2/2005 da CMVM? e que, ndo tendo
sido posto em causa, goza de presungdo de verdade nos termos do disposto no n.° 1 do
artigo 75.°da LGT.

42. Acrescendo o que vem referido numa parte do Comunicado do Banco de
Portugal, de 3 de agosto de 2014, sobre a Resolugdo do X..., consultavel no seu site, nos

seguintes termos:
I11. RELACAO COM OS CLIENTES DO X..., S.A.

Com a medida de resolucédo aplicada pelo Banco de Portugal, a generalidade da
atividade desenvolvida pelo X..., S.A. passa a ser assegurada, sem perturbacdes, pelo
Z...

Os clientes do X..., S.A. cujos depésitos, outros direitos de crédito ou mutuos foram
transferidos para o Z... passam a relacionar-se com o Z... e ndo tém de realizar qualquer
diligéncia. Esta transferéncia ndo implicara nenhum custo para os clientes. De resto,
os clientes poder&o realizar junto do Z... todas as operacdes que realizavam junto do
X..., S.A., como habitualmente.

Depositos. A medida de resolucdo aplicada pelo Banco de Portugal garante a
seguranca dos depdsitos que tinham sido constituidos junto do X..., S.A. Deste modo,
nao foram afetados quaisquer direitos legais ou contratuais dos depositantes. Os

condigdes aplicaveis a facilidade de descoberto, nomeadamente, a taxa de juro, as condi¢es de reembolso,
comissdes ou despesas aplicaveis".

3 Consultavel no site da CMVM. Ver, em especial, o capitulo 3.°, Estrutura e articulagdo das contas,
Estrutura das Classes de Contas, Terceiros.
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depositos sao integralmente transferidos para o Z.... O saldo dos depésitos permanece
intacto e disponivel para ser movimentado, sem qualquer restricao.

Créditos. As condigdes contratuais dos créditos concedidos pelo X..., S.A., transferidos
para o Z..., ndo se alteram. Consequentemente, os reembolsos periodicos (capital e
juros) continuam a ser efetuados pelos mutuarios nos mesmos termos em que eram
realizados perante 0 X..., S.A..

43.

O que acaba por subsistir é, pois, uma invocada ndo coincidéncia no codigo de

identificacdo dos contratos de financiamento: os "codigos” constantes dos avisos de
lancamento e o que é tido como "codigo do contrato”.

44.

E um fundamento que releva de imaterialidade, que é objetivamente explicavel

e que nao interfere na coincidéncia contratual, muito menos na sua substancia:

a.

Desde logo, pela simples razdo de os empréstimos terem sido transferidos de um
Banco que foi objeto de resolucdo (o X...) para um Banco adrede constituido (o
Z..)) e que, num juizo de razoabilidade, justifica a alteracdo da codificacdo dos
contratos de concessdo de crédito transferidos;

Por outro lado, os contratos escritos de concessdo de crédito tém uma
identificacdo, alfanumérica e aparentemente sequencial, que ndo tem
necessariamente de coincidir com o cddigo que lhe é atribuido para efeitos de
registo e tratamento informatico, sabendo-se, pelas regras da experiéncia comum,
que tais cddigos sdo, em regra, exclusivamente numéricos, correspondendo ao
cédigo de uma conta bancaria ou algo similar;

A mera ndo coincidéncia dos codigos dos contratos de concessdo de crédito
utilizados no seu registo e tratamento informaticos e a identificagdo alfanumérica
dos contratos celebrados ndo constitui sequer indicio, muito menos prova, de que
se ndo trate dos mesmos contratos;

Se se considerar que o contrato de "descoberto™ esta diretamente contemplado na
conta DO, verifica-se que o codigo atribuido aos restantes 3 contratos de
concessao de credito, todos com 14 digitos, comegam, sucessivamente, por 0000,
0001 e 0002;
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e. Segundo as regras da experiéncia, bastando verificar a codificagdo com que nos
é apresentada pelo nosso banco a conta cartdo de crédito, que é um contrato de
concessao de crédito, concluiremos sem margem para ddvidas que é uma
codificacdo de uma conta especifica e que, com a conta DO s6 tem uma conexao:
a de ser na conta DO que o pagamento do saldo devedor, ou de parte dele, é
mensalmente debitado.

45. Competiria entdo a AT, para contraditar a prova feita pela Requerente ou, pelo
menos, torna-la duvidosa (artigo 346.° do Codigo Civil), ndo se limitar a invocar estas ndo
coincidéncias, mas comprovar, ou pelo menos indiciar, que existiam outros empréstimos
feitos pelo Z... ao C... e, havendo-os, que as operacdes financeiras relativas a esses

contratos niao estavam abrangidas pela isencao.

46. Pode, pois, concluir-se, como convictamente conclui este Tribunal, que as
operacdes financeiras antes referidas dizem respeito aos contratos de financiamento
apresentados pela Requerente, por outros nao existirem ou estarem sequer indiciados.

47. Na&o procede, pois, a tese da Requerida, devendo ser revogada a decisao proferida
no Recurso Hierarquico e, em consequéncia, determinar-se a restituicdo, a Requerente, do
imposto do selo que lhe foi indevidamente liquidado em virtude de o C... por ela gerido
beneficiar da isencdo prevista na al. €) do n.° 1 do artigo 7.° do CIS, nos precisos termos
em que se encontra consagrada

V - Decisdo
Nestes termos este Tribunal Arbitral decide:

A.  Julgar procedente o pedido de pronuncia arbitral e, em consequéncia, anular a
decisdo proferida no recurso hierarquico, por ilegalidade resultante do vicio de violacéo de
lei

B. Anular as liquidacgdes de imposto do selo indevidamente liquidado ao C... gerido
pela Requerente no periodo compreendido entre 1 de janeiro e 30 de junho de 2018.
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VI - Valor do processo

De harmonia com o disposto nos artigos 305.%, n.° 2, do CPC e 97.°-A, n.° 1, alinea a), do
Caodigo de Procedimento e de Processo Tributario e 3.%, n.° 2, do Regulamento fixa-se o valor
do processo em €40.901,86.

VII - Custas
Nos termos do artigo 22.°, n.° 4, do RJAT, fixa-se 0 montante das custas em €2.142,00, nos

termos da Tabela | anexa ao Regulamento de Custas nos Processos de Arbitragem Tributéaria, a
cargo da Autoridade Tributaria e Aduaneira.

Notifique-se
Lisboa, 12 de maio de 2021
O Tribunal Arbitral Singular

(Manuel Faustino)



