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CAAD: Arbitragem Tributaria
Processo n.%: 16/2020-T

Tema: IRC — Gastos dedutiveis com perdas resultantes de perdéo parcial de divida.

SUMARIO:

l. N&o tendo havido transmissdo material do crédito a dedutibilidade do gasto ndo
pode ser aferida a luz do critério previsto no n.° 1 do artigo 23.° do Cddigo do
IRC.

I O reconhecimento e aceitacdo de gastos com perdas resultantes de perdao de
dividas (que, quanto a esta parte, se tornam incobréveis) depende de estarem
preenchidas as condicGes dos artigos 28.°-A e 28.°-B e 41.°, e sO nessa
eventualidade estara preenchido o requisito da dedutibilidade do n.° 1 do artigo
23.°, todos do Cdédigo do IRC.

***k

Acordam os Arbitros Fernanda Magcas (Arbitro Presidente), Marisa Almeida Aradjo e Nuno
Pombo (Arbitros Adjuntos), designados pelo Conselho Deontoldgico do Centro de Arbitragem

Administrativa para formarem o presente Tribunal Arbitral, na seguinte:

DECISAO ARBITRAL

1. Relatorio
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A, ...., S.A., sociedade comercial registada sob o nimero Unico de matricula na
Conservatoria do Registo Comercial e de identificacdo de pessoa coletiva ... ... ... :
comsedeem...... T (de oraem diante designada “Requerente’), apresentou
no dia 06.01.2020 um pedido de constituicdo de tribunal arbitral coletivo em matéria
tributéria, que foi aceite, visando a anulagdo dos atos de liquidacdo de Imposto sobre
0 Rendimento das Pessoas Coletivas (de ora em diante “IRC”) n.° 2019 .......... ,ede
juros compensatérios n.° 2019 .......... , consubstanciados na Demonstracao de acerto
de Contas n.° 2019 .......... , referentes ao ano de 2015, como adiante melhor se vera
e, por outro, o reconhecimento do direito a juros indemnizatorios pelo pagamento

indevido de prestacao tributaria.

Nos termos do disposto na alinea a) do n.° 2 do art.® 6.° e da alinea b) do n.° 1 do art.°
11.° do Decreto-Lei n.° 10/2011, de 20 de Janeiro, na redacdo que Ihe foi dada pelo
art.° 228.° da Lei n.° 66-B/2012, de 31 de Dezembro (de ora em diante, “RJAT”), o
Conselho Deontoldgico do Centro de Arbitragem Administrativa (CAAD) designou
como arbitros os signatarios, nao tendo as partes, depois de devidamente notificadas,

manifestado oposicéo a essas designacgdes.

Por despacho de 24.01.2020, a Administracdo Tributaria e Aduaneira (de ora em
diante designada “Requerida”) procedeu a designagdo dos Senhores Dra. ... e Dr. ...

para intervirem no presente processo arbitral, em nome e representacdo da Requerida.

Em conformidade com o preceituado na alinea ¢) do n.° 1 do art.° 11.° do RJAT, o
tribunal arbitral foi constituido a 06.07.2020.

No dia 09.07.2020 foi notificado o dirigente maximo dos servigos da Requerida para
remeter ao Tribunal Arbitral copia do processo administrativo que pudesse existir e,
querendo, no prazo de 30 dias, apresentar resposta e solicitar producdo de prova

adicional.
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No dia 28.09.2020 a Requerida apresentou a sua resposta e juntou aos autos 0 processo

administrativo.

B — Posicdo da Requerente

A Requerente, em 2015, era titular, com interesse para 0S presentes autos, das
seguintes participacdes sociais: i) 95% da sociedade B ..., S.A. (de ora em diante
“B...”) e ii) 65% da sociedade C..., S.A. (de ora em diante “C”), sociedade de direito

mog¢ambicano constituida em 2012.

A B... é a sociedade operacional por exceléncia do Grupo de sociedades encabecado
pela Requerente e desempenha ainda a funcdo de fornecedora de equipamentos e
servicos técnicos a outras subsidiarias da Requerente, designadamente das que atuam

noutros territorios (como Mocambique).

A C ..., ao longo dos anos de 2012 a 2014, adquiriu uma série de maquinas e
equipamentos de construcéo civil a B... e fruto dessas aquisi¢cGes passou a dever-lhe,
com referéncia a 30.07.2015, € 5.031.004,29 (cinco milhdes, trinta e um mil e quatro

euros e vinte e nove céntimos).

A crise financeira de 2007/2008 e o consequente colapso da industria da construcéo e
obras publicas empurraram a B... para uma situacdo de pré-faléncia, a qual s6 nao
aconteceu em virtude do apoio que lhe foi sendo prestado pela Requerente.

Apesar desse apoio, a B..., em 2014, viu-se forcada a aderir a um Plano Especial de
Revitalizagcdo (“PER”) para renegociar as suas dividas perante os credores e assim
criar condi¢bes para a manutencdo da sua atividade operacional, plano que foi
homologado por sentenca de .. /../2014 no processo n.° .../..0T2AVR que correu

termos no Juizo do Comércio de Aveiro.
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Tambeém a C... careceu do apoio financeiro da Requerente, tendo esta realizado
suprimentos no valor de € 685.000,00 (seiscentos e oitenta e cinco mil euros) a seu

favor, posteriormente convertidos em prestacdes acessorias no dia 16.12.2013.

No dia 30.07.2015, a Requerente celebrou com B... um contrato de cessao de créditos
por forca do qual adquiriu os créditos de que esta era titular sobre a C..., no montante
de € 5.031.004,29 (cinco milhdes, trinta e um mil e quatro euros e vinte e nove

céntimos).

O preco da mencionada cessao de crédito foi o respetivo valor nominal, pago através

de compensac¢do com o crédito de que a Requerente era titular sobre a B....

Em resultado da referida cessdo de crédito, o passivo da B... reduziu-se em €
5.031.004,29 (cinco milhdes, trinta e um mil e quatro euros e vinte e nove céntimos)

e a Requerente passou a ser credora deste mesmo montante perante a C....

Ainda no decurso do ano de 2015, a D..., S.A., sociedade de direito mogambicano (de
ora em diante “D...”) e totalmente independente da Requerente e de qualquer outra
sociedade do Grupo B..., manifestou interesse em adquirir a participacdo social que a

Requerente detinha na C..., representativa de 65% do respetivo capital social.

A data, a Requerente detinha um crédito sobre a C...no valor de € 607.000 (seiscentos
e sete mil euros) a titulo de prestacfes acessorias e era titular de créditos comuns, ndo
subordinados, no valor de € 5.064.419,61 (cinco milhdes, sessenta e quatro mil,

quatrocentos e dezanove euros e sessenta e um céntimos).

Perante o aperto financeiro que, em geral, o Grupo B... atravessava em 2015, a
alienacdo da participacdo social que detinha na C... e, sobretudo, do aludido crédito

comercial, revelava-se atrativa de um ponto de vista financeiro e de tesouraria, pois
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permitia um encaixe imediato de liquidez e o desinvestimento numa empresa e

geografia que o Grupo B... ja ndo conseguiria explorar de forma rentavel.

Assim, no dia 04.11.2015, a Requerente celebrou com a D... um contrato de compra
e venda de acOes e cedéncia de prestacOes acessorias efetuadas a C..., pelo qual
alienou: i) a participacdo social de que eratitular na C... pelo valor de € 138.000 (cento
e trinta e oito mil euros) e as prestacOes acessorias realizadas a favor da C... pelo seu

valor nominal, no valor de € 607.000 (seiscentos e sete mil euros).

Também a 04.11.2015 foi celebrado um acordo de pagamento entre a Requerente, a
C...,aB...,aD...eakE.... (de ora em diante “E...”), sociedade de direito portugués
titular de uma participacédo social equivalente a 73% do capital social da D... , pelo
qual a Requerente, titular de créditos comerciais no valor de € 5.064.419,61 (cinco
milhdes, sessenta e quatro mil, quatrocentos e dezanove euros e sessenta e um
céntimos) sobre a C..., recebeu USD 3.000.000,00 (trés milhdes de doblares dos
Estados Unidos da América), correspondentes, ao cambio da data, a € 2.755.580,05
(dois milhdes, setecentos e cinquenta e cinco euros, quinhentos e oitenta euros e cinco

céntimos), para pagamento integral daqueles créditos.

Foi acordado entre as Partes que os USD 3.000.000,00 (trés milhGes de dblares dos
Estados Unidos da América) seriam pagos em duas prestacdes, até 31 de Marco de
2016, quantia sobre que incidiriam juros, a taxa de 15% (quinze por cento) ao ano,
contados desde 01.01.2016, até efetivo e integral pagamento.

Para a D..., compradora das ac¢des da C..., era fundamental que fosse dada quitacéo
ao credito da Requerente pela aludida quantia de USD 3.000.000,00 (trés milhdes de
dolares dos Estados Unidos da América), sendo que sem esse pressuposto expresso

néo adquiriria a aludida participacéo social.
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Para a Requerente este negdcio assumia uma importancia significativa, posto que lhe
permitia dar um novo fblego a sua tesouraria e viabilizar a continuagdo da sua

atividade e das suas subsidiarias em Portugal.

O negocio global de compra e venda de a¢Bes e o acordo referente ao crédito foi
conduzido e concluido em plenas condi¢des de concorréncia, tendo-se alcancado o
valor das acdes e do crédito por mera negociacdo desenvolvida entre a Requerente, a
C...eakE....

N&o se tratou, pois, de uma renegociacdo de um crédito comercial, de um perdéo
parcial ou de um desconto: substancialmente, teve lugar uma cessdo do crédito pela
Requerente e uma aquisi¢cdo do mesmo pela E..., na medida em que esta se constituiu
em imediata e principal pagadora da divida de preco do crédito, sem beneficio de

excussdo prévia do patrimonio da C....

Consequentemente, a Requerente registou, no exercicio de 2015, o gasto de €
2.308.839,56 (dois milhdes, trezentos e oito mil, oitocentos e trinta e nove euros e
cinquenta e seis céntimos), correspondentes a diferenga entre € 5.064.419,61 cinco
milhdes, sessenta e quatro mil, quatrocentos e dezanove euros e sessenta e um
céntimos) e € 2.755.580,05 (dois milhdes, setecentos e cinquenta e cinco euros,
quinhentos e oitenta euros e cinco céntimos), importancia equivalente aos USD
3.000.000,00 (trés milhdes de dolares dos Estados Unidos da America), na conta
#688809800 decorrente da extin¢do do crédito, tendo-o deduzido ao respetivo lucro

tributavel do mesmo exercicio.

A Requerida negou a dedutibilidade do gasto em apre¢o, na medida em que ele traduz
o “reconhecimento da incobrabilidade parcial desta divida”, alegando que ele s seria
dedutivel ao lucro tributavel se “enquadrado de acordo com o disposto no art. 41.° do
CIRC”.
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Contudo, a dedutibilidade do gasto em apreco ndo deve ser aferida a luz do artigo 41.°
do Codigo do IRC (“Créditos Incobraveis”), mas a luz do artigo 23.° do mesmo

diploma.

O regime consagrado no atual artigo 41.° do Cdodigo do IRC é uma expressdo concreta
e efetiva do principio da realizacéo e da tributacdo pelo lucro real — na sua funcéo de
travdo da manipulacéo de resultados entre entidades relacionadas — que assegura que
a perda fiscal esté suficientemente corroborada por factos objetivos, controlaveis pela

administracdo tributaria.

No entanto, nem este dispositivo nem os condicionalismos fixados no artigo 28.°-B do
Caodigo do IRC impedem a dedutibilidade fiscal de perdas reais e efetivas quando a
titularidade do crédito de cobranca duvidosa seja transferida para um terceiro nao
relacionado e por um preco fixado em condicdes de plena concorréncia, como € 0 caso
dos autos, em que temos uma alienacéo de créditos por valor inferior ao respetivo valor
nominal, sendo a correspondente menos-valia dedutivel nos termos do artigo 23.° do
Cadigo do IRC.

Na verdade, do ponto de vista dos efeitos juridicos do negécio, ndo ha qualquer
especificidade que o diferencie substantivamente de uma alienacdo de créditos: ndo
obstante dele ndo resultar a alienacdo imediata da posicdo de credor da Requerente, 0
acordo celebrado confere-lhe a possibilidade de cobrar esse crédito a E... logo que a
C... falhe uma prestacdo, diretamente e sem qualquer énus de excussdo, e da-lhe ainda
algo que um contrato de cessao de créditos a um terceiro mogambicano nao teria, sem

mais: um titulo executivo com forca legal nos tribunais portugueses.

Trata-se, pois, de uma cessdo de créditos ou, pelo menos, da aquisicdo onerosa por
parte da E... desse crédito ao se tornar fiadora, sem beneficio de excusséao, da C...,
posicdo que a investe ipso iure (sub-rogacao legal), nos termos do artigo 644.° do
Cadigo Civil, na posicao de credora da C..., na medida em que haja satisfeito os
direitos do credor (a Requerente).
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Ora, em matéria de efeitos contratuais fiscais 0 que releva ndo € tanto a veste juridica
do negdcio, mas essencialmente a sua substancia econémica, que é a de uma cessao
de créditos por valor inferior ao respetivo valor nominal, ndo se podendo pdr em
davida a indispensabilidade desse gasto, face as dificuldades que atravessava a
Requerente e que lhe impuseram a alienacao de todos os interesses de que era titular

nacC....

Ao desconsiderar a relevancia fiscal do gasto em aprecgo, que manifestamente se traduz
numa perda real e efetiva, inserida na atividade empresarial da Requerente, a
Requerida postergou o principio constitucional que impde que as sociedades
comerciais sejam tributadas pelo seu rendimento real (artigo 104.°, n° 2 da

Constituicdo da Republica Portuguesa).

A manutencdo na ordem juridica da liquidacdo ora posta em crise violaria diretamente
o disposto nos artigos 13.°, 104.%, n.° 2, e 268.°, n.° 3, da Constitui¢cdo da Republica
Portuguesa, 45.%, 74.°, 75.° e 76.° da Lei Geral Tributaria e 17.° e 23.° do Cédigo do
IRC.

Tendo a Requerente procedido ao pagamento do imposto e respetivos juros, que sao

ilegais, a 15.11.2019, sdo-lhe devidos juros indemnizatorios nos termos legais.
C - Posicao da Requerida

A Requerida contesta, em primeiro lugar, que dos factos apresentados pela Requerente
se possa extrair a conclusdo de que "substancialmente, teve lugar uma cessdo do
crédito pela Requerente e uma aquisicdo do mesmo pela E.. ., por se ter esta constituido
em imediata e principal pagadora da divida de preco dos créditos, sem beneficio de

excussdo prévia do patrimonioda C...”.
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Uma cessdo de créditos pressupde, nos termos do disposto no artigo 577.° do Cédigo
Civil, a substituicdo do credor originario por outra pessoa, mantendo-se inalterados os
restantes elementos da relacdo obrigacional, o que ndo sucedeu quando a Requerente,
enquanto titular ativa do crédito sobre a C... no valor total de € 5.064.419,61 (cinco
milhdes, sessenta e quatro mil quatrocentos e dezanove euros e sessenta e um
céntimos) aceitou receber da devedora, para pagamento integral do crédito por esta
devido, a quantia de USD 3.000.000,00 (trés milhdes de dolares dos Estados Unidos

da América).

O acordo de pagamento celebrado, ao invés de uma cessdo de crédito, que nunca
poderia ser por ndo resultar dele uma alteracdo da sua titularidade, traduz-se antes num

efetivo perddo parcial de divida concedido pela Requerente a sua participada C....

Quando esta em causa uma reducéo do valor nominal do crédito mediante acordo entre
o credor e o devedor, a perda apurada s6 pode relevar para efeitos fiscais se reunir os
requisitos estabelecidos para as perdas por imparidade em créditos ou dos créditos
incobraveis cuja prescricdo legal se encontra prevista, respectivamente, no artigo 28.°-

B e no artigo 41.°, ambos do Cdédigo do IRC.

O Cadigo do IRC regulou clara, minuciosa e extensamente a dedutibilidade dos
créditos duvidosos/incobraveis e fé-lo porque desejava que esse regime fosse Unico e
exclusivo e ndo apenas para facilitar a comprovacao da indispensabilidade do custo
pelo contribuinte, garantindo sempre, como alternativa, a possibilidade de

comprovacao por via do seu artigo 23.°.

A lei consagra regras estritas para que um crédito ndo cobrado possa ser tido como um
custo indispensavel a atividade e, assim, para efeitos fiscais tais perdas s6 podem ser

aceites como custo se cumprirem os requisitos daqueles artigos.

www.caad.org.pt geral@caad.org.pt


https://www.caad.org.pt/
mailto:geral@caad.org.pt

1.43.

1.44.

1.45.

1.46.

) caad

CEMNTRO DE ARBITRAC
ADMINISTRATIVA

Na situacdo em apreco, a Requerente suportou uma perda decorrente do perdéo parcial
de uma divida, negdcio que ndo é economicamente compreensivel dentro dos padrdes

comuns de um gestor normal.
D — Conclusao do Relatorio e Saneamento

Por ter requerido a inquiricdo de uma testemunha, foi a Requerente convidada, por
despacho de 01.10.2020, a identificar, num prazo de 10 (dez) dias, os factos que
pretendia fossem submetidos a julgamento e ndo suscetiveis de prova documental, o
que fez, tendo consequentemente sido fixada, por despacho de 17.10.2020, a data da
audiéncia de julgamento, através de videoconferéncia, nos termos e para os efeitos do
previsto no artigo 18.° do RJAT.

No dia 04.12.2020, as 10 horas, teve lugar a audiéncia de julgamento, através de
videoconferéncia, tendo sido ouvidas a testemunha apresentada pela Requerente,
Senhor Dr. F...., e a testemunha indicada pela Requerida, Senhor Dr. G.... O tribunal
notificou as Partes para apresentarem, querendo e no prazo de 15 (quinze) dias,
alegacOes escritas, sucessivas, 0 que ambas fizeram, corroborando, em termos
materiais, a posicao que haviam ja veiculado nos respetivos articulados. Foi ainda, nos
termos e para os efeitos do disposto no n.° 2 do artigo 21.° do RJAT prorrogado por
dois meses o prazo para prolacdo da decisdo arbitral, a qual se previu fosse notificada
até ao dia 06.03.2021, tendo, entretanto, sido decretada pela Lei n.° 4-B/2021, de 1 de
Fevereiro, entre os dias 22.01.2021 e 06.04.2021, a suspensao de todos 0s prazos para
a pratica de atos processuais, nomeadamente dos que devessem ser praticados no

ambito de processos arbitrais, como é o caso.

O tribunal arbitral € materialmente competente, nos termos do disposto no artigo 2.°,
n.°1, al. a) do RJAT.
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As Partes gozam de personalidade e capacidade judiciarias, tém legitimidade nos
termos do art.° 4.° e do n.° 2 do art.° 10.° do RJAT, e art.° 1.° da Portaria n.° 112-
A/2011, de 22 de Marco, estao regularmente representadas, ndo padecendo o processo

de qualquer nulidade.

A cumulacdo de pedidos efetuada no presente pedido de pronuncia arbitral, em
homenagem ao principio da economia processual, justifica-se uma vez que o art.° 3.°
do RJAT, ao admitir expressamente a possibilidade de “cumulagdo de pedidos ainda
que relativos a diferentes atos”, acomoda, sem abuso hermenéutico, a apreciagdo de
um pedido que decorre, em termos necessarios, do juizo que o tribunal arbitral

sufrague quanto a validade da liquidagcdo impugnada.
Matéria de facto

Factos provados

Com interesse para a presente deciséo arbitral, consideram-se provados o0s seguintes factos:

2.1.1. A Requerente é uma sociedade gestora de participacdes sociais cujo objeto social é a

2.1.2.

gestdo de participacGes sociais como forma indireta do exercicio de atividades

econdmicas. (facto ndo controvertido)

Em 2015, a Requerente era titular de uma participacao social na B..., uma sociedade

dedicada sobretudo a construcdo civil de infraestruturas rodoviarias, sendo a subsidiaria

mais importante da Requerente, correspondente a 95% (noventa e cinco por cento) do

respetivo capital social. (artigos 11.°a 13.° do pedido de pronuncia arbitral e depoimento

do Senhor Dr. F...)
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A C..., sociedade de direito mogambicano, foi constituida em 2012 para desenvolver
obras de construcdo civil em Mogambique. (documento n.° 4, junto aos autos com o

pedido de pronuncia arbitral)

Em 2015, a Requerente era titular de uma participagéo social na C..., correspondente

a 65% (sessenta e cinco por cento) do respetivo capital social. (facto ndo controvertido)

A C..., ao longo dos anos de 2012 a 2014, adquiriu maquinas, equipamentos de
construcdo civil e mdo de obra especializada a B..., razdo pela qual, a data de
30.07.2015, lhe devia a quantia de € 5.031.004,29 (cinco milhdes, trinta e um mil e
quatro euros e vinte e nove céntimos). (artigo 17.° do pedido de prondncia arbitral,
Relatério de Inspecéo Tributéria, fls. 6 e Anexo 1, e depoimento do Senhor Dr. F...)

A B..., em 2014, aderiu a um PER para renegociar as suas dividas perante os credores
e assim criar condi¢des para a manutencdo da sua atividade operacional, tendo esse
plano sido homologado por sentenca de ../../2014 no processo n.° .../..0T2AVR que
correu termos no Juizo do Comércio de Aveiro. (artigos 23.° e 25.° do pedido de

pronuncia arbitral e depoimento do Senhor Dr. F...)

Também a C... careceu do apoio financeiro da Requerente, tendo esta realizado
suprimentos no valor de € 685.000,00 (seiscentos e oitenta e cinco mil euros) a seu
favor, posteriormente convertidos em prestacdes acessérias no dia 16.12.2013. (artigo

32.° do pedido de prondncia arbitral)

Os pagamentos pelos fornecimentos devidos pela C.... a B...entraram em mora, posto
que a C... ndo estava a auferir a liquidez que Ihe permitisse fazer face a esses

pagamentos (artigo 20.° do pedido de pronancia arbitral)

No dia 30.07.2015, a Requerente celebrou com a B... um contrato de cesséo de créditos
por forca do qual adquiriu os créditos de que esta era titular sobre a C..., no montante

de € 5.031.004,29 (cinco milhdes, trinta e um mil e quatro euros e vinte e nove
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céntimos). (artigo 37.° do pedido de pronuncia arbitral e Anexo 2 do Relatério de

Inspecéo Tributéria)

O preco da mencionada cessao de crédito foi o respetivo valor nominal, pago através de
compensacdo com o crédito de que a Requerente era titular sobre a B.... (artigo 38.° do

pedido de pronuncia arbitral e Anexo 2 do Relatério de Inspecao Tributéaria)

A mencionada cessdo do crédito sobre a C... da B... para a Requerente ndo se deveu ao
PER nem ela dele constava. (artigo 12.°, xi, alinea e. das alegacdes apresentadas pela

Requerente)

Em resultado da referida cessao de crédito, o passivo de B... (perante a Requerente)
reduziu-se em € 5.031.004,29 (cinco milhdes, trinta € um mil e quatro euros ¢ vinte e
nove céntimos) por contrapartida da diminui¢do, em igual montante, do ativo de B...
(sobre a C...), passando a Requerente a ser credora deste mesmo montante perante a

C.... (artigos 38.° e 39.° do pedido de pronuncia arbitral)

No decurso de Outubro de 2015, a D..., detida maioritariamente por E..., manifestou
interesse em adquirir a participagdo social que a Requerente detinha na C...,
representativa de 65% do respetivo capital social. (artigo 40.° do pedido de prondncia

arbitral e depoimento do Senhor Dr. F...)

A D...eaE..., por um lado, e a Requerente por outro lado sdo entidades totalmente
independentes. (artigo 40.° do pedido de prondncia arbitral e depoimento do Senhor Dr.
F..)

Aguando das negociacdes encetadas entre a Requerente e a D..., ou seja, em Outubro
de 2015, a Requerente detinha um crédito sobre a C... no valor de € 607.000 (seiscentos
e sete mil euros) a titulo de prestacGes acessorias e era titular de créditos comuns, néo

subordinados, no valor de € 5.064.419,61 (cinco milhdes, sessenta e quatro mil
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quatrocentos e dezanove euros e sessenta e um céntimos) (artigo 41.° do pedido de
pronuncia arbitral e Relatorio de Inspecéo Tributéaria, fls 7.)

A Requerente pretendia vender a participacdo social na C... e a totalidade dos créditos
que detinha sobre a C.... (artigo 42.° do pedido de pronuncia arbitral e depoimento do
Senhor Dr. F...)

No dia 04.11.2015, a Requerente celebrou com a D... um contrato de compra e venda
de agdes e cedéncia de prestacdes acessorias efetuadas a C..., pelo qual alienou: i) a
participacdo social de que era titular na C... pelo valor de € 138.000 (cento e trinta e
oito mil euros) e as prestacdes acessorias realizadas a favor da C... pelo seu valor
nominal, no valor de € 607.000 (seiscentos ¢ sete mil euros). (Relatério de Inspe¢éo

Tributaria, Anexo 4)

Também a 04.11.2015 foi celebrado um acordo de pagamento entre a Requerente, a
C...,aB...,aD...eakE..., pelo qual a Requerente, titular de créditos comerciais no
valor de € 5.064.419,61 (cinco milhdes, sessenta e quatro mil, quatrocentos e dezanove
euros e sessenta e um céntimos) sobre a C..., aceitou receber da sua devedora (a C...)
USD 3.000.000,00 (trés milhGes de dolares dos Estados Unidos da América),
correspondentes, ao cambio da data, a € 2.755.580,05 (dois milhdes, setecentos e
cinguenta e cinco euros, quinhentos e oitenta euros e cinco céntimos), para pagamento

integral daqueles créditos. (Relatério de Inspecdo Tributaria, Anexo 1)

Nos termos do referido acordo de pagamento a C... obrigou-se a pagar & Requerente 0s
USD 3.000.000,00 (trés milhdes de délares dos Estados Unidos da América) em duas
prestacOes, até 31 de Marco de 2016, vencendo-se juros, a taxa de 15% (quinze por
cento) ao ano, desde 01.01.2016, até efetivo e integral pagamento. (Relatorio de

Inspecgdo Tributaria, Anexo 1)

Tanto no contrato de compra e venda de acdes e cedéncia de prestacGes acessorias

efetuadas a C... como no referido acordo de pagamento, a D... reconhece e aceita que
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a celebracao do primeiro teve como pressuposto fundamental a celebracdo do segundo.
(Relatdrio de Inspecédo Tributaria, Anexos 1 e 4)

A E..., detentora de 73% (setenta e trés por cento) do capital social da D... , intervém
no mencionado acordo de pagamento na qualidade de garante, obrigando-se a substituir-
se a C..., em caso de incumprimento desta de qualquer das referidas prestacdes,
liqguidando diretamente a Requerente ou a B..., e na totalidade, a quantia de USD
3.000.000,00 (trés milhGes de dolares dos Estados Unidos da América). (Relatorio de
Inspecéo Tributéria, Anexo 1)

No ambito do mencionado acordo de pagamento, na eventualidade de ser acionada a
garantia por incumprimento da C..., a Requerente poderia executar de imediato e sem
reservas a E..., junto do Tribunal da Comarca de ..., mesmo tendo em conta estar-se
em presenca de um crédito cujo devedor € mogambicano, cujo financiamento tem lugar
em Mocambique e que vem fixado em dolares dos Estados Unidos da América.
(Relatdrio de Inspecéo Tributaria, Anexo 1 e artigo 21.° das alegacgdes apresentadas pela

Requerente)

Para poder honrar os compromissos que para si emergiam do acordo de pagamento, a
C... contraiu um empréstimo junto do ... Banco em Mogambique, tendo esta entidade
bancaria constituido um penhor sobre equipamentos da C.... (Relatorio de Inspegédo

Tributaria, Anexo 1 e artigo 22° das alegacGes apresentadas pela Requerente)

No acordo de pagamento, os representantes da C... sdo dois dos trés representantes da

Requerente e da B.... (Relatério de Inspecdo Tributaria, Anexo 1)

A E... nunca se mostrou interessada em adquirir o crédito da Requerente sobre a C...
objeto do acordo de pagamento. (artigo 12.°, xxv, alinea d. das alegacfes apresentadas
pela Requerente e depoimento do Senhor Dr. F...)
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A Requerente registou, no exercicio de 2015, o gasto de € 2.308.839,56 (dois milhdes,
trezentos e oito mil, oitocentos e trinta e nove euros e cinquenta e seis céntimos),
correspondentes a diferenca entre € 5.064.419,61 cinco milhdes, sessenta e quatro mil,
quatrocentos e dezanove euros ¢ sessenta ¢ um céntimos) e € 2.755.580,05 (dois
milhdes, setecentos e cinquenta e cinco euros, quinhentos e oitenta euros e cinco
céntimos), importancia equivalente aos USD 3.000.000,00 (trés milhdes de dblares dos
Estados Unidos da América), na conta #688809800 decorrente da extin¢do do credito,
tendo-o deduzido ao respetivo lucro tributdvel do mesmo exercicio. (artigo 57.° do

pedido de prondncia arbitral e Relatdrio de Inspecdo Tributéria, fls. 5 e 6)

Em cumprimento da Ordem de Servico 0O1........ , foi efetuada a Requerente uma acao
inspetiva externa de ambito parcial, com referéncia ao periodo de tributacdo de 2015.

(Relatério de Inspecdo Tributaria)

Consideraram o0s Servicos de Inspecdo Tributaria que o gasto contabilizado na
Requerente pelo langamento D120000008, na conta 688809800 - Outros, no montante
de € 2.308.839,56, ndo reunia os requisitos previstos no cédigo do IRC, para poder ser
considerado um gasto fiscalmente dedutivel, por ndo encontrar enquadramento como
gasto fiscalmente aceite, nos termos do cddigo do IRC, pelo que, concluiram, aquele
montante deveria ter sido acrescido no quadro 07 da Modelo 22 de IRC do ano de 2015,
para efeitos de apuramento do lucro tributavel. (Relatério de Inspecdo Tributéria)

A correcdo aritmética proposta pelos Servicos de Inspecdo Tributéria deu origem a
liguidacdo ora impugnada. (ponto Ill, alinea t) das alegacGes apresentadas pela
Requerida)

A Requerente procedeu ao pagamento do IRC liquidado e dos juros no dia 15.11.20109.

(documento n.° 3, junto aos autos com o pedido de prondncia arbitral)

Factos ndo provados
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Com interesse para a presente deciséo arbitral, consideram-se n&o provados os seguintes factos:

2.2.1. A C... é alheia a negociacdo que esteve na origem da celebracdo do acordo de
pagamento pelo qual a Requerente, titular de créditos comerciais no valor de €
5.064.419,61 (cinco milhdes, sessenta e quatro mil, quatrocentos e dezanove euros e
sessenta e um céntimos) sobre a C..., aceitou receber desta USD 3.000.000,00 (trés
milhdes de dolares dos Estados Unidos da Ameérica) para pagamento integral daqueles

créditos, exonerando-se assim a C... da sua divida.

2.2.2. OsUSD 3.000.000,00 (trés milhdes de ddlares dos Estados Unidos da América) devidos
pela C... a Requerente nos termos do mencionado acordo de pagamento foram pagos
pelaE... endopelaC....

2.3. Fundamentacao da fixacdo da matéria de facto

Os factos foram dados como provados e ndo provados com base nos documentos juntos aos

autos pelas Partes, no depoimento das testemunhas e nas posi¢fes por elas assumidas nos

articulados apresentados.

3. Matéria de direito

3.1.  Questdes a decidir

Resulta do que acima se deixou dito que as questdes a apreciar séo, no fundo, as seguintes:

a) A de saber se o gasto de € 2.308.839,56 (dois milhdes, trezentos e oito mil, oitocentos

e trinta e nove euros e cinguenta e seis céntimos) devera, a luz do Codigo do IRC, ser

fiscalmente dedutivel ao lucro tributavel da Requerente; e
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b) Julgando-se procedente o pedido de declaracdo de ilegalidade do ato de liquidagéo
impugnado, a de esclarecer se a Requerente, no ambito do presente processo arbitral,
podera obter a condenacdo da Requerida no pagamento de juros indemnizatorios

relativamente a quantia por si indevidamente paga.

3.1.1. Entre a sociedade Requerente e as demais sociedade identificadas nos autos foram
celebrados diversos negdcios juridicos, nomeadamente o acordo de pagamento sub judice,
celebrado em 4 de novembro de 2015 entre a Requerente, a sociedade de direito mogambicano
D...,SA,aC...,aB...eaE..., sendo esta, por sua vez, detentora de 70% do capital social da
D... e garante do pagamento, mediante o qual a Requerente aceitou receber USD 3.000.000,00
(trés milhdes de ddlares dos Estados Unidos da Ameérica) da C... para pagamento integral da
divida que ascendia ao montante de € 5.064.419,61 (cinco milhGes, sessenta e quatro mil,
quatrocentos e dezanove euros e sessenta e um céntimos).

A Requerente sumariamente defende que este acordo de pagamento configura
substancialmente uma cesséo do crédito — ainda que ndo diretamente — ja que a sociedade E.. .,
ainda que se constitua formalmente como garante do pagamento no aludido acordo €, de facto
e materialmente, titular deste crédito que, assim, lhe foi transmitido. Nessa esteira, defende a
Requerente que, ao contrario da posi¢do sufragada pela Requerida, ndo ha da sua parte qualquer
reconhecimento da incobrabilidade do crédito — padecendo de erro o exercicio de subsuncéo da
AT — mas sim uma transmissdo do dito crédito por preco inferior ao respetivo valor nominal,
preco que resultou da negociacao, com terceiro independente da Requerente e em condicGes de
mercado, para a efetiva transmissao considerando a necessidade da Requerente obter liquidez
imediata em valor significativo para fazer face a compromissos financeiros que, uma cobranca
litigiosa do crédito ndo permitiria.

J& a Requerida advoga que o facto de a E... se ter constituido em imediata e principal
pagadora da divida correspondente ao preco do crédito, sem beneficio de excussdo previa do
patrimonio da C..., ndo importa, nem mesmo substancial ou indiretamente, uma cessdo do
crédito da Requerente para a esfera juridicadaE..., que se assume como mera garante no acordo

de pagamento que teve lugar. O acordo de pagamento celebrado, ao invés de uma cessdo de
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crédito, que implicaria sempre uma alteragdo da sua titularidade, o que ndo ocorreu, traduz-se
antes num efetivo perddo parcial de divida concedido pela Requerente a sua participada C...

Cumpre apreciar,

3.1.2. A Requerente alegou que a sociedade C... adquiriu, ao longo dos anos de 2012 a 2014,
uma série de maquinas e equipamentos para construgdo a B.... Destes negdcios a C... constitui-
se devedora (com referéncia a 30 de julho de 2015) do montante global de € 5.031.004,29 (cinco
milhdes, trinta e um mil e quatro euros e vinte e nove céntimos).

Considerando o periodo de crise econdmica, a B..., para além do apoio prestado pela
Requerente no valor de € 685.000,00 (seiscentos e oitenta e cinco mil euros), posteriormente
convertidos em prestacdes acessérias no dia 16.12.2013, aderiu, em 2014, a um PER para
renegociar as suas dividas perante os credores. O plano foi homologado por sentenca de
..1..12014 no processo n.° .../...0T2AVR que correu termos no Juizo do Comércio de Aveiro.

No ambito deste plano, a B..., quanto aos credores bancérios garantidos, conseguiu
obter um periodo de caréncia de 24 meses de amortizagdo de capital e juros apés a homologacéo
do plano em Outubro de 2014, spreads mais baixos nos 4 anos seguintes a homologacdo do
plano, pagamento da divida bancaria ao longo de 10/12 anos, isencdes de comissdes e demais
encargos bancarios sobre o crédito reestruturado e, quanto aos credores comuns foi possivel
obter um acordo para pagamento em prestacdes por um periodo de 8 anos, incluindo 2 anos de
caréncia, e isencao da totalidade dos juros vencidos e vincendos.

J& depois deste processo de revitalizagdo e dos acordos obtidos com os diferentes
credores, a Requerente adquiriu, em 30 de julho de 2015, o crédito da B... — através de um
contrato de cessdo de créditos — sobre a C..., no aludido montante de € 5.031.004,29 (cinco
milhdes, trinta e um mil e quatro euros e vinte e nove céntimos), tendo sido fixado o preco deste
crédito por correspondéncia ao seu valor nominal (conforme clausula 2.%, n.° 1 do contrato de
cessdo de créditos em analise).

A B... ndo recebeu qualquer montante em resultado da dita cessdo ja que esse crédito
foi extinto por compensagdo, uma vez que a Requerente era titular de créditos relativos aos

suprimentos efetuados a B..., afiliada daquela.
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Desta forma, e a partir desta data, a Requerente passou a ser credora do montante objeto
do contrato de cesséo de crédito com a faculdade de o cobrar.

A Requerente ndo alegou nem demonstrou por qualquer forma que alguma vez tenha
tentado cobrar o crédito da devedora, sua afiliada, judicial ou extrajudicialmente — a Requerente
era detentora de 95% do capital aB... e de 65% da C....

3.1.3. Para além disso, ainda durante o ano de 2015, a Requerente vendeu a sua participacdo na
C... representativa de 65% do respetivo capital social.
Invoca a Requerente que a situacdo do Grupo que encabeca era particularmente dificil e
a alienacdo daquela participagdo e a alineacdo do crédito referido se revelava atrativa de um
ponto de vista financeiro e de tesouraria, pois permitia um encaixe imediato de liquidez e o
desinvestimento numa empresa e geografia que o Grupo B... ja ndo conseguiria explorar de
forma rentével.
Assim, no dia 04.11.2015, a Requerente celebrou com a D... um contrato de compra e
venda de acOes e cedéncia de prestacOes acessorias efetuadas a C..., pelo qual alienou:
i) a participacdo social de que era titular na C... pelo valor de € 138.000
(cento e trinta e oito mil euros);
i) e as prestacdes acessorias realizadas a favor da C... pelo seu valor

nominal, no valor de € 607.000,00 (seiscentos e sete mil euros).

No mesmo dia (04.11.2015), a Requerente celebrou o denominado “acordo de
pagamento” do crédito sobre a C... que havia adquirido a sua afiliada B.... Deste acordo
figuram como outorgantes a Requerente, na qualidade de credora, a C..., na qualidade de
devedora, a B..., como credora originéria, aD... e a E..., na qualidade de garante.

Do seu considerando C) resulta que a celebragdo deste acordo de pagamento era
essencial em relacdo ao contrato de compra e venda de acOes e de cedéncia de prestacdes
acessorias, que foi celebrado no mesmo dia mas em momento logicamente posterior ao do

acordo de pagamento. Na verdade, conforme resulta da clausula J) do contrato de compra e
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venda de acdes e de cedéncia de prestacOes acessorias, o acordo de pagamento j& havia sido
celebrado, s6 assim se explicando que constitua um anexo daquele contrato.

Esta relacdo de prejudicialidade entre os dois negdcios, nos termos dos aludidos
considerandos, afigurava-se, nos termos previstos nos contratos, essencial. Mormente nos
termos do considerando C) “A Terceira Outorgante [a D...] reconhece e aceita que a
celebracdo do referido contrato de Compra e Venda de Acbes e Cedéncia de Prestacoes
Acessorias pela Primeira Outorgante [a Requerente] teve como pressuposto fundamental a
celebracdo do presente Acordo de Pagamento.”

Também nos termos do Considerando K) do contrato de compra e venda de acGes e de
cedéncia de prestacGes acessorias, aD... “[...] reconhece e aceita que a celebracéo do presente
contrato pela Primeira Outorgante [a aqui Requerente] tem como pressuposto fundamental a
celebracdo do Acordo de pagamento [...]".

De facto, da leitura de ambos os contratos referidos, podemos concluir que a celebracédo
deste acordo de pagamento, nos termos em que o foi, era essencial.

3.1.4. Por outro lado, quanto ao conteldo do acordo de pagamento o que se pode extrair também
é gue a Requerente aceitou receber da C..., pelo valor total do crédito, o montante de USD
3.000.000,00 (trés milhdes de dolares dos Estados Unidos da América).

Montante este que foi renegociado com a afiliada da Requerente, a C..., devedora, e
que, para o efeito a C... constituiria um empréstimo bancério junto do ... Banco para satisfacdo
do direito da Requerente, garantido pela E..., detentora de 73% do capital social da D....

Nos termos do contrato foi ainda imediatamente fixado que, para quita¢cdo do montante
integral do crédito, a Requerente aceitaria receber da C... os aludidos USD 3.000.000,00 ,00
(trés milhdes de dolares dos Estados Unidos da América) (clausula 1.2) em duas prestacfes —
conforme n.° 2 da mesma clausula — e, com o recebimento efetivo seria dada quitacao integral
da divida correspondente ao crédito, conforme clausula 3.2.

Alids, é a propria Requerente que aceita que o pagamento (por parte da C...) seja feito
a B... —também sua afiliada — quando, por motivos ndo imputaveis a devedora, tal se imponha,

mormente para efeitos de obtencdo do previo consentimento do Banco de Mogambique para
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repatriamento de capital, conforme resulta dos termos previsto no n.° 3 da clausula 1.° do acordo
de pagamento do qual se extrai que:
“[...] aPrimeira Outorgante [a aqui Requerente] expressamente aceita que 0 pagamento
daquela quantia [feito] a Quarta Outorgante [B...] tenha efeito liberatdrio,

considerando-se este acordo integralmente cumprido.”

A E..., por sua vez, nos termos da clausula 2.2, constitui-se garante do pagamento (pela
C...) do valor do crédito — ndo o integral ou originario, mas do valor reduzido que pelo dito
contrato foi acordado.

E isto o que resulta das declaragbes negociais feitas pelas partes no referido acordo de

pagamento.

3.1.5. E substancialmente, podemos concluir outra coisa?

A Requerente alega que substancialmente se tratou de uma verdadeira cessao de créditos
tendo a testemunha inquirida referido que este contrato foi 0 que as partes se sentiram
confortaveis em outorgar. Esta posicdo — a de que houve, em termos materiais, uma cessao de
créditos e ndo um perdédo de divida — € para a Requerente verdadeiramente estruturante para a
leitura que faz dos factos e para o seu raciocinio juridico em torno do art.’ 23.° do Cédigo do
IRC.

O nomem juris e as epigrafes das clausulas de um contrato ndo devem condicionar a sua
interpretacdo. Forcoso é extrair do contrato, objetivamente considerado, o seu sentido e alcance
uteis, devendo alhear-se o intérprete de quaisquer motivacdes intimas que possam ter inspirado
as declaracGes negociais das partes, quando esse animus ndo encontra 0 minimo suporte na letra
do contrato. Assim, ndo é pelo facto de se ter dado ao contrato em causa o nome de “acordo de
pagamento” que nos impde essa constatagdo. Contudo, para se considerar que ele, no fundo, ¢
um contrato de cessdo de créditos pouco ou nada releva a vontade intima das partes, antes

importando os efeitos juridicos e econdémicos que dele resultam.
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Com este pressuposto, da analise das clausulas 1.2 (pagamento) e 2.2 (garantia) do acordo
de pagamento ndo resulta o que a Requerente sustenta. l.e. uma aquisicdo do crédito pela E...,
ou qualguer negociacdo do mesmo diretamente com esta sociedade.

Na clausula primeira, a E... ndo tem qualquer intervencéo, i.e., ndo resulta desta clausula
qualquer declaragéo negocial desta sociedade ou a expressdo da sua vontade. A intervengéo da
E.... encontra-se, sobretudo, na clausula 2.2 e, da anélise da mesma, ndo resulta que existe
qualquer forma de aquisicéo do crédito, ainda que indireta ou substancial, mas sim — e sem que
haja qualquer forma de interpretacdo do contrario — a constituicdo de uma nova relacéo juridica,
apenas de garantia. E, como a Requerente sustenta, ndo estamos a limitar-nos a interpretacéo
da epigrafe mas sim a prépria substancia da clausula e da mesma néo resulta, como a Requerente
sufraga, qualquer indicio de que a E... tenha adquirido o crédito — ou sequer que 0 quisesse
adquirir — e se tenha obrigado a pagar o preco acordado, mantendo-se o dito crédito, pelo seu
valor originario, a ser devido pela C..., ndo a Requerente, mas a E....

O que resulta claro da clausula é antes que a E... constitui uma garantia pessoal
relativamente ao pagamento do crédito (ja inferior ao seu valor originario) devido pela C...a
Requerente. A C... que aquando da celebracdo do acordo de pagamento era ainda afiliada da
Requerente ja que, conforme resulta da clausula J) do contrato de compra e venda de agdes e
de cedéncia de prestacdes acessorias, apesar de ambos 0s contratos terem sido celebrados no
mesmo dia, 0 acordo de pagamento antecedeu em termos l6gicos a venda das acdes e a cedéncia
das prestacdes acessorias, pelo que, quando da celebracdo do acordo de pagamento a devedora
era, ainda, afiliada da Requerente.

Esse crédito, na verdade, nos termos dos contratos celebrados ndo é devido
imediatamente pela garante — como a Requerente sustenta — mas sim, e ainda que renunciando
a qualquer beneficio de excussao prévia, apds eventual incumprimento da devedora de qualquer
uma das prestacdes, e ap0s notificacdo de incumprimento a garante. Alias, a C... obriga-se, nos
termos do acordo, a constituir emprestimo para pagamento do montante acordado a Requerente,
ndo resultando, por qualquer forma, que a E... tenha adquirido o crédito e, por alguma forma,
se tenha constituido devedora desse montante a Requerente; constitui-se, isso sim, garante, ndo

se podendo para estes efeitos fazer corresponder o conceito de garante ao de devedor nem muito
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menos se podera confundir a prestacdo de uma garantia pessoal com a aquisi¢éo de um crédito.
A prestacdo de garantia pessoal pelo pagamento de um crédito e a aquisicdo desse crédito sdo
realidades juridicamente distintas, economicamente diversas e, como tal, sujeitas a um
tratamento contabilistico também muito diferente.

Nem sequer resulta do acordo que de forma mediata a garante assumisse qualquer
posicdo ativa jd que se desconhece quem, quando e de que forma este crédito foi pago a

Requerente.

3.1.6. Assim sendo, ndo se vislumbram nem, em abono da verdade, a Requerente indica quais
os factos que permitem concluir que “substancialmente, teve lugar uma cessdo do crédito pela
Requerente e uma aquisicdo do mesmo pela E...S.A. (a sociedade mée da D...) na medida em
que esta se constituiu, por forca da clausula segunda do Acordo, em imediata e principal
pagadora da divida de preco dos créditos, sem beneficio de excussao prévia do patriménio da
C..”.

N&o s6 ndo existe qualquer facto que permita corroborar esta posicao da Requerente
como, da analise dos negocios formalizados por esta, mormente o acordo de pagamento — e
independentemente do nomem — resulta, isso sim, que a E... jamais adquire qualquer crédito,
ndo expressa qualquer declaragdo negocial nesse sentido, nem sequer de forma indiciéria. E...
ndo s ndo adquire o crédito, como nédo se torna em momento algum credorada C.... AE...
constitui-se garante, o que é bem diferente de se constituir imediata, ou até mediatamente,
credora—em relacdo a C... — e devedora em relagcdo a Requerente.

O que o contrato permite concluir é que se constituiu uma nova relacdo juridica — de
garantia — ndo tendo havido cessdo, mediata ou imediata, direta ou indireta, do crédito da
Requerente paraaE..., i.e., nos termos do acordo de pagamento celebrado mantém-se a relacéo
juridica entre a Requerente e a C... sem qualquer alteracdo subjetiva, quer quanto ao credor
quer quanto ao devedor e a Requerente e a C..., na qualidade de credora e devedora
respetivamente renegociaram o crédito, concedendo-lhe aquela a esta um perddo parcial da

divida.
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E tanto assim é que toda a renegociacdo do montante do crédito, com uma reducdo do
respetivo valor para USD 3.000.000,00 (trés milhdes de ddlares dos Estados Unidos da
Ameérica) e do respetivo plano de pagamento € integralmente feita entre a Requerente, enquanto
credora, e a C..., na qualidade de devedora.

A C... obriga-se a pagar a Requerente, nos termos em que ambas acordaram e, até, é a
Requerente que determina que, caso haja necessidade disso, 0 pagamento pode ser feito a uma
sociedade sua participada, e primitiva titular do crédito, a B..., ficando expressamente
estabelecido, que este pagamento, feito a entidade que ndo era ja sua credora, tem efeito
liberatdrio sobre a totalidade da divida da C... perante a Requerente.

Esta interpretacdo é, alids, consentanea com a clausula primeira do acordo de
pagamento, mas também com o considerando J) do contrato de compra e venda de acbes e
cedéncia de prestacdes acessorias — celebrado, como se viu, em momento logicamente posterior
a celebracdo do aludido acordo de pagamento — no qual a Requerente se assume credora do
crédito em apre¢o nos autos, sendo indicado que a C... é a sua Unica devedora direta.

Para além de ndo se verificar qualquer forma, declaracdo ou indicio de vontade das
partes no sentido de ser transmitido o crédito a E..., a verdade é que, nos termos do acordo de
pagamento é a Requerente (credora) que a C... (devedora) tem que pagar o montante do crédito,
0s juros e, ainda, que o pagamento pode ser feito, com efeitos liberatérios a uma entidade
terceira, filial da Requerente. Do contrato ndo resulta, pois, que a C... se possa exonerar da
divida que mantém para com a Requerente, pagando o montante devido & E.... Portanto, é a
Requerente e ndo a E... que assume indubitavelmente a posicdo juridica de credor no que
respeita ao crédito que nos ocupa.

Claro que incumprindo a C... com qualquer dos pagamentos a que se obrigou perante a
Requerente no &mbito do acordo de pagamentos, pode esta exigir da E..., e sem excussao prévia
do patrimonio da devedora, 0 montante que esta Ihe devia. Contudo, estes efeitos juridicos sdo
0s que decorrem de uma normal relacdo de garantia e ndo os que resultam de uma cesséo de
créditos.

Mais. N&o se pode ignorar, em termos gerais, a possibilidade de haver cumprimento de

uma obrigacdo por terceiro, podendo este ficar sub-rogado nos direitos do credor. E o que
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sucede quando o dito terceiro tenha garantido o cumprimento da obrigagdo, nos termos do
disposto no n.° 1 do artigo 592.° do Cédigo Civil (CC). Neste caso, que é o dos autos, o devedor
(C...) ndo se exonera da divida perante o credor (a Requerente) com a mera celebracdo do
contrato no qual se constitua uma garantia pessoa dada por terceiro (a E...). Na verdade, a sub-
rogacdo sO ocorrerd quando e se tiver havido cumprimento da obrigacao por terceiro.

Acresce que numa simples cesséo de créditos, 0 montante originario do crédito ndo sofre
qualquer alteracdo. Passa da esfera juridica do credor originario e cedente para a do credor
cessionario, mantendo-se, na esfera juridica do devedor a divida pelo montante originario.
Assim, mesmo que o cessionario houvesse adquirido o crédito ao cedente por valor inferior ao
respetivo valor nominal, ndo h& ddvida de que o novo credor poderia exigir do devedor o
montante integral do crédito e ndo apenas do correspondente ao preco que pagou pela cessao.
Ora, aqui, na verdade, mostra-se que o montante da divida da C... perante a Requerente, por
mero efeito da celebracdo do acordo de pagamento reduziu-se, passando de € 5.064.419,61
(cinco milhdes, sessenta e quatro mil, quatrocentos e dezanove euros e sessenta e um céntimos)
para USD 3.000.000,00 (trés milhdes de ddlares dos Estados Unidos da América). E ainda que
a E... se visse na necessidade de cumprir, por forga da garantia, a obrigacdo da C... perante a
Requerente, nunca lhe poderia exigir mais do que os USD 3.000.000,00 (trés milhdes de dolares
dos Estados Unidos da América).

N&o ha, pois, segundo resulta dos vinculos obrigacionais assumidos pelas partes nos

contratos, uma genuina cessdo de créditos.

3.1.7. Como resulta da posicéo de Pires de Lima e Antunes Varela (in Codigo Civil Anotado,
Vol. | (artigos 1.°a 761.°), 4.2 Ed., 1987, Coimbra Editora, Coimbra, na cesséo de créditos “Em
todos estes casos [em que a cessao pode ocorrer], na base das finalidades mais distintas, ha um
fendbmeno comum: a transmissdo do direito de crédito, no todo ou em parte, feita pelo credor
a um terceiro.” (p. 593).

Assim sendo, como se viu, em momento algum resulta ter esta transmissdo, pelo

contrério.
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Por outro lado, também ndo parece ser razoavel, que seja a Requerente e a devedora a
renegociar — para os efeitos de cessdo de créditos que a Requerente alega — o preco do crédito
para depois a credora o ceder j& com um valor inferior ao (primitivo) valor nominal, mormente
considerando que a lei permite a cessdo de créditos independentemente do consentimento do
devedor (artigo 577.° do CC), pelo que esta linha de raciocinio ndo se afigura conducente a uma
Otica de racionalidade do negdcio, mormente considerando que a alegada cessionaria é
outorgante do mesmo contrato. l.e., qual o interesse das partes, cedente e cessionaria, num
alegado contrato de cessdo de créditos — da totalidade do crédito — reduzi-lo e depois cedé-lo?

Ainda que a Requerente aceitasse receber menos que o valor nominal do crédito na
alegada cessdo, para a Cessionaria sempre seria mais vantajoso adquirir a totalidade do crédito
sem qualquer exercicio de reducdo prévio — pelo qual pagou menos que o valor nominal — e,
posteriormente, considerando que o risco da cobranca ja corre da sua parte tentar cobrar o valor
total.

Também né&o se afigura razoavel que, caso a E... por alguma forma tivesse adquirido o
crédito aceitasse, sem outras cautelas, que o pagamento fosse feito a outrem —a B... — com
efeito liberatorio sobre a devedora, mormente considerando que essa sociedade estava em
situacdo econdmica dificil, de pré-faléncia como a Requerente refere, e no ambito de um PER.

Esta posicdo ndo € razodvel numa cessdo de créditos mas ja o € — como resulta
literalmente do texto do contrato — para uma garante pessoal, como é a posicao que resulta do
acordo paraakE....

Desta forma, a posicdo que a Requerente sufraga ndo s6 nao resulta dos termos do
contrato — quer formal, quer substancialmente — como ndo se apresenta razoavel face a situaces
negociais tipicas destes negdcios.

Considerando a posicdo do STJ, vertida no processo n.° 1550/06.0TBSTR.E1.S2 da 7.2
Seccéo:

“Vem sendo uniformemente entendido pelo STJ que os seus poderes de cogni¢do no

dominio da interpretacao dos negdcios juridicos estao circunscritos a determinacéo do

sentido normativo da declaragdo negocial, com recurso aos critérios fixados nos arts.

236.9,n.°1, e 238.°, n.° 1, do CC, por tal envolver conhecimento de matéria de direito,
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estando-lhe vedado o apuramento da vontade psicologicamente determinével das partes
por esta constituir matéria de facto da exclusiva competéncia das instancias.

V - Estando em causa um negocio formal, uma vez que foi adoptada a forma escrita
(art. 221.° do CC), deve observar-se na sua interpretacéo a regra especial inserta no
art. 238.%,n.° 1, do CC, segundo a qual “a declaragdo ndao pode valer com um sentido
que ndo tenha um minimo de correspondéncia no texto do respectivo documento, ainda
que imperfeitamente expresso, excepto quando esse sentido corresponder a vontade real
das partes e as razfes determinantes da forma do negdcio ndo se opuserem a essa
validade” (art. 238.°, n.° 2, do CC).”

Desta forma, ao contrario do que a Requerente alega, ndo podemos, de forma alguma,
concluir que tenha havido qualquer forma, imediata ou ndo, de cessao de créditos. Nem a analise
do acordo de pagamento o permite nem se afiguram possiveis exercicios interpretativos que
ndo tendo qualquer arrimo no texto do respetivo documento — no sentido do ac6rddo que
acabamos de citar — face a circunstancias de normalidade do negdcio apontem em sentido
diverso. Ndo podemos esquecer que a Requerente é a mesma sociedade que cerca de quatro
meses antes adquiriu este crédito através de um contrato de cessdo de créditos que, agora,
outorga alegadamente para alcangar o mesmo fim um “acordo de pagamento” cujas declara¢des

negociais das partes em nada se assemelham com aquele.

3.1.8. Assim, podemos concluir que, no caso concreto, ndo houve qualquer forma de
transferéncia para um terceiro do direito de cobranca integral do crédito em causa. Nos termos
da clausula segunda do acordo de pagamento, a E..., S.A, apenas se assumiu como garante do
pagamento da quantia de USD 3.000.000,00 (trés milhGes de ddlares dos Estados Unidos da
Ameérica), obrigando-se a substituir-se a C..., apenas se e quando esta incumprisse a obrigagédo
de pagamento por si assumida perante a Requerente.

Desta forma, o acordo de pagamento consubstancia uma renegociacdo da divida entre a

Requerente, e a sua afiliada C... com uma reducéo efetiva do valor nominal da divida, ficando
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a C..., pela mera celebracdo do acordo de pagamento exonerada do pagamento do montante
perdoado.

3.1.9. Em suma, a Requerente nédo se desfez do ativo ao preco que conseguiu obter no mercado
jaque a E... nunca o adquiriu. Ha, isso sim, neste caso, a constituicdo de uma garantia, sem
venda a terceiro do ativo, operando-se por via do acordo de pagamento um perdao parcial de
divida.

Nestes casos de perddo de um crédito no ambito de um acordo particular, nao se “[...]
permite a sociedade que o concedeu relevar o montante que deixou de receber como custo para
efeitos fiscais, a menos que respeite as regras fiscais, seja pela constituicdo de provisdes para
créditos de cobranca duvidosa (arts. 34.° e 35.° do CIRC, na redaccéo em vigor a data), seja
pelo regime dos créditos incobraveis (art. 39.° do mesmo Codigo). Ac. do STA de 4/11/2015
proferido no &mbito do processo n.° 963/13.

Posicdo esta que resulta do acorddo 160/2018-T do CAAD (citado, aliés, pela
Requerente) de onde resulta que,

“E depois, porgue uma coisa é a constituicdo de uma perda, sem a realizacdo (sem a

venda a terceiro) do ativo, por imparidade ou créditos incobraveis e outra é a venda

(cessao do ativo).

Ali, na constituicdo da perda sem realizacdo ou venda, o legislador pode criar

requisitos fiscais acrescidos para a aceitacdo fiscal da perda (art. 41.° do CIRC),

justamente porque ndo houve realizagdo e venda. As razdes sao duplas: ou é ainda uma
perda potencial; ou efetiva-se fora do modelo de uma venda (cesséo) do ativo, ou seja
fora do quadro tipico da realizacéo, que € o ato que legitima, por exceléncia, o registo
fiscal da perda ou do ganho, em termos qualitativos (ato juridico-econdmico que
sustenta o facto tributario no IRC — cfr. art. 18.°, n.° 1 e 3, do CIRC) e em termos

quantitativo (o preco de venda baliza o valor do rendimento ou do gasto).”

Ainda que a Requerente se socorra desta e de outras decisdes para fundamentar a sua

posicao, a verdade é que parte de uma situacao de facto bem diferente; ao contrario da situacao
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em apreco no processo cuja decisdo transcrevemos, a Requerente, no caso que nos ocupa, ndo
cedeu o crédito ou por qualquer forma o transmitiu a um terceiro, limitando-se a acordar com
0 devedor uma reducdo do valor nominal do crédito, no ambito de um acordo de pagamento
celebrado com o devedor, que era sua (ainda naquele momento) afiliada.

Na situagdo sub judice, ndo tendo havido transmissdo do credito pela Requerente, a
dedutibilidade do gasto em apreco ndo pode ser aferida a luz do critério previsto no n.° 1 do
artigo 23.° do Cddigo do IRC.

Pelo que, o reconhecimento e aceitacdo de gastos com perdas resultantes de perddo de
dividas (que, quanto a esta parte, se tornam incobraveis) depende, pois, de estarem preenchidas
as condicOes previstas nos artigos 28.-A, 28.°-B e 41.° e s0 nessa eventualidade estaria
preenchido o requisito da dedutibilidade do n.° 1 do artigo 23.°, todos do Cédigo do IRC.

Ora nao resulta dos autos estarem reunidos os requisitos que permitem a deducdo a perda
por imparidades relacionada com este crédito, em vista da sua consideragdo como crédito de
cobranca duvidosa, nos termos do artigo 28.°-A, n.° 1 al. a) do Cdodigo do IRC, observados que
sejam 0s critérios constantes do artigo 28.°-B ou do artigo 41.°, ambos do mesmo diploma.
Assim, o gasto de € 2.308.839,56 ndo dever, a luz do Cadigo do IRC, ser fiscalmente dedutivel

ao lucro tributavel da Requerente.

3.1.10. A Requerente vem ainda defender que a posicdo da Requerida viola o principio da
tributacdo pelo rendimento real, previsto no n.° 2 do artigo 104.° da Constituicdo da Republica
Portuguesa.

Neste caso, e independentemente do sentido interpretativo dos preceitos em causa, 0 que
falece, desde logo, na argumentacdo da Requerente € o cumprimento do énus a que estava
adstrita para demonstrar o enquadramento da perda que teve.

A Requerente fundamenta a aplicagdo do regime do artigo 23.° do Cddigo do IRC
considerando a existéncia da alegada transmiss@o do crédito a terceiro por montante inferior ao
seu valor nominal. Facto que ndo s6 ndo provou, como se extrai dos autos exatamente 0 oposto,

ou seja, que tal transmissdo nunca se verificou.
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E tendo havido, como houve, um perddo parcial de divida, ndo estava vedada a
Requerente, nos termos e para os efeitos do disposto nos artigos 28.°-A, 28.°-B e 41.°, todos do
Cadigo do IRC, a possibilidade de ver deduzido fiscalmente 0 montante correspondente a perda
sofrida.

Desta forma, ndo se evidencia qualquer violagdo ao aludido preceito constitucional.

3.1.11. Face a posi¢do assumida as correcdes em apreco nos presentes autos nao sofrem de
qualquer vicio de ilegalidade.

Perante a posicdo que antecede fica prejudicado o conhecimento de outras questdes
suscitadas no PPA.

4. Deciséo
Nos termos e com os fundamentos expostos, o tribunal arbitral decide:

a) Julgar improcedente o pedido de anulacdo da liquidagcdo adicional de IRC e juros
compensatérios, consubstanciados na demonstracdo de acerto de contas.

b) Julgar prejudicado, face ao decidido em a), o pedido de condenacdo da Requerida no
pagamento de juros indemnizatorios.

¢) Condenar a Requerente nas custas.

5. Valor do processo

De harmonia com o disposto no n.° 4 do art.° 395.° e no n.° 2 do art.° 306.°, ambos do CPC, no
art. 97.°-A do CPPT e ainda do n.° 2 do art.° 3.° do Regulamento de Custas nos Processos de
Arbitragem Tributéria fixa-se ao processo o valor de € 199.714,97 (cento e noventa e nove mil

setecentos e catorze euros e noventa e sete céntimos).
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6. Custas

Para os efeitos do disposto no n.° 2 do art.° 12.° e no n.° 4 do art.° 22.° do RJAT e do n.° 4 do
art.° 4.° do Regulamento de Custas nos Processos de Arbitragem Tributaria, fixa-se 0 montante
das custas em € 3.672,00 (trés mil seiscentos e setenta e dois euros), nos termos da Tabela |

anexa ao dito Regulamento, a suportar integralmente pela Requerente.

Lisboa, 28 de abril de 2021
Os Arbitros
Arbitro Presidente
Fernanda Macés

Arbitro Adjunto

Marisa Almeida Aradjo
Arbitro Adjunto

Nuno Pombo
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