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CAAD: Arbitragem Tributaria
Processo n.%: 220/2019-T

Tema: Seguros Unit Link - Dupla Tributacdo econémica.

DECISAO ARBITRAL

Os arbitros Juiz José Pocas Falcdo (arbitro-presidente), Prof. Doutor Nuno Cunha
Rodrigues e Dr. Leonardo Marques dos Santos (&rbitros vogais), designados pelo Conselho
Deontolédgico do Centro de Arbitragem Administrativa para formarem o Tribunal Arbitral,

constituido em 14-06-2019, acordam no seguinte:

1. Relatdrio

A..., S.A., NIPC..., com sede na Rua ..., em Lisboa, (doravante “Requerente”), veio, a0
abrigo do disposto nos artigos 2.°, n.°1al. a), 5., n.°3al. a), 6.°, n.2al. a) e 10.°,n.° 1, al. a),
todos do Decreto-Lei n.° 10/2011, de 20 de janeiro, diploma que aprovou o Regime Juridico
da Arbitragem em Matéria Tributaria (doravante “RJAT”), e no artigo 102.°, nimero 1, alinea
a) do Codigo de Procedimento e de Processo Tributario (doravante “CPPT”), apresentar Pedido
de Constituicdo de Tribunal Arbitral para apreciacdo da legalidade dos atos de liquidacdo de
Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas (IRC) Liquidagdo n.° 2018...,
Demonstracdo de acerto de contas n.° 2018... e Compensacdo n.° 2018..., do exercicio de 2014,
na parte correspondente a correcgdo efectuada pela AT correspondente ao valor de €
856.605,97.
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A Requerente pede ainda juros indemnizatorios contados desde 21 de dezembro de
2018.

E Requerida a AUTORIDADE TRIBUTARIA E ADUANEIRA (doravante também
“AT).

O pedido de constituicdo do tribunal arbitral foi aceite pelo Senhor Presidente do CAAD
e automaticamente notificado a AT em 27-03-2019.

Nos termos do disposto na alinea a) do n.° 2 do artigo 6.° e da alinea b) do n.° 1 do artigo
11.° do RJAT, na redacdo introduzida pelo artigo 228.° da Lei n.° 66-B/2012, de 31 de
dezembro, o Conselho Deontolégico designou como éarbitros do tribunal arbitral coletivo os
signatarios, que comunicaram a aceitacdo do encargo no prazo aplicavel.

Em 23-05-2019, foram as partes devidamente notificadas dessa designacédo, ndo tendo
manifestado vontade de recusar a designacdo dos arbitros, nos termos conjugados das alineas
a)ee) don.1doartigo 11.°do RJAT e dos artigos 6.° e 7.° do Codigo Deontoldgico.

Assim, em conformidade com o preceituado na alinea c) do n.° 1 do artigo 11.° do RJAT,
na redacado introduzida pelo artigo 228.° da Lei n.° 66-B/2012, de 31 de dezembro, o tribunal
arbitral coletivo foi constituido em 14-06-2019.

A AT apresentou resposta, defendendo a improcedéncia do pedido de prondncia arbitral.

Por despacho de 12-09-2019, foi decidido dispensar a reunido prevista no artigo 18.° do
RJAT e alegac0es.

O tribunal arbitral foi regularmente constituido, a face do preceituado na alinea €) do n.°
1 do artigo 2., e do n.° 1 do artigo 10.°, ambos do RJAT e é competente.

As partes estdo devidamente representadas gozam de personalidade e capacidade
judiciarias e tém legitimidade (artigo 4.° e n.° 2 do artigo 10.°, do mesmo diploma e artigo 1.°
da Portaria n.° 112-A/2011, de 22 de marco).

O processo ndo enferma de nulidades.
2.  Posicao das partes

2.1. A Requerente defende, em suma, que:

2.1.1. Tem por objeto social a producdo e comercializagédo de produtos de seguros do ramo vida.
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2.1.2.Entre os referidos produtos e com relevancia para os presentes autos, comercializa junto
dos seus clientes seguros de capitalizagdo, também denominados “Unit-linked”.

2.1.3.0s seguros de capitalizagdo “Unit-linked” consistem numa apdlice de seguro de vida,
expressa em unidades de conta, cuja rentabilidade ou valorizacdo esté indexada a valorizacao
de um ativo subjacente escolhido pela por si.

2.1.4.0s unit linked correspondem a contratos através dos quais a seguradora se obriga ao
pagamento de uma dada prestacdo na data do evento relevante (termo do prazo, resgate ou
morte do tomador do seguro).

2.1.5.0 valor da prestacdo esta por natureza indexado ao valor do conjunto de ativos subjacente
ao produto.

2.1.6.0 tomador do seguro paga o prémio do seguro, sendo que sobre o referido prémio, a
seguradora faz corresponder um determinado nimero de unidades de conta.

2.1.7. A seguradora adquire os ativos financeiros a que estéo indexadas as unidades de conta.
2.1.8.0 valor de cada unidade de conta é determinado pela divisdo do patriménio do fundo pelo
namero de unidades de conta emitidas.

2.1.9.Todos os ativos sdo adquiridos diretamente pela seguradora, a qual € proprietaria das
carteiras de titulos a que estdo associados os produtos unit linked, cabendo-lhe a ela a gestao
dos referidos ativos.

2.1.10. Os ativos financeiros sdo contabilizados pela seguradora no seu ativo e sdo registados
em seu nome.

2.1.11. A Seguradora recebe os rendimentos decorrentes dos ativos financeiros de que é
titular.

2.1.12. O tomador do seguro ndo recebe juros, nem é titular de quaisquer a¢bes ou outros
valores mobiliarios, mas sim de uma quota ideal sobre um rendimento futuro, o qual esta
indexado aos ativos detidos pela seguradora.

2.1.13. No ambito da sua atividade e com relevancia para os presentes autos, auferiu, durante
0 exercicio de 2014, rendimentos provenientes de a¢des e unidades de participacdo - em fundos
de investimentos — por si detidas e que séo parte integrante dos seus investimentos financeiros,

relativas a comercializagdo de seguros unit linked.
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2.1.14. Deduziu a coleta lucros distribuidos relativos aqueles rendimentos, de acordo com o
mecanismo para eliminar a dupla tributagcdo econémica previsto no artigo 51.° do Cédigo do
IRC (“CIRC”), na redagdo em vigor a data dos factos tributarios.

2.1.15. Em cumprimento da Ordem de Servico n.° Ol12016..., de 28 de setembro de 2016, a ora
Requerente foi alvo de uma acéo de inspecdo tributaria ao exercicio de 2014, por parte dos
Servigos de Inspecao Tributaria da Unidade dos Grandes Contribuintes (“UGC”).

2.1.16. Em sede do procedimento de inspecdo, a UGC notificou a ora Requerente do projeto
de relatorio de inspecdo, nos termos do qual foram propostas diversas correcdes técnicas em
sede da matéria coletavel de IRC do exercicio de 2014.

2.1.17. Nos termos do referido projeto, a UGC decidiu efetuar, entre outras, uma corre¢ao no
valor de EUR 856.605,97 relativa ao beneficio da eliminacéo da dupla tributacdo econémica de
lucros distribuidos sobre rendimentos de titulos afetos a carteiras unit linked.

2.1.18. A UGC notificou a ora Requerente do relatério final de inspe¢édo, nos termos do qual
manteve e confirmou, parcialmente, as correcdes propostas em sede do projeto de relatério de
inspecdo.

2.1.19. A UGC manteve integralmente a correcdo relativa a eliminacdo da dupla tributacéo
econdmica de lucros distribuidos relativa aos seguros unit linked no valor total de EUR
856.605,97.

2.1.20. Em abril de 2017, foi notificada da liquidacdo de IRC n.° 2017..., relativa ao periodo
de 2014.

2.1.21. Por anomalia do sistema informatico, a referida liquidacdo ndo refletiu as correcdes
aritméticas resultantes da referida acéo de inspecao.

2.1.22. Face ao acima exposto, através da OI12018..., a UGC iniciou um procedimento de
inspecdo de natureza interna apenas para regularizar a referida anomalia do sistema informatico
e de modo a ser possivel a emissdo de uma nova liquidagdo de IRC que incorporasse as
correcdes a matéria coletavel do exercicio de 2014.

2.1.23. A 13 de novembro de 2018, foi notificada do relatério final de inspe¢do que confirma
a realizacdo das correcdes ao exercicio de 2014, nomeadamente a corre¢do efetuada ao abrigo
do artigo 51.° do CIRC.
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2.1.24. Em virtude das correcdes efetuadas em sede de inspecdo, foi notificada da liquidacéo
n.° 2018... com valor de imposto a reembolsar de €5.548.853,79.

2.1.25. Foi, igualmente, notificada da demonstracéo de acerto de contas n.° 2018... que apurou
um valor final devido de €1.176.080,67 e cuja data limite de pagamento terminava a 26 de
dezembro de 2018.

2.1.26. Efetuou o pagamento da referida liquidac&o no passado dia 21 de dezembro de 2018.
2.1.27. Os atos tributarios referidos nos pontos imediatamente acima incorporam as corre¢des
efetuadas em sede da acao de inspecdo tributaria ao exercicio de 2014.

2.1.28. Considerando que o prazo de pagamento voluntério da liquidacdo acima referida
terminou no dia 26 de dezembro de 2018 n&do restam duvidas sobre a tempestividade do presente
pedido de constituicdo de tribunal arbitral, ao abrigo do disposto na alinea a) do nimero 1 do
artigo 102.° do CPPT e da alinea a) do numero 1 do artigo 10.° do RJAT.

2.1.29. O ato tributario acima identificado padece de diversos vicios passiveis de condicionar
a sua subsisténcia na ordem juridica, em concreto, ndo concorda com a corre¢do efetuada no
valor de €856.605,97 relativa a eliminacao da dupla tributagdo econémica ao abrigo do artigo
51.° do CIRC sobre rendimentos de titulos afetos a carteiras de seguros unit linked, sendo, pois,
0 ato tributario sindicado apenas parcialmente na parte respeitante a referida correcdo, nos
termos e com os fundamentos abaixo melhor expostos.

2.1.30. A questdo decidenda consiste em determinar se nos rendimentos associados a
investimentos relativos a seguros em que o risco € suportado pelo tomador do seguro (em
concreto, seguros unit linked), pode beneficiar do regime de eliminagdo da dupla tributacdo
econOmica previsto no artigo 51.° do CIRC, na redacdo em vigor a data dos factos tributarios.
2.1.31. Os Tribunais Arbitrais ja se pronunciaram nos processos n.° 65/2014-T, 268/2015-T e
160/2017-T sobre a questdo material objeto do presente processo, concluindo de forma
inequivoca no sentido da aplicacdo na esfera da Seguradora do mecanismo previsto no artigo
51.° do CIRC aos rendimentos decorrentes da comercializacao dos produtos unit linked.
2.1.32. Na otica da UGC, conforme resulta do relatorio final de inspecéo, o regime do artigo
51.° do CIRC néo se mostra aplicavel em virtude de os rendimentos dos produtos unit linked
“(...) n@o serem nunca efetivamente (ou sequer potencialmente) tributados na sua (Seguradora)

esfera. Por inexisténcia destes rendimentos na base tributavel, verifica-se a inexisténcia de
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rendimentos incluidos no lucro tributavel — estando a tributacao, ndo restam duvidas, limitada
a zero — ndo podendo, desta forma, os rendimentos em causa usufruir da eliminagdo da
(inexistente) dupla tributa¢do economica de lucros distribuidos prevista no art.°51.°do CIRC”
—vide pagina 39. Considera a Requerente que o referido entendimento carece de qualquer base
legal, padecendo de manifesto erro nos pressupostos de facto e de direito, juntando ao presente
processo parecer do Professor JOSE LUIS SALDANHA SANCHES em Co-Autoria com o Dr.
Jodo Taborda da Gama, sobre o regime juridico e fiscal dos seguros Unit Linked.

2.1.33. Parece relativamente pacifico que estamos perante um produto do ramo vida associado

a uma carteira de investimentos cuja titularidade lhe (a Requerente) pertence.

2.1.34. Os seguros “Unit-linked” constituem produtos de poupanga estruturados, titulados por

uma apolice expressa em unidades de conta de um determinado fundo de investimento, cuja

rentabilidade estd indexada a rentabilidade dos ativos que esta afetar a esse seguro (i.e., a

carteira de titulos que compde o patriménio do fundo).

2.1.35. O valor de cada unidade de conta serd, assim, determinado pela divisdo do patriménio

do fundo pelo nimero de unidades de conta emitidas, constituindo seu objetivo e dever uma

criteriosa gestdo dos fundos de investimento e dos ativos que os compdem de modo a assegurar

a maxima rentabilidade para o subscritor do seguro de vida.

2.1.36. Com relevancia para a situacdo sub judice, importara distinguir as seguintes realidades

inerentes a este tipo de seguros:

i. Unidades de conta — subscritas pelo tomador do seguro de vida e que representam uma
quota-parte do valor patrimonial do fundo de investimento a que estéo afetas;

ii. Unidades de participagdo — representam a composi¢do dos ativos do fundo de
investimento (acdes, obrigacdes, outros ativos financeiros) subscritos pela Requerente e
que geram uma determinada rentabilidade suscetivel de determinar a valorizacdo ou
desvalorizacéo do valor patrimonial dos fundos a que estéo afetas as unidades de conta
subscritas pelos tomadores do seguro;

iii. Rendimentos da apdlice de seguro — as quais sdo tributadas na esfera do respetivo
beneficiario e que correspondem a diferenca positiva entre o capital investido e o capital

resgatado no final do contrato (e que estdo sujeitos a tributacdo em sede de IRS);
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Iv. Rendimentos gerados pelas unidades de participacdo em carteiras de titulos
subscritas pelos fundos de investimento autbnomos — 0s quais constituem proveitos da
entidade gestora do fundo de investimento e que sdo tributados nos termos gerais
previstos no CIRC e de acordo com o disposto no artigo 22° do EBF (anterior artigo 19°
do EBF);

V. Fundo Auténomo: fundo auténomo da seguradora composto por Vvarios tipos de ativos,

sendo o valor patrimonial dos fundos calculado em funcéo dos ativos que o integram.

2.1.37. O segurado ndo é titular do produto financeiro unit linked, mas sim de unidades de
conta que refletem o valor patrimonial de um fundo auténomo.
2.1.38. Nao existe uma relacdo de paridade total entre as unidades de conta e o conjunto de
ativos a que estdo indexadas, pois conforme refere o Professor SALDANHA SANCHES no seu
parecer, “no caso dos Unit-Linked a aleatoriedade assume proporgdes diferentes uma vez que
a imprevisibilidade do evento (o valor do seguro) se junta a imprevisibilidade dos valores a
pagar pela seguradora (o risco do investimento) que variardo de momento para momento” para
de seguida concluir “assim o valor da responsabilidade da seguradora para com o segurado
varia ao longo do periodo contratual, consoante a varia¢ao do valor dos activos a que estédo
indexadas as unidades de conta”.
2.1.39. O tomador do seguro ndo é€ titular dos ativos subjacentes aos investimentos efetuados
pela seguradora, sendo, assim, inequivoco que os fundos autdnomos sdo da sua titularidade (da
ora Requerente), pois quem compra o0s ativos (titulos, acdes, investimentos financeiros) € a ora
Requerente.
2.1.40. Os investimentos em ac¢des, cujo montante provem da subscricdo de seguros de vida
em que o risco é suportado pelo tomador de seguros, sdo diretamente realizados pela
Requerente, a qual é a efetiva titular da carteira de titulos e respetivos rendimentos. Esta
situacdo é assumida pela UGC em diversas passagens do relatorio final de inspecdo, como se
passa a demonstrar:

) “Ndo obstante os ativos financeiros serem adquiridos no mercado pela seguradora,

com os valores recebidos do tomador, poderem pertencer juridicamente a

seguradora (...)" — pagina 30;
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i)  “parece indubitavel que, ndo obstante as empresas seguradoras poderem deter a
titularidade juridica das partes sociais afetas aos produtos “unit linked” (...)” —
pagina 30;
i)  “As seguradoras recebem os rendimentos desses produtos (...)” — pagina 39;
IV)  “Efetivamente, ainda que a Seguradora possa ser a efetiva titular das agoes (...)"
— pagina 41.
2.1.41. Se o entendimento da UGC se afigurasse correto, i.e. se fosse o tomador do seguro a
deter efetivamente os ativos subjacentes, isso significaria que a lei contemplaria uma
discriminacdo de tributagdo muito significativa dos rendimentos de unidades de participacao
adquiridas diretamente aos fundos de investimento, face aos dividendos de agdes e aos
rendimentos de unidades de participacao adquiridos através de seguradoras do Ramo Vida, uma
vez que apenas estas ultimas permitiriam a aplicacdo aos rendimentos obtidos dos beneficios
fiscais previstos em sede de IRS para o investimento a longo prazo (n.° 3 do artigo 5.° do Cédigo
do IRS).
2.1.42. A diferenca de tributacdo existe e pode existir porquanto no ultimo caso -, i.e. no caso
dos seguros unit linked - as unidades de participacdo e as acGes subjacentes que geram 0s
rendimentos que sdo refletidos nas unidades de conta ndo pertencem ao investidor/tomador de
seguro, mas sim a Seguradora.
2.1.43. O proprio plano de contas do setor segurador obriga (e sempre obrigou) ao registo dos
rendimentos advenientes destes investimentos como proveitos da prépria Seguradora.
2.1.44. Estamos perante dois tipos distintos de relagGes juridicas: (i) uma primeira, consistente
na relacdo seguradora/cliente e uma segunda, (ii) consubstanciada na relacdo
seguradora/agentes financeiros. Na primeira relacdo, o cliente paga um prémio que lhe da
direito a uma contraprestacdo indeterminada, mas determinavel em funcdo da variacdo de um
ativo (indexante), i.e. paga um premio contra uma contraprestagdo futura e indeterminada
traduzida na titularidade de unidades de conta, cujo valor se encontra indexado aos referidos
ativos detidos pela seguradora. Na segunda relagdo, a seguradora compra e vende os referidos
ativos a que estdo indexadas as unidades de contas, refletindo-se a respetiva valorizagéo dos

ativos no valor a pagar aos segurados (i.e. 0 momento em que a prestacéo se torna determinada).
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2.1.45. Os ativos subjacentes aos seguros unit linked pertencem a seguradora e ndo ao tomador
do seguro, 0 que encontra expressa consagracao legal no n.° 51 da Norma n.° 16/95-R, de 12 de
Setembro do ISP, quando se determina em relacdo aos produtos do ramo vida expressos em
unidades de conta que “esta pode ser determinada em funcéo das unidades de participacao de
um ou varios fundos de investimento, de fundos autbnomos constituidos por ativos da empresa
de seguros”.

2.1.46. O tomador do seguro unit linked ndo recebe juros, ndo é titular de quaisquer acdes ou
valores mobiliarios, ndo recebe dividendos, antes limita-se a ter uma quota ideal sobre um
rendimento futuro o qual esta indexado aos ativos detidos pela ora Requerente.

2.1.47. A circunstancia de os ativos subjacentes ndo pertencerem ao tomador do seguro é o
que determina que, (i) ndo obstante a distribuicdo periddica dos rendimentos, 0s mesmos apenas
tenham impacto na esfera do tomador do seguro no final do contrato e que (ii) a fiscalidade que
Ihes € aplicada aquando do pagamento (residente/ndo residente/pessoa singular ou coletiva) seja
a correspondente a seguradora.

2.1.48. E a Unica titular dos investimentos por si realizados, quer sejam eles em agdes,
obrigacBes ou outros, independentemente de o risco dos produtos por si comercializados ser
assumido pelo tomador do seguro ou pela propria seguradora.

2.1.49. A existéncia ou ndo do risco néo altera a natureza do rendimento obtido, pois que 0s
seus clientes recebem (ou ndo) um rendimento derivado diretamente do produto subscrito e ndo
um rendimento proveniente de acGes, obrigacGes ou outros investimentos que a Seguradora
entenda fazer.

2.1.50. Na data do resgate da apo6lice ou no caso de morte do respetivo titular, o beneficiario
recebe o valor correspondente a valorizacdo das unidades de conta a data do vencimento ou
resgate, de acordo com o valor patrimonial do fundo a que estdo afetas, ndo sendo, pois,
garantido o retorno do capital investido ao longo do periodo de vida do contrato.

2.1.51. Mostram-se preenchidos todos os requisitos legais de aplicagdo da norma de incidéncia
tributaria, mormente os requisitos materiais e formais previstos nas diversas alineas do artigo
51° n.° 1 do CIRC, o que se invoca para os devidos efeitos legais.

2.1.52. Os rendimentos decorrentes dos produtos unit linked, nomeadamente os

correspondentes a lucros distribuidos, sdo, ao abrigo das disposi¢cdes contabilisticas
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aplicaveis, registados em contas de proveitos, influenciando assim naturalmente o apuramento
do resultado contabilistico do exercicio a que respeitam.

2.1.53. Decorre da leitura do artigo 51.° do CIRC, a data dos factos tributarios que “1 — Na
determinacdo do lucro tributavel das sociedades comerciais ou civis sob forma comercial,
cooperativas e empresas publicas, com sede ou direcdo efetiva em territério portugués, sdo
deduzidos os rendimentos, incluidos na base tributével, correspondentes a lucros distribuidos
(.)".

2.1.54. A questdo material controvertida e que motivou a correcdo efetuada pela AT consiste
em determinar o que se pode qualificar como rendimentos incluidos na base tributavel de IRC
para efeitos do artigo 51.° do CIRC, e se, em concreto, 0s rendimentos contabilizados pela
Requerente (lucros distribuidos) decorrentes dos produtos unit linked podem considerar-se
como incluidos na base tributavel de IRC para efeitos de aplicacdo do regime previsto na
referida disposicéo legal.

2.1.55. O conceito de base tributavel reconduz-se ao conceito de base do imposto tal como
delimitado no artigo 3.° do CIRC.

2.1.56. Nos termos do artigo 3.°, nimero 1, alinea a) do CIRC, o IRC incide sobre, “O lucro
das sociedades comerciais ou civis sob forma comercial, das cooperativas e das empresas
publicas e o das demais pessoas coletivas ou entidades referidas nas alineas a) e b) do n° 1 do
artigo anterior que exercam, a titulo principal, uma atividade de natureza comercial, industrial
ou agricola”.

2.1.57. O lucro das sociedades e a base da determinacdo do lucro fiscal é apurado com base
na respetiva contabilidade.

2.1.58. De acordo com artigo 17.°, n.° 1 do CIRC estabelece-se que, “I - O lucro tributavel
das pessoas coletivas e outras entidades mencionadas na alinea a) do n° 1 do artigo 3° é
constituido pela soma algébrica do resultado liquido do exercicio e das varia¢Ges patrimoniais
positivas e negativas verificadas no mesmo periodo e ndo refletidas naquele resultado,
determinados com base na contabilidade e eventualmente corrigidos nos termos deste
Codigo.”.

2.1.59. O lucro - a base do IRC - pode resumir-se como o resultado da diferenca entre os

proveitos e os custos de um dado exercicio, podendo afirmar-se que existe uma correspondéncia
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genérica entre balanco comercial e balango fiscal, embora a lei fiscal preveja determinadas
correcdes ao resultado contabilistico.

2.1.60. Sendo titular (juridica e economicamente) dos ativos financeiros aos quais estdo
indexadas as unidades de conta — os quais fazem parte do seu ativo -, nenhuma duvida restara
que os proveitos gerados com os ativos detidos nos fundos autonomos, devidamente registados
como tal na sua contabilidade e integrantes consequentemente do resultado contabilistico do
exercicio, encontram-se incluidos na sua base tributavel.

2.1.61. E seguro afirmar que os lucros distribuidos s&o considerados proveitos ou ganhos, quer
do ponto de vista fiscal, quer contabilistico, facto ndo contestado e até assumido pela UGC em
diversas passagens no relatério final de inspecdo. Com efeito, do ponto de vista fiscal, o artigo
20.°, n.° 1, alinea c) do CIRC, estabelece que os dividendos distribuidos sdo considerados
proveitos da sociedade.

2.1.62. Tal realidade resulta igualmente das regras contabilisticas aplicaveis, uma vez que 0s
lucros distribuidos sdo movimentados a débito nas contas 11 ou 12 — consoante as
disponibilidades se registem no banco ou em caixa — creditando-se a conta 784 — Rendimentos
de participacGes de capital, a qual se regista na classe 7, precisamente relativa a proveitos ou
ganhos.

2.1.63. Relativamente as empresas do sector dos seguros, a contabilizacdo é feita através do
débito da conta 51 — Depdsitos a Ordem por contrapartida da conta 74 — Rendimentos de
Investimentos.

2.1.64. Nao existem, certamente, muitas duvidas, face ao quadro legal acima exposto, de que
os lucros distribuidos por uma entidade participada a sua sécia sao incluidos na base tributavel
desta. Assim, é evidente que tais rendimentos fazem parte do lucro contabilistico na acecdo do
artigo 17.° do CIRC, contribuindo para o apuramento do resultado final transposto anualmente
para a Declaracdo Modelo 22 do exercicio, ao contrario do que pretende fazer crer a Autoridade
Tributaria no presente procedimento.

2.1.65. Tratando-se de rendimentos da Requerente incluidos no seu resultado final do
exercicio, parece inequivoco que a esta tera direito ao beneficio da eliminacdo da dupla

tributagdo econdmica estabelecido no artigo 51° do CIRC.
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2.1.66. A entidade que comercializa os ativos a que estdo indexados os seguros unit linked
distribui dividendos a entidade titular da respetiva carteira de ativos, ou seja, a ora Requerente,
a qual os regista contabilisticamente como um proveito, estando assim os referidos rendimentos
naturalmente sujeitos a imposto, em concreto sujeitos a IRC. Deste modo, é inequivoco que 0s
lucros distribuidos por uma entidade que detém ativos financeiros a entidade titular da respetiva
carteira dos titulos sdo incluidos na base tributavel desta, tal como se verifica no caso objeto
dos presentes autos. Tal conclusdo encontra-se, alias, disposta de forma bastante explicita no
artigo 50.° do Codigo do IRC, cuja epigrafe ¢ “Empresas de Seguros™: “Concorrem para a
formacéo do lucro tributavel os rendimentos ou gastos resultantes da aplicacao do justo valor
aos ativos que estejam a representar provisdes técnicas do seguro de vida com participacao
nos resultados, ou afetos a contratos em que o risco de seguro é suportado pelo tomador de
seguro”.

2.1.67. O Unico requisito previsto no artigo 51.° do CIRC € a inclus&o na base tributavel, sendo
que, uma vez que estamos perante um rendimento que obrigatoriamente deve ser registado no
lucro contabilistico da seguradora, é evidente que o0 mesmo faz parte da sua base tributavel, ndo
sendo necessario qualquer esclarecimento adicional sobre a matéria!

2.1.68. O facto de o proveito contabilistico decorrente dos rendimentos gerados pelas suas
participacOes sociais ser integralmente compensado pelo registo de um correspondente custo,
ndo exclui tais rendimentos da base tributavel da seguradora. Com efeito, a base do apuramento
do IRC é o lucro contabilistico resultante de uma operacdo aritmética correspondente a
diferenca entre proveitos e custos de um dado exercicio. Sendo que a Requerente regista como
proveitos do exercicio os rendimentos decorrentes das suas participacdes associados aos
produtos unit linked (nomeadamente os correspondentes a lucros distribuidos), facto assumido
e aceite por todas as partes envolvidas no presente procedimento.

2.1.69. O facto de tais proveitos estarem indissociavelmente associados a um correspondente
registo de um custo contabilistico (ou de uma provisdo), em estrito cumprimento das regras
contabilisticas aplicaveis, ndo pode desvirtuar a qualificacdo dos mesmos como rendimentos e
a sua relevancia para efeitos de apuramento do lucro final contabilistico do exercicio. Ou seja,
ndo existe qualquer operacéo de anulacéo contabilistica do proveito registado na contabilidade,
pelo facto de a Requerente estar legalmente vinculada a registar o correspondente custo.
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2.1.70. O registo do custo ndo desvirtua a natureza do proveito registado na sua contabilidade
e integrante da base tributavel do exercicio.

2.1.71. Os seguros Unit-Linked implicaram desde sempre e ao abrigo do Plano de Contas para
as Empresas de Seguros (aprovado pela Norma Regulamentar n.° 7/94, de 27 de Abril — “PCES
94”") a constitui¢do de provisdes técnicas, por forma a acautelar os pagamentos futuros a efetuar
aos respetivos subscritores. Tais provisdes — ditadas pelo Instituto de Seguros de Portugal —
eram fiscalmente dedutiveis nos termos da alinea c¢) do n.° 1 do artigo 39° do CIRC e estdo
reguladas pela Norma Regulamentar n.° 09/2008-R, de 28 de setembro.

2.1.72. A obrigatoriedade de constituicdo e manutencao de provisdes técnicas resulta clara do
diploma que regula as condi¢bes de acesso e de exercicio da atividade seguradora (antigo
Decreto-Lei n.° 8-A/2002, de 11 de janeiro e atual REGIME JURIDICO DE ACESSO E
EXERCICIO DA ATIVIDADE SEGURADORA E RESSEGURADORA aprovado pela Lei
n.° 147/2015, de 09 de setembro).

2.1.73. Esta legalmente obrigada a constituir uma provisdo que acautele a obrigagéo futura de
pagar ao segurado o valor correspondente a valorizacdo/desvalorizacdo dos ativos aos quais
estdo indexadas as unidades de conta. Esta imposicdo legal, alids, impede, ao contrario do
entendimento proposto pela AT, de qualificar a Requerente como mera intermedidria financeira
ou gestora dos investimentos, uma vez que esta ndo age por conta do segurado.

2.1.74. A seguradorando € um mero depositario dos investimentos do cliente, ndo se limitando
a cobrar uma comissdo pela guarda dos titulos, o que se invoca para os devidos efeitos legais.
2.1.75. Aceitar-se a aplicacdo do artigo 51.° do CIRC néo implica criar um beneficio fiscal na
esfera da Seguradora.

2.1.76. O facto de o risco do seguro correr por conta do tomador ndo releva para efeitos da
determinacdo do regime fiscal dos rendimentos associados a carteira de titulos gerida pela
Requerente, os quais constituem, como vimos, proveitos da seguradora, de acordo com o
estabelecido e imposto pelo Plano de Contas para as Empresas de Seguros (PCES), quer o que
vigorou até ao exercicio de 2007 (PCES94), quer o PCESQ7, atualmente em vigor e cuja entrada
em vigor ocorreu a 1 de Janeiro de 2008.

2.1.77. O regime do artigo 51.° basta-se com a incluséo dos rendimentos na base tributavel,

nédo cabendo determinar qual o lucro efetivo resultante de cada uma das operacdes realizadas.
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2.1.78. Por outro lado, se o tinico rendimento da Requerente fosse uma “comissao” pela gestao
da carteira associada aos seguros “unit linked”, como pretende fazer crer a inspecao tributaria,
entdo o PCES teria estabelecido que fosse apenas a “comissdo” o proveito a registar e ndo a
totalidade dos rendimentos derivados das participacdes sociais associadas aos fundos de
investimento, sob pena de empolamento artificial da matéria coletavel da Requerente.

2.1.79. Sendo a Requerente titular de ativos (direitos) passiveis de gerarem a distribuicéo de
dividendos, tais dividendos sé@o proveitos desta e incluidos na sua base tributavel, tendo direito
a eliminacao da dupla tributacdo econdmica por forca da verificacao dos requisitos previstos no
artigo 51.° do CIRC.

2.1.80. Ao ndo se aceitar-se o seu entendimento, se estaria perante uma distor¢éo injustificada
do sistema fiscal em funcéo da forma juridica do investimento em ativos financeiros, o que se
mostra contrario ao artigo 51.° do CIRC, o qual ndo efetua tal distin¢do. O tomador do seguro
unit linked ndo tera direito a eliminagdo da dupla tributagdo econémica, uma vez que ndo é
titular de quaisquer participacGes sociais, mas sim de uma apolice de seguro passivel de gerar
rendimentos qualificaveis como rendimentos de capital tributados nos termos do artigo 5.° do
CIRS.

2.1.81. Os rendimentos decorrentes das unidades de conta subscritas pelos tomadores dos
seguros de capitalizacdo serdo tributados na esfera dos beneficiarios desse rendimento, nos
termos do disposto no n.° 3 do artigo 5.° do CIRS, no momento em que o seu beneficiario
proceder ao resgate das unidades de conta ou a Requerente pagar 0 seguro ao respetivo tomador.
2.1.82. A eliminacdo da dupla tributacdo, ao abrigo do artigo 51.° do CIRC caberd, desta
forma, a entidade que recebe os rendimentos gerados a partir dos ativos que detém, neste caso
os dividendos distribuidos a ora Requerente.

2.1.83. A circunstancia de inexistir efetiva dupla tributacdo — por inexisténcia de tributacédo
efetiva na esfera do beneficiario ou da entidade que gerou os lucros — nunca constituiu obstaculo
a efetiva aplicacdo do mecanismo previsto no atual artigo 51.° do CIRC.

2.1.84. Para efeitos de aplicacdo do artigo 51.° do CIRC e do mecanismo da eliminacdo da
dupla tributacdo econdémica, ndo faz sentido a distin¢cdo que a AT parece querer efetuar no
relatorio de inspecdo, entre rendimentos efetivos da seguradora (as comissdes de gestdo e

subscricdo cobradas) e os demais rendimentos registados como proveito contabilistico do
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exercicio (como por exemplo os lucros distribuidos), pois tal entendimento ndo tem qualquer
suporte legal.

2.1.85. O legislador apenas se preocupou com a efetiva tributacdo dos lucros na esfera da
entidade que os gerou — e nunca na esfera dos beneficiarios — porquanto o método de isen¢édo
previsto no artigo 51.° do CIRC basta-se com a incluséo de tais rendimentos na base tributavel,
0 que, como vimos atras, sucedeu no caso em apreco ao abrigo das disposi¢des legais aplicaveis.
2.1.86. Para o legislador basta que os dividendos sejam efetivamente tributados na esfera de
qguem distribui para que haja lugar a eliminacdo da dupla tributacdo econémica, pois na esfera
do beneficiario tais rendimentos serdo sempre incluidos na sua base tributavel. Tal requisito
perdurou no espirito do legislador quando sujeitava a aplica¢do do regime previsto no n.° 10 do
artigo 51° do CIRC a que os dividendos tivessem sido sujeitos a tributacédo algures na cadeia de
participacOes, de modo a que o beneficiario pudesse aceder ao regime de eliminacéo da dupla
tributacdo econdmica. E se o legislador ndo distinguiu, ndo caberé certamente a AT introduzir
por via administrativa requisitos que néo estdo previstos na norma de incidéncia tributéria, tal
como resulta da posicéo exposta no relatorio final de inspecao subjacente ao ato tributario ora
sindicado.

2.1.87. Nao assume qualquer relevancia para efeitos de andlise do cumprimento dos
pressupostos do artigo 51.° do CIRC, a informacao prestada pelo ISP e invocada pela UGC no
relatorio final de inspeg¢do que confirma que o unico “rendimento efetivo” das seguradoras
decorrente dos produtos unit linked corresponde aos encargos de gestdo e de subscricdo
cobrados, uma vez que como acima amplamente analisado, o critério relevante para efeitos de
aplicacdo do regime do artigo 51.° do CIRC é a inclusdo na base tributavel do exercicio e ndo
a efetiva tributacdo dos rendimentos gerados.

2.1.88. Por outro lado, ndo é verdade que a provisdo ou o registo do custo se destine a anular
0 proveito registado, uma vez que o objetivo de tal registo € contabilizar e relevar fiscalmente
as responsabilidades futuras da seguradora, em cumprimento das obrigacOes a que esta
legalmente vinculada nos termos do diploma regulador da atividade seguradora.

2.1.89. Nao se trata, pois, de afetar a base tributavel ou mesmo de ter impacto no resultado ou
lucro tributavel da empresa — requisito ndo previsto na norma de incidéncia — mas sim de incluir

os rendimentos na base tributavel, realidade que néo ¢ afetada pela circunstancia de os mesmos
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estarem cobertos por uma provisdo técnica ou serem compensados por um langamento
correspondente em contas de custos.

2.1.90. O artigo 51° do CIRC nédo exige que os rendimentos afetem a base tributavel —
argumento da autoria da AT invocado no presente procedimento — mas antes que sejam
incluidos na base tributavel, questdo completamente distinta e que se materializa com o registo
na contabilidade da Requerente dos proveitos gerados com a titularidade dos ativos detidos
pelos fundos de investimento.

2.1.91. A tematica relevante nos presentes autos nao consiste em aferir qual o rendimento
efetivo das seguradoras com a comercializagdo dos seguros unit linked — no limite poderia ser
negativo — mas sim determinar se o artigo 51.° do CIRC exige que os dividendos afetem a conta
de resultados, ou se, pelo contrario, em consonancia com o método de isencdo adotado pelo
legislador se basta com a inclusao dos dividendos distribuidos na base tributavel do beneficiario
do rendimento.

2.1.92. Toda a construcdo efetuada pela Autoridade Tributaria em torno da aplicacdo do artigo
51.° do CIRC e da necessaria existéncia de um proveito/rendimento efetivo na esfera da
Requerente, ndo tem qualquer suporte legal.

2.1.93. As provis@es técnicas constituem passivos que as empresas de seguros constituem para
fazer face as responsabilidades - atuais e futuras - decorrentes de contratos que celebram com
os tomadores de seguros e que refletem o grau de prudéncia praticado pelas seguradoras sob a
supervisdo do Instituto de Seguros de Portugal (ISP).

2.1.94. O facto de estas provisdes corresponderem ao valor dos rendimentos gerados pela
carteira de titulos detida pela Requerente (dividendos recebidos) advém da circunstancia de a
valorizacdo desses titulos se refletir na valorizacdo das unidades de conta atenta a estruturacédo
do produto oferecido.

2.1.95. As provisdes técnicas, inscritas na contabilidade da Requerente, referem-se ao valor
das unidades de conta que consubstanciam responsabilidades da seguradora por for¢a do seguro
de capitalizacdo celebrado com o respetivo tomador.

2.1.96. Com a entrada em vigor do PCESQ7, o registo de provisfes técnicas nas contas de
Classe 3 passou apenas a aplicar-se aos contratos qualificados como de seguro, ao abrigo da

IFRS 4, sendo que o0s contratos nos quais o risco do investimento corre por conta do tomador
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do seguro passaram a ser qualificados como contratos de investimento (tal como o caso dos unit
linked).

2.1.97. A mesma imputacdo dos rendimentos aos tomadores dos seguros — obrigatoria nos
termos do diploma regulador da atividade seguradora - € agora feita ndo numa conta de Classe
3 (Provisdes), mas sim numa conta de Classe 4 e, em concreto, na rubrica 45 “passivos
financeiros da componente de depdsito de contratos de seguro e de contratos de seguro e
operagdes considerados para efeitos contabilisticos como contratos de investimento”, embora
esta alteracdo de registo contabilistico ndo implique qualquer alteracdo quanto a natureza dos
valores ou montantes que a Requerente deve registar na sua contabilidade.

2.1.98. Ao abrigo das regras contabilisticas consagradas no PCESOQ7, esta obrigada a registar
em conta de custos e em concreto nas subcontas 65 e 67 todas as perdas em investimentos e as
perdas e gastos em passivos financeiros, no valor correspondente aos exatos valores registados
nas contas de proveitos (contas 74 — Rendimentos de Investimentos; 75 — Ganhos em
investimentos; e 77 — Rendimentos e ganhos em passivos financeiros).

2.1.99. Afigura-se incorreto afirmar que, com a entrada em vigor do PCESQ7, os rendimentos
de participaces sociais das operacdes em que o risco de investimento é suportado pelo tomador
de seguro deixaram de estar aplicados ou contabilizados em reservas técnicas ou mesmo que
“tais compromissos deixam de ser registados”, ao contrario do que pretende fazer crer a
Autoridade Tributéria para fundamentar as presentes correcdes.

2.1.100. O facto de os valores deixarem de ser contabilizados em contas especificamente
denominadas por “provisdes”, em nada afeta o enquadramento no n.° 2 do artigo 51.° do CIRC,
até porque a referida disposi¢cdo nao se refere a “provisdes técnicas”, mas a “reservas técnicas’.
2.1.101. A ratio do disposto no n.° 2 do artigo 51.° do Cddigo do IRC ¢ de definir o termo
reservas técnicas, no sentido de todas as situaces em que, prudencialmente, é determinado que
a seguradora reserva ganhos — o que se verifica exatamente no caso concreto.

2.1.102. Ndo obstante a reclassificacdo contabilistica operada com o PCESO07, todos estes
valores, em cumprimento das disposicOes legais acima referidas, eram obrigatoriamente
contabilizados a data dos factos e continuam a ser atualmente numa conta de classe 4 (Outros
ativos e passivos), com base nos mesmos critérios e com base na mesma forma de calculo

utilizada para o registo em contas de Classe 3, no ambito do PCES94.
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2.1.103. Ainda que se entendesse que os rendimentos auferidos pela Seguradora ndo seriam
aplicados em reservas técnicas, 0 que se invoca sem conceder face ao acima exposto, sempre
haveria de equiparar-se 0s contratos unit-linked a contratos de investimentos comercializados
por sociedades de investimento, os quais beneficiam indubitavelmente do mecanismo de
eliminacdo da dupla tributacdo econdémica.

2.1.104. Néo existe qualquer tratamento juridico diferenciado relativamente a dividendos de
acOes afetas a provisdes técnicas de seguros de vida em que o risco é suportado pelo tomador
do seguro em comparacdo com outras modalidades de seguros, nomeadamente 0s seguros com
participacdo nos resultados, em que o refor¢o da proviséo para participacdo pode corresponder
até quase 100% do rendimento gerado pela respetiva carteira, conduzindo a uma situacao
semelhante a dos produtos objeto dos presentes autos, sem que, contudo, tais situacdes tenham
sido questionadas pela Autoridade Tributaria, a qual sempre aceitou a aplicacdo do mecanismo
da eliminacdo da dupla tributacdo econémica quanto a estes produtos.

2.1.105. O n.° 6 do artigo 51.° do CIRC, com a redac&o atribuida pela Lei do Or¢camento do
Estado para 2016, estabelece agora que, “O disposto nos n.’s 1 e 2 é aplicavel,
independentemente da percentagem de participacdo e do prazo em que esta tenha
permanecido na sua titularidade, a parte dos rendimentos de participacGes sociais que,
estando afetas as provisdes técnicas das sociedades de seguros e das mutuas de seguros, nao
sejam, direta ou indiretamente, imputaveis aos tomadores de seguros e, bem assim, aos
rendimentos das seguintes sociedades (...)".

2.1.106. Contudo, estabeleceu o legislador, no artigo 135.° da Lei do OE para 2016 que, “4
redacdo dada pela presente lei ao n.° 6 do artigo 51.°, ao n.° 15 do artigo 83., ao n.° 1 do
artigo 84.°, aos n.°s 20 e 21 do artigo 88.° e ao n.° 8 do artigo 117.° do Cédigo do IRC tem
natureza interpretativa.”

2.1.107. Uma leitura apressada das normas da Lei do OE para 2016, poderia levar-nos a
concluir que a nova redagéo do n.° 6 do artigo 51.° do CIRC teria plena aplicacdo ao caso sub
judice dada a natureza interpretativa da norma conferida expressamente pelo legislador, tal
como afirma a UGC.

2.1.108. Sucede que a aplicacdo do disposto no n.° 6 do artigo 51.° do CIRC as situacfes
anteriores a data da entrada em vigor da Lei do Orgamento do Estado para 2016, configuraria
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uma violacéo do principio constitucional da proibic&o da retroatividade da lei fiscal, o que se
invoca para os devidos efeitos legais.
2.1.109. No caso em apreco e como se passa a demonstrar, ndo estamos perante uma mera lei
interpretativa, mas sim uma verdadeira lei inovadora, as quais estdo sujeitas a regimes distintos,
sendo o seu regime de aplicagdo no tempo necessariamente distinto também.
2.1.110. Para qualificarmos uma lei nova como verdadeiramente interpretativa, & necessario
que:

i) asolucdo do direito anterior seja controvertida; e que

if) asolucdo adotada pela nova lei se situe dentro dos quadros da referida controvérsia.
2.1.111. E assim evidente que a alteragdo promovida & norma em questdo, ao limitar o seu
ambito aos rendimentos de participacfes sociais, que estando afetas as provisdes técnicas, ndo
sejam direta ou indiretamente imputaveis aos tomadores de seguros, ndo tem qualquer paralelo
com a redacdo anterior da mesma, nomeadamente a que estava em vigor a data dos factos
sindicados. Com efeito, o requisito da ndo imputabilidade dos rendimentos aos tomadores dos
seguros, ndo estava de modo algum plasmado no texto legal, nem fora objeto de idéntica
interpretacdo doutrinaria ou jurisprudencial, bem pelo contrario, pois apenas a AT sustenta a
posicdo ora sufragada com carater alegadamente interpretativo pelo legislador fiscal.
2.1.112. A falta de suporte no texto legal, a forma como o regime sempre foi interpretado e as
sucessivas redacdes legais do artigo 51° - as quais nunca abordaram esta tematica — inviabilizam
assim a atribuicdo de natureza interpretativa ao texto legal, sob pena de violacéo dos principios
constitucionais aplicveis.
2.1.113. A atribuicdo do carater alegadamente interpretativo ndo passa de um expediente do
legislador para contornar as limitacGes constitucionais sobre a aplicacdo retroativa das normas
tributarias, o que ndo deixaréa de ser sindicado por este tribunal arbitral.
2.1.114. A nova redagdo do n.° 6 do artigo 51.° do CIRC é manifestamente uma norma de
caracter inovador, pois restringe o ambito de aplicacdo da norma quanto ao tipo de rendimentos
abrangidos pelo regime da eliminacdo da dupla tributacdo econdémica.
2.1.115. Em virtude da anulacdo da corre¢do acima referida, o ato tributario objeto dos

presentes autos devera ser corrigido dos seguintes termos:
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AGEM

Rubrica Valor
Matéria coletavel 198.938.155,76
Coleta 45.755.775,82
Derrama estadual 13.090.633,32
Coleta Total 58.846.409,14
Total das deducdes 727.247,52
Retencgdes na fonte 2.614.238,08
Pagamentos por conta 48.638.835,00
Pagamentos adicionais por conta 15.816.845,11
IRC a pagar 0

IRC a recuperar 8.950.756,57
IRC exercicios anteriores 0

Derrama municipal 2.984.072,34
Tributacdes Auténomas 97.416,21
Juros compensatérios 88.772,60
Valor a receber pela Requerente | 5.780.495,42

2.1.116. Em virtude da correcdo da liquidacdo de IRC do exercicio de 2014, nos termos

expostos no ponto acima, deve a demonstracdo de compensacao ser reformulada nos seguintes

termos:

1. Valor recebido (liquidagédo n.° 2017...)

6.724.934,46

2. Valor a receber (cfr. liquidagdo ponto acima)

5.780.495,42

3. Valor devido pela Requerente (diferenca entre 1 e | 944.439,04

2)

4. Valor pago pela Requerente a 21 de dezembrode | 1.176.080,67

2018

5. Valor a reembolsar a Requerente

231.641,63

www.caad.org.pt
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2.2. A AT defende, em suma, que:

2.2.1. A Requerente ndo é a destinataria, direta ou indireta, dos rendimentos gerados pelas
carteiras Unit Linked, os quais séo, sim, recebidos pelo tomador de seguro.

2.2.2.Resulta do boletim informativo "PPR investimento BES (ICAE)”, na sec¢do respeitante
a garantias, onde se diz que «[a]o Segurado, é garantido o pagamento do Saldo da Apdlice na
data do vencimento» e este «[c]orresponde ao produto do numero de unidades de Conta pela
cotacdo da Unidade de Conta do Fundo afecto ao Contrato nessa datax.

2.2.3.Conforme explicitado no relatdrio de inspecdo tributéria e resulta confirmado pela ASF,
as comissdes recebidas constituem o Unico rendimento que afeta o resultado contabilistico da
seguradora, pois que os rendimentos gerados pelas carteiras Unit Linked, apesar de registados
como proveitos da Requerente, ndo se destinam a si, que detém e gere aquelas carteiras, mas
sim aos tomadores de seguro que sdo os destinatéarios desses lucros (isto, na eventualidade de
0s haver), sendo na sua esfera que ocorre a tributagéo.

2.2.4.0 capital investido é na totalidade do tomador de seguro, o qual, ndo obstante ter a sua
atividade limitada a subscricdo de unidades de participacdes que compde o fundo ou fundos, ao
seu resgaste ou reducdo, € o Unico investidor, recaindo sobre si 0s ganhos e as perdas, ndo
estando a Requerente obrigada sequer a garantir um montante minimo a restituir.

2.2.5.Com vista a reforcar e esclarecer a questdo em litigio, solicitou ao entdo Instituto de
Seguros de Portugal (“ISP”) que emitisse entendimento sobre a matéria ora em analise. O entdo
ISP - hoje designado Autoridade de Supervisao de Seguros e Fundos de Pensdes (“ASF”),
informou, que: (i) apenas constitui rendimento efetivo da empresa de seguros os encargos de
gestdo e de subscricdo cobrados; (ii) ndo tendo o rendimento global gerado pelos investimentos
afetos aos “unit linked” impacto em termos dos resultados da empresa

2.2.6.apenas constitui rendimento efetivo da empresa de seguros os encargos de gestdo e de
subscricdo cobrados;

2.2.7.As comissBes constituem o Unico rendimento que afeta o resultado contabilistico da
seguradora; e os rendimentos gerados pelas carteiras “Unit Linked", apesar de registados como

seus proveitos, ndo se destinam as seguradoras que as detém e gerem, mas sim aos tomadores
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de seguro que serdo os destinatarios desses lucros, na eventualidade de os haver, e sera na sua
esfera que serdo tributados e ndo da seguradora.

2.2.8.No plano juridico, o capital ndo deixa de ser do tomador do seguro, que ndo obstante ter
a sua atividade limitada a subscricdo de unidades de participacfes que compde o fundo ou
fundos, ao seu resgaste ou reducdo, é o Unico investidor e sobre ele recaem 0s ganhos e as
perdas.

2.2.9.Quanto a titularidade dos ganhos ou das perdas apuradas no cumprimento do contrato na
pessoa do tomador de seguro ndo restam ddvidas que, sobre a entidade seguradora ndo impende
nenhuma obrigacdo, contratual ou legal, de garantir sequer um montante minimo a restituir apos
0 vencimento do contrato para além da diferenca entre o valor das unidades de participacdo no
momento da subscricdo e da data de vencimento.

2.2.10. Os deveres ou obrigacdes impostos a Requerente, por lei e pelas instrucdes das
entidades reguladoras, séo, de facto, os de uma gestéo prudencial do fundo ou fundos, tendentes
a limitacdo das perdas e a rentabilizacdo do investimento, 0 que envolve a negociacdo e
contratacdo, em nome do fundo de investimento, dos ativos financeiros e/ou com o0s
intermediarios para realizar operacdes em nome do fundo.

2.2.11. E apenas por razbes de praticabilidade e técnica contabilistica que o capital investido
pelo tomador de seguro é também registado como rendimento pela entidade seguradora.
2.2.12. Sendo que esses rendimentos ndo sdo nunca, efetivamente ou sequer potencialmente,
tributados na sua esfera, pela simples razdo que juridicamente ndo sdo seus mas sim dos
tomadores do seguro.

2.2.13. Como oportunamente referido no relatério de inspecdo tributaria e de seguida se
explicita, o facto desses rendimentos se encontrarem na base tributavel apurada pela Requerente
deriva apenas da pratica contabilistica assim o exigir, mais uma vez, por a entidade seguradora
assumir a total gestdo do fundo, mas sem que com isto se possa dizer que estes estejam a
influenciar, positiva ou negativamente, a mesma base tributavel.

2.2.14. A funcéo das provisdes técnicas é a de, e em qualquer momento, garantir a solvéncia
da entidade seguradora de forma a poder cumprir, na medida do razoavelmente previsivel, 0s

compromissos decorrentes dos contratos de seguro.
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2.2.15. Estes rendimentos serdo assim tributados na esfera do tomador do seguro em sede de
IRS e o impacto destes nos resultados da entidade seguradora, porque compensados na mesma
medida por registo em provisdes técnicas, acaba por ser nulo.

2.2.16. O propésito do artigo 51.° do Cddigo do IRC ¢é evitar que a mesma entidade seja
tributada duas vezes pelo mesmo rendimento, na origem e em territorio nacional. Ora, tal
pressupde que os rendimentos sujeitos a imposto sdo juridicamente do sujeito passivo, in casu,
da entidade seguradora, quando de facto tais rendimentos sdo dos seus clientes.

2.2.17. Nao pode a Requerente fazer uso do instituto previsto no artigo 51.° do Codigo do IRC,
que a proceder, criaria um verdadeiro beneficio fiscal indevido na esfera da entidade seguradora
conseguido através de um artificio contabilistico, que repita-se, é imposto pelo normativo
contabilistico, mas que ndo desvirtua a realidade dos factos expostos.

2.2.18. A deducéo dos rendimentos gerados através das carteiras de seguros “Unit Linked”
nos termos previstos no artigo 51.° do Cddigo do IRC é indevida, pelo facto de que estes
rendimentos ndo se encontram a afetar a base tributavel da Requerente.

2.2.19. Ocorpodon.®1doartigo 51.° do Cadigo do IRC projeta-se no n.° 2, que apenas deixa
de atender a percentagem de participacdo e ao prazo da sua detencdo, mas mantém o
pressuposto da inclusdo na base tributavel e, este pressuposto, como ja ficou demonstrado, ndo
se encontra, in casu, preenchido. Importando notar, em segundo lugar, que esse n.° 2 do artigo
51.° do Cddigo do IRC ndo é também suscetivel de ser aplicado na situacdo sub judice, pois,
contrariamente ao alegado pela Requerente, ndo estdo aqui em causa rendimentos de
participacdes em que tivessem sido aplicadas as reservas técnicas das sociedades de seguros.
2.2.20. Se davidas houvesse quanto a interpretacdo da norma legal em causa, no atual artigo
51.°, n.° 6 do Codigo do IRC (correspondente ao anterior artigo 51.°, n.° 2 do Codigo do IRC),
na redacao conferida pela Lei n.° 7-A/2016, de 30.03 [Lei do Orcamento de Estado (OE) ara
2017], com natureza interpretativa, determina-se que: «O disposto nos n.os 1 e 2 é aplicavel,
independentemente da percentagem de participacéo e do prazo em que esta tenha permanecido
na sua titularidade, a parte dos rendimentos de participagdes sociais que, estando afetas as
provisdes técnicas das sociedades de seguros e das mutuas de seguros, ndo sejam, direta ou

indiretamente, imputaveis aos tomadores de seguros e, bem assim, aos rendimentos das
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seguintes sociedades: a) Sociedades de desenvolvimento regional; b) Sociedades de
investimento; c) Sociedades financeiras de corretagem.».

2.2.21. Sendo inegavel que na situacdo sub judice os rendimentos obtidos séo direta ou mesmo
indiretamente imputaveis aos tomadores de seguros, ndo tem pois também razdo a Requerente
quando pretende que seja aplicada tal disposicao legal.

2.2.22. Mesmo que os rendimentos sub judice estivessem incluidos na base tributavel da
seguradora (nos termos entéo exigidos pelo artigo 51.° do Cédigo do IRC) - e sem conceder -,
contrariamente ao arguido pela Requerente, designadamente no artigo 90.° pedido arbitral, ndo
se encontrava verificado in casu o cumprimento dos demais pressupostos previstos para essa
deducéo, pelo que sempre a mesma careceria de sustentacdo legal. Pelo que, nesta medida,
improcedem, na totalidade, os argumentos aventados pela Requerente como fundamento para
a ambicionada anulagéo parcial da liquidacdo sob sindicancia

2.2.23. A Requerente designa os produtos que comercializa como "seguros de capitalizacéo”,
adiantando que se trata de contratos através dos quais a seguradora se obriga ao pagamento de
uma dada prestacao na data do evento relevante (termo do prazo, resgate ou morte do tomador
do seguro), estando a dita prestacdo indexada ao valor de um conjunto de ativos financeiros -
e.g., UPs, accBes- subjacentes ao produto. O tomador do seguro ou investidor entrega a
seguradora um prémio ou contribuicdo a que esta entidade faz corresponder um determinado
nimero de unidades de conta. As prestacdes recebidas dos investidores sdo aplicadas na
aquisicdo de ativos financeiros e contabilizados pela seguradora no seu ativo, embora afetos a
um "Fundo".

2.2.24. Para a devida avaliacdo das implicacdes fiscais deste produto na esfera da empresa
seguradora, ora Impugnante, importa identificar as suas principais caracteristicas. Assim, sobre
a distincdo entre riscos de seguro e outros riscos, a Norma Internacional de Relato Financeiro
(IFRS) 4 - Contratos de Seguro, no seu apéndice B, paragrafo B8, prescreve o seguinte: «A
definicdo de um contrato de seguro refere-se a um risco de seguro, que esta IFRS define como
risco, diferente do risco financeiro, transferido do detentor de um contrato para o emitente.
Um contrato que expde o emitente a risco financeiro sem risco de seguro significativo néo é
um contrato de seguro.». O atual PCES contempla a aplicacdo dos principios nucleares de todas
as NIC, adotando expressamente (e apenas), no que concerne a IFRS n.° 4, os principios de
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classificacdo do tipo de contratos celebrados pelas empresas de seguros (cf. artigos 1.°e 2.° do
Regulamento n.° 110/2007 (DR, 28 Série, n.° 110, de 8/6/2007) - Norma Regulamentar n.°
4/2007-R, de 27 de Abril, do ISP). E, mais adiante, como exemplos de itens que ndo sdo
contratos de seguro, no paragrafo B19, sdo apresentados: «contratos de investimento que tém a
forma legal de um contrato de seguro, mas ndo expdem a seguradora a um risco de seguro
significativo, por exemplo, contratos de seguro de vida em que a seguradora nado suporta
qualquer risco de mortalidade significativo (tais contratos sao instrumentos financeiros do tipo
nao seguro ou contratos de servicos [...].»

2.2.25. Face aos termos da legislacdo supra referida, é agora inquestionavel (pelo menos desde
inicio de 2008) que os designados unit linked ou operagdes do ramo vida (ligados a fundos) em
que o risco de investimento € suportado pelo tomador de seguro néo sdo, na realidade, contratos
de seguro, ndo tém essa natureza, ndo sdo legalmente enquadraveis ou qualificaveis nessa
categoria.

2.2.26. Quando a Requerente, no pedido arbitral, refere que os designados unit linked se tratam
de investimentos relativos a seguros em que o risco € suportado pelo tomador do seguro, s6
poderd, entdo, entender-se que se estad perante "instrumentos financeiros™ ou "contratos de
investimento”, termo utilizado pelo Guia de Implementacdo (Implementation Guidance) da
IFRS 4, para descrever instrumentos financeiros que ndo sao classificados como contratos de
seguro. De resto, a propria Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes (ASF)
realca a natureza financeira destes produtos, ao qualificar os seguros de vida ligados a fundos
de investimento (unit-linked) como instrumentos de captacdo de aforro estruturado (ICAE) e
definindo-os como «seguros de vida de capital variavel em que o valor a receber pelo
beneficiario depende, no todo ou em parte, de um valor de referéncia constituido por uma ou
mais unidades de participacao».

2.2.27. A designacao do produto "unit-linked" significa, tdo so, que existe uma ligacdo (exceto
guando existem valores garantidos) entre os ativos que integram o fundo em que séo aplicados
0s "prémios" e 0s montantes das responsabilidades das seguradoras perante os clientes.

2.2.28. E aseguradora e ndo o investidor que realiza os investimentos em acdes (ou UP's) com
0s montantes provenientes da subscricao dos produtos unit-linked, sendo o risco suportado pelo

tomador dos seguros, risco, este, obviamente financeiro9, como definido no apéndice A da
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IRFS 4 do seguinte modo: «O risco de uma possivel alteracdo futura numa ou mais taxas de
juro, precos de instrumentos financeiros, precos de mercadorias, taxas de cambio, indices de
precos ou taxas, notagdes de credito ou indices de crédito ou outra variavel especificada, desde
que, no caso de uma variavel ndo financeira, a variavel ndo seja especifica de uma parte de
um contrato».

2.2.29. A regra de eliminacdo da dupla tributacdo econdmica dos lucros distribuidos tem por
finalidade um ajustamento fiscal - a par de outros ajustamentos previstos no Cadigo do IRC
gue incidem sobre as componentes positivas do lucro tributavel, como os aplicaveis as mais-
valias -, justificado pela necessidade de «evitar a tributacéo sucessiva que ocorreria quando
os lucros ja tributados em sede de IRC, distribuidos aos sécios, pessoas colectivas, se integram
nos seus rendimentos, voltando a constituir base de incidéncia do imposto».

2.2.30. O legislador teve a preocupacao de explicitar, no corpo do n.° 1 do artigo 51.° do
Codigo do IRC, que «sao deduzidos os rendimentos incluidos na base tributavel,
correspondentes a lucros ditribuidos».

2.2.31. Deu assim indicacdo de que a tributacdo sucessiva daqueles rendimentos so se torna
necessario evitar quando os mesmos estdo refletidos na base do imposto e, por isso, devem ser
expurgados, mediante a sua deducdo ao resultado contabilistico. Caso contrério, seria uma
medida cuja finalidade residiria ndo na eliminacdo da dupla tributacdo econémica dos lucros
distribuidos mas, antes, na atribuicdo de uma pura vantagem fiscal.

2.2.32. A Requerente labora num erro de andlise quando afirma que: «os rendimentos
decorrentes dos produtos unit linked, nomeadamente os correspondentes a lucros distribuidos,
sdo, ao abrigo das disposicOes contabilisticas aplicaveis, registados em contas de proveitos,
influenciando assim naturalmente o apuramento do resultado contabilistico do exercicio a que
respeitam». Isto, porque, como se viu supra, e resulta explicitado no relatorio de inspecédo
tributaria, o efeito dos proveitos no resultado contabilistico sera inexistente se for neutralizado
através do registo do mesmo exato montante numa conta de gastos e perdas. E que com esta
dupla inscricdo do montante correspondente aos rendimentos numa conta de rendimentos e

numa conta de gastos, o efeito provocado no resultado contabilistico da seguradora é nulo.
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2.2.33. E, afinal, através deste processo que se evita que os lucros da seguradora distribuiveis
aos seus proprios socios compreendam os rendimentos gerados pelos ativos afetos as carteiras
unit-linked.

2.2.34. A base do imposto € constituida pelo lucro [cf. alinea a), n.° 1 e n.° 2 do artigo 3.° do
Cadigo do IRC].

2.2.35. Sendo o lucro obtido segundo o processo de célculo enunciado no n.° 1 do artigo 17.°
do Codigo do IRC, i.e., atraves da soma algebrica do resultado liquido do periodo e das
variacGes patrimoniais positivas e negativas verificadas no mesmo periodo e nédo refletidas
naquele resultado, determinados com base na contabilidade e eventualmente corrigidos nos
termos das regras fiscais.

2.2.36. Sendo, justamente, uma das corre¢des fiscais a efetuar para a determinacdo do lucro
tributavel, a deducdo prevista no n.° 1 do artigo 51.° do Cddigo do IRC, sempre que 0 sujeito
passivo tenha registado rendimentos provenientes de lucros distribuidos e estejam verificados
todos os requisitos e condic¢des nele estabelecidos.

2.2.37. Todavia, 0 processo de determinacdo do lucro tributavel exige a analise de per si das
suas diferentes componentes positivas e negativas, submetendo-as ao crivo da lei fiscal e aos
consequentes ajustamentos. E a isso ndo constitui exce¢do o regime do n.° 1 do artigo 51.° do
Cddigo do IRC, tanto mais que é o Unico caso em que expressamente o legislador faz depender
a sua aplicacdo ab initio do pressuposto de que os rendimentos estejam incluidos na base
tributavel.

2.2.38. No tocante a saber se o resultado contabilistico apurado pela seguradora esta ou ndo
influenciado pelos rendimentos provenientes de lucros distribuidos relativos as partes sociais
afetas as carteiras dos produtos unit-linked, basta ter em devida consideracdo 0os movimentos
contabilisticos implicados pela detencdo desses produtos, para se concluir e reconhecer, que 0
seu efeito no resultado liquido da seguradora € nulo.

2.2.39. A questdo nuclear que a Requerente pretende fazer vingar € a de que, para efeitos do
n.° 1 do artigo 51.° do Cdodigo do IRC, a expressao "rendimentos incluidos na base tributavel
deveria ser entendida tendo apenas em conta o registo contabilistico dos rendimentos, ndo
conferindo qualquer relevo ao facto de, em simultdneo com esse registo, 0 mesmo montante ser

inscrito numa conta de gastos. Ora, se assiste razdo a Requerente quando refere que «o registo
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do custo ndo desvirtua a natureza do proveito registado na contabilidade», a verdade é que tal
néo afasta o efeito decorrente do registo desse custo, pois que tal registo, inegavelmente, torna
nulo o efeito do proveito no resultado contabilistico da seguradora. Prevenindo, além do mais
(como ja se realcou), que essa parte do lucro pudesse ser considerada distribuivel aos seus
socios.

2.2.40. A aceitar-se a linha de raciocinio defendida no pedido arbitral, caberia perguntar,
entdo, por que razdo e com que propasito util, teria o legislador inserido, no corpo do n.° 1 do
artigo 51.° do Cddigo do IRC, a exigéncia de que os rendimentos estejam incluidos na base
tributavel, quando, por forca do disposto na alinea b) do n.° 3 do artigo 17.° do mesmo Codigo,
a contabilidade deve refletir todas as operacdes realizadas pelo sujeito passivo? Foi certamente
para sublinhar que, ndo se tratando de um beneficio fiscal, a deducdo dos rendimentos,
provenientes de lucros distribuidos, ao resultado contabilistico so teria justificacdo se nele
estivessem incluidos. 1sso porque, o legislador deu-se conta que, caso contrario, ndo haveria
qualquer possibilidade real ou tedrica de ocorrer dupla tributacdo dos lucros distribuidos, na
esfera do sujeito passivo.

2.2.41. Nao tem pois razdo a Requerente na parte final do artigo 108.° do pedido arbitral,
quando afirma que os rendimentos estdo «[...] devidamente registados como tal na sua
contabilidade e integrantes consequentemente do resultado contabilistico do exercicio,
encontram-se incluidos na sua base tributavel». Até porque, curiosamente, tal entra em
contradicdo com a explicagdo fornecida no artigo 191.° do pedido arbitral, em que refere que é
obrigada a registar em conta de custos o valor correspondente aos «exactos valores registados
nas contas de proveitos». Ou seja, repita-se, os rendimentos contabilizados pela Requerente
(lucros distribuidos) decorrentes dos produtos unit-linked ndo integram nem o resultado
contabilistico, nem a base tributavel da seguradora.

2.2.42. A finalidade de ter sido estabelecido que concorrem para a formagdo do lucro
tributavel os rendimentos ou gastos resultantes da aplicacdo do justo valor aos ativos afetos a
contratos em que o risco de seguro é suportado pelo tomador do seguro (produtos unit-linked)
reconduz-se, no essencial, ao reconhecimento da adocdo, para efeitos fiscais, do critério do
justo valor em alinhamento com a contabilidade, no que concerne ao critério de mensuracéao

dos instrumentos financeiros afetos a carteiras de unit-linked.
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2.2.43. Efetivamente pode fazer-se o paralelismo entre o disposto no n.° 1 do artigo 50.°, na
parte aplicavel aos produtos unit-linked e o que dispunha, sobre a mesma matéria, o n.° 1 do
artigo 79.°-A, com a epigrafe “Carteiras de Investimento das Empresas de Seguros”, cuja
redaccdo exigia a «adopcdo do critério do valor actual, tal como € estabelecido pela
regulamentacdo contabilistica do sector na valorizacdo [...] dos investimentos relativos a
seguros de Vida em que o risco de investimento é suportado pelo tomador dos seguro».
2.2.44. O que ndo é dito no n.° 1 do artigo 50.°, mas que dele decorre, é que os rendimentos e
gastos nele referidos concorrem para a formacéo do lucro tributavel (apenas) para que seja feito
0 balanceamento com o0s gastos e perdas registados como contrapartida do aumento (ou
diminuig&o) das responsabilidades da seguradora.

2.2.45. Nao restam davidas que a conclusdo extraida pela Requerente, no artigo 124.° do
pedido arbitral, no sentido de que a expressdo "inclusdo na base tributavel” se aplica a «um
rendimento que obrigatoriamente deve ser registado no lucro contabilistico da seguradora»,
padece, por um lado, de rigor técnico-contabilistico, porque o registo de um rendimento deve
ser efetuado na correspondente conta ou subconta da classe 7 - Rendimentos e ganhos e ndo no
"lucro contabilistico”, enfermando, por outro lado, de um erro de natureza substantiva,
porquanto, como se Viu, se o registo de um rendimento estiver “indissociavelmente associado"™.
2.2.46. A argumentacdo esgrimida pela Requerente é err6nea porquanto: (i) assenta numa
analise redutora e simplista da realidade contabilistica "lucro” que, nos termos do n.° 1 do artigo
17.° do Cddigo do IRC serve de ponto de partida a determinacdo do lucro tributavel, ao
considerar que o mero facto de os rendimentos provenientes de lucros distribuidos figurarem
numa conta da classe 7 deve inevitavelmente levar a concluir que influenciaram aquela
grandeza, abstraindo de que 0s mesmos exatos montantes daqueles rendimentos sdo registados
em contas de gastos e perdas, em resultado da mecénica contabilistica aplicavel aos produtos
financeiros e operacOes considerados para efeitos contabilisticos como contratos de
investimentos; e (ii) ndo extrai qualquer consequéncia de o legislador ter feito depender a
eliminacdo da dupla tributacdo econdmica dos lucros distribuidos da verificagdo de um
pressuposto basico segundo o qual os rendimentos suscetiveis de deducdo deveriam estar

"incluidos na base tributavel".
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2.2.47. A expressdo rendimentos "incluidos na base tributavel", constante do n.° 1 do artigo
51.° do Codigo do IRC, ndo pode ser entendida com o significado de «rendimentos registados
na contabilidade», sob pena de redundancia e de inutilidade, pois que, por imperativo do
disposto na alinea b) do n.° 3 do artigo 17.° do mesmo Cadigo, a contabilidade deve refletir
todas as operacdes realizadas pelo sujeito passivo.

2.2.48. A referida deducdo ndo pode operar se os referidos rendimentos ndo integrarem o
resultado contabilistico ou o "lucro”, na acecédo utilizada na alinea a) do n.° 1 do artigo 3.° do
Caodigo do IRC, i.e, ndo € possivel retirar ao lucro o que 1a ndo esta.

2.2.49. O concluido supra ndo é posto em causa pelo argumento da Requerente de que a gestdo
dos investimentos afetos a carteira de produtos unit-linked estd fora do alcance dos
investidores/tomadores do seguro e que a titularidade juridica é da seguradora e, bem ainda que
0s rendimentos associados a carteira sdo registados como proveitos da seguradora. Desde logo
porque, cCOMo Se Viu, 0 que estd em causa € que a0 mesmo tempo que sdo registados como
rendimentos também sédo registados como gastos da seguradora e, portanto, na esfera desta
entidade, elimina-se qualquer hipotese de ocorréncia de dupla tributacdo econémica dagueles
rendimentos, o que a verificar-se traduzir-se-ia numa vantagem fiscal injustificada e sem base
legal.

2.2.50. Assim sendo, neste contexto, ndo faz qualquer sentido a alegacdo (cf. artigo 149.° do
pedido arbitral) de que «se o Unico rendimento da Requerente fosse uma ""comissao pela gestéo
da carteira associada aos seguros unit- linked [...] entdo o PCES teria estabelecido que fosse
apenas a ""comissao" o proveito a registar [...]»,

2.2.51. Nao é por determinacdo da lei fiscal - que se limita a impor, na alinea a) do n.° 3 do
artigo 17.° do Cddigo do IRC que a contabilidade deve estar organizada de acordo com a
normalizacdo contabilistica e outras disposicdes legais em vigor para o respetivo sector de
atividade -, que foram instituidas as regras de contabilizacdo relativamente aos produtos unit-
linked. tributacdo do rendimento em questdo, na esfera da seguradora, em sede de IRC, e,
depois, na esfera da contraparte desta, em IRS [...]».

2.2.52. A Requerente reconhece que 0s proveitos estdo «indissociavelmente associados a um

correspondente registo de um custo contabilistico», em estrito cumprimento das regras
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contabilisticas, pelo que em caso algum, seria possivel verificar-se «efetiva dupla tributacdo»
na esfera da seguradora.

2.2.53. O significado legal de "inclusdo” é, naturalmente, que aqueles rendimentos fazem
parte do "lucro”, enquanto base do imposto, afastando-se, pois, qualquer hipdtese de que o seu
efeito no lucro seja nulo.

2.2.54. O corpodon.®1doartigo 51.° do Cddigo do IRC projeta-se no n.° 2, que apenas deixa
de atender a percentagem de participacdo e ao prazo da sua deten¢do, mas mantém o
pressuposto da inclusdo na base tributavel e este pressuposto, como ja ficou demonstrado, néo
se encontra, in casu, preenchido. Importa notar que, esse n.° 2 do artigo 51.° do Cédigo do IRC
ndo é também suscetivel de ser aplicado na situacdo sub judice, pois, contrariamente ao alegado
pela Requerente, ndo estdo aqui em causa rendimentos de participacfes em que tivessem sido
aplicadas as reservas técnicas das sociedades de seguros.

2.2.55. Se davidas houvesse quanto a interpretacdo da norma legal em causa, no atual artigo
51.°,n.° 6 do Cddigo do IRC (correspondente ao anterior artigo 51.°, n.° 2 do Cédigo do IRC),
na redacao conferida pela Lei n.° 7-A/2016, de 30.03 [Lei do Orcamento de Estado (OE) ara
2017], com natureza interpretativa, determina-se que: «O disposto nos n.os 1 e 2 é aplicavel,
independentemente da percentagem de participacédo e do prazo em que esta tenha permanecido
na sua titularidade, a parte dos rendimentos de participagdes sociais que, estando afetas as
provisdes técnicas das sociedades de seguros e das mutuas de seguros, ndo sejam, direta ou
indiretamente, imputdveis aos tomadores de seguros e, bem assim, aos rendimentos das
seguintes sociedades: (a) Sociedades de desenvolvimento regional; (b) Sociedades de
investimento; (c) Sociedades financeiras de corretagem.»

2.2.56. Sendo inegavel que na situacdo sub judice os rendimentos obtidos séo direta ou mesmo
indiretamente imputaveis aos tomadores de seguros, ndo tem pois também razdo a Requerente
quando pretende que seja aplicada tal disposigéo legal, O que consequentemente determina, por
mais esta razdo, a improcedéncia do pedido arbitral.

2.2.57. Quando a lei fiscal, in casu o Cddigo do IRC, acolhe os termos, conceitos e principios
da contabilidade, de acordo com o comando do n.° 2 do artigo 11.° da LGT, devem 0s mesmos
ser interpretados no mesmo sentido daquele que ai tém, que in casu sera naturalmente o que
decorre do atual PCES.
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2.2.58. Os unit-linked ndo sdo, na realidade, seguros; ndo h& risco transferido para a

seguradora que justifique a existéncia de um contrato de seguro; ndo hé risco a provisionar; ndo

existem aqui quaisquer provisdes técnicas a constituir.

2.2.59. As expressoes - reserva e provisao - devem aqui ser usadas em sinonimia.

3.

Matéria de facto

3.1. Factos provados

Consideram-se provados os seguintes factos com relevo para a deciséo:

3.1.1. A Requerente tem por objeto social a producéo e comercializagcdo de produtos
de seguros do ramo vida.

3.1.2. Entre os referidos produtos comercializa junto dos seus clientes seguros de
capitalizac¢do, também denominados “Unit-linked”.

3.1.3. Os seguros de capitalizagdo “Unit-linked” consistem numa apolice de seguro de
vida, expressa em unidades de conta, cuja rentabilidade ou valorizacdo esta
indexada a valorizacdo de um ativo subjacente.

3.1.4. Osunit linked correspondem a contratos através dos quais a seguradora se obriga
ao pagamento de uma dada prestacé@o na data do evento relevante (termo do prazo,
resgate ou morte do tomador do seguro).

3.1.5. O valor da prestacdo esta por natureza indexado ao valor do conjunto de ativos
subjacente ao produto.

3.1.6. O tomador do seguro paga o prémio do seguro, sendo que sobre o referido
prémio, a seguradora faz corresponder um determinado nimero de unidades de
conta.

3.1.7. A seguradora adquire os ativos financeiros a que estdo indexadas as unidades de
conta.

3.1.8. O valor de cada unidade de conta é determinado pela divisdo do patrimoénio do

fundo pelo numero de unidades de conta emitidas.
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3.1.9. Todos os ativos sdo adquiridos diretamente pela seguradora, a qual é proprietaria
das carteiras de titulos a que estdo associados os produtos unit linked, cabendo-lhe
a ela a gestdo dos referidos ativos.

3.1.10. Os ativos financeiros sdo contabilizados pela seguradora no seu ativo e séo
registados em seu nome.

3.1.11. A seguradora recebe os rendimentos decorrentes dos ativos financeiros de que é
titular.

3.1.12. O tomador do seguro ndo recebe juros, nem é€ titular de quaisquer a¢fes ou outros
valores mobiliarios, mas sim de uma quota ideal sobre um rendimento futuro, o
qual esta indexado aos ativos detidos pela seguradora.

3.1.13.No ambito da atividade a Requerente auferiu, durante o exercicio de 2014,
rendimentos provenientes de acfes e unidades de participacdo - em fundos de
investimentos — por si detidas e que sdo parte integrante dos seus investimentos
financeiros, relativas a comercializagdo de seguros unit linked.

3.1.14. Deduziu a coleta lucros distribuidos relativos aqueles rendimentos, de acordo
com 0 mecanismo para eliminar a dupla tributacdo econémica previsto no artigo
51.°do Codigo do IRC (“CIRC”), na redagdo em vigor a data dos factos tributarios.

3.1.15. Em cumprimento da Ordem de Servigo n.° O12016..., de 28 de setembro de 2016,
a Requerente foi alvo de uma acao de inspecdo tributaria ao exercicio de 2014, por
parte dos Servicos de Inspecdo Tributaria da Unidade dos Grandes Contribuintes
(“UGC”).

3.1.16. Em sede do procedimento de inspecao, a UGC notificou a Requerente do projeto
de relatorio de inspecdo, nos termos do qual foram propostas diversas correcdes
técnicas em sede da mateéria coletavel de IRC do exercicio de 2014.

3.1.17.Nos termos do referido projeto, a UGC decidiu efetuar, entre outras, uma
correcdo no valor de EUR 856.605,97 relativa ao beneficio da eliminacdo da dupla
tributacdo econdmica de lucros distribuidos sobre rendimentos de titulos afetos a

carteiras unit linked.
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3.1.18. A UGC notificou a Requerente do relatério final de inspecdo, nos termos do qual
manteve e confirmou, parcialmente, as correces propostas em sede do projeto de
relatorio de inspecéo.

3.1.19. A UGC manteve integralmente a correcdo relativa a eliminacdo da dupla
tributacdo econdmica de lucros distribuidos relativa aos seguros unit linked no
valor total de EUR 856.605,97.

3.1.20. Em abril de 2017, a Requerente foi notificada da liquidacdo de IRC n.° 2017...,
relativa ao periodo de 2014.

3.1.21.Por anomalia do sistema informatico, a referida liquidagdo ndo refletiu as
correcdes aritméticas resultantes da referida acéo de inspecéo.

3.1.22. Face ao acima exposto, através da O12018..., a UGC iniciou um procedimento
de inspecdo de natureza interna apenas para regularizar a referida anomalia do
sistema informatico e de modo a ser possivel a emissdo de uma nova liquidacao de
IRC que incorporasse as corre¢cdes a matéria coletavel do exercicio de 2014,

3.1.23. A 13 de novembro de 2018, a Requerente foi notificada do relatério final de
inspecdo que confirma a realizacdo das corregdes ao exercicio de 2014,
nomeadamente a corregédo efetuada ao abrigo do artigo 51.° do CIRC.

3.1.24.Em virtude das corregdes efetuadas em sede de inspecdo, a Requerente foi
notificada da liquidacdo n.° 2018... com valor de imposto a reembolsar de
€5.548.853,79.

3.1.25. A Requerente foi igualmente notificada da demonstracao de acerto de contas n.°
2018... que apurou um valor final devido de €1.176.080,67 e cuja data limite de
pagamento terminava a 26 de dezembro de 2018.

3.1.26. A Requerente efetuou o pagamento da referida liquidacdo no dia 21 de dezembro
de 2018.

3.2. Factos ndo provados e fundamentagdo da matéria de facto provada e ndo provada

Né&o ha factos relevantes para a decisdo da causa que ndo se tenham provado.
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Relativamente & matéria de facto, o Tribunal atendeu a prova documental junta aos autos pelas
partes, concretamente aos documentos juntos com o pedido de prondncia arbitral e ao teor do
processo administrativo junto pela AT, bem assim como aos factos reconhecidos pelas partes,
ja que a divergéncia respeita a interpretacao e aplicacdo do Direito e ndo a base factual.

O Tribunal ndo tem que se pronunciar sobre tudo o que foi alegado pelas partes, cabendo-lhe o
dever de selecionar os factos que importam para a deciséo e discriminar a matéria provada da
ndo provada (n.° 2 do artigo 123.° do Cddigo de Procedimento e de Processo Tributario (CPPT)
e n.° 3 do artigo 607.° do Cddigo de Processo Civil (CPC), aplicaveis ex vi alineas a) e €) do n.°
1 do artigo 29.° do RJAT). Deste modo, os factos pertinentes para o julgamento da causa foram
escolhidos e recortados em funcédo da sua relevancia juridica, a qual é estabelecida em atencéo
as varias soluc@es plausiveis da(s) questdo(6es) de Direito (artigo 596.° do CPC, aplicavel ex
vi alinea e) do n.° 1 do artigo 29.° do RJAT.

Assim, tendo em consideracao as posi¢des assumidas pelas partes a luz do disposto no n.° 7 do
artigo 110.° do CPPT, a prova documental e o PA juntos aos autos, consideraram-se provados,
com relevo para a decisdo, os factos acima elencados, tendo em conta que, como se escreveu
no Acordao do Tribunal Central Administrativo (TCA) Sul, de 26 de junho de 2014, proferido
no processo n.° 07148/13, “o valor probatério do relatério da inspecao tributéria (...) podera
ter forca probatdria se as asserc¢des que do mesmo constem nao forem impugnadas”.

4.  Matéria de direito

4.1.0 objeto do litigio é a discussdo da legalidade (viola¢do ou ndo do artigo 51°, do CIRC) da
liquidacdo adicional de IRC 2014 decorrente da ndo consideragdo da natureza dedutivel a
matéria coletavel, para efeitos de IRC, da importancia de € €856.605,97 de lucros afetos a
seguros denominados “unit linked”.

4.1. A questdo em andlise ja foi objeto de decisdo noutros processos. Seguiremos, em
particular, a argumentacéo vertida no Acérdédo n.° 268/2015-T.

4.2. A argumentacdo de cada uma das partes estd espelhada nos articulados e a da AT estd-o0
ainda no processo administrativo instrutor e no respetivo relatério juntos aos autos.

4.3. Assinale-se que os Tribunais (incluindo, naturalmente, os arbitrais) ndo tém que apreciar

todos os argumentos formulados pelas partes conforme tem sido desde ha muito repetidamente
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afirmado pela Jurisprudéncia (Vd inter alia, Ac. do Pleno da 22 Secgdo do STA, de 7 jun 95,
rec. 5239, in DR — Apéndice de 31 de margo de 97, pgs. 36-40 e Ac. STA — 22 Séc. de 23 abr
97, DR/AP de 9 out 97, p. 1094), mas apenas as questdes suscitadas salvo no caso de limitacdes
legais desse dever

4.4. Os contratos de seguro ligados a fundos de investimento sdo vulgarmente conhecidos
como “unit-linked”. Sdo contratos de seguro, do ramo vida, cujo saldo da apdlice se expressa
através de unidades de conta, representativas de fundos autdbnomos constituidos por ativos do
segurador ou por unidades de participacdo de um ou varios fundos de investimento e cuja
rendibilidade esta dependente da evolugdo do valor desses ativos.

4.5. Os seguros ligados a fundos de investimento séo qualificados como instrumentos de
captacdo de aforro estruturado.

4.6. Os ativos subjacentes que integram um ou os varios fundos autbnomos que compdem o
“unit-linked” — devidamente destacados na esfera patrimonial da seguradora — sdo variados e
permitem a exposicao a diferentes tipos de risco.

4.7. Entre os possiveis ativos subjacentes dos fundos de investimento, podem constar: (i)
instrumentos financeiros, como por exemplo, acGes e obrigac¢des; (ii) instrumentos financeiros
derivados ou fundos de investimento, como por exemplo os denominados hedge funds; (iii)
matérias-primas, incluindo, entre outros, metais preciosos, cereais ou petréleo; (iv) taxas de
cambio ou taxas de juro.

4.8. Os contratos de seguro ligados a fundos de investimento podem assumir diferentes
modalidades, podendo destacar-se as seguintes: (i) duracdo determinada ou indeterminada; (ii)
comercializacdo continua ou com um periodo definido de subscricdo; (iii) entrega Gnica ou com
entregas periodicas, programadas, ou extraordinarias; (iv) com ou sem garantia de capital e/ou
rendimento; (v) com ou sem reembolsos programados no periodo.

4.9. Nos “unit linked” coexiste, frequentemente, uma componente de risco suportada pela
seguradora, nomeadamente, a existéncia de uma parcela de capital garantido em caso de morte
do tomador do seguro, e a existéncia de uma componente financeira cujo risco de investimento

é suportado, pelo menos parcialmente, pelo tomador do seguro.
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4.10. Os unit-linked tém o risco de mercado dos ativos que compdem o fundo ou fundos
autonomos ou o fundo ou fundos de investimento, incluindo o risco de preco, o risco de taxa de
juro e o risco cambial.

4.11. O valor desses ativos pode reduzir-se alterando o valor da unidade de conta e originando
a perda do capital investido.

4.12. Em determinados produtos ha impossibilidade de proceder ao resgate, durante um periodo
consideravel de tempo ou séo aplicadas penalizagcdes por reembolso antecipado, quer por via
de comissionamento, quer por via da perda de garantia do capital investido.

4.13. O risco de contraparte ou risco de crédito esta associado a capacidade financeira das
contrapartes ou dos emitentes dos ativos detidos pelo fundo ou fundos auténomos ou o fundo
ou fundos de investimento.

4.14. Existe o risco de conflitos de interesses por forca de coincidéncia ou ligacbes entre as
varias entidades envolvidas na criacdo do produto, por exemplo, seguradora e emitente dos
ativos que integram o fundo auténomo, e o respetivo comercializador.

4.15. Existe ainda risco juridico associado a eventuais alteracdes no regime legal de tributacédo
ou de transmissao e exercicio de direitos.

4.16. O cerne do problema, tal como configurado pela AT, reside na circunstancia de o0s
rendimentos derivados da titularidade de participacdes sociais e em fundos de investimento, no
quadro daquele tipo de contratos (unit linked), terem, por for¢a das normas prudenciais que
vinculam a atividade seguradora, uma correspondéncia no estabelecimento obrigatério de
provisdes de igual montante, relativas as responsabilidades assumidas com a contraparte
naqueles contratos, o que, na pratica, se traduziria na circunstancia de, em si proprios, aqueles
referidos rendimentos ndo aumentarem a matéria coletavel da entidade seguradora.

4.17. Dispoe o artigo 51°, do CIRC (redacéo vigente em 2014):

“I- Os lucros e reservas distribuidos a sujeitos passivos de IRC com sede ou dire¢do
efetiva em territdrio portugués ndo concorrem para a determinacéo do lucro tributavel, desde
que se verifiguem cumulativamente os seguintes requisitos:

a) O sujeito passivo detenha direta ou direta e indiretamente, nos termos do n.° 6 do
artigo 69.°, uma participacéo nao inferior a 5 % do capital social ou dos direitos de voto da

entidade que distribui os lucros ou reservas;
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b) A participacéo referida no nimero anterior tenha sido detida, de modo ininterrupto,
durante os 24 meses anteriores a distribuicdo ou, se detida ha menos tempo, seja mantida
durante o tempo necessario para completar aquele periodo;

¢) O sujeito passivo ndo seja abrangido pelo regime da transparéncia fiscal previsto no
artigo 6.°;

d) A entidade que distribui os lucros ou reservas esteja sujeita e ndo isenta de IRC, do
imposto referido no artigo 7.°, de um imposto referido no artigo 2.° da Diretiva n.° 2011/96/UE,
do Conselho, de 30 de novembro, ou de um imposto de natureza idéntica ou similar ao IRC e a
taxa legal aplicavel a entidade ndo seja inferior a 60 % da taxa do IRC prevista no n.° 1 do
artigo 87.9;

e) A entidade que distribui os lucros ou reservas nao tenha residéncia ou domicilio em
pais, territério ou regido sujeito a um regime fiscal claramente mais favoravel constante de
lista aprovada por portaria do membro do Governo responséavel pela area das finangas.

2 - O requisito previsto na alinea d) do nimero anterior é dispensado quando se
verifique o cumprimento cumulativo das condi¢6es previstas no n.° 6 do artigo 66.°.

3 - O disposto no presente artigo é igualmente aplicavel a matéria coletavel imputada,
ao abrigo do artigo 6.°, ao sujeito passivo com sede ou direcdo efetiva em territdrio portugués
que cumpra o requisito previsto na alinea c¢) do n.° 1, na parte correspondente a lucros e
reservas distribuidos a uma sociedade sua participada que esteja sujeita ao regime da
transparéncia fiscal, desde que a participacdo desta Ultima na entidade que distribui os lucros
OU reservas cumpra os requisitos estabelecidos nos nimeros anteriores.

4 - O disposto nos n.% 1 e 2 é ainda aplicavel ao valor atribuido na associacao em
participacdo ao associado que seja sujeito passivo de IRC, com sede ou direcéo efetiva em
territério portugués, independentemente do valor da sua contribuicdo, relativamente aos
rendimentos que tenham sido efetivamente tributados, distribuidos por associantes residentes
no mesmo territorio.

5 - O disposto nos n.% 1 e 2 é ainda aplicavel ao reembolso efetuado aos sécios em
consequéncia da amortizacao de participacfes sociais sem reducéo de capital.

6 - O disposto nos n.% 1 e 2 é aplicavel, independentemente da percentagem de

participacao e do prazo em que esta tenha permanecido na sua titularidade, aos rendimentos
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de participacdes sociais em que tenham sido aplicadas as reservas técnicas das sociedades de
seguros e das muatuas de seguros e, bem assim, aos rendimentos das seguintes sociedades:

a) Sociedades de desenvolvimento regional;

b) Sociedades de investimento;

c) Sociedades financeiras de corretagem.

7 - N&o obstante o disposto nos n.% 1 e 2, o regime ai consagrado é aplicavel, nos
termos descritos no nimero anterior, as agéncias gerais de seguradoras estrangeiras, bem
como aos estabelecimentos estaveis de sociedades residentes noutro Estado membro da Uniéo
Europeia e do Espaco Econdmico Europeu que sejam equiparaveis as referidas no nimero
anterior.

8-...

9 - Nos casos em que 0S requisitos previstos nos nimeros anteriores ndo se encontrem
preenchidos, os lucros e reservas distribuidos ao sujeito passivo podem ainda beneficiar de
crédito de imposto por dupla tributacéo internacional, nos termos do disposto nos artigos 91.°
e 91.°-A.

10 - N&o obstante o disposto no n.° 2, 0s n.% 1 e 6 apenas sdo aplicaveis aos lucros e
reservas distribuidos, que:

a) Nao correspondam a gastos dedutiveis pela entidade que os distribui para efeitos do
imposto mencionado na alinead) don.1; e

b) Sejam distribuidos por entidades sujeitas e ndo isentas a imposto sobre o rendimento
ou, quando aplicavel, provenham de rendimentos sujeitos e ndo isentos a imposto sobre o
rendimento nas entidades subafiliadas, salvo quando a entidade que distribui os lucros ou
reservas seja residente num Estado membro da Unido Europeia ou de um Estado membro do
Espaco Econdmico Europeu que esteja vinculado a cooperagao administrativa no dominio da
fiscalidade equivalente & estabelecida no &mbito da Uni&o Europeia.

11- ..

12 - ..

E dispe o artigo 90.°, do CIRC:

www.caad.org.pt geral@caad.org.pt

39.


https://www.caad.org.pt/
mailto:geral@caad.org.pt

K)caa

CENTRO DE ARBITRACEM
ADMINISTRATIVA

1 - A liquidagéo do IRC processa-se nos seguintes termos:

a) Quando a liquidacéo deva ser feita pelo sujeito passivo nas declaragdes a que se
referem os artigos 120.° e 122.°, tem por base a matéria coletavel que delas conste;

b) Na falta de apresentacdo da declaracédo a que se refere o artigo 120.°, a liquidacéo
é efetuada até 30 de Novembro do ano seguinte aquele a que respeita ou, no caso previsto no
n.° 2 do referido artigo, até ao fim do 6.° més seguinte ao do termo do prazo para apresentacdo
da declaracéo ai mencionada e tem por base o valor anual da retribuicdo minima mensal ou,
guando superior, a totalidade da matéria coletavel do exercicio mais préximo que se encontre
determinada;

c) Na falta de liquidag@o nos termos das alineas anteriores, a mesma tem por base 0s
elementos de que a administracgao fiscal disponha.

2 - Ao montante apurado nos termos do nimero anterior sédo efetuadas as seguintes
deducgdes, pela ordem indicada:

a) A correspondente a dupla tributacéo juridica internacional;

b) A correspondente a dupla tributacdo econdmica internacional;

c) A relativa a beneficios fiscais;

d) A relativa ao pagamento especial por conta a que se refere o artigo 106.%;

e) A relativa a retencbes na fonte ndo suscetiveis de compensacéo ou reembolso nos
termos da legislacdo aplicavel.

3-..

4 - Ao montante apurado nos termos do n.° 1, relativamente as entidades mencionadas
no n.° 4 do artigo 120.°, apenas € de efetuar a deducédo relativa as retencdes na fonte quando
estas tenham a natureza de imposto por conta do IRC.

5 - As deducdes referidas no n.° 2 respeitantes a entidades a que seja aplicavel o regime
de transparéncia fiscal estabelecido no artigo 6.° sdo imputadas aos respetivos socios ou
membros nos termos estabelecidos no n.° 3 desse artigo e deduzidas ao montante apurado com
base na matéria coletavel que tenha tido em consideracdo a imputagcdo prevista no mesmo

artigo.
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6 - Quando seja aplicavel o regime especial de tributacdo dos grupos de sociedades, as
deducdes referidas no n.° 2 relativas a cada uma das sociedades séo efetuadas no montante
apurado relativamente ao grupo, nos termos do n.° 1.

7 - Das deducdes efetuadas nos termos das alineas a), b) e ¢) do n.° 2 ndo pode resultar
valor negativo.

8 - Relativamente aos sujeitos passivos abrangidos pelo regime simplificado de
determinacdo da matéria coletavel, ao montante apurado nos termos do n.° 1 apenas séo de
efetuar as deducdes previstas nas alineas a) e €) do n.° 2.

9 - Das deducdes efetuadas nos termos das alineas a) a d) do n.° 2 ndo pode resultar
valor negativo.

10 - Ao montante apurado nos termos das alineas b) e ¢) do n.° 1 apenas sao feitas as
deducdes de que a administragdo fiscal tenha conhecimento e que possam ser efetuadas nos
termos dos n.% 2 a 4.

11 - Nos casos em que seja aplicavel o disposto na alinea b) do n.° 2 do artigo 79.°, sdo
efetuadas anualmente liquidacdes com base na matéria coletavel determinada com caracter
provisorio, devendo, face a liquidacé@o correspondente a matéria coletavel respeitante a todo
0 periodo de liquidacdo, cobrar-se ou anular-se a diferenca apurada.

12 - A liquidag&o prevista no n.° 1 pode ser corrigida, se for caso disso, dentro do prazo

a que se refere o artigo 101.°, cobrando-se ou anulando-se entdo as diferencas apuradas.”.

4.18. A correcéo efetuada pela AT e que tem a discordancia da Seguradora Requerente, resulta
de ter sido incluida na deducéo efetuada a matéria tributavel de IRC rendimentos dos citados
titulos a afetos a carteiras “unit linked” os quais, ndo tendo afetado a base tributavel, ndo
cumpririam os condicionalismos expressamente previstos para beneficiar da deducéo relativa a
eliminacdo da dupla tributacdo econdémica de lucros distribuidos, prevista no citado artigo 51°,
do CIRC.

4.19. A matéria em questdo foi objecto de detalhado e pertinente estudo da autoria de Saldanha
Sanches e Jodo Taborda da Gama, publicado na revista Fiscalidade, no ano de 2008, ja citado
no Acordao Arbitral proferido no processo CAAD n° 65/2015-T.
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4.20. Apos analisarem o enquadramento econémico e juridico do tipo de contratos em questdo
(“seguros unit linked”) em termos coincidentes, grosso modo, com aqueles sumariamente ja
apontados, concluem aqueles autores, apontando uma caracteristica a tais contratos, essencial
para a compreensao da matéria em causa, que € a circunstancia de que a seguradora “ndo entrega
as unidades de conta, que ndo tém existéncia nem valor fora desta relacdo. Entrega aquilo a que
esta obrigada e aquilo a que segurado tem direito — o valor das unidades de conta, que constitui
o objecto desta relacdo juridica, ou seja, a quantia em que consiste o seu dever de prestar.”
4.21. Ou seja: a obrigagdo primaria/principal da seguradora no quadro dos contratos “unit-
linked”, é uma obrigag¢ao unica, pecuniaria, de entrega de um montante liquidado em funcdo do
valor que, no momento do evento que extingue o contrato, tenha a unidade de conta.

4.22. Deste modo, apenas nesse momento, no fim do contrato, € que ha um rendimento do
beneficiario, pago pela seguradora. Até ai, sublinhe-se, o patrimonio da contraparte da
seguradora mantém-se inalterado, intocado. As varia¢cdes no valor da unidade de conta, que
foram tendo correspondéncia no provisionamento obrigatério levado a cabo pela seguradora,
ndo tém qualquer influéncia no patriménio da contraparte desta. Ndo ddo causa, em suma, a
nenhum rendimento do titular do produto “unit linked”.

4.23. Nas palavras dos mesmos autores, “(...) as seguradoras ndao sdao intermediarias
financeiras, nem atuam por conta dos segurados (ndo sao agentes, corretores, mandatarios ou
comissionistas). Elas actuam por sua propria conta nos mercados. As unidades de conta ndo sdo
unidades de participacdo em fundos, titulos de qualquer outra espécie que pertencam aos
clientes. Sdo meras unidades de céalculo nacionais (...)".

4.24. Para se perceber que isto é assim, de resto, basta atentar, desde logo, que em caso de
insolvéncia da seguradora, sem que 0s respetivos contratos se hajam vencido, as contrapartes
nos contratos unit linked néo terdo qualquer direito proprio quer sobre os ativos adquiridos pela
seguradora em fun¢ao do “seu” contrato, quer sobre os rendimentos que por aqueles haja sido
gerado e distribuido a seguradora. Em tal caso (insolvéncia da seguradora), as contrapartes nos
contratos unit linked terdo de se apresentar como credores da seguradora, sendo pagos de acordo
com as regras de concurso aplicaveis, pela totalidade do patriménio daquela, na medida que
lhes caiba, e ndo em funcao do contrato que celebraram ou da sua suposta “participacao” dos

ativos contabilisticamente afetos aquele.
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4.25. Prosseguindo a sua andlise, os autores citados apontam mais algumas caracteristicas
proprias do regime contratual em causa, dignas de especial nota na perspectiva que nos ocupa.
Assim, “(...)do ponto de vista pratico, ndo ¢ de excluir, também, que, se tal ndo for proibido
pelos contratos, as seguradoras ndo cheguem sequer a deter os activos indexantes ou que nao
os vendam no momento em que o contrato com os clientes cessa (...) ”, acrescentando-Se que
“(...)o dever da seguradora no evento ¢ sempre o da entrega de determinados valores, mesmo
que nao adquira quaisquer activos, adquira menos ou diferentes, ou os ndo venda (...)”,
evidenciando-se deste modo ““(...)que os unit-linked implicam dois tipos de relacdo juridica,
diferentes em quase todos 0s seus elementos.”.

4.26. Fica assim claro, pensa-se, que, quer em termos juridicos quer em termos econémicos,
ndo existe, no quadro dos chamados “seguros unit linked” qualquer relacdo entre os sujeitos
geradores dos rendimentos devidos pelas aplicacGes financeiras realizadas pela seguradora, € 0
cliente desta titular daquele produto.

4.27. Neste quadro, ndo t€ém duvidas os autores que os segurados “(...) ndo compram, nao
vendem, ndo participam em perdas, ndo recebem dividendos. O sujeito, aqui, € a Seguradora.
Sdo dela as obrigacbes comerciais e 0s direitos. Serdo dela consequentemente, as obrigacoes
tributarias activas e passivas”, pelo que “os rendimentos que venha a obter por ser detentora de
accoes e UP sdo ganhos sujeitos a imposto. Em concreto. a IRC”, mais referindo aqueles que
“quando afirmamos que sdo ganhos sujeitos a imposto, queremos, claro, afirmar que sao ganhos
incluidos na base tributavel, ou seja, sujeitos ao regime fiscal globalmente considerado e nédo
apenas a parte do regime. Assim, todo o regime do artigo 22.° do EBF e todo o regime do IRC
— incluindo os mecanismos de eliminagdo da dupla tributacdo econémica do artigo 51.° do
respectivo Codigo - lhe sdo aplicaveis.”.

4.28. Como recordam ainda os autores citados “(...) para o Cdodigo do IRC, no momento de
definir a base de tributacdo, ndo ha duvidas de que um lucro distribuido ao sujeito passivo esta
incluido na sua base tributavel, tal como o rendimento decorrente da venda de mercadorias,
prestacdo de um servigo ou renda de um imével.” Deste modo, s6 tera cabal aplicagdo nestas
situacOes o artigo 46.° do CIRC (atual 51°).

4.29. “Se a companhia de seguros ndo pudesse exonerar-se dos encargos tributarios que o

fundo ou as sociedades comerciais suportaram, teria de repercutir esse encargo na indemnizacgéo
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a pagar ao segurado que deste modo sofreria uma dupla tributagdo: primeiro, no fundo de
investimento ou na pessoa colectiva e, depois, no momento em que fosse tributado em IRS pela
indemnizagdo que iria receber”, que “anularia o beneficio fiscal que o legislador procurou
conceder a poupanga”.

4.30. Como refere o trabalho aqui seguido “a lei estrutura um sistema que tem a sua trave-
mestra na neutralidade fiscal da companhia de seguros que cria e gere os unit linked, prevendo
que esta, como qualquer pessoa colectiva, se va desonerando de uma série de encargos fiscais
cobrados antecipadamente (retencGes na fonte e tributacdo de lucros distribuidos), pela razdo
de que a jusante todos esses rendimentos serdo tributados na esfera do segurado pessoa
singular.”.

4.31. Efetivamente, “as provisdes, ao cativarem lucros que de outra forma seriam distribuidos,
vao traduzir-se na libertacdo de fundos que vao ser investidos em determinados activos, com
maior ou menor risco com maior ou menor rentabilidade. A questdo do maior ou menor risco
do seguro é uma questdo distinta da forma mais ou menos segura como pode ser feito o
investimento que vai permitir pagar futuramente as prestacdes desse seguro, as quais sao sempre
devidas independentemente da politica concreta de investimentos da seguradora”, ja que “se a
companhia de seguros faz uma proviséo de 100, pode ao mesmo tempo investir esses 100 num
deposito a prazo, em obrigagdes, em ac¢des ou noutros activos quaisquer.”

4.32. Por fim, diga-se também que o artigo 50.° do CIRC, na redaccdo que resultou do Decreto-
Lei n.° 159/2009, de 13/07, veio de alguma forma esclarecer que, na perspectiva do legislador,
os rendimentos resultantes dos ativos “afectos a contratos em que o risco de seguro ¢ suportado
pelo tomador de seguro” concorrem para o lucro tributavel da seguradora.

4.33. Destarte, por tudo o que vem de se expor, entende-se que carece de suporte legal e de

facto a liquidacdo adicional de IRC objeto destes autos e dai ter fundamento a anulacéo pedida.
5. Juros indemnizatorios

Cumula a Requerente, com o pedido anulatério da liquidacdo, o pedido de condenacdo no

pagamento de juros indemnizatorios.
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Face a procedéncia do pedido anulatério, devera ser restituida a quantia paga indevidamente,
em excesso, pela Requerente, relativamente ao ato tributario anulado. No caso em apreco, é
manifesto que a ilegalidade do ato de liquidacéo, cuja quantia a Requerente pagou, € imputavel
a AT, que, por sua iniciativa, o praticou sem suporte legal.

Consequentemente, a Requerente tém direito a juros indemnizatorios, nos termos dos artigos
43°,n°1, da LGT e 61.° do CPPT. Os juros indemnizatérios sdo devidos, desde a data dos
pagamentos que se mostrem efetuados, e calculados com base no respetivo valor do excesso de
imposto liquidado e pago, até a sua integral devolugdo a Requerente, a taxa legal, nos termos
dos artigos, artigos 43.2, n.°%s 1 e 4,e 35.°,n.°10,da LGT, 61.°do CPPT e 559.° do Cadigo Civil,
a taxa legal em vigor.

Acresce que, de harmonia com o disposto na alinea b) do art.° 24.° do RJAT a decisdo arbitral
sobre 0 mérito da pretensao de que ndo caiba recurso ou impugnacéo vincula a administracao
tributéria, a partir do termo do prazo previsto para o recurso ou impugnacao, devendo esta, nos
exatos termos da procedéncia da deciséo arbitral a favor do sujeito passivo e até ao termo do
prazo previsto para a execucdo espontanea das sentencas dos tribunais judiciais tributarios,
“restabelecer a situagdo que existiria se o ato tributario objeto da decisdo arbitral ndo tivesse
sido praticado, adotando os atos e operagdes necessarios para o efeito”, o que esta em sintonia
com o preceituado no art.° 100.° da LGT (aplicavel por forca do disposto na alinea a) do n.° 1
do art. 29.° do RJAT), que estabelece, que “a administragdo tributaria esta obrigada, em caso
de procedéncia total ou parcial de reclamacéo, impugnacéo judicial ou recurso a favor do sujeito
passivo, a imediata e plena reconstituicdo da legalidade do ato ou situacdo objecto do litigio,
compreendendo o pagamento de juros indemnizatorios, se for caso disso, a partir do termo do
prazo da execug¢do da decisao”.

Embora o art.®2.°, n.° 1, alineas a) e b), do RJAT utilize a expressdo “declaracdo de ilegalidade”
para definir a competéncia dos tribunais arbitrais que funcionam no CAAD, ndo fazendo
referéncia a decisGes condenatorias, deverd entender-se que nas suas competéncias se
compreendem os poderes que em processo de impugnacéo judicial sdo atribuidos aos tribunais
tributéarios, sendo essa a interpretacdo que se sintoniza com o sentido da autorizacao legislativa
em gue o Governo se baseou para aprovar o RJAT e em que se proclama, como primeira diretriz,

que “o processo arbitral tributario deve constituir um meio processual alternativo ao processo
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de impugnacdo judicial e & agdo para o reconhecimento de um direito ou interesse legitimo em
matéria tributaria”.

A0 que acresce, ainda, que o processo de impugnacao judicial, apesar de ser essencialmente um
processo de anulacdo de atos tributarios, admite a condenacdo da administracdo tributaria no
pagamento de juros indemnizatorios, como se depreende do art.°43.°,n.° 1, da LGT, em que se
estabelece que “sdo devidos juros indemnizatérios quando se determine, em reclamagdo
graciosa ou impugnacdo judicial, que houve erro imputavel aos servicos de que resulte
pagamento da divida tributdria em montante superior ao legalmente devido” e do art.® 61.°, n.°
4 do CPPT (na redagédo dada pela Lei n.° 55-A/2010, de 31 de Dezembro, a que corresponde 0
n.° 2 na redagéo inicial), que “se a decisdo que reconheceu o direito a juros indemnizatérios for
judicial, o prazo de pagamento conta-se a partir do inicio do prazo da sua execugdo espontanea”.
Assim, o n.° 5 do art.° 24.° do RJAT ao dizer que “¢ devido o pagamento de juros,
independentemente da sua natureza, nos termos previsto na lei geral tributéria e no Cédigo de
Procedimento e de Processo Tributario” deve ser entendido como permitindo o reconhecimento
do direito a juros indemnizatdrios no processo arbitral. No caso em apreco, é manifesto que, na
sequéncia da declaracao de ilegalidade e consequente anulacao do ato de liquidacdo impugnado,
ha lugar a reembolso do imposto, por for¢a dos referidos artigos 24.°, n.° 1, alinea b), do RJIAT
¢ 100.° da LGT, pois tal é essencial para “restabelecer a situagdo que existiria se 0 acto tributario
objecto da decisdo arbitral ndo tivesse sido praticado”, na parte correspondente a corre¢do que
foi considerada ilegal.

Assim, devera a AT dar execucao a presente deciséo arbitral, nos termos do art.° 24.%,n.° 1, do
RJAT, restituindo a Requerente 0 montante pago em excesso, acrescido de juros
indemnizatdrios, os quais sdo devidos desde a data do pagamento efetuado até a do

processamento da nota de crédito, em que sdo incluidos (art.° 61.°, n.° 5, do CPPT).

6. Decisao

De harmonia com o exposto, acorda este Tribunal Arbitral em:

a) Julgar procedente o pedido de prondncia arbitral;
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b) Anular a liquidagdo de IRC n.° 2018... bem como, de forma consequente, a
Demonstragéo de acerto de contas n.° 2018... e Compensagéo n.° 2018..., referentes
ao exercicio de 2014;

c) Condenar a AT a restituir a Requerente 0 valor de imposto pago em excesso,
acrescido de juros indemnizatérios, a contar da data em que foi efetuado o
pagamento;

7. Valor do processo

De harmonia com o disposto no artigo 306.°, n.° 2, do CPC e 97.°-A, n.° 1, alinea a), do
CPPT e 3.2, n.° 2, do Regulamento de Custas nos Processos de Arbitragem Tributaria fixa-se ao
processo o valor de € 231.641,23.
8.  Custas

Nos termos do artigo 22.°, n.° 4, do RJAT, fixa-se o montante das custas em € 4.284,00

nos termos da Tabela | anexa ao Regulamento de Custas nos Processos de Arbitragem

Tributéaria, a cargo da Requerida.

Lisboa, 18 de novembro de 2019
Os Arbitros

(José Pocas Falcéo)

(Nuno Cunha Rodrigues)
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(Leonardo Marques dos Santos)
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