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CENTRO DE ARBITRAGEM
ADMINISTRATIVA

CAAD: Arbitragem Tributaria
Processo n.%: 213/2019-T

Tema: IRS - Permuta de partes sociais; disposi¢ao anti-abuso; arts. 73.°, n.° 10 do
CIRC e art. 10.°, n.° 9, al. b) do CIRS

DECISAO ARBITRAL

Os arbitros Conselheiro Doutor Carlos Cadilha (arbitro-presidente), Professor Doutor
Sérgio Vasques e Jodo Menezes Leitdo (&rbitros-vogais), que constituem o presente Tribunal

Arbitral, acordam no seguinte:

I. Relatorio!

1. A..., contribuinte n.° ..., com domicilio na Rua ..., n.% ..., ..., ...-... ... (a seguir, 0
Requerente), ao abrigo do disposto nos artigos 2.°,n.° 1, al. a) e 10.° do Decreto-Lei n.° 10/2011,
de 20 de Janeiro, com as alteracdes posteriores (Regime Juridico da Arbitragem Tributéria, a
seguir RJAT), apresentou em 25.3.2019 pedido de pronincia arbitral, em que é requerida a
Autoridade Tributéria e Aduaneira (a seguir, Requerida ou AT), com vista a declaracdo de
ilegalidade e consequente anulacdo dos atos tributérios, referentes ao ano de 2014, de
Liquidacéo adicional de Imposto Sobre o Rendimento das Pessoas Singulares (IRS) n.° 2018...,
datada de 12.11.2018, de LiquidacGes de juros compensatorios n.s 2018... e 2018..., datadas de
14.11.2018, e respetiva Demonstracdo de Acerto de Contas n.° 2018..., datada de 14.11.2018,
no valor de €2.511.173,18 (dois milhdes quinhentos e onze mil cento e setenta e trés euros e

dezoito céntimos).

! Observa-se a ortografia resultante do Acordo Ortografico da Lingua Portuguesa de 1990, tendo-se uniformizado,
em consequéncia, a grafia constante das citagdes efetuadas.
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2. No pedido de prondncia arbitral, em conformidade com o previsto nos artigos 5.2, n.°
3,al. b),6.2,n°2 alb), 10.° n°2 al. g) e 11.° n.° 2 do RJAT, o Requerente designou como
arbitro o Professor Doutor Sérgio Vasques.

Nos termos do n.° 3 do artigo 11.° do mesmo RJAT, a Requerida indicou como arbitro
Jodo Menezes Leitdo.

Os arbitros designados pelas partes, ao abrigo do disposto nos artigos 6.°, n.° 2, al. b) e
11.°, n.° 6 do RJAT, com observancia do prescrito pelo artigo 3.%, n.° 2, al. b) da Portaria n.°
112-A/2011, de 22 de marco, designaram, por acordo, o Conselheiro Doutor Carlos Cadilha
como Arbitro-Presidente.

As partes foram devidamente notificadas destas designacGes, as quais ndo opuseram
recusa nos termos conjugados dos artigos 11.°, n.° 1, alineas b) e ¢) e 8.°do RJAT e 6.°e 7.°do
Cddigo Deontoldgico do CAAD.

3. Nos termos do n.° 7 do artigo 11.° do RJAT, e conforme comunicacdo do Senhor
Presidente do CAAD, o Tribunal Arbitral Coletivo ficou constituido em 18.6.2019.

4. No pedido de prondncia arbitral (a seguir, peticdo inicial ou PI), o Requerente invoca
que a correcdo em sede de IRS, fundamentada no art. 73.%, n.° 10 do Cdodigo do Imposto sobre
0 Rendimento das Pessoas Coletivas (CIRC), ex vi art. 10.%, n.° 9, al. b) do Cddigo do Imposto
sobre o Rendimento das Pessoas Singulares (CIRS), respeitante a permuta de acdes realizada
no ano de 2014 pelo Requerente com a sociedade B..., SA (posteriormente denominada C...
SGPS, SA) mediante a entrega de acdes representativas de 50,02% do capital social da
sociedade D..., SA (a seguir também abreviadamente D...), que se encontra na base dos atos
tributarios sindicados, consubstancia um “erro grosseiro e manifesto” (art. 9.° da PI), pelo que
“a referida liquidacdo, e atos subsequentes, enfermam de ilegalidade por erro nos
Pressupostos de Facto e de direito para a aplicagdo do disposto no Artigo 73.%, n.° 10, do
Caodigo do IRC” (art. 11.° da PI).

Em sustentacdo da ilegalidade assim invocada, o Requerente alega, em sumula, o

seguinte:
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1) a permuta de agcdes com a sociedade B..., SA, pela qual esta sociedade passou a deter
50,02% do capital social da D..., SA ¢ “a forma adequada de transferéncia das participagdes
sociais detidas diretamente pelo ora REQUERENTE para a esfera da sociedade holding” B...
(depois C...), sendo a “constitui¢do/incorporagdo de uma sociedade holding que passaria a deter
as participacdes sociais do REQUERENTE (...) a estrutura adequada e normal neste contexto”,
e “constituiu uma exigéncia das instituicdes bancéarias envolvidas na operagdo de
financiamento” necessaria a “intencdo de aquisi¢ao da participacdo detida por E...” na
sociedade D... pelo Requerente, pelo que “[iJnexistem motivagdes/vantagens fiscais com a
concretizagao desta operacao” (arts. 23.°a 45.°, 124.°¢ 125.°, 148.° ¢ 149.°, 235.°a 238.°, 269.°
a 288.° da PI);

i) como em “Maio/Junho de 2014, comecg[ou] a ser evidente a impossibilidade de
recuperagdo da saude da esposa do REQUERENTE”, que veio a falecer em 17 de Julho de
2014, “por esta altura, confrontado com o evidente futuro falecimento da sua esposa - 0 que
obrigaria a dedicacéo acrescida as suas filhas menores, prejudicando o tempo que o projeto D...
exigiria-, 0 ora REQUERENTE decidiu alienar a sua participacdo na D...” e, assim, “a intengao
do REQUERENTE de adquirir a participacdo do acionista E... passou, com este revés pessoal,
para a inten¢do de alienar a sua participacao”, o que, apds negociagdes iniciadas em finais de
Maio/inicios de Junho, veio a concretizar-se com 0 FUNDO F..., sendo que “em 30 de Julho de
2014, foi celebrado com esta mesma sociedade contrato promessa de compra e venda das acoes
que a B... detinha na sociedade D... (50,02%) pelo prego de €8.287.500 e da quota representativa
de 50% do capital da G... pelo prego de €12.500” ¢ “Em 15 de Dezembro de 2014, é celebrado
o0 Contrato de Compra e Venda definitivo entre a B... e a sociedade F... para efeitos da aquisi¢céo
por esta Ultima das acbes que a primeira detinha na sociedade D... (50,02%) pelo preco de
€8.287.500” (arts. 48.° a 67.° da PI);

iii) a Inspecdo Tributaria limita-se a alegar que a operacdo de permuta de a¢des nao teve
qualquer racionalidade econémica, sem explicar, de forma adequada, os motivos pelos quais
chega a tal conclusdo, dado analisar apenas “os factos posteriores a realizacdo da operagao de
permuta - designadamente a posterior alienagdo das participagdes da D... -, sem, no entanto,
procurar perscrutar, nem contrariar, as razdes economicas subjacentes a tal permuta, tal como

invocadas pelo REQUERENTE”, bastando-se “com a consideracdo de que a permuta nédo
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resultou em qualquer alteracdo da posicdo do ora Requerente na estrutura e, como tal, ndo ha
motivagdo econdmica” e com a invocagao da “venda das agcdes como objetivo final da operagao,
alegacdo que implica um juizo final, que ndo se coaduna com a exigéncia de afastamento prévio
da racionalidade economica, para efeitos de aplicacdo da referida norma anti-abuso”; ora, “para
efeitos de aplicacdo da norma especial anti-abuso prevista no Artigo 73.%, n.° 10, do Codigo do
IRC, os Servigos de Inspecdo deveriam ter procurado demonstrar que a operagéo de permuta
de acBes ndo apresenta qualquer razdo economica, a luz do contexto empresarial do ora
REQUERENTE, no momento em que ocorreu”, mas o que “os Servigos de Inspe¢do acabam
por fazer é procurar demonstrar a inexisténcia de razbes economicas a luz dos
desenvolvimentos posteriores das relagfes negociais, desconsiderando completamente o
enguadramento contemporaneo a pratica dos atos em causa e que impulsionou a realizacdo da
operacdo de permuta ora em aprec¢o”, sendo que a “racionalidade economica deve ser analisada
a luz da operagdo em si, em especial se a mesma concorre para uma nova configuragdo do
modelo negocial mais competitiva e eficiente”, ndo devendo ‘“ser analisada a luz dos
desenvolvimentos subsequentes, sem se efetuar uma demonstracdo clara que a operacdo em
causa nao tem qualquer razao econdmica valida” (arts. 201.° a 216.° da PI);

IV) como “os Servigos de Inspecédo direcionaram o foco para a consequéncia final - venda
das participacGes permutadas - e nao para a opera¢ao de permuta em si”’, dever-se-a “concluir
que a fundamentacdo vertida no Relatério de Inspecdo ndo é apta a demonstrar a inexisténcia
de razdes econdmicas validas para a operacdo sub judice e, consequentemente, a possibilitar
que os servicos de inspecdo presumam que a mesma foi prosseguida com finalidade de eliséo
fiscal”; como a demonstragao da existéncia dos pressupostos dessa presuncao cabe a AT, para
0 que “ndo basta invocar as consequéncias resultantes da operacdo visada, conforme sucede
no caso em aprego”, ja que “a analise do requisito da inexisténcia de razdes economicas validas
deve ter por objeto 0 enquadramento e contexto prévios a realizacdo da operacgéo, no sentido de
demonstrar que aquela operacdo nédo presidiram quaisquer motivagdes validas, o que nédo foi
efetuado pelos Servigos de Inspecdo, no caso em aprego”, pelo que “nao foi demonstrada, por
parte da Autoridade Tributéria, e em concreto pelos Servicos de Inspecédo, a inexisténcia de
razbes economicas validas para a realizacdo da operacdo de permuta em aprego, ndo se

encontrando, consequentemente, preenchido um dos requisitos legais para efeitos de aplicacao
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da norma especial anti-abuso, prevista no Artigo 73.°, n.° 10, do Cdédigo do IRC” (arts. 217.° a
229.° da PI);

v) dado que a norma anti-abuso, prevista no art. 73.°, n.° 10 do CIRC, constitui uma
presuncao ilidivel, “podendo o sujeito passivo contestar tal avaliacao, através da demonstragao
que, contrariamente ao que invocam os Servicos de Inspecéo, a operagéo teve, efetivamente,
motivagdes econdmicas, e que, por outro lado, a operacao teve outra finalidade e que néo visou
a obtencao de uma vantagem fiscal por forma artificial”, verifica-se que “existem diversos
factos que contribuem para a verificacdo de razbes economicas validas para a realizacdo da
operacdo de permuta de agdes aqui em causa, a saber: i. A intencdo de compra por parte do ora
REQUERENTE das participagfes da D... pertencentes ao acionista E...- uma vez que as
motivacOes ndo carecem de ser exclusivamente econOmicas, a situacdo de tensdo entre
acionistas e a necessidade de resolucdo da mesma que passaria sempre por uma
alienacdo/aquisi¢éo, implica o afastamento da referida presuncéo; ii. A condi¢do imposta pelos
bancos no &mbito das negociacgdes de financiamento da aquisi¢ao das participacdes, no sentido
de que fosse constituida uma sociedade holding para contrair o financiamento e adquirir as
participacbes - facto determinante, na medida em que evidencia o contexto da operacdo e
envolve uma entidade terceira, sujeita a supervisao e, portanto, de credibilidade reforcada; iii.
A alteracdo das circunstancias familiares do Requerente que tiveram lugar no ano de 2014 e os
periodos em que ocorrem permitem contextualizar e compreender a alteracdo das motivacdes -
Aquisicdo vs. Alienacdo da participacdo social na D... (arts. 230.° a 252.° da PI);

Vi) “ao abrigo do disposto no referido Artigo 100.° do CPPT, bastaria a existéncia de
duvidas sobre as razbes econémicas da operacao, para ndo se recorrer a aplicacdo do disposto
no Artigo 73.°, n.° 10, do Cédigo do IRC” (arts. 248.° a 253.° da PI);

vii) “o que resulta da aplicagdo do regime da neutralidade a situacdo em aprego ¢
diferimento temporal da tributacdo dos elementos patrimoniais transmitidos”, pois o “regime
de neutralidade fiscal aplicavel as operacdes permite suspender os efeitos tributarios que em
condigdes normais ocorreriam caso a operacdo Se encontrasse sujeita ao regime geral do
IRC/IRS”; “a aplicagdo da norma anti-abuso esta dependente da verificagcdo de uma vantagem
fiscal, que nao se materializa no mero deferimento da tributacéo, pelo que também por esta via,

99, ¢

a liquidacao se mostra inquinada de ilegalidade™; “ainda que se considerasse o diferimento de
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tributacdo como uma vantagem fiscal para efeitos deste Artigo 73.°, n.° 10, do Cdodigo do IRC
- 0 que por mero dever de cautela se concebe sem conceder-, sempre se teria de reconhecer que
ndo foi, certamente, por este motivo que a operacao de permuta de acdes se realizou, até porque
0 REQUERENTE teria a consciéncia de que acabaria por ser tributado em igual medida (i.e. a
taxa de 28%, aquando da distribuicdo de dividendos por parte da C...)” (arts. 291.° a 301.° da
P1);

viii) através da correcdo em apreco, procede-se “a aplica¢do do regime regra das
transmissfes onerosas previstas no Codigo do IRC, impedindo-se assim a eliminacdo dos
tributos como prevé o regime da neutralidade fiscal”; “no entanto, tal tributagao ¢ incompativel
com o facto de as novas partes sociais serem valorizadas pelo valor atribuido as antigas o que
significa que havera lugar a tributacdo quando as mesmas forem alienadas, sendo a mais-valia
apurada por referéncia ao valor original, ndo podendo sujeito passivo beneficiar de um novo
valor, o que representa, na pratica, uma tributacdo manifestamente excessiva e sem consagracao
legal”, pelo que “nao tem qualquer cabimento, sendo manifestamente injusta, a corregéo vertida
no ato de liquidagao” (arts. 302.° a 306.° da PI).

Para além da anulacdo dos atos contestados, peticiona ainda o Requerente (arts. 307.° a
309.° da PI) a condenacdo da AT no pagamento de indemnizagdo pelos custos suportados
indevidamente com a garantia para suspensdo do processo de execucéo fiscal instaurado para a
cobranca coerciva dos atos de liquidacdo em apreco, garantia que se prop06s prestar mediante o
penhor das acdes que detém na sociedade C... e que ainda esta pendente de apreciacdo e cujos

custos, nesta fase, ndo consegue quantificar.

5. A AT, ao abrigo do artigo 17.°, n.° 1 do RJAT, apresentou resposta (a seguir
abreviadamente R.) em que se defendeu por impugnacdo, designadamente mediante a
invocacdo do Relatério final de Inspecdo Tributaria (a seguir RIT), dado, alias, como
reproduzido (cfr. arts. 8.°, 11.°, 15.°, 33.%, 38.°, 39.°, 40.°, 41.°, 78.°, 88.°, 92.°, 93.° ¢ 101.° da
R.), e peticionou a improcedéncia do pedido de prondncia arbitral, por ndo provado, e a sua
consequente absolvicdo, fundando-se, de modo fulcral, em que a permuta de acGes entre a
sociedade B... SA (depois C... SGPS SA, também indicada abreviadamente como C... ou C...
ou, por vezes, como B.../C...) e 0 REQUERENTE, acionista daquela sociedade, através da
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entrega das participagdes sociais (50,02%) que 0 REQUERENTE detinha na sociedade D...SA,
foi realizada com o exclusivo intuito de evitar a tributagcdo sobre as mais-valias decorrentes da
transmissédo das acOes detidas pelo REQUERENTE na D..., que vieram a ser vendidas pela C...,
em 15.12.2014, ao fundo de investimento F..., pelo que, conforme a corre¢éo resultante do RIT,
a referida operacdo de permuta de a¢fes ndo reunia as condi¢fes necessarias para beneficiar do
regime de neutralidade fiscal, previsto no art. 10.°, n.° 8 do CIRS e nos arts. 73.°e 77.°do CIRC,
sujeitando-se a aplicacdo da norma especifica anti abuso prevista no n.° 10 do art. 73.°do CIRC
(vd.arts. 9.°,10.°,11.°e 41.°da R.).

Em especial, alega ainda a Requerida que:

1) “ndo houve na permuta efetuada qualquer racionalidade econdomica, ndo visou atribuir
maior eficacia e eficiéncia a sociedade D...”; “Independentemente do motivo que levou a
permuta, nomeadamente se a venda ou a aquisi¢ao da participacdo social do sdcio, esta nunca
foi efetuada em prol da sociedade, mas sim do seu s6cio”, ndo podendo interpretar-se 0 artigo
73.°, e a neutralidade fiscal concedida a permuta, em favor da acionista pessoa singular, que
ndo exerce uma atividade econémica, sendo um mero detentor das participacdes das quais
aufere dividendos, mas sim “em favor do grupo e do perimetro econdémico que o compoe, [d]as
sociedades permutadas, no sentido de se reorganizar”, sendo “a raison d’étre da postergacao da
tributacdo a titulo de mais-valias pela transmissdo das participagdes sociais” a “defesa de uma
economia de mercado concorrencial, achando o Estado por bem diferir o momento da tributacédo
das mais-valias no sentido de permitir que as empresas, 0s grupos, as unidades econémicas se
reorganizem, se adaptem as novas conj[un]turas economicas ¢ sociais” (arts. 49.° a 60.° da R.);

i) “a permuta de a¢des na forma como foi realizada era inttil tendo em vista o fim a
atingir que era a venda das agdes da D...” e “as vantagens fiscais da estrutura¢cdo da operagao
nos moldes em que foram feitas estdo calculadas em 2.210.363,86€ (resultantes da tributagao
da mais-valia realizada) enquanto que as vantagens econdémicas resultantes do negécio sdo
diminutas, uma vez que a sociedade C... alienou o ativo permutado pouco tempo depois de 0
ter recebido (ndo resultando dai ganhos de eficiéncia e ainda por cima desinvestindo na sua
atividade) pondo em causa o principio de continuidade subjacente a uma operacdo desta
natureza e que se ancora no regime de neutralidade fiscal previsto na Diretiva das

Reorganizagdes e transposto na legislacao nacional” (arts. 88.°a 91.°, 97.° ¢ 98.° da R.);
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Iii) “ndo estando reunidas as condigdes para se aplicar o regime de neutralidade fiscal a
esta operacdo, a tributagdo da mais-valia deve ocorrer no momento da realizagdo da mais-valia
(nos termos propostos no relatorio final de inspecédo e que deu origem a liquidacao adicional
agora em crise)”, deixando “de se aplicar o diferimento da tributagcdo da mais-valia realizada
em 2014, pelo que, numa eventual venda futura das acbes da C... o custo de aquisicdo a
considerar no célculo da mais-valia realizada ¢ o valor que foi considerado como valor de
realizacdo em 2014, ou seja 8.003.200€”, “pelo que ndo havera lugar a duplicagdo da tributacao,
no caso de uma venda futura das a¢des da C..., ja que o custo de aquisicdo das acdes a considerar
no calculo das mais-valias ndo serd o das acdes da D..., mas o custo de aquisi¢do das proprias
acbesda C...” (arts. 117.°a 120.° da R.)

6. Na sequéncia de despacho de 23.9.2019 do Presidente do Tribunal Arbitral, foi
realizada a reunido a que se refere o artigo 18.° do RJAT no dia 16.10.2019, na qual se procedeu
a inquiricdo das testemunhas arroladas pelo Requerente, H..., I..., J... e K... e foram tomadas
declaraces de parte ao Requerente A..., conforme ata constante dos autos.

Nesta mesma reunido, por se verificar que ndo constavam do PA os anexos ao RIT, foi
determinado pelo Tribunal a respetiva juncdo aos autos, 0 que a Requerida concretizou em
23.10.20109.

Ao abrigo do n.° 2 do artigo 18.° e do n.° 2 do artigo 21.° do RJAT, foi designado o dia
18.2.2020 para a prolacdo da decisao final.

As partes apresentaram alegaces escritas, 0 Requerente em 4.11.2019 e a Requerida em
20.11.2019, em que se pronunciaram sobre a prova testemunhal produzida e sobre as
declaracfes de parte do Requerente e reiteraram as posicdes expressas nos seus articulados
anteriores, acima sumariadas nos n.%s 4 e 5.

Por despacho de 17.2.2020, ao abrigo do art. 21.°, n.° 1, do RJAT, foi prorrogado pelo

periodo de dois meses o prazo para a emissdo da decisao.

7. O Tribunal Arbitral foi regularmente constituido e é materialmente competente, a face

do preceituado no artigo 2.°, n.° 1, alinea a), do RJAT.
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As partes gozam de personalidade e capacidade judiciérias, sdo legitimas e estdo
representadas (artigos 4.° e 10.°, n.° 2, do RJAT e 1.° da Portaria n.° 112-A/2011, de 22.3).
Né&o foram suscitadas questdes prévias e nao se detetam nulidades.

Cabe, em consequéncia, proferir decisdo sobre o mérito da causa.
Il. Thema decidendum

8. Em face das posicBes das partes expostas nos seus articulados, o thema decidendum
respeita a legalidade da liquidacdo adicional de IRS do periodo de 2014 do Requerente com 0
n.° 2018..., de 12.11.2018, e atos consequentes de liquidaces de juros compensatdrios e de
demonstracdo de acerto de contas n.°s 2018..., 2018 ... e 2018..., de 14.11.2018, no montante
global de €2.511.173,18, assente na correcao, em sede de incrementos patrimoniais, quanto a
mais-valias realizadas na alienacdo de valores mobiliérios, tributadas autonomamente a taxa de
28%, relativamente a operacdo de permuta de acbes de 50,02% do capital social da D...
realizada entre o Requerente e a sociedade B... SA (posteriormente denominada C... SGPS SA),
que aproveitou do regime de neutralidade fiscal, previsto no art. 10.°, n.° 8 do CIRS e nos art.
73.°e 77.° do CIRC (na regulacdo fiscal ratione temporis aplicavel, relativa ao ano de 2014).

Especificamente, a questdo fulcral sujeita a cognicdo deste Tribunal Arbitral prende-se
com apreciar a legalidade da referida correcdo, em atencdo a fundamentacédo que a determinou,
segundo a qual a referida operacdo de permuta de a¢oes, por forca da norma anti-abuso do art.
73.°,n.°10 do CIRC, ex vi art. 10., n.° 9, al. b) do CIRS, ndo reunia as condi¢fes necessarias
para beneficiar do regime da neutralidade fiscal, por ter sido motivada pelo intuito de evitar a
tributacdo sobre as mais-valias decorrentes da transmissao das participacoes sociais detidas pelo

Requerente na referida sociedade D... SA.
I11. Fundamentacao de facto

1. Factos provados
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9. Examinada a prova documental produzida, quer a que foi apresentada com a PI, quer a
que resulta do procedimento administrativo (PA) junto aos autos (que é constituido pelo
Relatério de Inspecdo Tributaria (RIT) e respetivos anexos e pela declaracdo escrita de
exercicio do direito de audicdo pelo Requerente), e apreciados 0s depoimentos testemunhais
prestados por H..., I..., J... e K..., bem como as declara¢bes de parte do Requerente A..., 0
Tribunal julga provados, com relevo para a deciséo da causa, os seguintes factos (organizados,

na maior medida possivel, em termos cronologicos):

I. Asociedade D..., LIMITADA, pessoa coletiva n.°..., foi constituida em 1998 com
o0 capital social de 10.000.000$ (€49.879,78) pelo Requerente, A..., e sua Mulher, L...,
contribuinte n.°..., cada um com 50% do capital social (cfr. ata n.° 1 da assembleia geral
da D..., datada de 31.3.1999, que constitui 0 anexo 1 ao RIT).

Il. Em 1999, passaram a ser gerentes e detentores do capital social da D...,
entretanto aumentado para 20.000.000$ (€99.759,58), o Requerente A... e E... (também
conhecido como E...), respetivamente com 60% (quota de 12.000.000$00) e 40% (quota
de 8.000.000$00) do capital (cfr. ata n.° 3 datada de 10.12.1999 que constitui 0 anexo n.°
2 ao RIT).

I11. Conforme ata n.° 23 datada de 17.5.2005, junta como anexo 4 ao RIT, a D...,
entdo com o capital social de €199.519,16, detido pelos dois socios A... e E..., cada um
com uma quota no valor nominal de €99.759,58, foi objeto de aumento do seu capital
para €500.000,00 efetuado 1) por incorporagdo de reservas no montante de €294.878,74,
na proporcao do valor nominal das quotas pertencentes a ambos os sécios, reforcando as
quotas existentes, ii) por entradas em dinheiro no montante de €5.202,10, realizado em
partes iguais, pelos mesmos socios, com que reforcaram as respetivas quotas e iii) por
entradas em dinheiro de 3 novos socios, L... e M..., conjuges dos socios A... e E..., com
uma quota de €100,00 cada uma, e o advogado N..., com uma quota de €200,00, e de
subsequente transformac¢do em sociedade anénima, com o capital social de €500.000,00,
representado e dividido em 500.000 a¢des ordinarias com o valor nominal de €1,00 cada
uma, nominativas ou ao portador (cfr., para além da referida ata n.° 23, as indicacOes

facticas coincidentes consignadas no RIT, p. 8 e nos arts. 76.° e 120.° da PI).
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IV. Na sequéncia destas alteracdes societarias, o capital social da D... ficou
distribuido nos termos seguintes (cfr. anexo 4 ao RIT e a afirmagdo factica consignada no
RIT, p. 8 e no art. 18.° da PI):

Acionistas Participa Valor nominal
cao

A.. 49,96% 249.800

E.. 49,96% 249.800

N... 0,04% 200

L... 0,02% 100

M... 0,02% 100
100% 500.000

V. A partir do ano de 2012, o Requerente e E... entraram em conflito quanto as
perspetivas de desenvolvimento da D... (cfr. declaracdes de parte do Requerente e os
depoimentos de J... e de K...), pelo que E... subscreveu a carta de 5.6.2012, junta como
doc. n.° 3 a PI, dirigida ao Requerente, na qual, para além do mais, reportando-se a
“divergéncias no modelo de gestdo a seguir”, apos declarar estar “disponivel para ceder
a minha participacdo na sociedade”, consignou:

- “uma vez que tomo esta posi¢ado, fico, necessariamente, obrigado a fazer-te
uma proposta para, nos termos que previmos para esta situagdo e constantes do
nosso acordo parassocial, cessar a relacdo societaria que mantemos.

Assim sendo, através de sociedade da qual sou o unico sécio, proponho
adquirir as participacOes sociais por ti detidas (direta ou indiretamente), pelo valor
de 3.500.000,007;

- “De acordo com tal pacto parassocial que assindmos, tens o direito de no
mesmo prazo e condigdes, efetuar a compra das acOes detidas (direta ou
indiretamente) por mim, elevando o preco da proposta em mais de 5%.

Entendo que o valor desta proposta cumpre todos os critérios do acordo
parassocial e corresponde ao valor que estou disposto a receber para que fiques com

100% da empresa, assim dando o destino a sociedade que melhor entenderes.
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Aguardo por essa razdo uma resposta a proposta de compra que te realizo
nesta data num prazo maximo de 15 dias findo o qual, na auséncia de contraproposta
entenderei que aceitas o valor e as demais condic@es e iniciarei 0s procedimentos

necessarios para finalizar a aquisigao da tua participagao”.

V1. Na sequéncia de contactos do Requerente iniciados em 2012 para obtencgéo de
apoio técnico com vista a alcancar uma solugdo de financiamento para a aquisicdo da
participacdo do sécio E..., a O... remeteu ao Requerente, por e-mail de 9.1.2013, proposta
de term-sheet igualmente com data de 9.1.2013, “que servira de suporte a negociagdo com
0 banco P...”, em que se apresentava, tendo como “Investidor” “Fundo Q... gerido pela
R...” e como “Acionista” “Eng.° A... ("A..."), detentor de 50% do Capital da D... e de
€147.391,81 de prestagdes suplementares na Sociedade”, a seguinte transagdo (cfr.
documentos juntos no doc. n.° 4 a Pl, bem como depoimentos testemunhais de H... e I...
e declaracdes do Requerente):

“1. A... constituira uma S... para proceder a aquisicao de uma participacao de
50% na D... ao acionista E... .

2. O capital inicial da S... serd realizado em espécie com as acles
representativas de 50% do Capital da D... .

3. A aquisicdo sera financiada através de um financiamento bancario, no valor
de €5.000.000,00 concedido pelo Banco P... e capitais proprios aportados & S... por
A... no montante de €700.000;

4. Apo6s a aquisicdo a S... ficara detentor de 100% do capital da D... .

5. A R... adquire a S... a¢bes da D... no valor de €500.000 em idénticas
condicdes a A... e subscreve na totalidade um aumento de capital na D... no valor
de €2.500.000,00;

6. A S... inicia atividade comercial em associa¢do comaD...;

7. Em data a definir, a S... incorpora por fusdo a D..., passando a designar-se
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8. AD... reembolsa €2.500.000 do financiamento bancario contraido junto do
P..., pelo que apds reembolso, o financiamento relativo a aquisi¢éo referida em 1. é
de €2.500.000”.

VII. Por e-mail de 10.1.2014, foi remetido ao Requerente pela T... “minuta de
acordo fechada com o seu Advogado para que possa alterar em conformidade com o que
agora pretende e logo avaliaremos as condigdes para a eventual colaborac¢ao”, constando
dessa minuta de acordo, datada de 11.12.2013 e em que surgem como “contraentes” o
Requerente e a U..., Lda, as seguintes estipulagdes (conforme documentos juntos no doc.
n.° 4 aPl):

“l. Declara o primeiro contraente que, em conjunto com a sua mulher L...,
sdo os atuais detentores de 250.000 (duzentas e cinquenta mil) acdes, do valor
nominal de um euro cada, e representativas de 50% do capital social da sociedade
D..,S.A.(.)

2. Declara ainda o primeiro contraente que, em conjunto com a sua mulher,
pretendem exercer o seu direito de preferéncia na aquisicao das restantes acfes da
"D...", diretamente ou por quem estes venham a indicar para o efeito, garantindo-se
ao primeiro contraente uma posi¢do maioritaria e de controlo na “D...", ou seja, ser
detentor direta ou indiretamente de pelo menos 51% do capital social da sociedade
D....

3. A segunda contraente prestara ao primeiro contraente servicos de
assessoria no enquadramento financeiro da operagéo referida no ponto 1 e 2. Para
o efeito devera, nomeadamente, promover contactos com entidades investidoras
e/ou financiadoras, emitir recomendacfes e pareceres sobre o investimento e/ou
financiamento, apresentando ao primeiro contraente, as propostas de investimento
e/ou financiamento que venha a captar.

4. Para a concretizacdo da operacdo referida nos pontos 1 e 2, poderd o
primeiro contraente optar por uma das seguintes alternativas:

a) Concretizar a dita compra das acdes por via da celebracdo de um
CONTRATO PROMESSA DE COMPRA E VENDA DE AC(}()ES e eventuais
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adendas respetivas, que resultem de negociacdo entre 0s atuais acionistas e que
venham a ser assinados pelo primeiro contraente no &mbito do processo de cessao
da relacdo societaria, doravante designada como opc¢do "CPCV" ou,

b) Concretizar a dita compra das ac¢Ges por via da execucdo da clausula de
"Call Option" prevista no artigo terceiro do acordo parassocial subscrito pelos
acionistas da "D..." e despoletada pela carta registada com A/R de E..., datada de
07 de Agosto de 2013 e dirigida ao primeiro contraente, para 0 mesmo efeito,
doravante designada como opcdao "Call Option™.

5. No entanto, o primeiro contraente é e serd sempre o detentor da decisdo
final sobre as vérias opcGes, podendo optar, para além das alternativas referidas no
ponto anterior, pela ndo realizacdo da cessdo da relacdo societaria, devendo tdo
somente transmitir por escrito a sua decisdo ao segundo contraente, tornando
suspenso de forma imediata o presente acordo”;

“13. A decisao de aceitagdo de qualquer proposta que a segunda contraente
venha a apresentar cabe exclusivamente ao primeiro contraente, podendo este,
recusar a mesma, por ndo cumprimento das condi¢6es de negociacao, por decidir
proceder ndo a compra mas a venda da participacdo ao abrigo do contrato promessa
referido na alinea a) do ponto 4 ou, por ndo dar seguimento a nenhuma das opcdes
previstas no referido contrato, suspendendo-se o processo conforme previsto no
ponto 5 e, como tal, ndo sera devida a compensacao prevista no antecedente ponto
10, nem qualquer outra quantia, seja a que titulo for, devendo a sua decisdo ser

transmitida formalmente a segunda contraente nos termos do referido no ponto 5”.

VIII. A sociedade B... SA, atualmente C..., SGPS, S.A., NIF ..., foi constituida em
16.12.2011, com o capital de €50.000 e com o objeto social de “Promog¢do e
comercializacdo de empreendimentos imobiliarios, a compra, venda e revenda de imoveis
adquiridos para esse fim, bem como, promover e contratar obras de construgéo,
remodelag&o e ou de beneficiacdo dos mesmos. A compra de imdveis para arrendamento,
a administracdo e gestdo de todo o tipo de imoveis, podendo para o efeito adquirir, alienar

ou arrendar quaisquer prédios rasticos ou urbanos, ou parte deles, procedendo a revenda
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ou ndo dos adquiridos. Peritagens e avaliacGes de empresas e patrimonio. Consultoria
para os negocios, gestdo e apoio as empresas € patrimonios”, sendo administrador unico
da sociedade V..., NIF ... (factualidade consignada no RIT, p. 11 e reconhecimento de
facto no art. 38.° da PI).

IX. Por “contrato de compra e venda de a¢des” datado de 7.1.2014, junto como
anexo 3 ao anexo 5 ao RIT, V... vendeu ao Requerente a totalidade das a¢Ges ao portador
representativas do capital social da B... e no qual se estipulou:

“1.1.1. O PRIMEIRO CONTRAENTE vende as 50.000 (cinquenta mil) acGes
de que ¢ titular na SOCIEDADE, ao valor unitério de € 1,50 (um euro e cinquenta
céntimos), representativas de 100% do capital social, a0 SEGUNDO
CONTRAENTE, que as adquire, pelo valor global nominal de € 15.000,00 (quinze
mil euros).

1.2. Atendendo a que o capital social da SOCIEDADE ainda ndo foi
realizado, e como condicao essencial para a celebracéo do presente contrato, os (sic)
SEGUNDO CONTRAENTE depositardo (sic) em conta bancaria aberta em nome
da SOCIEDADE o valor de € 50.000,00 (cinquenta mil euros) correspondente a
realizacdo do capital social inicial, desonerando por esta mesma via 0 PRIMEIRO
CONTRAENTE da referida obrigacéo.

1.3. A transmissdo efectiva das ACCOES para a titularidade do
ADQUIRENTE opera na presente data, mediante a entrega dos titulos definitivos
representativos das ACCOES entrando estes nesta data na posse dos mesmos, com

todos os inerentes direitos”.

X. Segundo declaracdo constante da comunicacdo do Requerente a AT-Dire¢do de
Financas de ... de 21.5.2018, junta como Anexo 5 ao RIT, o pagamento pelo Requerente
ao alienante do preco das ac¢des da B... “foi efetuado em numerario”.

XI. A alienacdo ao Requerente das a¢Ges da B... ndo foi comunicada a AT, através
da entrega da declaracdo Modelo 4 (factualidade, ndo contraditada, indicada no RIT, pp.
12 e 25).
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XII. O deposito do capital social de €50.000 da B... SA, atualmente C..., SGPS,
S.A, conforme previsto na clausula 1.2. do contrato de compra e venda de ac¢Ges, acima
citada sub IX, foi realizado em 10.9.2014 (cfr. os documentos constantes do anexo 6 ao
RIT).

XII1. No ano de 2014, verificaram-se reajustamentos a estrutura acionista da D...,
passando esta sociedade de 5 acionistas — 0 REQUERENTE, E..., respetivos conjuges L...
e M... e 0 advogado N..., conforme acima indicado sub I11 e IV — para apenas dois, 0
REQUERENTE e E..., 0 primeiro com uma participacdo de 50,02% e o segundo com
uma participacdo de 49,98%, o que resultou da venda pelos outros acionistas das suas
participacdes aos acionistas A... e E... e da venda por este Gltimo de 100 acGes
representativas de 0,02% a A... pelo prego de 1.400€ (cfr. contrato de compra e venda de
100 acBes entre M... e E... com o Requerente, contrato de compra e venda de 100 a¢cbes
entre N... e mulher com o Requerente, ambos 0s contratos com indicacdo de que o
pagamento do preco foi em numerério e sem indicacdo de data; contrato de compra e
venda de 100 acBGes numeradas de 499.901 a 500.000 entre E... e M... com o0 Requerente,
datado de 7.1.2014, com indicacdo de que o pagamento do preco foi em numerario;
contratos estes juntos como anexos 4-A, 4-B e 4-C ao Anexo 5 ao RIT; cfr. também a
indicacdo constante do RIT, p. 20 e a factualidade reconhecida no art. 120.° da PI).

XIV. O Requerente procedeu, no ano de 2014, a uma permuta de participacdes
sociais com a sociedade B... SA (depois redenominada C... SGPS SA), que consistiu na
entrega, por parte do REQUERENTE a referida B... SA, de 250.100 ac¢des da sociedade
D..., representativas de 50,02% do respetivo capital social, bem como na entrega das
quotas que detinha nas sociedades W... LDA, NIPC ... e G... LDA, NIPC..., tendo o
Requerente recebido, em contrapartida, 1.600.000 acdes da B... SA, no valor total de
€8.000.000 (factualidade consignada coincidentemente no RIT, p. 20 e nos arts. 13.° e
14.2 da PI).

XV. Esta permuta foi objeto da ata datada de 10.1.2014 da Assembleia Geral da
sociedade B..., SA, junta como anexo 1 ao anexo 5 ao RIT, na qual, dando-se como
presente 0 acionista unico A... e 0 seu cOnjuge L..., que prestou “o seu total e integral

consentimento conjugal a esta operagao”, foi deliberado o seguinte:
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“Considerando que:

0 acionista Gnico, Exmo. Senhor A..., é legitimo proprietario de:

(i) 250.100 (duzentas e cinquenta mil e cem acgdes), representativas de 50,02%
do capital social da sociedade D..., S.A., com sede na Z ..., ..., ..., capital social
integralmente subscrito e realizado de €500.000,00 (quinhentos mil euros), pessoa
coletiva e de matricula junto da Conservatéria do Registo Comercial de ... n.°...;

(i1) uma quota no valor de € 40.000 (quarenta mil euros), representativa de
40% do capital social da sociedade W... LDA., com sede no Rua ...,
n.°%.., ..., ..., ..., capital social integralmente subscrito e realizado de €100.000,00
(cem mil euros), pessoa coletiva e matricula junto do Conservatéria do Registo
Comercial de ... n.0...; e

(iii) uma quota no valor de € 12.500 (doze mil e quinhentos euros),
representativa de 50% do capital social da sociedade G... LDAcomsedena..., ..., ...,
capital social integralmente subscrito e realizado de €25.000,00 (vinte cinco mil
euros), pessoa coletiva e matricula junto da Conservatéria do Registo Comercial
de..no.,

e que o referido acionista, consubstanciado em relatorio de gestdo e estratégia
que recomenda, atendendo a razdes econdmicos validas, a restruturagdo societaria
do seu patrimoénio, pretende formalizar a presente operacdo de permuta de partes
sociais, que resulta na transferéncia para a Sociedade das participaces sociais
acima referidas, avaliadas, globalmente, em €8.043.652 (oito milhdes, quarenta e
trés mil, seiscentos e cinquenta e dois euros), sendo €8.003.200 relativos as acdes
da D..., S.A., €27.952 relativos a quota no W... LDA e €12.500 relativos a quota
G... LDA, sendo tal transmissdo realizada através de entradas em espécie para
realizagdo do aumento de capital social da Sociedade em €8.000.000 (oito milhdes
de euros), consubstanciado na subscricéo e realizacdo de 1.600.000 acGes de valor
nominal de €5. O remanescente de €43.65,00 (quarenta e trés mil seiscentos e
cinguenta e dois euros) sera contabilizado na Sociedade como montante a titulo de
prestacdo acessoOria do acionista Unico a Sociedade, o qual podera ser, total ou

parcialmente, reembolsado, por uma ou mais vezes, desde que (i) a situacéo liquida
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da Sociedade ndo fique inferior a soma do capital social das reservas legais que
tenham sido entretanto constituidas e que ndo possam ser distribuidas aos
acionistas, (ii) todas as demais condicdes e requisitos legais e estatutarios se
encontrem verificados e ainda desde que (iii) a Sociedade esteja em condigdes
econdmicas, financeiras e de tesouraria para efetuar o reembolso e (iv) tal
reembolso seja previamente deliberado em assembleia geral da sociedade.

Assim, foi deliberado aumentar o capital social da Sociedade de €50.000
(cinquenta mil euros) para €8.050.000 (oito milhdes e cinquenta mil euros),
correspondente a um aumento no montante de €8.000.0000 (oito milhdes de euros)
a ser realizado por entradas em espécie do acionista Unico, através da transmisséo
das participacOes sociais acima identificadas, avaliadas em conformidade com o
Relatdrio de Avaliacdo emitido por um Revisor Oficial de Contas independente nos
termos legalmente exigidos pelo artigo 28° do Cddigo dos Sociedades Comerciais,
X...,Lda (...)".

XVI. No Relatério do Revisor Oficial de Contas emitido pela X... com data de
9.1.2014 confirmou-se, quanto as a¢des da D..., a avaliagdo efetuada “por um avaliador
independente pelo método dos cash-flows descontados em €8.003.200 Euro” e declarou-
se que “os valores encontrados atingem o valor nominal das agdes atribuidas ao acionista
que efetua tal entrada acrescido da contrapartida a pagar pela sociedade” (vd. anexo 2 ao
anexo 5 ao RIT e anexo 15 ao RIT).

XVIIl. Por contrato denominado “Contrato de Prestagdo de Servigos
Financeiros ...”, constante do documento n.° 4 a Pl, com data de 24.1.2014, a O..., SA
acordou com o Requerente a “Prestacdo de servicos de assessoria financeira na angaria¢ao
de financiamento bancario até ao limite de €7,5 milhdes de Euros (...) para a aquisi¢ao de
acoes representativas de 50% do capital social da D...”, estimando-se que “a transacdo
possa estar concluida no prazo de 5 semanas a contar da data de obtencdo da
documentagao e informagao necessarias”.

XVIII. Por carta datada de 19.3.2014, relativa a “Aprovacgao de Linha de Crédito”,
dirigida a D... o Nucleo de Empresas de ... do Banco P... informou da aprovacéo de linha
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de crédito de €7.500.000,00, com validade até¢ 15.4.2014, com, designadamente, as
seguintes condigdes:

Finalidade: Compra de 50% das ac¢des da D..., SA (atualmente

pertencente a E...)

Mutuéria: S..., SA (sociedade veiculo a ser detida pelo Eng.
A... (> 90%) que participara em 100% na D... (...)

Garantia: 1. A S... sociedade veiculo a constituir pelo Eng.

A... terd de ser detida em mais de 90% pelo mesmo;

(..)
Outras Confirmacéo de que o Contrato de compra e venda
condicdes: de acbes da D..., SA, estabelecido entre o S...,

comprador, e E..., vendedor, foi executado e se
encontra valido (...),

financiamento este que nunca foi utilizado (cfr. doc. n.° 5 junto a PI; depoimento
testemunhal de H... e declaragdes de parte do Requerente).

XIX. L..., conjuge do Requerente, faleceu em 17.07.2014, na sequéncia do
agravamento em marc¢o de 2014 da sua doenca oncologica (factualidade indicada no RIT,
p. 6 e no art. 48.° da PI; depoimento testemunhal de H... e declaracdes de parte do
Requerente).

XX. Em 18.07.2014, E... vendeu 19,98% das suas acles na D... a sociedade Y...
LDA NIF..., por ele detida em 99,98% (factualidade, ndo contraditada, indicada no RIT,
p. 23 e objeto de declaracbes de E... conforme termo de declaragdes constante do anexo
7 ao RIT).

XXI. Em 30.7.2014 foi celebrado entre B..., na qualidade de Promitente-
Vendedora, A..., na qualidade de Acionista da Promitente-Vendedora e F...-FUNDO DE
CAPITAL DE RISCO, na qualidade de Promitente-Compradora, “CONTRATO-
PROMESSA DE COMPRA E VENDA DE ACOES E DE QUOTA para aquisicio de
50,02% do capital social da Sociedade D..., S.A. e para aquisi¢do de 50,00% do capital
social da Sociedade G..., LDA”, que se mostra junto como anexo 8 ao RIT, na qual se

clausulou, designadamente, o seguinte:
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2.1 Nos termos e condic¢des previstos no Contrato, a Promitente-Vendedora
promete vender a Promitente-Compradora, que Ihe promete comprar, por si ou
através de sociedade a constituir por si, na qual detenha a totalidade do capital
social, livres de quaisquer 6nus, encargos ou quaisquer outras responsabilidades e
limitagdes, as Acdes e a Quota.

3.1 O Preco global de compra e venda das Acles e da Quota é de
€8.300.000,00 (oito milhdes e trezentos mil euros), correspondendo €8.287.500,00
(oito milhGes duzentos e oitenta e sete mil e quinhentos euros) a aquisicdo das
Agdes e €12.500,00 (doze mil e quinhentos euros) a aquisi¢ao da Quota.

3.3 O Preco Final de compra e venda das Acdes e da Quota serd pago da
seguinte forma:

3.3.1 Na Data de Assinatura do Contrato Definitivo, sera pago € 1.200.000,00
(um milhdo e duzentos mil euros) a Promitente-Vendedora, mediante a entrega de
cheque bancério ou visado emitido a ordem da Promitente-Vendedora ou a
realizacdo de transferéncia bancéaria para a conta da Promitente-Vendedora a indicar
por esta, ou outra forma que seja acordada entre as Partes;

3.3.2 Na Data de Execucdo sera pago a Promitente-Vendedora 0 montante de
€ 7.100.000,00 (sete milhdes e cem mil euros), bem como o valor do ajuste positivo
calculado nos termos previstos na Clausula 3.2, se existir, pela mesma forma
prevista na Clausula 3.3.1.

6.1 A Promitente-Vendedora obriga-se a disponibilizar a Promitente-
Compradora, no prazo de 10 (dez) dias Uteis a contar do pedido apresentado por
esta, designadamente através da organizacdo de um ou varios data room, toda a
informacdo e/ou documentacdo respeitante as Sociedades, que Ihes seja solicitada
pela Promitente-Compradora, necessaria e conveniente a realizagdo da Due
Diligence e a que a Promitente-Compradora tome conhecimento completo, rigoroso
e atual das condicOes legais, fiscais, operacionais, ambientais, financeiras,
contabilisticas, econdmicas, em que as Sociedades se encontram e operam.

10.1 Na Data de Assinatura do Contrato Definitivo, as Partes procederdo a

pratica simultanea dos seguintes atos:
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10.1.1 A Promitente-Vendedora e a Promitente-Compradora procederdo a
assinatura do Contrato Definitivo, cujo modelo constitui o Anexo 2 ao Contrato;

10.1.2 O montante de € 1.200.000,00 (um milhao e duzentos mil euros) sera
pago a Promitente-Vendedora conforme previsto na Clausula 3.3.1;

10.2 O Contrato Definitivo sera celebrado no Porto na Data de Assinatura do
Contrato Definitivo, em hora a fixar, que sera comunicada pela Promitente-
Compradora a Promitente-Vendedora com a antecedéncia minima de 5 (cinco) dias.

10.3 Na Data de Execucdo, no Porto e em hora a fixar, que serd comunicada
pela Promitente-Compradora a Promitente-Vendedora com a antecedéncia minima
de 5 (cinco) dias, proceder-se-a a pratica simultanea dos seguintes atos:

10.3.I A Promitente-Compradora paga a Promitente-Vendedora a parte do
preco prevista na Clausula 3.3.2.

10.3.2 A Promitente-Vendedora:

(a) Entrega a Promitente-Compradora os titulos representativos das Ac¢des;

(b) Entrega a Promitente-Compradora as cartas de rendncia de todos 0s
titulares de cargos sociais nas Sociedade, os quais declarardo nada lhes ser devido
pelas Sociedades em virtude de tal rentincia ou a qualquer outro titulo e que néo

mantém qualquer outro vinculo com as Sociedades”.

XXII. As negociacbes do Requerente com a F...-FUNDO DE CAPITAL DE
RISCO (a seguir também abreviadamente F...) para aquisicdo das acdes da D...
comegaram em abril/maio/junho de 2014, envolveram a assinatura de um memorando de
entendimento em junho de 2014, e a due diligence a D..., mencionada pelas partes no
contrato-promessa referido no ponto anterior, iniciou-se, pelo menos, em 1 de julho de
2014 e prolongou-se até outubro de 2014 (cfr. factualidade reconhecida nos arts. 56.° e
176.° da PI; documentos juntos como anexo 9 ao RIT, designadamente comunicagédo da
Z... e; depoimentos testemunhais de J... e de K...).

XXI11. O aumento de capital da B... SA, por forca da entrada em espécie resultante
da permuta das partes sociais do capital social da D... acima indicada em XIV e XV foi
registado na Conservatdria do Registo Comercial em 04.08.2014 (indicacdo factica do
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RIT, p. 12, ndo contraditada nos arts. 136.° e 140.° da PI e reconhecida nas declaragdes
de parte do Requerente).

XXIV. A AA... foi constituida em 23.09.2014 com o fim especifico de ser a
sociedade veiculo detentora, por parte do F..., do capital da D..., sendo o capital social da
AA... detido a 100% pela BB... SA, NIF..., a qual, por sua vez, era detida a 100% pelo
fundo de investimento F..., NIF ... (factualidade, ndo contraditada, indicada no RIT, p.
10, bem como reconhecimento de facto no art. 182.° da PI).

XXV. Em 15.10.2014, a AA... adquiriu 9,98% da D... a sociedade Y..., Lda
(factualidade indicada no RIT, p. 23 e reconhecida no art. 186.° da PI; cfr. também a ata
n.° 43 junta como anexo 12 ao RIT), pelo que, nesta data, a estrutura acionista da D...

passou a ser a seguinte:

A E
100% 99,98%
1 AA..
C... ¥
9,98%
50,02% 30% 10%
D...

XXVI. Em 15.10.2014, o Conselho de Administracdo da D... passou a ser
constituido por cinco membros, incluindo trés novos administradores com ligacdo ao
fundo F..., mantendo-se o Requerente como Presidente do Conselho, a que veio a
renunciar em 20.10.2014, passando a Vice-Presidente, assumindo E... o cargo de
Presidente, mas mantendo o Requerente o exercicio pleno das suas funcbes de Vice-
Presidente, com participacdo em diversos atos sejam de natureza societaria, comercial,
contratual e laboral, que veio a reduzir em 15.12.2014, mas ndo deixando de controlar e
estar presente até a conclusdo da aquisi¢do pelo F... em 30.3.2015 (cfr. ata n.° 43 de
15.10.2014 junta como anexo 12 ao RIT, ata n.° 44 de 20.10.29014 junta como anexo 13
ao RIT e factos reconhecidos nos arts. 190.°, 191.° e 192.° da PI).
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XXVII. Em 17.11.2014 a sociedade B... SA alterou a sua denominagdo para C...,
SGPS, S.A. e o seu objeto social para: “Gestdo de participacdes sociais noutras
sociedades, como forma indireta de exercicio de atividades econdmicas, assim como
prestacdo de servigos técnicos de administracdo e gestdo a todas ou a algumas das
sociedades em que detenha participagdes, nos termos previstos na lei, ou com as quais
tenham celebrado contratos de subordinacdo, bem como a entidades terceiras” (cfr.
factualidade indicada de modo coincidente no RIT, p. 12 e no art. 62.° da PI).

XXVIII. Em 15.12.2014, foi celebrado o Contrato de Compra e Venda definitivo
entre a B.../C... e a AA... para aquisi¢do por esta das a¢Ges correspondentes a 50,02% do
capital social detidas por aquela na sociedade D... pelo prego de €8.287.500 (factualidade
referida no RIT, p. 14, e reconhecida no art. 63.° da PI; depoimentos testemunhais de J...
edeK..).

XXIX. O pagamento a B.../C... do preco da aquisi¢do das acdes da D... e da quota
da G..., no montante de €8.300.000,00, concretizou-se mediante entrega de cheques no
montante de €1.200.000,00 ¢ de €7.100.000,00 em 16.12.2014, sendo que o prego
remanescente de €7.100.000,00 esteve bloqueado em conta escrow até 30.3.2015
(factualidade reconhecida nos arts. 64.° e 65.° da Pl e extratos bancérios da C... juntos
como anexos 5-A, 5-B no anexo 5 ao RIT, bem como no doc. n.° 6 a PI; depoimentos
testemunhais de J... e de K... e declarac6es de parte do Requerente).

XXX. O valor da venda das acbes da D... foi, designadamente, utilizado pela
B.../C... nos anos subsequentes para aquisicdo de participacfes nas sociedades CC...,
NIF..., DD...,, NIF ..., EE..., NIF..., FF..., NIF..., GG..., NIF ... (factualidade referida no
RIT, pp. 14 e segs., e admitida nos arts. 163.°, 166.°, 167.° e 169.° da PI, bem como na al.
i) das alegacdes do Requerente), conforme quadro abaixo:

Aplicacédo dos meios financeiros recebidos com a venda da D...

Aplicacéo \Valor

Aquisicdo  de  ativos  financeiros  (ag0es,€ 3.343.191
obrigagoes...)

Empréstimos a CC..., DD... e EE... € 3.181.811
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Depdsitos bancarios € 1.277.884
Capital inicial da DD... e EE... € 195.000
SOMA € 7.997.886

XXXI. Em 31.07.2015, o Requerente apresentou a sua declaracdo de rendimentos
Modelo 3 de IRS n...., referente a0 ano de 2014, no qual declarou, no Anexo A,
rendimentos de trabalho dependente no valor total de €184.439 e no anexo G, Q8, campos
801 a 810, Rendimentos de Categoria G, a alienagdo onerosa das partes sociais e outros
valores mobiliarios relativos a diversas entidades emitentes, designadamente as
sociedades G... LDA, como NIF...e CC..., LDA, com o NIF..., mas ndo indicou qualquer
valor relativamente a alienacdo das acGes da sociedade D..., SA, NIF ... (alegacdo
constante do RIT, pp. 26 e 33, ndo contraditada no art. 134.° da PI).

XXXI1I. O Requerente ndo entregou, com a apresentacdo em 31.07.2015 da sua
declaracdo Modelo 3 relativa a 2014, os elementos indicados na alinea b) do n.° 1 do art.
57.°do CIRS (na redacao dada pela Lei n.° 64-B/2011, de 30.12), a saber, declaracao que
contenha a descrigdo da operacdo de permuta de partes sociais, data em que se realizou,
identificacdo das sociedades intervenientes, nimero e valor nominal das partes sociais
entregues e das partes sociais recebidas, valor fiscal das partes sociais entregues e
respetivas datas de aquisicdo, quantia em dinheiro eventualmente recebida e declaracdo
da sociedade adquirente de que ja detinha, ou ficou a deter em resultado da operagédo de
permuta de partes sociais, a maioria dos direitos de voto da sociedade adquirida, o que
apenas foi efetuado, apds notificacdes para o efeito no decurso do procedimento de
inspecdo (cfr. Oficio..., de 07.05.2018, junto como anexo n.° 16 ao RIT e oficio ... de
08.06.2018, junto como anexo n.° 18 ao RIT), pela comunicacdo datada de 29.6.2018
junta como anexo n.° 15 ao RIT.

XXXI11. Com base na ordem de servi¢o n.° O12018..., foi realizada pelos Servicos
de Inspecdo Tributéria da Direcdo de Finangas de ... agdo inspetiva ao Requerente em
sede de IRS respeitante ao exercicio de 2014, de que resultou o Relatério de Inspecgéo
Tributaria (RI1T) emitido em 24.10.2018, junto como doc. n.° 2 a Pl e no PA, constando

www.caad.org.pt geral@caad.org.pt

24.


https://www.caad.org.pt/
mailto:geral@caad.org.pt

) caad

CEMNTRO DE ARBITRAC
ADMINISTRATIVA

os anexos ao RIT do ficheiro eletronico com a designagdo “Anexos.pdf” junto aos autos
pela Requerida em 23.10.20109.

XXXI1V. O Requerente foi notificada, pelo Oficio n.°..., de 13.9.2018 (cfr. Nota de
Diligéncia junta ao doc. n.° 2 a PIl) para exercicio do direito de audicao sobre o projecto
de RIT, datado de 12.9.2018, que concretizou nos termos que constam dos ficheiros
eletronicos juntos aos autos pela Requerida em 23.10.2019 com as designagdes “Dt
Audicdo A... parte 1.pdf” e “Dt Audicdo A... parte 2.pdf”.

XXXV. O RIT, de que o Requerente foi notificado pelo Oficio n.°..., de 29.10.2018,
conforme doc. n.° 2 a PI, que aqui se da por reproduzido, promoveu uma correcao em
sede de IRS — Categoria G relativamente a mais-valia resultante da permuta de acfes
realizada em 2014 entre o Requerente e a B.../C... nos seguintes termos (pp. 32-33 do
RIT):

“e Valor de realizagdo: € 8.003.200 (valor das agdes da C... recebidas e
prestacdes acessorias);

* Valor de aquisi¢dao: € 103.960,63 (resulta da soma do capital inicial
realizado em 1998 no montante de € 24.939,89 (...), dos aumentos de capital
realizados em 1999 no montante de € 34.9215,86 (...), em 2001 no montante de €
39.903,83 (...) e em 2005 no montante de € 2.601,05 (...) ¢ do custo das 300 agdes
adquiridas em 2014 no montante de €1.600);

* Mais-valia: € 7.899.239,37 (€ 8.003.200 - € 103.960,63)”;

“encontra-se em falta nos cofres do Estado o montante de IRS de €
2.210.363,86 ((€7.899.239,37 - €5.082,73) x 28%)”.

XXXVI. Esta correcdo fundamentou-se nas seguintes consideracdes constantes do
RIT (cfr. doc. n.° 2 e PA), que se transcrevem (pp. 18 e seguintes do RIT):

- “A operagdo de permuta que vai ser analisada pode ser dividida em 3 fases
distintas, os atos preparatorios, a realizacdo da permuta e por fim a alienacdo dos ativos
permutados, conforme de seguida descrito:

A. Atos preparatdrios para a permuta de ac¢oes
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Como atos preparatérios para a realizacdo da operacdo de permuta de acdes que
vamos analisar, consideram-se o0s atos que foram necessarios realizar para que a operagao
pudesse beneficiar do regime de neutralidade fiscal:

1. Alteracdo da estrutura acionista da D...

Em janeiro de 2014 foram realizadas diversas transacOes de acOes da D... que
visaram ajustar a estrutura acionista as operagdes que viriam a ser realizadas mais adiante.
Em resultado destas transacgdes, a D... passou a ter apenas dois acionistas, um deles com
50,02% do capital, o que conforme veremos era essencial para que a operacao de permuta
pudesse beneficiar do regime de neutralidade fiscal. (...)

(...) A... e E..., conjuntamente com as suas esposas detinham 49,98% do capital da
D..., cada um, e N... detinha 0,04%, pelo que nenhum dos acionistas encontrava-se huma
situacdo de maioria dos direitos de voto, ja que os dois maiores acionistas tinham a mesma
quantidade de agdes.

Nos dias 2 e 7 de janeiro de 2014 foram efetuadas as seguintes transagdes de acoes:

Quadro 26: TransacOes de ac¢bes da D... em 02 e 07/01/2014

Data Vendedor Comprador |Quantida |[Valor
de

02-01- L... E... 100 € 100
2014

02-01- N... E... 100 € 100
2014

02-01- M... A... 100 € 100
2014

07-01- N... A... 100 € 100
2014

07-01- E... A... 100 € 1.400
2014
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Ou seja, os 3 pequenos acionistas da D... alienaram as suas a¢Oes aos dois
principais acionistas, que ficaram cada com 50% do capital. No entanto, neste mesmo dia,
E... alienou 100 acBes a A..., ficando este com a maioria do capital. (...)

Ou seja, a D... passou a ter apenas 2 acionistas, sendo que A... passou a deter a
maioria dos direitos de voto, apos adquirir 0,02% do capital ao outro acionista, E... . Veja-
se que o preco praticado neste negocio avalia cada acdo ao prego de € 14, quando,
conforme de seguida sera apresentado, na operacao de permuta, cada acdo foi avaliada ao
preco € 32. (...)

Veja-se que a transformagdo da D... em sociedade andnima ocorreu em 23/12/2005,
sendo que durante 9 anos, nunca os acionistas sentiram a necessidade de dar cumprimento
ao referido acordo verbal segundo o qual A... teria direito a uma posi¢cdo maioritaria no
capital da sociedade.

Né&o se vislumbrando outro motivo para que este reajuste das posi¢des acionistas
tenha ocorrido no inicio de 2014, s6 pode concluir-se que foi motivado pelos negécios
que se seguiram, durante o ano de 2014, nomeadamente a permuta de partes sociais entre
A... e a C..., a qual ndo poderia beneficiar de neutralidade fiscal caso a sociedade
adquirente (C...) ndo passasse a deter a maioria dos direitos de voto na sociedade
adquirida (D...), conforme art. 73.%, n.° 5 do CIRC.

2. Aquisicdo da C...

(...) a C... foi constituida em 2011, sendo que nos anos de 2011, 2012 e 2013 nédo
exerceu qualquer atividade, limitando-se a ser uma “sociedade de prateleira”.

Entretanto, em 2014, A... adquire 100% do capital da sociedade pelo preco de
€15.000. O referido contrato foi datado de 07/01/2014 (...), ndo tendo sido entregue a
declaracdo Modelo 4, prevista no art. 138.° do CIRS, na qual deveria ter sido comunicada
a referida transacéo.

Uma das particularidades do contrato de venda das acbes da C... é a clausula 1.2,
na qual é referido que o capital social inicial da sociedade ainda ndo estava realizada,
obrigando-se o adquirente a cumprir esta obrigacdo, encontrando-se a sociedade em

violacdo do disposto no art. 277.° do Codigo das Sociedades Comerciais.
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A... apenas realizou o capital social inicial em 10/09/2014, conforme cépia do
cheque e do deposito bancéario que o proprio nos remeteu (anexo n.° 6).

Por outro lado, da consulta aos registos na Conservatéria do Registo Comercial,
constata-se que:

« Em 04/08/2014, pelas 22h35m19s, foi registado o aumento de capital da
sociedade para € 8.050.000 (apesar da ata n.° 5 estar datada de 10/01/2014);

« Em 04/08/2014, pelas 22h43m55s, foi registada a rendncia do administrador
unico da sociedade V...;

« Em 04/08/2014, pelas 22h43m55s, foi registada a designacéo do novo conselho
de administracdo da sociedade, sendo A... o presidente (apesar de ter sido indicado como
data da deliberacdo o dia 13/01/2014);

« Em 17/11/2014, pelas 19h04m59s, foi registada a alteracdo do objeto social da
sociedade, passando a exercer a atividade de SGPS;

« Em 24/06/2015, pelas 19h46m13s, foi registada a alteragéo da sede da sociedade,
passando da sede que tinha desde o inicio de atividade, em ..., para a Rua ... no Porto,
num edificio propriedade da DD... .

Assim, a data dos registos na conservatdria (04/08/2014), a data do depoésito do
capital inicial (10/09/2014) e as datas de alteracdo do objeto social (17/11/2014) e da sede
(24/06/2015), indiciam que a data que consta do contrato de venda das agdes da C...
(07/01/2014) ndo coincide com a data da efetiva transacdo. Pois, as datas daqueles atos
indiciam que todo este processo foi desenvolvido em datas muito préximas da data em
que foi assinado o contrato promessa de venda das a¢Ges da D... com o fundo de
investimento F..., que ocorreu em 30/07/2014 (...). Por outro lado, notificado para
apresentar os comprovativos do pagamento do preco das acdes, A... informou que foi
efetuado em numerario (anexo n.° 5), impedindo a confirmagéo da data em que ocorreu.
Foi ainda ocultada a AT a informacéo desta transacdo (nomeadamente a sua data) por nao
ter sido entregue a declaracdo Modelo 4.

B. Permuta das ac6es

A operacdo de permuta de partes sociais que estd a ser analisada neste relatorio,
consistiu na entrega, por A..., de 250.100 agdes da D..., representativas de 50,02% do
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capital & C..., tendo recebido 1.600.000 agdes desta sociedade, com valor nominal de € 5
cada, perfazendo o valor de € 8.000.000.

Esta operacdo consta da ata n.° 5 da assembleia de acionistas da C... (anexo n.° 5),
a qual foi datada de 10/01/2014, no entanto, conforme anteriormente referido, esta
operacao apenas foi registada na Conservatoria do Registo Comercial em 04/08/2014.

Naquela mesma ata, é referido que as acbes da D... permutadas estdo avaliadas em
€ 8.003.200, pelo que, para além das ag¢des da C... recebidas, A... fica com direito a €
3.200 de prestacdes acessorias. Em 08/06/2018, A... foi notificado (anexo n.° 18) para
apresentar o referido relatorio de avaliacdo das a¢fes da D...: “Em anexo ... da resposta
¢ remetido um “Relatorio do Revisor Oficial de Contas” no qual ¢ referido que as agdes
da D... foram “avaliadas por um avaliador independente”. Solicita-se uma copia do
referido relatorio de avaliagdo.” Conforme consta do anexo n.° 15, na resposta a esta
notificacdo o contribuinte ndo enviou o relatorio pedido, limitando-se a enviar o relatério
do ROC que ja tinha remetido na resposta a notificacdo de 07/05/2018.

Por outro lado, da ata consta que A... entrega ainda uma quota de 40% do capital
da W... e uma quota de 50% do capital da G..., pelo preco de € 27.952 e €12.500
respetivamente. Dado que estas operac¢des ndo reuniam condicdes para lhes ser aplicado
0 regime de neutralidade fiscal, por ndo terem sido transferidas participagoes
representativas da maioria dos direitos de votos, A... declarou a venda destas quotas no
anexo G da sua declaracdo Modelo 3 de 2014. (...)

Ou seja, apesar da operacdo de permuta realizada, A... continuou a ter o controlo
total de 50,02% do capital da D..., ndo se tendo verificado uma verdadeira alteragéo na
estrutura acionista daquela sociedade, pela simples interposicdo de uma sociedade entre
A..eaD...

C. Venda das a¢des da D...

ApOs esta operacdo, A..., na qualidade de acionista Unico da C... celebrou, em
30/07/2014, um contrato promessa de compra e venda das acgdes representativas de
50,02% da D... pelo prego de € 8.287.500 e da quota representativa de 50% do capital da
G... pelo preco de € 12.500. O promitente-comprador era o fundo de investimento
FUNDO DE CAPITAL DE RISCO F...— NIF ... (anexo n.° 8).
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Este contrato promessa previa que o contrato definitivo deveria ser assinado em
15/12/2014, sendo pago nessa data o montante de € 1.200.000 e que a execucdo do
contrato aconteceria em 30/03/2015, sendo nessa data pago o montante de € 7.100.000.

O contrato promessa previa a realizacdo de uma due diligence. No entanto,
contactadas as entidades responsaveis por estes procedimentos, conclui-se que, aquando
da celebracdo do contrato promessa, a due diligence ja estava a decorrer:

 Instituto de Soldadura e Qualidade: esta entidade informou o seguinte: “A visita
as instalacdes para efeitos de realizacdo da Auditoria Ambiental, foi efetuada a 1 de julho
de 2014 e a data de emissao do relatorio € de 9 de julho de 2014.” (anexo n.° 9);

* HH...: esta sociedade informou que prestou o seguinte: “Os servigcos de
assessoria financeira prestados consistiram no seguinte: preparar e organizar, em
colaboragdo com os responsaveis da D..., a informacéo financeira e de gestdo (actividade
recente, equipamentos, recursos humanos, e informagéo econémico-financeira historica)
para apresentagdo a Investidores;. .. Os servigos atras referidos comegaram a ser prestados
em 07 de Julho de 2014 e foram concluidos em 15 de Outubro de 2014.” (anexo n.° 10);

« I1...: esta sociedade de advogados prestou servigos de assessoria juridicaa D..., no
ambito desta transagéo, emitindo duas faturas no montante total de € 70.635, no entanto,
escusou-se a prestar informacoes sobre as datas de prestacdo desses servigos ao abrigo do
sigilo profissional (anexo n.° 11).

Ou seja, dado que os procedimentos de due diligence iniciaram-se em 1 de julho de
2014, conclui-se que o acordo, ainda que provisoério, para a venda das acdes de A... ao
fundo de investimento F... j& tinha sido alcancado antes daquela data.

Sobre este assunto, E... declarou o seguinte: “...Antes desta oportunidade de
realizar a venda das a¢des ao fundo de investimento, 0s acionistas ja estavam a negociar,
h& cerca de dois anos, a possibilidade de cada um adquirir as acdes do outro, nunca se
tendo chegado a um acordo, criando uma situacdo de impasse na gestdo corrente e na
politica de investimento da sociedade. No inicio de julho, quando se iniciam o0s
procedimentos das due diligence existia a perspetiva de que o negdcio ia ser realizado...”

(anexo n.° 7).
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Entretanto, em 18/07/2014, E... vendeu 19,98% das suas a¢des a uma sociedade da
qual detém 99,98% do capital, a Y... LDA —NIF ..., aqual, em 15/10/2014, vendeu 9,98%
daquelas acbes a AA... .

Sobre estas transacoes, E... declarou o seguinte: “...Em 18 de julho, quando vendeu
20 % das suas acles a Y..., ja existia uma forte possibilidade de que o negdcio ia ser
realizado e que posteriormente se veio a concretizar...” (anexo n.° 7).

(...) a partir de 15/10/2014, o fundo de investimento F... passou a ter a capacidade
de influenciar as decisdes de gestdo da D..., refletindo-se no facto de ter nomeado 3 novos
administradores que lhe estavam afetos, o anterior presidente do conselho de
administracdo ter renunciado ao cargo e ter sido nomeado um novo revisor oficial de
contas. Esta demonstracdo de poder do fundo de investimento ndo € consentanea com o
facto de apenas deter 9,98% do capital da sociedade. No entanto, tal pode ficar a dever-
se ao facto de, no dia 10/10/2014 (anexo n.° 14) a AA... ter efetuado o pagamento de €
8.300.000 a A..., pressupondo que foi nessa data que ocorreu a transmissdo efetiva das
acOes de A..., representativas de 50,02% do capital, apesar do contrato promessa referir
que apenas em 15/12/2014 seria celebrado o contrato definitivo, com data de execucéo
em 30/03/2015.

Em 15/10/2014, data de nomeacao do novo conselho de administragéo, a estrutura
acionista da D... era a seguinte:

Quadro 29: Estrutura acionista da D... em 15/10/2014

A. E
100% 99,98% AA..
C Y.
50,02% 30% 10% o
D...

31.
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Apesar desta representacdo, indicia-se que, naquela data, os 50,02% detidos pela
C... ja seriam controlados pela AA... j& que nessa data ja tinha ocorrido o pagamento do
preco das acdes, no montante de € 8.300.000 e esta sociedade teve a capacidade de
nomear 3 administradores que lhe estavam afetos, influenciar a alteracdo do presidente
do conselho de administra¢do e nomear um novo revisor oficial de contas”.

- “Efetuada a descricdo da operacdo de permuta de partes sociais entre A...eaC...,
conclui-se que esta operacdo esteve integrada num conjunto de transacfes estruturadas
com o objetivo final de permitir a alteracdo da estrutura acionista da D..., sendo que no
final, o fundo de investimento F..., através da sociedade veiculo AA..., passou a deter
70% do capital da D... (50,02% adquiridos a A... através da C... e 19,98% adquiridos a
E... através da Y...). Esta transacao foi o resultado de negociac6es que terdo durado cerca
de 2 anos.

Em janeiro de 2014, iniciaram-se os procedimentos que permitiram chegar ao
resultado final, através da concentracdo das acBes da D... em 2 acionistas, sendo que um
deles, A..., ficou com uma participacdo maioritaria, 0 que era essencial para que a
operacdo de permuta a seguir realizada beneficiasse de neutralidade fiscal.

Assim, na posse da maioria dos direitos de voto da D..., A... permuta essas agoes
por acdes da C..., uma “sociedade de prateleira” da qual adquiriu 100% do capital
especificamente para efetuar esta operacéo.

De seguida, A..., enquanto acionista Unico e administrador da C... acorda com o
fundo de investimento F... a venda de acdes representativas de 50,02% do capital da D...
pelo prego de € 8.300.000.

Conforme descrito, as datas que constam dos documentos que comprovam as
transacdes efetuadas ao longo desta operacdo, nem sempre coincidem com aquilo que
efetivamente aconteceu (...). No entanto, ndo restam duvidas que todos 0s acontecimentos
descritos se incluem num encadeamento de atos coordenados que visavam atingir o
objetivo final, ou seja, a venda de uma posi¢do acionista maioritaria no capital da D...”.

- “(...) a interposi¢ao da C... entre A... e a D... ndo produziu qualquer alteragéo em

termos do poder que A... tinha na D..., ja que ao deter 100% do capital da C..., continuou
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a poder exercer, em pleno, o poder que Ihe era conferido pelos 50,02% do capital da D...,
agora detidos pela C... .

Ou seja, em termos de racionalidade econdémica da operagédo, ndo se vislumbra
qualquer utilidade a introducdo da C... neste encadeamento de transacdes, ficando
evidente que se tratou de acrescentar uma entidade inutil, num negécio que desde o seu
inicio teve como finalidade transmitir para o fundo de investimento F... (através da
sociedade veiculo AA...) o controloda D... .

Veja-se que se A... tivesse vendido a sua participacao de 50,02% no capital da D... ,
diretamente a AA..., 0 esquema final do negdcio seria idéntico, (...) sem que em termos
econdmicos houvesse qualquer prejuizo para o objetivo final.

Assim, tratando-se de um ato inutil em termos econdmicos, a unica justificacdo para
a permuta de acOes realizada entre A... e a C... esta relacionada com a motivacéo fiscal
da operacao, conforme demonstrado no ponto seguinte deste relatorio”.

- “a permuta de agOes entre A... e a C... foi in6cua em termos econdmicos, no
entanto, em termos fiscais teve um efeito significativo, de tal forma que fica evidente ter
sido esta a motivacdo para a sua realizacao.

Veja-se que, conforme anteriormente referido, em termos econémicos, o objetivo
final poderia ter sido alcancado de igual forma, caso A... tivesse vendido as suas a¢des a
AA..., sem recorrer a interposicdo da C... .

Assim, este artificio foi utilizado para reduzir a carga fiscal aplicavel a este negécio,
analisando-se de seguida qual a vantagem fiscal obtida:

A. Com permuta de ac¢des

Recorrendo a permuta de agdes, conjuntamente com o regime de neutralidade fiscal,
previsto nos art.s 73.°e 77.°do CIRC e no art. 10.%, n.° 8 do CIRS, A... transmitiu as suas
acOes para a C..., sem que houvesse lugar a qualquer tributacdo em sede de IRS.

Posteriormente, quando a C... vendeu as ag¢des da D... a AA..., apurou uma menos-
valia contabilistica de € 494.798,55, ja que no ano de 2014 a C... tinha contabilizado um
ganho em participadas, resultante da aplicacdo do método de equivaléncia patrimonial no

montante de € 704.075,12. No entanto, esta menos-valia contabilistica ndo foi
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considerada no apuramento do lucro tributavel, sendo considerada uma mais-valia fiscal
no montante de € 284.300 (€ 8.287.500 - € 8.003.200).

Assim, com esta estruturacdo que foi dada a venda das acGes representativas de
50,02% da D..., que inicialmente eram detidas por A..., resultou uma tributacdo em sede
de IRC sobre uma mais-valia no montante de € 284.300”.

B. Sem permuta de agdes:

N&o sendo realizada a permuta de ac¢Bes, um ato economicamente inutil, A... teria
que vender as suas acdes diretamente a AA..., sendo tributado em sede da Categoria G de
IRS, pela mais-valia apurada na venda das suas a¢des. Dado que o preco de venda foi de
€ 8.287.500 ¢ o custo que A... suportou para adquirir aquelas agdes foi de € 103.960,63
apuraria uma mais-valia de € 8.183.539,37, tributavel em sede de IRS.

De seguida, apresenta-se um quadro comparativo das diferencas de tributacao entre
cada um dos negdcios:

Quadro 31: Comparacdo dos efeitos fiscais da permuta

Com permuta Sem permuta
Mais-valia tributavel em sede de € 0,00 €
IRS 8.183.539,37
Mais-valia tributavel em sede de € 284.300 € 0,00
IRC
Tributacéo total € 284.300 €
8.183.539,37

Perante a discrepancia dos valores sujeitos a tributacdo em cada uma das formas de
realizar este negdcio, e o facto de ter ficado demonstrado que a realizacdo da permuta nédo
tem qualquer racionalidade econdémica, conclui-se que a forma como foi desenhada esta
transacdo teve como Unico objetivo a gbtencdo de uma vantagem fiscal evidente e
relevante”.

- “s6 pode concluir-se que a permuta de a¢des ndo podia beneficiar do regime de
neutralidade fiscal, ja que este regime visa incentivar o investimento nas atividades

empresariais ja existentes, enquanto o que se verificou nesta operacdo foi um forte
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desinvestimento através da realizacdo de uma mais-valia avultada, que se pretendeu
abusivamente ndo sujeitar a tributacdo em sede de IRS”.

- “(...) o regime de neutralidade fiscal aplicavel as operagdes de permuta de partes
sociais, preveé, no art. 73.°, n.° 10 do CIRC, uma norma anti-abuso (...).

(...) esta norma anti-abuso assenta em duas premissas essenciais:

» A operagédo tenha sido realizada com o objetivo de evasdo fiscal: tal como
demonstrado ao longo deste relatério, esta operacdo teve uma motivacdo fiscal
predominante, visando evitar a tributacdo da mais-valia realizada por A... na venda das
acOes da D... ao fundo de investimento F... .

A operacdo ndo tenha sido realizada por razdes econdmicas vélidas: dos factos
descritos neste relatorio, ndo restam duvidas de que esta operacdo ndo se inseriu num
processo de reestruturacdo ou racionalizacdo empresarial, enquadravel dentro do espirito
que originou a criagdo do regime de neutralidade fiscal previsto nos art.s 73.° a 78.° do
CIRC.

Conforme ficou demonstrado neste relatorio, a operacdo de permuta de partes
sociais realizada entre A... e a C... foi uma operacdo acessoria, inserida dentro de uma
negociagdo que visava a alienagdo das acOes da D..., detidas por A..., ao fundo de
investimento F... . A introducdo da operacdo de permuta de partes sociais, dentro daquele
processo negocial teve como Unico objetivo evitar a tributacdo em sede de IRS, da mais-
valia gerada pelo negécio, aproveitando abusivamente um regime fiscal que visa ndo
prejudicar operagdes de reestruturacdo e racionalizacdo empresarial, através da criacdo
de grandes grupos empresariais, resultando na modernizacdo e no aumento da
competitividade do tecido empresarial.

No caso da permuta analisada neste relatério, por um lado, ndo teve subjacentes o0s
objetivos anteriormente descritos, e por outro lado, ficou demonstrado que, ndo fosse a
motivac&o fiscal, seria indtil tendo em conta o objetivo final.

Assim, ndo restam duvidas de que ndo se vislumbram quaisquer razGes econémicas
validas para a realizacdo desta permuta, sendo o seu unico objetivo, a obtencdo de uma
vantagem fiscal ilegitima, através do aproveitamento abusivo do regime de neutralidade
fiscal previsto nos art.s 73.°a 78.° do CIRC”.
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- “O art. 10.°, n.° 9, al. b) do CIRS prevé que: “E aplicavel, com as necessarias
adaptacdes, o disposto no n.° 10 do artigo 73.° do Codigo do IRC” (Redacao dada pela
Lei n.° 64-B/2011, de 30 de dezembro).

Ou seja, a norma anti-abuso prevista no CIRC ¢é também aplicavel quando estas
operacdes envolvam sujeitos passivos em sede de IRS.

Ora, a norma anti-abuso do art. 73.%, n.° 10 do CIRC, prevé que, concluindo-se que
a realizacdo da operacdo de permuta de partes sociais teve como objetivo a evasdo fiscal,
o regime de neutralidade nao se aplica, procedendo-se as liquidacdes adicionais de
imposto.

Pelo que, estando reunidos os pressupostos para aplicacdo da referida norma anti-
abuso, devem ser liquidados os impostos que deixaram de ser pagos por forca da aplicacédo
abusiva do regime de neutralidade, de acordo com as seguintes regras de apuramento:

« Oart.10.5,n.°1, al. b) do CIRS, prevé que consideram-se mais-valias 0s ganhos
resultantes de permutas de partes sociais;

« O art. 10.% n.° 4, al. a) do CIRS, prevé que o ganho sujeito a IRS, naquelas
situacOes, resulta da diferenca entre o valor de realizacdo e o valor de aquisi¢éo;

« Oart. 44.° n.°1, al. a) do CIRS, prevé que o valor de realizacdo é o valor dos
bens ou direitos recebidos, atribuido no contrato de permuta;

« Oart. 48.% al. a) do CIRS, prevé gue o custo de aquisicdo das quotas ou outros
valores mobiliarios seja o custo documentalmente provado. (...)

No quadro 8 do anexo G da declaragdo Modelo 3 de 2014, o contribuinte tinha
apurado um saldo negativo de mais e menos valias realizadas na alienacéo de valores

mobiliarios no montante de € 5.082,73:

8 | ALIENACAO ONEROSA DE PARTES SOCIAIS E OUTROS VALORES MOBILIARIOS - Artigo 10.°, n.° 1, alinea b) do Codigo do IRS
Titular Enfidade emitenite | Cédigos [ e — - - Aquisico - 7?1'.1'10:
A 2 Valor Ao Valor g
801 A . . | 03 | 2014 | 5000,00| 2007 | 11 5.000,00
|so2| A | | 03 | 2014 |07 | 100.500,00 | 2013 07 96.300,00 71547
803 A L 03 2014 | 06 5.000,00 | 2013 11 5.000,00
804 A 01 2014 | 02 573000 | 2007 11 5.730,00 17.20
805 A 04 | o014 | 08 1348635 | 2012 @ 11 998752 30,72
806| A 04 | 2014 | 05 492480 | 2013 | 03 4992 00 624
807 A o 04 | 2014 | 08 583968 | 2011 | 05 6.720.00 16,41
808 A 02 | 2014 | 01 2795200 | 2011 09 40.000.00
B09| A 02 | 2014 | 01 | 12.500,00 | 2004 | 12 12.500,00
810
811
812
Soma l | 181.932,83 186.229,52 786,04
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Assim, pelo uso abusivo do regime previsto no art. 10.°, n.° 8 do CIRS, encontra-se
em falta nos cofres do Estado o montante de IRS de € 2.210.363,86 ((€ 7.899.239,37 - €
5.082,73) x 28%).”.

XXXVII. Na sequéncia da corregdo promovida pelo RIT, o Requerente foi
notificado da liquidag&o adicional de IRS n.° 2018..., datada de 12.11.2018, referente ao
ano de 2014, e das correspondentes liquidacdes de juros compensatorios n.%s 2018 ... e
2018..., datadas de 14.11.2018, e respetiva demonstracdo de acerto de contas n.° 2018...,
datada de 14.11.2018, no valor total de € 2.511.173,18, conforme documentos juntos

agregadamente como doc. n.° 1 a PI.
2. Factos néo provados

10. Ainda com relevo para a decisdo da causa em face das alegacdes produzidas pelas

partes nos seus articulados, o Tribunal julga como ndo provados os seguintes factos:

A) Dos contactos com institui¢cfes bancarias, advogados e consultores resulta a
necessidade de reestruturacdo societaria do patriménio do REQUERENTE, a data
detentor de participaces sociais nas sociedades (i) D...; (ii) G...; e (iii) W..., mediante a
constituicdo de uma holding familiar (alegacdo constante dos arts. 27.°, 28.°, 29.° e 30.°
da PI).

B) O reajustamento da estrutura acionista referido no ponto XIIl dos factos
provados constituiu a formalizag¢ao do “acordo tacito” ou “acordo verbal” existente entre
as partes em 2005, no sentido de reconhecer que a D... era detida pelo ora Requerente e
por E... nas percentagens aludidas (factualidade alegada nos arts 22.° e 121.° da Pl e
invocada na al. xi) e na p. 8 das alegacGes do Requerente).

C) A permuta das acgdes da B... com as a¢Oes que o Requerente detinha na D...-
concentrando-se todas as agdes naquela primeira sociedade - foi o resultado de uma

imposicdo das instituicdes bancarias para efeitos de concessdo do crédito necessario para
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aquisicao por parte do Requerente das participagdes de E... (factualidade alegada nos arts.
410, 45, ¢e) ef) e 148.° e 149.° da Pl e invocada na al. x) das alegacGes do Requerente).
D) Em abril/maio de 2014, o agravamento irreversivel do estado de salde da sua
esposa, com a inevitabilidade do seu futuro falecimento, a exigéncia de dedicacdo
acrescida as filhas menores, e as responsabilidades decorrentes da contragdo de uma
divida significativa, acrescido da frégil situagdo emocional e psicoldgica, levaram o
Requerente a desistir de persistir na aquisicdo delineada da participacao do socio E... e a
decisdo de vender a sua participacao (alegacao constante dos arts. 48.° a 53.° da Pl e da

al. xiii) das alegacOes do Requerente).
3. Motivacdo da decisdo da matéria de facto

11. A convicgéo do Tribunal sobre os factos dados como provados resultou do exame dos
documentos carreados para os autos pelas partes, designadamente dos documentos juntos com
a Pl e dos documentos constantes do PA como anexos ao RIT, das informaces oficiais exaradas
no RIT ndo impugnadas ou confirmadas por outros elementos probatorios (cfr. art. 76.°, n.° 1
da Lei Geral Tributéaria (LGT) e art. 115.°, n.° 2 do Cddigo do Procedimento e do Processo
Tributario (CPPT)), do reconhecimento de factos efetuado pelo Requerente na Pl e nas suas
alegacdes escritas apresentadas em 4.11.2019, dos depoimentos das testemunhas arroladas pelo
Requerente, H..., I..., J... e K..., bem como das declaracdes de parte do Requerente A..., estas na
medida em que foram corroboradas por outros elementos probatérios, tudo conforme se

especifica nos pontos acima elencados da matéria de facto provada.

12. Explicite-se, mais de pormenor, no que concerne ao depoimento do Requerente A...,
que foi pedido pelo proprio, e que, por isso, tem que ser enquadrado, ndo como “depoimento
de parte” (como se descreve na PI e nas alegacdes do Requerente), mas como “declaracdes de
parte”, com consequente aplicagdo do art. 466.° do Codigo de Processo Civil (aplicavel ex vi
art. 29.%, n.° 1, al. e) do RJAT), que se conferiu relevancia ao mesmo na medida em que as

declaragdes produzidas se mostraram suportadas por outros elementos probatérios.
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Com efeito, conforme a jurisprudéncia tem advertido (cfr. por exemplo, o acérddo da
Relacdo do Porto, de 23.3.2015, proc. n.° 1002/10.4TVPRT.P1 e o acérddo da Relacdo de
Guimardes de 14.9.2017, proc. n.° 167447/09.1YIPRT.G1), se quando tais declaracGes de parte
se reportam ao reconhecimento de factos pessoais desfavoraveis ao alegado pela parte
configuram confissdo (art. 352.° do Caod. Civil e art. 466.%, n.° 3 do CPC), j& quando se limitam
a afirmar factos que sdo favoraveis a propria versdo da parte que depde, designadamente quando
se limitam a confirmar o alegado pela parte na peca processual apresentada, ndo obstante
submetidas a livre apreciacao do tribunal (n.° 3 do art. 466.° do CPC), ndo sdo, tendencialmente,
suficientes, s6 por si, para comprovar os factos assim alegados, sendo conveniente a sua
complementacdo e corroboragdo com outros meios de prova, de modo a sustentar
razoavelmente uma conviccdo nesse sentido, ja que s6 assim se assegura a credibilidade do
declarado, dada a natural parcialidade e interesse no resultado do processo por banda do
depoente. Como se escreveu no acorddo da Relacdo do Porto de 15.9.2014, proc. n.°
216/11.4TUBRG.P1, as declaragdes de parte “devem ser atendidas e valoradas com algum
cuidado”, pois “como meio probatorio, ndo podem olvidar que sdo declaragdes interessadas,
parciais e ndo isentas, em que quem as produz tem um manifesto interesse na acdo. Seria de
todo insensato que sem mais, nomeadamente, sem o auxilio de outros meios probatorios, sejam
eles documentais ou testemunhais, o Tribunal desse como provados os factos pela propria parte
alegados e por ela, tdo so, admitidos”.

Foi nesta decorréncia que o Tribunal conferiu relevancia as declara¢bes de parte do

Requerente para a comprovacéo dos factos provados n.s V, VI, XVIII, XIX, XXI11 e XXIX.

13. No que respeita aos depoimentos testemunhais, cabe indicar que H..., da O..., e I...,
CEO da JJ..., confirmaram ambos, em termos objetivos e crediveis, no primeiro caso ainda com
corroboracgéo pelos documentos da O... juntos no doc. n.° 4 a PI, que o Requerente contactou as
respetivas sociedades, no ano de 2012, para a prestacdo de servi¢os de assessoria e consultadoria
com vista a angariacdo de financiamento, designadamente bancério, para a aquisi¢do da
participacdo de 50% do socio E... . A testemunha H... esclareceu ter conseguido em 2014 acordo
para financiamento de 7,5 milhdes pelo Banco P..., 0 qual, porém, nunca foi utilizado; a

testemunha ... declarou que a sua intervencao, que se iniciou em 2012 e terminou em 2013,
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néo tendo tido, depois, mais contactos com o Requerente, ndo teve sucesso, por ndo ter sido
possivel obter qualquer proposta concreta para investimento relativamente a D... . Os
depoimentos destas testemunhas assumiram, assim, interesse para a demonstracdo da matéria
de facto dada como provada nos n.% VI, XVII, XVIII e XIX do probatorio.

As testemunhas J..., que trabalhava em 2014 na KK..., sendo um dos sécios do Fundo...,
e K..., administrador e sécio da KK..., pronunciaram-se essencialmente sobre o processo de
aquisicdo pelo F...-FUNDO DE CAPITAL DE RISCO da participacdo de 50,02% do capital
social da D..., tendo explicitado, ainda que sem absoluta exatiddao, os termos e periodos de
intervencdo da F... nesse ambito, sendo que referiram como inicio dos contactos
abril/maio/junho de 2014 (“foi por ai”’) e declararam que, antes da celebracdo do contrato-
promessa referido no facto provado n.° XXI, foi assinado um memorando de entendimento
(MoU) em junho de 2014 (documento este que ndo foi junto aos autos), a propdésito do qual
estas testemunhas afirmaram ndo saberem ou ndo se recordarem se foi assinado pelo Requerente
em nome proprio ou pela sociedade B.../C..., assim como ndo conheciam nada do que respeitava
a permuta de partes sociais mencionada nos pontos X1V e XV do probatoério, bem como nédo
sabiam, antes da celebracdo do contrato-promessa referido no facto provado n.° XXI, se estava
em causa a aquisi¢do da participacdo na D... a0 Requerente ou a B.../C... (a testemunha J...
declarou, a este respeito, “eu nao sabia”, “ndo tem ideia nenhuma”, “ndo me lembro”, pois isso
“ndo é nada relevante para a nossa analise pois nessa fase s6 queremos saber se 0 activo
operacional faz sentido comprar, 0 que é que vamos fazer com essa empresa, se € um sector
que nos permite ganhar dinheiro ou ndo”, “isso ndo tem impacto”; a testemunha K... declarou
ndo se recordar quem eram os intervenientes no MoU e que ndo se lembrava se a participacéo
na D... estava parqueada numa sociedade antes da celebracdo do contrato-promessa).

Para além disso, estas testemunhas confirmaram a existéncia ha anos de conflitos entre
0s socios da D... (J...: “sabiam que os dois socios estavam desavindos ha anos e que tentavam
comprar um ao outro”; K... [que esclareceu conhecer pessoalmente o Eng. E... desde miudo e
ser vizinho dele na regido de ...]: “havia um histérico de relacdo dificil entre os dois”, “o Eng.

A... queria comprar a empresa, 0 Eng. E... também queria comprar a empresa”, “andavam ha

anos a ver qual dos dois ¢ que ficava com a empresa, ambos queriam comprar a empresa’).
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Atendendo, deste modo, ao que, quando em termos consistentes, revelaram conhecer, 0s
depoimentos destas testemunhas J... e K... foram pertinentes para a comprovagdo dos factos
dados como provados no ponto n.° V, quanto aos conflitos entre os sdcios, e nos pontos n.°s
XX, XXV e XXIX, respeitantes ao processo de concretiza¢do da aquisicdo pelo F... da

participagdo na D... .

14. Néo foram dados como provados os factos elencados acima nas alineas A) a D),
porquanto o0s documentos juntos aos autos ndo confirmam e mesmo infirmam as
correspondentes alegacdes, sendo que nenhum depoimento testemunhal foi produzido, de modo
pertinente, a respeito de tais alegagdes, como se passa a fundamentar de modo detalhado.

15. Relativamente a factualidade dada como ndo provada na alinea A), ndao foram
produzidas quaisquer provas, incluindo as proprias declaragdes de parte, demonstrativas dessa
alegacdo da necessidade de reestruturagdo do patriménio do Requerente resultante,
designadamente, de contactos com as entidades assinaladas, ndo se podendo, obviamente, dar
como demonstradas alegacdes de factos exaradas nas pecgas processuais sem a producdo de
qualquer prova do facto assim invocado.

Esclareca-se, em qualquer caso, que aquilo que se retira dos documentos (nenhum
proveniente de advogados) referenciados nos pontos n.°s VI, VII, XVII e XVIII do probatorio
é que a constituicdo de uma sociedade veiculo surge colocada em funcdo da perspetiva de
compra pelo Requerente da participacdo social do socio E... na D... e do financiamento
necessario para o efeito, ndo em razdo de qualquer reestruturacdo societaria do patriménio do

Requerente.

16. No que concerne a alegagdo de que existia um “acordo verbal” ou “um acordo tacito”
entre as partes, alegacdo esta destinada a explicar o reajustamento acionista descrito no facto
provado n.° X111, assinale-se que a Unica afirmacdo nesse sentido proveio das declaracGes de
parte do Requerente que aludiu a que, na altura da aquisi¢do de uma posicao igualitaria de 50%
entre ambos 0s socios (cfr. o que foi dado como provado sub Ill), fez um “acordo de

cavalheiros”, um “acordo verbal de cavalheiros”, um acordo que era “verbal”, de “cavalheiros”,
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segundo o qual, caso no futuro fosse necessario valorizar, por qualquer razdo, a posi¢do dos
dois sécios, para desempatar seria reconhecida uma posi¢do maioritaria ao Requerente, dada a
sua condicdo de fundador da empresa.

Porém, conforme se retira dos documentos dados como provados e juntos pelo proprio
Requerente, o que surge apresentado como vigente entre as partes foi um acordo parassocial
escrito (vd. no facto provado n.° V a referéncia, na carta de 5.6.2012, a “nosso acordo
parassocial”, a “pacto parassocial que assinamos”, e no facto provado n.° VII a referéncia, no
acordo ai transcrito, ao “artigo terceiro do acordo parassocial subscrito pelos acionistas da
D...”). Diga-se, ainda, que, conforme o termo de declaragdes de E..., constante como anexo 7
ao RIT, este socio, tendo, efectivamente, afirmado que A...“passou a deter uma posigado
maioritaria de 0,02% porque era o fundador da sociedade”, reportou-se a um “acordo que existia
desde que a D... foi transformada em sociedade andénima” (cfr. o facto provado n.° I11), ndo
tendo afirmado que se tratava de um acordo verbal.

Este acordo parassocial formalizado por escrito ndo foi junto aos autos, o que inviabiliza
a comprovacao consistente das estipulac6es alegadamente existentes entre o Requerente e 0 seu
socio E... que determinaram ou conduziram a factualidade dada como provada no ponto n.°
XII.

17. Nenhum meio probatério produzido nos autos comprova gque a permuta das acoes da
B... com as ac¢fes que o Requerente detinha na D... foi o resultado de uma imposicdo das
instituicdes bancérias (ou, mais precisamente, do Banco P..., pois quanto ao Banco LL..., que
também ¢é invocado no art. 31.° da Pl e na alinea vii) das alegacGes do Requerente, a
comunicacdo, constante do doc. n.°5 a Pl, datada de 28.4.2014 e dirigida a D... ndo alude sendo
a uma conta corrente caucionada em USD com um plafond de €1.500.000, o que ¢
manifestamente alheio a operagdo em causa nos autos de aquisi¢do de participagdo na D...),
razdo pela qual se considerou ndo provada a alegacdo objeto da alinea C) dos factos nédo
provados.

Desde logo, os documentos juntos aos autos pelo préprio Requerente ndo demonstram
essa alegacdo, porquanto, como se observa da transcricdo realizada no ponto n.° XVIII do

probatorio, relativo a aprovagédo de crédito pelo P..., apenas se faz referéncia a “sociedade
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veiculo a constituir pelo Eng. A...” que participard em 100% na D..., mas sem qualquer
condigdo, designadamente de uma permuta de acgdes, quanto ao modo de aquisi¢do das
participacbes do Requerente pela sociedade veiculo. Deste modo, a documentagdo proveniente
do Banco P... ndo comprova que foram as “institui¢des bancarias” ou “bancos financiadores”
[recte aquele Banco P...] que impuseram, como condi¢do do financiamento da aquisi¢do da
participacdo de E..., essa operacdo de permuta de partes sociais com a. B... .

N&o se pode, ainda, deixar de observar que, segundo os documentos reportados nos factos
provados n.° VI (proposta de term-sheet de 9.1.2013), VII (minuta de acordo de prestacdo de
servigos de 11.12.2013), XVII (contrato datado de 24.1.2014) e XVII1 (carta de aprovacédo do
crédito bancério de 19.3.2014), que ndo mencionam nunca a B..., € sempre indicado em relagdo
ao Requerente a detencdo de uma participacdo de 50% do capital social da D... (0 que foi
igualmente declarado pela testemunha H... que referiu sobre a D... que a participacdo dos scios
era “fifty-fifty”, “havia ali uma reparti¢do paritaria da estrutura acionista”), o que significa,
tendo em atencdo o objeto do presente litigio, que uma permuta de partes sociais realizada na
base de uma tal participacdo no capital, por ndo conferir a maioria dos direitos de voto, ndo
beneficiaria do regime da neutralidade fiscal (cfr. art. 73.°, n.° 5 do CIRC, exposto a seguir em
sede de fundamentacdo de direito).

Depois, como resulta do que acima se deu conta no n.° 13 em relagdo aos depoimentos
testemunhais prestados por H..., I..., J... e K..., nenhum destes depoentes participou ou conheceu

ou se recorda da permuta de partes sociais descrita nos n.°s X1V e XV dos factos provados.

18. Nesta sequéncia, elucide-se quanto a realizacdo desta permuta, com o consequente
aumento do capital social que implicou na B.../C..., que o Tribunal deu como provado a seu
respeito estritamente o que consta dos referidos n.°s XIV e XV e nada mais, porquanto varios
elementos documentais ndo se mostram perfeitamente congruentes com a data de 10.1.2014
indicada na ata referenciada no mencionado ponto n.° XV: nos documentos citados nos n.°s
XVII e XVIII, ambos com datas posteriores, o segundo mais de dois meses depois, ndo se faz
qualquer menc&o a participacao ser detida pela sociedade B... e, como se viu, indica-se mesmo
que a participacdo do Requerente é de 50% (e ndo de 50,02%); as testemunhas J... e K..., que

organizaram o processo de aquisicdo por parte do F... da participacgdo na D..., que se iniciou por
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volta de abril, maio ou junho de 2014 (cfr. facto provado n.° XXII), ndo asseguraram, antes
pelo contrério, conforme acima descrito no n.° 13, a intervencédo da B... antes da assinatura do
contrato promessa de compra e venda mencionado sub XXI; o aumento de capital social da B...
decorrente da permuta realizada com o Requerente foi registado apenas em 4.8.2014 (cfr. facto
provado n.° XXIII). E certo, como refere o Requerente nas suas alegacdes (p. 9) e na sua Pl
(art. 136.9), que esta duvida quanto a data da operagdo de permuta implica questionar
igualmente a data de 9.1.2014 do Relatério do ROC que foi emitido (cfr. facto provado n.°
XVI), o qual, segundo o Requerente, constitui relatério sujeito a registo junto da respetiva
Ordem — admitindo que assim seja, entdo competiria comprovar devidamente a data desse
registo.

Acrescente-se que, a este respeito, foram pouco clarificadoras as declaracdes de parte do
Requerente, porquanto apenas justificou a op¢éo pela utilizacdo de uma sociedade ja constituida
como a B.../C... por razdes de celeridade (“basicamente para ganhar tempo’’) — sendo certo que,
conforme resulta dos factos provados XII e XXVII, o deposito do capital social e a
transformacdo em SGPS com alteracdo do seu objeto para gestdo de participacdes sociais se
mostraram, afinal, bastante demoradas, pois apenas ocorreram em Setembro e Novembro de
2014 —, tendo, no mais, afirmado em relacdo a operacdo da permuta e a data do registo
comercial, em termos nada elucidativos, que “isso ¢ um assunto que os meus advogados e os
meus contabilistas ¢ que tém que responder”, “ndo fui eu que fiz 0s registos” e a “permuta foi

equacionada pelos consultores”.

19. Por ultimo, ndo se considerou provado o enunciado factico objeto da alinea D), em
primeiro lugar, por ndo estar em causa, pelo menos nos termos da prépria descricdo realizada
pelo Requerente da transagdo a data de abril/maio de 2014, uma “decisdo de vender a sua
participacao” (al. xiii) das alegacdes), de “alienar a sua participacao na D...” (arts. 50.°, 53.° ¢
54.° da PI), mas, quando muito, de a B... proceder a essa venda; em segundo lugar, por a
testemunha K... ter declarado, em termos convincentes, que “a primeira pessoa com que eu
falo sobre 0 negocio é o E... que manifesta a vontade de continuar”, de pretender “continuar
com a empresa”, e explicado que, para o F..., era muito importante a continuacéo do sécio E...

por ser o responsavel comercial, com repercussdo sobre a manutencdo dos clientes, o que
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inculca a conclusdo de que, por essa altura de abril/maio/junho de 2014 (cfr. facto provado n.°
XXI11), ndo existia qualquer seguranca quanto a alienacdo da sua participagdo na D... por parte
de E... (como, alias, também se retira da condicéo de execucao e validade do contrato de compra
e venda de acdes entre 0 S... e E... que é imposta na carta de 19.3.2014 pelo Banco P..., conforme
referido em XVIII), pelo que parece excessivo invocar que se desistiu entdo “de persistir na
aquisicdo delineada”, pois isso pressuporia solidez na inten¢do de venda da sua participagéo
pelo socio E... (note-se mesmo que este afirmou, conforme termo de declarac6es de 11.6.2018
junto como anexo 7 ao RIT, o seguinte: “Antes desta oportunidade de realizar a venda das agdes
ao fundo de investimento, os acionistas ja estavam a negociar, ha cerca de dois anos, a
possibilidade de cada um adquirir as agdes do outro, nunca se tendo chegado a um acordo,
criando uma situacdo de impasse na gestdo corrente e na politica de investimento da
sociedade”); em terceiro lugar, por j& na minuta de acordo datada de 11.12.2013 (n.° 13),
reportada no n.° VII do probatorio, se prever poder o Requerente “decidir proceder ndo a
compra mas a venda da participagdo”; por fim, por o proprio Requerente, nas suas declaragdes
de parte, ter conexionado a decisdo de vender a participacdo D..., ndo apenas a sua situacédo
familiar — evidentemente, muito dolorosa e tragica — resultante do agravamento do estado de
salide da sua mulher (cfr. facto provado n.° X1X), mas também ao “facto de as coisas na empresa
ja estarem a arder, o diferendo entre socios, acionistas e gerentes era mais que evidente, havia
pessoas que tinham tomado partido, havia outras pessoas que estavam na iminéncia de se
despedir, a coisa era publica”, “a empresa estava a perder valor”, “ndo me sentia com coragem
de deixar as coisas deteriorarem-se” (cfr. também a factualidade enunciada no n.® XXVI do
probatorio). Acresce que, no contexto da aquisi¢do pela F..., ndo esteve em causa apenas a
alienacdo de participacdes pelo lado do Requerente, isto é, da sociedade B..., mas igualmente
pelo lado do seu sécio E..., isto é, da sociedade Y... (vd. facto provado n. XXV).

Por estes motivos, ndo se revela comprovada uma ligacdo necessaria entre o agravamento
do estado de saude da mulher do Requerente e a deciséo de venda da participacdo na D... (que
em abril/maio de 2014 j4 estaria, na descricao apresentada pelo Requerente, na titularidade da

sociedade B... e ndo do Requerente).
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20. Especificadas as razdes decisivas para a convic¢do do Tribunal quanto a factualidade
provada e ndo provada que resultaram do exame critico das provas acima explanado, segue-se,
na base da matéria factica assim apurada, a resolucéo juridica do litigio sobre a legalidade da
liquidacdo adicional de IRS respeitante ao ano de 2014 com o n.° 2018 ... e das consequentes
liquidagdes de juros compensatorios no montante total de €2.511.173,18, em atencdo a
corregdo, com base na disposicao anti-abuso do art. 73.°, n.° 10 do CIRC, ex vi art. 10.%, n.° 9,
al. b) do CIRS, quanto a aplicacdo do regime da neutralidade fiscal a operacdo de permuta

realizada pelo Requerente.
IV. Fundamentacao juridica

21. Para proceder devidamente a subsuncdo juridica da matéria de facto dada como
provada é conveniente apresentar o quadro legal aplicavel ratione temporis, o qual, por forca
do art. 12.° do Cdd. Civil e do art. 12.° da Lei Geral Tributaria (LGT), corresponde a regulacao

em vigor no ano de 2014 a que se reporta a liquidacdo de IRS sindicada.

1. Quadro legal

22. O quadro juridico relevante concerne, antes de mais, ao disposto no art. 73.°, n.° 5 do
CIRC (objecto da republicacdo resultante da Lei n.° 2/2014, de 16.1), em sede de “Regime
especial aplicavel as fusdes, cisdes, entradas de ativos e permutas de partes sociais”, que
considera “permuta de partes sociais a operacdo pela qual uma sociedade (sociedade
adquirente) adquire uma participacdo no capital social de outra (sociedade adquirida), que
tem por efeito conferir-lhe a maioria dos direitos de voto desta ultima, ou pela qual uma
sociedade, ja detentora de tal participacdo maioritaria, adquire nova participacdo na
sociedade adquirida, mediante a atribuicdo aos sécios desta, em troca dos seus titulos, de
partes representativas do capital social da primeira sociedade e, eventualmente, de uma
guantia em dinheiro ndo superior a 10% do valor nominal ou, na falta de valor nominal, do

valor contabilistico equivalente ao nominal dos titulos entregues em troca” .
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Estabelece, depois, o art. 77.° do CIRC, sobre o “Regime especial aplicavel a permuta de
partes sociais”, no que aqui mais diretamente releva, que: “A atribui¢do, em resultado de uma
permuta de partes sociais, tal como esta operagdo é definida no artigo 73.°, dos titulos
representativos do capital social da sociedade adquirente, aos socios da sociedade adquirida,
ndo da lugar a qualquer tributacdo destes Ultimos se 0s mesmos continuarem a valorizar, para
efeitos fiscais, as novas partes sociais pelo valor atribuido as antigas, determinado de acordo
com o estabelecido neste Codigo” (n.° 1), sendo que o assim disposto “apenas é aplicavel desde
que se verifiguem cumulativamente as seguintes condicfes: a) A sociedade adquirente e a
sociedade adquirida sejam residentes em territério portugués ou noutro Estado membro da
Unido Europeia e preencham as condigdes estabelecidas na Diretiva n.° 2009/133/CE, do
Conselho, de 19 de outubro; b) Os socios da sociedade adquirida sejam pessoas ou entidades
residentes nos Estados membros da Unido Europeia ou em terceiros Estados, quando os titulos
recebidos sejam representativos do capital social de uma entidade residente em territorio
portugués”.

Determina, por fim, o n.° 10 do art. 73.° do CIRC o seguinte:

“O regime especial estabelecido na presente subseccdo ndo se aplica, total ou
parcialmente, quando se conclua que as operacdes abrangidas pelo mesmo tiveram como
principal objetivo ou como um dos principais objetivos a evaséo fiscal, o que pode considerar-
se verificado, nomeadamente, nos casos em que as sociedades intervenientes ndo tenham a
totalidade dos seus rendimentos sujeitos ao mesmo regime de tributa¢do em IRC ou quando as
operacBes ndo tenham sido realizadas por razbes econOmicas validas, tais como a
reestruturacdo ou a racionalizacdo das atividades das sociedades que nelas participam,

procedendo-se entao, se for caso disso, as correspondentes liquidacdes adicionais de imposto”.

23. Pelo seu lado, em sede de IRS, aqui diretamente em causa, é necessario ter em conta
0 estabelecido pelo art. 10.°, n.% 8 e 9 do CIRS (na redacéo anterior a republicacdo do CIRS
operada pela Lei n.° 82-E/2014, de 31.12):

“8 - No caso de se verificar uma permuta de partes sociais nas condi¢gdes mencionadas
no n.° 5 do artigo 73.° e no n.° 2 do artigo 77.° do Codigo do IRC, a atribui¢do, em resultado

dessa permuta, dos titulos representativos do capital social da sociedade adquirente aos socios
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da sociedade adquirida ndo d& lugar a qualquer tributacdo destes Gltimos se 0s mesmos
continuarem a valorizar, para efeitos fiscais, as novas partes sociais pelo valor das antigas,
determinado de acordo com o estabelecido neste Codigo, sem prejuizo da tributacéo relativa
as importancias em dinheiro que Ihes sejam eventualmente atribuidas.

9 - No caso referido no numero anterior observa-se ainda o seguinte:

(...)

b) E aplicavel, com as necessarias adaptacdes, o disposto no n.° 10 do artigo 73.° do
Caodigo do IRC”.

Recorde-se, por outro lado, em sede de obrigac¢des formais com relevancia para o caso,
que, para além do n.° 11 deste mesmo art. 10.° (na redacdo dada pelo artigo 1.° da Lei 15/2010,
de 26.07) determinar que: “Os sujeitos passivos devem declarar a alienac@o onerosa das agdes,
bem como a data das respetivas aquisi¢fes”, o art. 57.°, n.° 1, al. b) do CIRS previa que: “Os
sujeitos passivos devem apresentar, anualmente, uma declaracdo de modelo oficial, relativa
aos rendimentos do ano anterior e a outros elementos informativos relevantes para a sua
concreta situacdo tributaria, nomeadamente para os efeitos do artigo 89.°-A da lei geral
tributaria, devendo ser-lhe juntos, fazendo dela parte integrante: b) Os elementos mencionados
no n.° 6 do artigo 78.° do Cddigo do IRC, quando se aplicar o disposto no n.° 8 do artigo 10.°,
entendendo-se que os valores a mencionar relativamente as aces entregues sdo o valor
nominal e o valor de aquisi¢do das mesmas, nos termos do artigo 48.°”, constando do n.° 6 do
art. 78.° do CIRC o seguinte: “Para efeitos do disposto no artigo 77.°, os socios da sociedade
adquirida devem integrar, no processo de documentacéo fiscal a que se refere o artigo 130.°,
0s seguintes elementos: a) Declaracdo que contenha a descrigdo da operacéo de permuta de
partes sociais, data em que se realizou, identificacdo das sociedades intervenientes, niUmero e
valor nominal das partes sociais entregues e das partes sociais recebidas, valor fiscal das
partes sociais entregues e respetivas datas de aquisi¢céo, quantia em dinheiro eventualmente
recebida, resultado que seria integrado na base tributavel se n&o fosse aplicado o regime
previsto no artigo 77.° e demonstracéo do seu calculo; b) Declaracéo da sociedade adquirente
de que j& detinha, ou ficou a deter em resultado da operacéo de permuta de partes sociais, a
maioria dos direitos de voto da sociedade adquirida; ¢) Nos casos em que a sociedade

adquirida ou adquirente seja residente noutros Estados membros da Unido Europeia,
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declaragdo comprovativa, confirmada e autenticada pelas respetivas autoridades fiscais de
que se encontram verificados os requisitos para a aplicacao da Diretiva n.° 2009/133/CE, do
Conselho, de 19 de outubro” (n.° 2).

24. A descricdo do quadro juridico relevante ndo ficaria completo com a transcrigéo acima
realizada das disposi¢des legais pertinentes do “Regime especial aplicavel as fusdes, cisdes,
entradas de ativos e permutas de partes sociais”, cabendo igualmente ter em ateng¢do os
seguintes preceitos, de ambito geral, do CIRS (ainda e sempre na redacdo que vigorou até
31.12.2014, anterior, pois, a republicacdo do CIRS concretizada pela Lei n.° 82-E/2014):

-art. 9.°,n.° 1, al. a): “Constituem incrementos patrimoniais, desde que ndo considerados
rendimentos de outras categorias: a) As mais-valias, tal como definidas no artigo seguinte”;

- art. 10.°, n.° 1, al. b): “Constituem mais-valias 0os ganhos obtidos que, ndo sendo
considerados rendimentos empresariais e profissionais, de capitais ou prediais, resultem de:
b) Alienac&o onerosa de partes sociais, incluindo a sua remigéo e amortizagdo com redugéo
de capital, e de outros valores mobiliarios, a extincdo ou entrega de partes sociais das
sociedades fundidas, cindidas ou adquiridas no ambito de operacbes de fusdo, cisdo ou
permuta de partes sociais, bem como o valor atribuido em resultado da partilha nos termos do
artigo 81.° do Cdédigo do IRC”;

- art. 43.°, n.° 1: “O valor dos rendimentos qualificados como mais-valias é o
correspondente ao saldo apurado entre as mais-valias e as menos-valias realizadas no mesmo
ano, determinadas nos termos dos artigos seguintes”;

- art. 72.°, n.° 4: “O saldo positivo entre as mais-valias e menos-valias, resultante das

operacdes previstas nas alineas b), ), f) e g) do n.° 1 do artigo 10.°, ¢ tributado a taxa de 28%”.

25. Recorde-se, por ultimo, que o “Regime especial aplicavel as fusdes, cisdes, entradas
de ativos e permutas de partes sociais” acima citado, dito regime da neutralidade fiscal, assenta
na transposicdo de disposi¢des do Direito Europeu, pelo que importa ter presente as solucgdes
que resultam deste Direito, ja que, nos termos da jurisprudéncia do Tribunal de Justica (vd., por
exemplo, recentemente o despacho de 15.7.2019, proc. n.° C-438/18, Galeria Parque Nascente,
n.% 38 e 39, 0 acorddo de 22.3.2018, processos apensos C-327/16 e C-421/16, Marc Jacob e 0.,
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n.% 33 e 34 e 0 acdrddo de 18.9.2019, processos apensos C-662/18 e C-672/18, AQ e 0., n.%
28 a 30), ainda que a situacdo ndo esteja abrangida pelo &mbito de aplicacdo do Direito da
Unido, por todos os seus elementos estarem confinados a um sé Estado-Membro, as disposi¢oes
ou conceitos resultantes do Direito da Unido devem ser interpretados de maneira uniforme,
independentemente das condigdes em que devem ser aplicados.

Ora, a Diretiva 2009/133/CE do Conselho, de 19 de Outubro de 2009, relativa ao regime
fiscal comum aplicavel as fusGes, cisdes, cisdes parciais, entradas de ativos e permutas de acdes
entre sociedades de Estados-Membros diferentes e a transferéncia da sede de uma SE ou de
uma SCE de um Estado-Membro para outro (que substituiu a Diretiva 90/434/CEE do
Conselho, de 23 de Julho de 1990, relativa ao regime fiscal comum aplicavel as fusdes, cisdes,
entradas de ativos e permutas de agdes entre sociedades de Estados-Membros diferente), a
seguir abreviadamente designada por Diretiva Fusdes, prevé o seguinte:

- nos termos do artigo 2.°, alinea e), entende-se por “““Permuta de a¢oes”, a operagdo
pela qual uma sociedade adquire uma participagdo no capital social de outra sociedade, que
tem por efeito conferir-lhe a maioria dos direitos de voto desta sociedade ou pela qual uma
sociedade, ja detentora de tal participacdo maioritaria, adquire nova participacdo mediante a
atribuicdo aos sécios da outra sociedade, em troca dos seus titulos, de titulos representativos
do capital social da primeira sociedade e, eventualmente, de uma quantia em dinheiro néo
superior a 10 % do valor nominal ou, na auséncia do valor nominal, do valor contabilistico
dos titulos entregues em troca”;

- nos termos do artigo 8.°: “Em caso de fusdo, cisdo ou permuta de acOes, a atribui¢ao
de titulos representativos do capital social da sociedade beneficiaria ou adquirente a um sdcio
da sociedade contribuidora ou adquirida, em troca de titulos representativos do capital social
desta ultima, ndo deve, por si mesma, implicar qualquer tributacdo sobre o rendimento, os
lucros ou as mais-valias do referido sécio” (n.° 1); “Os n.%s 1 e 3 s@o aplicaveis apenas se 0
socio néo atribuir aos titulos recebidos por permuta um valor fiscal mais elevado que aquele
que os titulos permutados tinham imediatamente antes da fuséo, cisdo ou permuta de a¢6es (n.°
4); “A aplicacdo dos n.°s 1, 2 e 3 ndo impede que os Estados-Membros tributem o ganho
resultante da posterior alienacéo dos titulos recebidos do mesmo modo que o0 ganho resultante

da alienacao dos titulos existentes antes da aquisi¢ao” (n.° 6); “Para efeitos do presente artigo,
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por «valor fiscal» entende-se o valor que serviria de base para o eventual calculo de um ganho
ou de uma perda a considerar para efeitos de determinacédo da matéria coletavel de um imposto
sobre o rendimento, os lucros ou as mais-valias do sécio da sociedade” (n.° 8);

- nos termos do artigo 15.°, n.° 1, al. a): “Os Estados-Membros podem recusar aplicar ou
retirar o beneficio de todas ou parte das disposi¢es dos artigos 4.° a 14.° se for evidente que
uma das operac0es referidas no artigo 1.°: a) Tem como principal objetivo, ou como um dos
principais objetivos, a fraude ou evasao fiscais; o facto da operacdo ndo ser executada por
razbes comerciais validas como a reestruturacdo ou racionalizacdo das atividades das
sociedades que participam na operacao pode constituir uma presungao de que a operagao tem

como principal objetivo ou como um dos principais objetivos a fraude ou evaséo fiscais”.
2. Subsuncdo juridica

26. A disposicao especifica ou sectorial anti-abuso que surge consagrada no art. 73.%, n.°
10 do CIRC, acima transcrito — e que é aplicavel, por forca do disposto no referido 10.°, n.° 9,
al. b) do CIRS, a operac0es realizadas por sujeitos passivos de IRS, como é o caso dos autos —
determina que os beneficios ou vantagens fiscais resultantes do regime da neutralidade fiscal
(citados arts. 10.°, n.° 8 do CIRS e 77.° do CIRC) né&o se aplicam ou séo retirados, procedendo-
se, consequentemente, as correspondentes liquidacBes adicionais de imposto, sempre que se
conclua que as operacGes abrangidas tiveram como principal objetivo ou um dos principais
objetivos a evasao fiscal.

Esta disposicao anti-abuso corresponde, como logo se conclui do acima descrito no n.°
25, a transposicdo da normatividade atualmente constante do indicado art. 15.°, n.° 1, al. a) da
Diretiva Fuses, a qual, como o Tribunal de Justica afirmou no seu acordao de 10.11.2011, C-
126/10, Foggia, n.° 50 e no acordéo de 5.6.2007, Kofoed, C-321/05, n.° 38, “reflete o principio
geral do direito da Uni&do segundo o qual o abuso de direito é proibido. A aplicagdo das normas
desse direito ndo pode ser alargada a ponto de abranger praticas abusivas, isto €, operacdes
realizadas ndo no ambito de transagdes comerciais normais, mas apenas com o objetivo de

usufruir abusivamente dos beneficios previstos no referido direito”.
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27. No que releva para o presente processo, 0s beneficios ou vantagens fiscais resultantes
do regime da neutralidade fiscal, numa operacdo de permuta de acGes que se subsume a
definicdo do n.° 5 do art. 73.° do CIRC, para que remete o art. 10.°, n.° 8 do CIRS, como é
aquela de que se trata nos presentes autos, conforme factualidade provada no n.° X1V, ja que a
sociedade adquirente, B.../C..., adquiriu uma participacdo no capital social da sociedade
adquirida, D..., que teve por efeito conferir-lhe a maioria dos direitos de voto desta Gltima,
prendem-se com o diferimento da tributacéo aplicavel aos socios da sociedade adquirida, pelo
qual ndo ha lugar a tributacdo em razdo da permuta de partes sociais, desde que 0s sOCios
continuem a valorar, para efeitos fiscais, as participacdes recebidas da sociedade adquirente
pelo mesmo valor das participagdes originarias na sociedade adquirida (vd. acima os citados
artigos 10.°, n.° 8 do CIRS e 77.° do CIRC).

Este mecanismo de diferimento da tributacdo tem sido devidamente explicitado no ambito
europeu pelo Tribunal de Justica (vd., por exemplo, o recente acordao de 18.9.2019, processos
apensos C-662/18 e C-672/18, AQ e 0., n.% 38, 39 e 42) que elucida, em atencdo as disposices
acima citadas no n.° 25 da Diretiva FusGes, que “/njos termos do artigo 8.°, n.° 1, da Diretiva
2009/133, em caso de fusdo ou permuta de acdes, a atribuicdo de titulos representativos do
capital social da sociedade beneficiaria ou adquirente a um socio da sociedade contribuidora
ou adquirida, em troca de titulos representativos do capital social desta Gltima, ndo deve, por
si mesma, implicar qualquer tributacdo sobre o rendimento, os lucros ou as mais-valias do
referido s6cio”, mas que “/njdo obstante, o n.° 6 do artigo 8.° dessa diretiva prevé que a
aplicagdo do n.° 1 do referido artigo ndo impede que os Estados-Membros tributem o ganho
resultante da alienacdo ulterior dos titulos recebidos do mesmo modo que o ganho resultante
da alienacao dos titulos existentes antes da aquisicdo”, reconhecendo, em consequéncia, que
“uma medida que consiste em apurar a mais-valia resultante da operagdo de permuta de titulos
e a diferir o facto gerador do imposto que incide sobre essa mais-valia até ao ano durante o
qual se verifica o evento que faz cessar o diferimento dessa tributacdo constitui unicamente
uma «técnica» que, simultaneamente, permite salvaguardar a competéncia fiscal dos
Estados-Membros e, por conseguinte, os seus interesses financeiros, em conformidade com o

artigo 8.°,n.° 6, da Diretiva 2009/133, e respeita o principio da neutralidade fiscal estabelecido
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pelo artigo 8.2, n.° 1, dessa diretiva, porquanto leva a que a operacao de permuta de titulos ndo
dé lugar, por si mesma, a qualquer tributagcdo da referida mais-valia”.

Justamente, tendo presente que a base das solucbes da Diretiva Fusdes e do regime de
neutralidade fiscal por ela instituido que foi transposto para o sistema nacional € o diferimento,
adiamento ou reporte da tributacdo das mais-valias (cfr. os acorddos do Tribunal de Justica de
22.3.2018, processos apensos C-327/16 e C-421/16, Marc Jacob e 0., n.% 48 a 55, 63 e 66, de
8.3.2017, C-14/16, Euro Park Service, n.° 67, e de 19.12.2012, 3D I, C 207/11, n.° 28), 0 que,
no caso da permuta de partes sociais, implica que o socio da sociedade adquirida tem que
atribuir as partes sociais recebidas o valor que as partes sociais permutadas tinham antes da
permuta (cfr. o acima citado art. 8.%, n.%s 1, 4 e 6 da Diretiva 2009/133/CE), de modo a assegurar
a tributacdo do ganho resultante da alienacdo ulterior das partes sociais recebidas do mesmo
modo que o ganho resultante da alienacdo das partes sociais detidas antes da permuta, daqui
decorrendo que “ndo apenas a erosdo da base fiscal, mas também o diferimento da pretensdo
fiscal imediata pode constituir evaséo fiscal” (assim, vd. HARM VAN DEN BROEK, Cross-
Border Mergers within the EU, 2012, p. 290), como, entre nds, explicitamente se reconhecia, a
data dos factos, no art. 38.°, n.° 2 da LGT na sua redagdo anterior (“atos ou negocios juridicos
essencial ou principalmente dirigidos, por meios artificiosos ou fraudulentos e com abuso das

formas juridicas, a reducédo, eliminacédo ou diferimento temporal de impostos que seriam

devidos em resultado de factos, atos ou negdcios juridicos de idéntico fim econémico”).

A clausula anti-abuso do n.° 10 do art. 73.° do CIRC visa, neste ambito, justamente
contrariar a situacao tipica de evasio fiscal associada a reestruturagdo empresarial “quando na
operacgao (apesar do cumprimento dos requisitos formais) ndo se mantenha, na realidade, a
atividade da sociedade, do investimento do sécio ou, sobretudo quando néo exista uma real e
verdadeira reestruturacdo empresarial”, o que implica o “diferimento excessivo da tributacéo
— um abuso de diferimento” (TOMAS TAVARES, IRC e contabilidade: da realizac&o ao justo
valor, 2011, pp. 366-367).

28. Este mecanismo de diferimento da tributacdo envolve um desagravamento fiscal

porguanto, numa operacao de permuta de partes sociais a que ndo seja aplicavel o regime da

neutralidade fiscal, a entrega de partes sociais da sociedade adquirida, enquanto alienacéo
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onerosa de partes sociais, sujeita-se ao regime geral de tributacéo, acima exposto no n.° 24, pelo
que os ganhos resultantes da operacgdo séo tributados como mais-valias (categoria G) do IRS),
concorrendo para o apuramento do saldo entre as mais-valias e as menos-valias realizadas no
mesmo ano, que é sujeito a taxa de 28% (arts. 9.°, n.° 1, al. a), 10.°, n.° 1, al. b) e 43.°, 1 do
CIRS).

Neste regime geral, como resulta diretamente do art. 10.°, n.° 1, al. b) do CIRS que se
reporta explicitamente a entrega de partes sociais de sociedade adquirida no ambito de
operacao de permuta de partes sociais, a permuta de partes sociais, como transmissao onerosa,
constitui um ato de realizacao do ativo em causa, um evento de realizacdo suscetivel de gerar
um ganho tributavel (cfr, ROCHA MENDES, O IRC e as reorganiza¢Ges empresarias, 2016,
pp. 135-136, 141, 168), sendo indiferente para a tributacdo da mais-valia eventualmente
associada resultante da diferenca positiva entre o valor de realizacdo dado pelo justo valor das
participacOes adquiridas e a base fiscal das participacGes entregues, que esse ato, como troca
que &, nao implique a obtencdo de meios monetérios (como sucede com o pre¢co numa compra
e venda). Com esta explicitacdo cuida-se de afastar a argumentacéo apresentada nas alegacoes
do Requerente (p. 18) de que “ndo se verificaram quaisquer vantagens fiscais para o Requerente,
uma vez que este ndo recebeu qualquer valor no ambito desta operacéo, sendo o imposto que
se Ihe encontra a ser exigido, manifestamente desproporcional, em face do alegado ganho
fiscal”, pois, como explica perfeitamente TOMAS TAVARES, ob. cit., p. 503-504, a pretensio
da “necessaria associacdo do facto tributario a libertacdo de meios monetarios para o
pagamento do imposto” ndo tem adequagdo sistematica ao ordenamento fiscal, ja que “0
proprio ‘“rendimento-realizag¢do” ndo associa o facto tributario a libertagdo dos meios
financeiros” pois tributam-se rendimentos ndo liquidos como sao as “(0bvias) situacdes da
troca, nas ofertas ou nos pagamentos em espécie” nem adequagdo teleologica, pois a
“capacidade contributiva associa-se a incidéncia fiscal (objetiva e subjetiva), ao passo que a
liquidez se conecta com o pagamento do tributo”, pelo que a “liquidez funciona num segundo
momento: pressupde a incidéncia e a capacidade contributiva — conexdo do tributo a formas
economicas de riqueza; mas e-lhe alheia e auténoma; extravasa a relacdo tributaria, na

ligacéo ao ulterior ato de pagamento do tributo”.
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Por outro lado, ndo se pode amalgamar, diferentemente do que pretende o Requerente
(cfr. arts. 259.° e 291.° a 301° da PI), a tributacdo devida em relacdo ao facto tributario conexo
com a realizacdo de mais-valias resultante de permuta no ano de 2014 com o facto tributario
distinto da obtencao de rendimentos de capitais em sede de categoria E do IRS pela colocacéo
a disposicdo de eventuais dividendos futuros no &mbito da sociedade adquirente em funcéo dos
seus resultados e das deliberagdes sociais adotadas (cfr. art. 5.°,n.°1 e n.° 2, al. h) do CIRS). A
evitacdo fiscal daquela tributacdo nao € obnubilada pela eventual aplicacao futura de tributacédo
distinta.

Né&o procede igualmente a argumentacdo do Requerente de que “a aplicagdo do regime
regra das transmiss@es onerosas previstas no Cédigo do IRC [recte Cddigo do IRS], impedindo-
se assim a eliminagdo dos tributos como prevé o regime da neutralidade fiscal” “¢ incompativel
com o facto de as novas partes sociais serem valorizadas pelo valor atribuido as antigas o que
significa que haverd lugar a tributacdo quando as mesmas forem alienadas, sendo a mais-valia
apurada por referéncia ao valor original, ndo podendo sujeito passivo beneficiar de um novo
valor, 0 que representa, na pratica, uma tributacdo manifestamente excessiva e sem consagracdo
legal”. Como observa fundadamente a Requerida nos arts. 118.° e segs. da sua R., a
consequéncia decorrente da ndo aplicacdo do regime da neutralidade fiscal a operacdo de
permuta, por forca da correcdo concretizada pela liquidacdo adicional sindicada nos autos, é
que, para os efeitos da tributacdo de uma eventual venda futura das a¢des da C..., recebidas em
troca das acdes da D...(cfr. os factos provados n.%s XIV e XV), o valor de aquisi¢do relevante
daquelas ag¢des ¢ o valor de realizagdao determinado de €8.003.200 (cfr. facto provado n.°
XXXV) dada, precisamente, a inexisténcia do diferimento da tributagéo assente no mecanismo
do n.° 8 do art. 10.° do CIRS que exigia a valorizacdo, para efeitos fiscais, das acGes recebidas
pelo valor historico das agdes entregues. Na verdade, “a intervencdo da clausula anti-abuso
retira a neutralidade fiscal a operagao de reestruturacéo. Repde o regime-regra de tributacdo
—tal e qual como no incumprimento do tipo — com as correspondentes liquidag6es adicionais”
(TOMAS TAVARES, ob. cit., p. 364).

29. Feitas estas observacOes prévias sobre certos argumentos apresentados nos autos,

importa concentrar 0 exame na concretizagéo in casu da clausula anti-abuso do n.° 10 do art.
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73.° do CIRC que constitui o thema decidendum essencial aqui em julgamento (como acima
indicado no n.° 8).

A aplicacdo da clausula anti-abuso do n.° 10 do art. 73.° do CIRC, como invoca
corretamente 0 Requerente nos arts. 218.°, 219.°, 231.° e 232.° da PI, recorre, no que aqui
importa, a uma presuncao, pela qual, demonstrando a administracao fiscal que a operagéo néo
foi efetuada por motivos econémicos validos, como a reestruturagdo ou racionalizacdo das
atividades das sociedades envolvidas, se considera que a operacao foi realizada com o principal
ou exclusivo objetivo de evasdo fiscal.

Trata-se de uma presuncao iuris tantum que pode ser ilidida pelo contribuinte refutando
a factualidade apresentada quanto a auséncia de razdes econdmicas validas ou comprovando
outra finalidade societaria para a operacdo que seja demonstrativa da inexisténcia de evasdo
fiscal (vd. FRANCISCO DE SOUSA DA CAMARA, “As operacdes de reestruturagio e a
clausula anti-abuso prevista no artigo 67.°/10 do CIRC” in AVV, ReestruturacGes de empresas
e limites do planeamento fiscal, 2009, pp. 81 e 87; TOMAS TAVARES, ob. cit., pp. 366-367;
MAGALHAES RAMALHO, O regime de neutralidade fiscal nas operacdes de fuséo, cisdo,
entrada de activos e permuta de partes sociais, 2015, pp. 146-147; FILIPE LOBO SILVA, As
operacdes de reestruturacdo empresarial como instrumento de planeamento fiscal, 2016, pp.
163-164).

Em qualquer caso, seja na apreciacdo administrativa, seja no escrutinio jurisdicional desta
apreciacdo, a detecdo de uma atuacdo abusiva pressupGe uma apreciacdo global de todas as
circunstancias relevantes do caso sub judicio, de modo a verificar-se se a operagdo ou operagoes
realizadas tiveram como propdsito, ndo a concretiza¢do de uma transacdao econémica valida e
genuina, mas simplesmente aproveitar as vantagens fiscais previstas no regime da neutralidade.
Assim o exige o Tribunal de Justica ao destacar a necessidade de desenvolver casuisticamente
uma “analise global da operacéo” (vd. os acérdaos de 17 de Julho de 1997, Leur-Bloem, C-
28/95,n.°41; de 10.11.2011, C-126/10, Foggia, n.°s 37 e 38, e de 8.3.2017, C-14/16, Euro Park

Service, n.° 55),

30. Pois bem, na situacdo dos autos, a AT, conforme expresso na fundamentacdo do RIT

transcrita no n.° XXXVI do probatorio, considerou que “a realizagdo da permuta ndo tem
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qualquer racionalidade economica” (p. 29), pois: “em termos de racionalidade econémica da
operacdo, ndo se vislumbra qualquer utilidade a introducdo da C... neste encadeamento de
transacdes, ficando evidente que se tratou de acrescentar uma entidade indtil, num negdcio que
desde o seu inicio teve como finalidade transmitir para o fundo de investimento F... (através da
sociedade veiculo AA...) o controlo da D...”; “a interposi¢do da C... entre A... e a D... ndo
produziu qualquer alteracéo em termos do poder que A... tinha na D..., ja que ao deter 100% do
capital da C..., continuou a poder exercer, em pleno, o poder que Ihe era conferido pelos 50,02%
do capital da D..., agora detidos pela C...” (p. 27), “[v]eja-se que se A... tivesse vendido a sua
participacao de 50,02% no capital da D..., diretamente a AA..., 0 esquema final do negdcio seria
idéntico, (...) sem que em termos economicos houvesse qualquer prejuizo para o objetivo final”
e assim “tratando-se de um ato inGtil em termos econdmicos, a Unica justificacdo para a permuta
de acdes realizada entre A... e a C... esta relacionada com a motivacao fiscal da operagdao” (p.
28); “o que se verificou nesta operacao foi um forte desinvestimento através da realiza¢do de
uma mais-valia avultada, que se pretendeu abusivamente ndo sujeitar a tributacdo em sede de
IRS” (p. 30); “dos factos descritos neste relatorio, ndo restam duvidas de que esta operacdo ndo
se inseriu num processo de reestruturacdo ou racionalizacdo empresarial, enquadravel dentro
do espirito que originou a criacdo do regime de neutralidade fiscal previsto nos art.s 73.°a 78.°
do CIRC” (p. 31).

Conclui-se, em consequéncia, no RIT, p. 31 (vd. supra n. XXXVI), que: “a operagao de
permuta de partes sociais realizada entre A... e a C... foi uma operacao acessoria, inserida dentro
de uma negociagdo que visava a alienagdo das ac¢des da D..., detidas por A..., ao fundo de
investimento F... . A introducdo da operacdo de permuta de partes sociais, dentro daquele
processo negocial teve como unico objetivo evitar a tributacdo em sede de IRS, da mais-valia
gerada pelo negdcio, aproveitando, abusivamente um regime fiscal que visa ndo prejudicar
operagoes de reestruturacao e racionalizacdo empresarial”.

E manifesto que esta apreciacio sobre a auséncia de razdes econdmicas validas associadas
a reestruturacdo ou racionalizacdo das atividades das sociedades intervenientes na operagéo de
permuta de a¢des sub judicio encontra apoio cabal na matéria de facto acima apurada constante

do probatorio.
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31. Efetivamente, a permuta de acdes que foi realizada (factos provados n.’s X1V e XV)
ndo se traduziu ou implicou qualquer reestruturacdo ou racionalizacdo das atividades, nem
produziu quaisquer eficiéncias organizacionais, no ambito das sociedades intervenientes, ou
seja, da sociedade adquirida D... (sociedade na qual a outra sociedade adquiriu uma participacdo
mediante permuta de titulos) e da sociedade adquirente B.../C... (sociedade que adquiriu uma
participacdo mediante permuta de titulos), porquanto, precisamente, num periodo curto (entre
a data indicada da operacdo de permuta de 10.1.2014 e as datas de celebracdo do contrato-
promessa em 30.7.2014 e de celebracdo do contrato definitivo em 15.12.2014), a participacéao
na D... detida pela B.../C... foi vendida a AA... do fundo F..., conforme acima enunciado nos
factos provados n.%s X1V, XV, XXI, XXI1, XXIV e XXVII.

Daqui resulta, ndo s6 que a sociedade adquirente B... ndo continuou, enquanto sociedade
dominante, com o desenvolvimento da atividade da sociedade operacional D..., como o sécio
permutante, o Requerente, ndo conservou qualquer empenhamento, mediante a sociedade
interposta, na atividade empresarial da D...: na verdade, a entidade B.../C... que, numa ldgica
reorganizativa, manteria o dominio sobre a sociedade operacional D... para desenvolvimento
das respetivas atividades, pura e simplesmente descontinuou esse investimento empresarial
dada a alienacdo da participacdo ao fundo F... .

Carece, neste ambito, de fundamento a posi¢ao do Requerente de que ocorre continuidade
da atividade comercial apos a permuta, porquanto isso deve ser visto “a luz da sociedade que
adquire as participacoes e esta continua a desenvolver a atividade para a qual foi adquirida, ou
seja, a gestdo de participagdes” e que “a venda de uma das participagdes consubstancia ela
prépria a pratica de um ato proprio da SGPS, sendo que no caso presente pode afirmar-se que
a sociedade adquirente vendeu um negdcio gue ja estava desenvolvido e valorizado, tendo agora
capital para investir e desenvolver os outros negdcios que vai adquirindo e gerindo” (vd. arts.
154.% e segs. da PI). Muito ao contrario, esta alegacdo consubstancia o proprio reconhecimento
de que ndo ocorreu qualquer reestruturacdo ou racionalizacdo das atividades das sociedades
intervenientes. Alids, ndo se pode deixar de notar, que, aquando da celebracdo em 30.7.2014 do
contrato-promessa de compra e venda da participacdo na D... pela B... com o fundo F... (vd.

facto provado n.° XXI), a B... ndo tinha sequer como objeto social a gestdo de participacdes
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sociais, pois isso SO veio a ocorrer posteriormente com a alteracéo dos estatutos sociais ocorrida
em 17.11.2014 (cfr. factos provados n.°s VIII e XXVII).

Por outro lado, como se indicou nas alineas A) a D) dos factos ndo provados, ndo ficaram
demonstradas, atento o escrutinio factico desenvolvido pelo Tribunal, as razGes apresentadas
pelo Requerente para a operagdo de permuta de agdes, em particular ndo foi provado que a
“operagdo de permuta de ac¢des entre a B... e 0 ora Requerente ndo teve qualquer proposito
fiscal, mas resultou, sim, de uma condicéo essencial para efeitos de obtencao do financiamento
necessario a aquisicao por parte do Requerente das participa¢fes do seu sécio na D..., E...” (vd.
p. 7 das alegacOes do Requerente) e que “sem a utilizagdo da sociedade B... SA, 0 negdcio ndo
se poderia realizar, porquanto a mesma resulta de uma imposicao das instituicbes bancarias
financiadoras da operagao” (art. 245.° da PI), afirmacdes estas que, conforme explicitado na
motivacao da matéria de facto (vd. supra n.® 17), ndo encontram respaldo nos meios probatorios
produzidos nos autos.

Mas, sobretudo, insista-se que a alienacédo pela B.../C..., sociedade detida pelo Requerente
(cfr. facto provado n.° 1X), do ativo (participacdo na D...) que beneficiou do regime de
neutralidade fiscal é alheia a reestruturacdo empresarial das atividades das sociedades
intervenientes, evidenciando antes que a sociedade adquirente ndo promoveu qualquer atuacéo
em relagdo ao desenvolvimento da empresa operacional adquirida (a D...), mas simplesmente
procedeu a monetarizacdo da participacao adquirida mediante o preco auferido pela sua venda,
com a receita assim obtida a ser destinada e aplicada em outros investimentos (vd. facto provado
n.2 XXX).

N&o se descortina, pois, com a operacdo dos autos, a prossecucdo ou realizacdo de
quaisquer “sinergias operacionais, financeiras ou de gestdo que melhorem os niveis de
eficiéncia” entre as empresas intervenientes que sdo caracteristicas da reestruturacdo
empresarial (vd. FREITAS PEREIRA, Fiscalidade, 62 ed., 2018, p. 510).

32. Evidentemente, a alienacdo assim subsequentemente realizada ao fundo F... pela
sociedade B... da participagdo adquirida na D... é relevante para a aferi¢do do cariz abusivo da
operacdo de permuta sujeita ao regime da neutralidade fiscal, ndo cabendo apenas, ao contrario
do que sustenta o Requerente (arts. 208.° e segs. e 226.° e segs. da PI), aferir o juizo sobre o
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abuso em relacdo estritamente a prépria permuta em si considerada. Conforme acima
explicitado no n.° 29, na aplicagdo da clausula anti-abuso deve proceder-se a uma analise global
de todas as circunstancias relevantes do caso, sendo inquestionavel, como observa SOUSA
DA CAMARA (ob. cit., pp. 93 e 94), que a “ocorréncia de factos e operacdes supervenientes
a reorganizagdo que gozou do regime de neutralidade e/de beneficios fiscais pode suscitar
interrogacGes sobre as motivacdes que estiveram na génese daquela reorganizacdo e até
motivar uma reapreciacdo daquela operagdo”, pelo que é possivel ¢ legitimo “detectar a
posteriori um propdsito exclusivo ou principal de elisdo fiscal; ou seja, a realizacdo de
operacgdes imediatamente subsequentes (na linha da doutrina das “step transactions” norte-
americana) pode revelar as motivagdes elisivas”.

Precisamente, constitui hipdtese tipica sempre apresentada de abuso neste tipo de
situacOes, naturalmente a apurar em face de uma apreciacdo global de todas as circunstancias
do caso, o “rapid resale of the shares”, de tal modo que nas proprias conclusdes do Conselho
relativas a Diretiva 90/434 (que se podem compulsar em HARM VAN DEN BROEK, ob. cit.,
p. 704 a 706) foi expressamente assinalado como um caso a que se pode aplicar a disposicao
anti-abuso da Diretiva uma permuta de a¢6es seguida pela rapida revenda dos titulos recebidos,
pois, em tal circunstancialismo, a atribui¢do por um acionista, mediante uma permuta de a¢oes
que conferem a maioria do capital, das partes sociais na sociedade adquirida a sociedade
adquirente que as contabiliza ao seu valor de mercado, faculta a alienacdo dessas participacoes
sociais com base nesse valor mediante o step up (atualizacdo) do custo da participacdo. Como
escreve MARIA JULIA ILDEFONSO MENDONCGCA, Entrada de ativos e permuta de partes
sociais no regime da neutralidade fiscal: uma analise comparativa, 2016, p. 105:
“Potencialmente abusiva é também a operacdo de permuta de partes sociais imediatamente
seguida da alienacdo a terceiros, por parte [da] sociedade adquirente, das participacbes por
si obtidas no capital social da sociedade adquirida. Nestes casos, verificando-se um step up do
valor fiscal dos titulos recebidos pela sociedade adquirente, ndo havera lugar a apuramento
de mais-valias, ou estas serdo residuais”; “A intengdo abusiva é (...) evidenciada pela
simultaneidade dessa alienacéo a terceiros, como se a operagdo de permuta de partes sociais
tivesse sido encetada como um passo intermedio, despido de qualquer racionalidade

econdmica ou juridica, para essa alienacéo”.
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33. Nestes termos, atentos os factos apurados, impde-se reconhecer que ndo se descobrem
razbes econdmicas validas atinentes a reestruturacdo e racionalizacdo das atividades das
sociedades D... e B.../C... na operacdo de permuta realizada, o que implica considerar que tal
operacéo teve como principal objetivo ou com um dos principais objetivos a evaséo fiscal, nos
termos previstos no n.° 10 do art. 73.°do CIRC e do art. 15.°, n.° 1, al a) da Diretiva Fusdes,
sendo certo que, como se observou no acordao do Tribunal de Justica de 10.11.2011, C-126/10,
Foggia, n.° 34 e 46, o conceito de razdes econdmicas validas “vai além da simples tentativa de
obter um beneficio puramente fiscal” € “os conceitos de reestrutura¢do e de racionaliza¢ao
devem, portanto, ser entendidos como indo além da simples tentativa de obter um beneficio
puramente fiscal, e qualquer operacéo de reestruturacéo e de racionalizacdo que apenas vise
alcancar esse objetivo ndo pode constituir uma razdo econémica valida, na acecao da referida
disposicédo”.

Nos termos do disposto no art. 73.°, n.° 10 do CIRC, aplicavel em sede de IRS por for¢a
do art. 10.°, n.° 9, al. b) do CIRS, quando se conclua que uma operacdo abrangida pelo regime
da neutralidade fiscal, como é o caso da permuta sub judice, teve como principal objetivo ou
como um dos principais objetivos a evasao fiscal, ndo se aplica tal regime, procedendo-se a
correspondente liquidacdo adicional de imposto.

Nestes termos, carece de fundamento a censura de ilegalidade deduzida pelo Requerente
a correcdo ao IRS do ano de 2014 na base dos atos tributarios aqui sindicados, improcedendo o

pedido de anulagéo formulado.

34. Improcedendo, assim, o pedido de declaracdo da ilegalidade dos atos tributarios
impugnados, necessariamente improcede o pedido de condenacdo da AT em indemnizacgédo
pelos custos suportados pelo Requerente com a prestacdo de garantia para suspensao do
processo de execucdo fiscal n.° 2018... que é suscitado (cfr. art. 309.° da P1) para o caso de ser

julgado procedente o pedido de pronuncia arbitral.

V. Decisdo
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Termos em que se decide julgar improcedente o pedido arbitral e manter na ordem
juridica os atos tributérios, referentes ao ano de 2014, de liquidacao adicional de IRS n.° 2018 ...,
de liquidacGes de juros compensatorios n.%s 2018... e 2018..., e respetiva demonstracdo de acerto
de contas n.° 2018... .

V1. Valor do processo

De harmonia com o disposto no artigo 306.%, n.% 1 e 2, do Cddigo de Processo Civil
(CPC), no artigo 97.°-A, n.° 1, al. a) do CPPT, aplicaveis por for¢a das alineas c) e e) don.’ 1
do artigo 29.° do RJAT e do n.° 2 do artigo 3.° do Regulamento de Custas nos Processos de
Arbitragem Tributaria (RCPAT), fixa-se ao processo o valor de € 2.511.173,18, (dois milhdes
quinhentos e onze mil cento e setenta e trés euros e dezoito céntimos).

VII. Custas

Custas a cargo do Requerente, nos termos do artigo 5.%, n.° 2 do Regulamento de Custas
nos Processos de Arbitragem Tributaria, ndo cabendo proceder, em conformidade com o
disposto no n.° 4 do artigo 22.° do RJAT, a fixacao do respetivo montante.

Notifique-se.

Lisboa, 30 de marco de 2020.

O Presidente do Tribunal Arbitral
(Carlos Fernandes Cadilha)

O Arbitro vogal
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(Sérgio Vasques)

O Arbitro vogal

(Jodo Menezes Leitdo)
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