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CENTRO DE ARBITRAGEM
ADMINISTRATIVA

CAAD: Arbitragem Tributaria
Processo n.°: 525/2019-T

Tema: IRC - Método do justo valor; Aplicacao do n.° 3 do artigo 45.° do Cédigo do
IRC.

DECISAO ARBITRAL

Os Arbitros Conselheiro Carlos Alberto Fernandes Cadilha (na qualidade de Arbitro
Presidente), Dra. Cristiana Maria Leitdo Campos, (na qualidade de Arbitro Vogal) e Dr.
Alexandre Andrade (na qualidade de Arbitro VVogal), designados pelo Conselho Deontoldgico
do Centro de Arbitragem Administrativa (adiante designado apenas por CAAD) para formar o
Tribunal Arbitral Coletivo, constituido em 16 de Outubro de 2019, decidem no seguinte:

1. Relatorio

A... SGPS, S.A. (adiante designada apenas por Requerente), anteriormente denominada
por B... SGPS, S.A., Pessoa Coletiva n.°..., com sede na ..., n.°.., ...-... Lisboa, apresentou um
pedido de constituicdo de Tribunal Arbitral, nos termos do Decreto-Lei n.° 10/2011 de 20 de
Janeiro (Regime Juridico da Arbitragem em Matéria Tributaria, adiante designado apenas por
RJAT), em que é Requerida a AUTORIDADE TRIBUTARIA E ADUANEIRA (adiante
designada apenas por Requerida).

Fundamenta a Requerente no Pedido de Pronuncia Arbitral o seguinte: Tendo a ora
requerente procedido, na qualidade de sociedade dominante do referido Grupo Fiscal A..., a
autoliquidacao de IRC e derramas relativamente ao exercicio de 2010 mediante apresentacao
da declara¢ao Modelo 22 do Grupo [...], vem por este meio suscitar a ilegalidade daquele acto
de autoliquidagao, na sequéncia do indeferimento do pedido de revis@o oficiosa contra o
mesmo apresentada. Com efeito, tendo a requerente apresentado pedido de revisao oficiosa
contra a referida autoliquidag¢do de IRC e derramas respeitante ao exercicio de 2010 [...], foi
no dia 9 de Maio de 2019 legalmente notificada da decisao de indeferimento do pedido de
revis@o oficiosa, por despacho proferido em 2 de Maio de 2019 pela Exma. Senhora
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Subdiretora-geral, por subdelega¢do de competéncias [...], cuja motivagao resulta do projecto
de decisao que lhe antecedeu [...].

Refere a Requerente no Pedido de Pronuncia Arbitral que O acto objecto do pedido de
pronuncia do Tribunal Arbitral é o indeferimento do pedido de revis@o oficiosa supra
identificado e, consequentemente (e em termos finais ou «lItimos), 0 acto de autoliquidagao de
IRC (incluindo derrama estadual) e derrama municipal consequente relativo ao exercicio de
2010 [...] na medida correspondente a nao relevagdo fiscal nesse mesmo exercicio de metade
(50%) dos gastos e variagoes patrimoniais negativas [...] respeitantes a instrumentos
financeiros decorrentes da sua mensuragao fiscal (e contabilistica) ao justo valor.

Pretende a Requerente, tal como refere no Pedido de Pronuncia Arbitral, submeter a
apreciagao do Tribunal Arbitral (i) a legalidade deste indeferimento do pedido de revisao
oficiosa, na medida em que desatende o reconhecimento da ilegalidade daquela parte da
autoliquidagcao de IRC (incluindo derrama estadual) e derrama consequente referente ao
exercicio de 2010 do Grupo Fiscal A... e, bem assim, (ii) a legalidade de parte da
autoliquidacao de IRC (incluindo derrama estadual) e derrama municipal consequente
referente a este exercicio de 2010, por excesso no montante de € 1.750.725,16 da respectiva
base tributdvel, em razao da desconsideracao indevida de gasto nesse montante, e consequente
apuramento de matéria tributdvel em excesso/consequente apuramento de prejuizo fiscal em
défice nesse mesmo valor, consequente apuramento de imposto reflexo em excesso no montante
de € 254.086,25 (incluindo neste apuramento a consequente dedugdo em excesso de
pagamentos especiais por conta no montante de € 32.220,27) e a consequente dedu¢d0 em
excesso de prejuizos fiscais no montante de € 307.536,70.

A Requerente identifica o Pedido Arbitral da seguinte forma: Pretende a ora requerente
que seja declarada quer a ilegalidade do indeferimento do pedido de revisao oficiosa, quer a
ilegalidade parcial do acto de autoliquidagdo supra identificado [..] — e que seja
consequentemente anulado nessa parte —, nos termos do artigo 2.°, n.° 1, alinea a), do Decreto-
Lei n.° 10/2011, de 20 de Janeiro, mais concretamente no que concerne a parte do referido
acto de autoliquidacao que reflecte a nao deducao fiscal de metade dos gastos com
instrumentos financeiros decorrentes da sua mensuragao fiscal ao justo valor, no montante, no

exercicio de 2010, de € 1.750.725,16, que gerou, e que ¢ por conseguinte de eliminar
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consequencialmente, imposto reflexo em excesso no montante de € 254.086,25 (incluindo no
respectivo apuramento a dedugdo em excesso de pagamentos especiais por conta no montante
de € 32.220,27) e a consequente dedu¢a0 em excesso de prejuizos fiscais no montante de €
307.536,70.

No Pedido de Prondncia Arbitral a Requerente, requer, a final, Nestes termos, deve ser
declarada a ilegalidade do indeferimento do pedido de revisao oficiosa supra melhor
identificada e, bem assim, a ilegalidade parcial da autoliquida¢ao de IRC (e derrama
municipal e estadual consequente) do Grupo Fiscal A... do exercicio de 2010 (a data, Grupo
Fiscal B...), no que respeita ao montante em excesso de € 1.750.725,16 da respectiva base
tributdvel, com a sua consequente anula¢do nesta parte, e bem assim no que concerne ao
imposto reflexo no montante de € 254.086,25 sobre o respectivo excesso de base tributdvel no
exercicio de 2010 (incluindo neste apuramento a consequente dedugao em excesso de
pagamentos especiais por conta no montante de € 32.220,27), e bem assim
consequencialmente ainda no que concerne a dedugdo em excesso de prejuizos fiscais no
montante de € 307.536,70 em 2010, com o consequente (a eliminar também
consequencialmente) reporte em défice para os exercicios seguintes do mesmo montante de
prejuizos fiscais, atenta a manifesta ilegalidade da liquida¢do nesta parte, com todas as
consequéncias legais, designadamente o reembolso a Requerente daquele montante de
imposto (€ 254.086,25), acrescido de juros indemnizatorios a taxa legal contados, até
integral reembolso, desde 1 de setembro de 2011.

Na Resposta, a Requerida diz o seguinte: Vem a Requerente deduzir o presente pedido
de pronuncia arbitral, requerendo a anula¢do do acto de indeferimento expresso do pedido de
revisao oficiosa da liquida¢do de IRC, do periodo 2010. Para tanto invoca que o acto padece
do vicio de violagao de lei, nos termos melhor explicitados no douto pedido de pronuncia
arbitral que aqui se da por integralmente reproduzido.

Mais diz a Requerida na Resposta, Os argumentos invocados importam o
enquadramento legal, para efeitos de IRC, dos activos financeiros referentes a instrumentos de
capital proprio de outras entidades, quando os mesmos tenham um preco formado num
mercado regulamentado e o seu titular tenha uma participa¢ao (no capital social dessas outras

entidades) menor ou igual a 5%.
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Continua a Requerida na Resposta, Como bem se explica na informagao que serviu de
fundamento ao indeferimento do pedido de revis@o oficiosa, pelo que aqui damos por
reproduzido o teor dessa informagao (quanto a andlise da substdncia do pedido, n@o quanto a
anadlise de pressupostos processuais), que assumimos como parte integrante da presente
Resposta. E assim sendo, o0 acto impugnado tera de se manter vdlido.

A Requerida pede, a final, na Resposta, Nestes termos, e nos demais que [...] suprirao,
deve ser julgado improcedente o presente pedido de pronzncia arbitral, mantendo-se na ordem
juridica o acto de indeferimento do pedido de revisao oficiosa de IRC/2010, absolvendo-se, em
conformidade, a entidade Requerida do pedido.

O pedido de constituicdo do Tribunal Arbitral foi aceite pelo Senhor Presidente do
CAAD em 5 de Agosto de 2019 e posteriormente notificado a Requerida.

Nos termos do disposto no n.° 1 do artigo 6.° e da alinea b) do n.° 1 do artigo 11.° do
RJAT, o Conselho Deontolégico do CAAD designou como Arbitros do Tribunal Arbitral
Coletivo os signatarios, que comunicaram a aceitacéo do encargo no prazo aplicavel.

Em 26 de Setembro de 2019, foram as Partes devidamente notificadas dessa designacéo,
ndo tendo manifestado vontade de recusar a designacéo do arbitro, nos termos conjugados das
alineas a) e b) do n.° 1 do artigo 11.° do RJAT e dos artigos 6.° e 7.° do Cddigo Deontoldgico
do CAAD.

Em conformidade com o preceituado na alinea c) do n.° 1 do artigo 11.° do RJAT, o
Tribunal Arbitral Coletivo foi constituido em 16 de Outubro de 2019.

Em 17 de Outubro de 2019, o Tribunal Arbitral Coletivo proferiu o seguinte Despacho
Arbitral: Notifique-se o dirigente maximo do servico da Administracdo Tributaria para, no
prazo de 30 dias, apresentar resposta e, querendo, solicitar producdo de prova adicional
(artigo 17.°, n.° 1, do Decreto-Lei n.° 10/2011, de 20 de janeiro). [...].

Em 15 de Novembro de 2019 a Requerida apresentou Resposta.

Em 19 de Novembro de 2019, o Tribunal Arbitral Coletivo proferiu o seguinte
Despacho Arbitral: O processo ndo se mostra ser especialmente complexo no plano da
tramitacdo processual, ndo foram suscitadas excecdes de que caiba conhecer
preliminarmente, nem ha irregularidades a suprir. A matéria de facto relevante para a

decisdo da causa podera ser fixada com base na prova documental, tornando-se
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desnecesséaria a realizacdo de outras diligéncias instrutérias. Assim, e em aplicagdo dos
principios da autonomia do tribunal arbitral na conducéo do processo, e da celeridade,
simplificagédo e informalidade processuais (artigos 19.°, n.° 2, e 29.%, n.° 2, do Regime
Juridico da Arbitragem em Matéria Tributaria), dispensa-se a reunido do tribunal arbitral a
que se refere 0 artigo 18.° desse Regime e determina-se 0 prosseguimento do processo
mediante a notificacdo das partes para apresentarem alegacoes escritas facultativas pelo
prazo sucessivo de quinze dias. Ao abrigo do principio da colaboracéo solicita-se as partes a
remessa das pecas processuais em formato word. Indica-se o dia 16 de Marco de 2020 como
data previsivel para prolacéo da deciséo arbitral, devendo até essa data a Requerente pagar
a taxa de arbitragem subsequente. [...].

Em 20 de Novembro de 2019 a Requerida apresentou o Processo Administrativo.

A Requerente apresentou alegacdes.

O Tribunal Arbitral Coletivo € competente e foi regularmente constituido.

As Partes gozam de personalidade e capacidade judiciarias, sdo legitimas e estdo
devidamente representadas (artigo 4.° e n.° 2 do artigo 10.°, ambos do RJAT e artigo 1.° da
Portaria n.° 112-A/2011 de 22 de Mar¢o).

O processo ndo enferma de nulidades.

2. Matéria de Facto
2.1. Factos Provados

Analisada a prova produzida no ambito do presente Processo Arbitral, este Tribunal
Arbitral Coletivo considera provados, com relevo para esta Decisdo Arbitral, os seguintes
factos:

1. A Requerente A... SGPS, S.A., anteriormente denominada por B... SGPS, S.A., é uma
Sociedade Gestora de Participacdes Sociais (SGPS) que tem o seguinte objeto social:
gestdo de participacdes noutras sociedades como forma indireta de exercicio de
atividades economicas.

2. A Requerente é a sociedade dominante de um grupo fiscal (aqui designado apenas por
Grupo A..), 0 qual estd sujeito ao regime especial de tributacdo dos grupos de

sociedades previsto, desde 2010 até hoje, nos artigos 69.° (e, anteriormente, de 2004 a
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2009, nos artigos 63.°) e seguintes do Codigo do Imposto sobre o Rendimento das
Pessoas Coletivas (CIRC).

A sociedade C..., Ltd. (aqui designada apenas por C...), anteriormente denominada por
D..., é uma sociedade cotada em mercado regulamentado, na Bolsa ... (...).

A Requerente/ Grupo Fiscal A... adquiriu, no exercicio de 2005, 1.101.085 ag¢Bes da
sociedade C... (C... Ordinérias), com um custo de aquisi¢do de € 11.010.850,00 (C...
Ordinérias).

A Requerente/ Grupo Fiscal A... adquiriu, no exercicio de 2010, por atribuicdo a titulo
gratuito, 1.376.356 acOes preferenciais da sociedade C... (C... Preferenciais) emitidas
pela mesma sociedade C... .

As acdes (C... ordinérias e C... preferenciais) mencionadas nos Pontos 4. e 5. do 2.1. dos
Factos Provados conferem a Requerente uma participacdo representativa de menos de
5% do capital social da C..., sendo que a Requerente, e 0 grupo por si dominado, néo
detém directa ou indirectamente participacédo na C..., igual ou superior a 5%.

A Requerente, na qualidade de sociedade dominante do Grupo A..., procedeu a
autoliquidacdo de IRC e derramas relativamente ao exercicio de 2010, mediante
apresentacdo, em 27-05-2011, da declaragdo Modelo 22 do Grupo. A Declaracéo
Modelo 22 tem a seguinte identificacéo: ... .

A Requerente apresentou a sua Declaracdo individual Modelo 22 em 24-05-2011. A
Declaragdo Modelo 22 tem a seguinte identificacéo: ... .

A Requerente inscreveu na sua declaracdo Modelo 22, no campo 705 - variacfes
patrimoniais negativas (regime transitorio previsto no art.° 5.°, n% 1, 5 e 6 do DL
159/2009 de 13/7), o montante de € 798.286,63, referente a 1/5 de 50% do ajustamento
decorrente da aplicagdo do justo valor (€ 7.982.866,25 / 2 = € 3.991.433,13. 1/5 de €
3.991.433,13 = € 798.286,63).

Tendo existido durante o exercicio de 2010 uma variacdo negativa da cotacdo da
participacdo em causa, face ao seu valor a data de 31-12-2009, a Requerente considerou
fiscalmente dedutivel apenas 50% da respetiva perda contabilizada, a qual foi de €

1.904.877,05, ou seja, procedeu ao acréscimo ao lucro tributavel, no campo 737 da
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declaragdo Modelo 22 — 50% de outras perdas relativas a partes de capital ou outras
componentes do capital proprio (art.® 45.°, n.° 3, parte final), da verba de € 952.438,53.
Para efeitos contabilisticos e fiscais, anteriormente a 2010 (até 31 de Dezembro de
2009), as acgdes C... ordinérias e C... preferenciais, encontravam-se mensuradas nas
demonstragdes financeiras da Requerente/ Grupo A... ao referido custo de aquisigéo (e
ndo ao justo valor), nos termos dos principios contabilisticos geralmente aceites,
definidos no Plano Oficial de Contas (POC) portugués entdo em vigor.

A partir de 1 de Janeiro de 2010 a Requerente passou a mensurar as participagdes sociais
detidas no capital social da C..., nas suas demonstracdes financeiras, pelo respetivo justo
valor, nos termos definidos na NCRF n.° 27.

As alteracdes no justo valor das participacdes da Requerente na C...— o qual traduz a
respetiva cotacdo de mercado — refletiram-se nos ajustamentos de justo valor através de
resultados apresentados nos quadros que se seguem:

C... Ordinérias

Ajustamento  Ajustamento
Data de Custo de Justo valor do ) )
_ L _ _ de justo valor de justo valor
referéncia = aquisicao investimento ;
do periodo acumulado
(€ (€
31-12-2009 €275 € 3.027.983,75
7.982.866,25) | 7.982.866,25)
(€ (€
31-12-2010 €1,02 € 1.123.106,70
€11.010.85 1.904.877,05) | 9.887.743,30)
0 (€
31-12-2011 € 0,96 €1.061.143,81 | (€61.962,89)
9.949.706,19)
(€
31-12-2012 € 1,33 € 1.463.885,83 | €402.742,02
9.546.964,17)
C... Preferenciais
7.
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) Ajustamento
Ajustamento )
Data de Custo de _ | Justo valor do ) de justo
. .. . Cotagao ) de justo valor
referéncia = aquisigéo investimento ; valor
do periodo
acumulado
31-12-2010 € 1,09 |€1.495.083,81 | € 1.495.083,81 €
1.495.083,81
31-12-2011|  €0,00 €1,11 |€1.524.158,11 | €29.074,34 €
1.524.158,15
€
31-12-2012 €1,25 |€1.714.241,04 | € 190.082,89
1.714.241,04

14. Decorrente da adocdo, pela primeira vez, das novas normas contabilisticas, a
Requerente/ Grupo A... apurou uma variagdo patrimonial negativa refletida diretamente
nos capitais proprios, associada a mensuragdo da participacédo detida na C... de acordo
com o justo valor, no montante de € 7.982.866,25, que representou precisamente a
diferenca, em 31 de Dezembro de 2009, entre o custo de aquisi¢ao da participacéo e o
seu justo valor nesta data.

15. A Requerente apresentou, em 22 de Janeiro de 2011, um Pedido de Informacéo
Vinculativa para obter orientacdo da Autoridade Tributaria para o preenchimento das
suas declarac6es modelo 22, por apresentar a data, designadamente a modelo 22 aqui
em causa referente ao ano de 2010 (apresentada em 2011).

16. A Requerente tomou conhecimento do entendimento da Autoridade Tributaria sobre a
desconsideracdo de metade (50%) de eventuais desvalorizacBes bolsistas que a
Autoridade Tributaria entende ser de fazer, em resposta a Pedido de Informacéo
Vinculativa por si apresentado em 22 de Janeiro de 2011, que Ihe foi notificada em 21
de Abril de 2011.

17. Do Pedido de Informacdo Vinculativa resultou o seguinte entendimento por parte da

AT: - “Os efeitos (negativos) no capital préprio s6 podem concorrer em 50% para a

formac&o do lucro tributdvel dos periodos de tributagdo de 2010 e dos quatro periodos

de tributacéo seguintes”; - “Quanto as perdas, embora sejam consideradas dedutiveis
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nos termos da alinea i) do n.° 1 do art.° 23.°, a respetiva dedutibilidade fica sujeita a
limitag&o imposta pela parte final do n.° 3 do art.’ 45.°, ambos do CIRC [limitagéo da
dedugdo a apenas 50%] .

Face ao entendimento proferido pela Autoridade Tributéaria, a Requerente, considerou,
para efeitos fiscais, na autoliquidacdo de IRC de 2010 (autoliquidac&o aqui em causa),
em apenas 50% a variacdo patrimonial negativa respeitante a participacdo na C...
decorrente da transicdo para o novo referencial contabilistico em matéria de
reconhecimento do justo valor (de forma diferida por cinco periodos de tributacdo) e,
bem assim, em 50% apenas, também, a desvalorizacdo ocorrida no préprio periodo de
2010 com a referida participacdo financeira e, com respeito ao acrescer ao lucro
tributavel de 50% da variacao patrimonial negativa, no montante de € 798.286,63.

Em contraste, considerou a Requerente em 100% nas suas autoliquidacfes de 2012 e de
2013 e 2014 também, a valorizacdo ocorrida nesse periodo na referida participagédo
financeirana C... .

Muito embora a Requerente tivesse duvidas quanto ao enquadramento fiscal a conferir
em mais esta vertente da presente tematica, por prudéncia, considerou tais rendimentos
na totalidade, para efeitos fiscais, ainda que pretendendo retomar a analise deste assunto
subsequentemente, dada a estranheza suscitada por esta falta de equilibrio na tributacéo.
Para esse efeito apresentou um novo (um segundo) Pedido de Informacdo Vinculativa
sobre esta temética, em Setembro de 2013.

De acordo com o entendimento da Autoridade Tributaria veiculado na resposta a esse
segundo Pedido de Informagdo Vinculativa, “quando estdo em causa rendimentos
associados a ganhos de valor de ativos valorizados ao justo valor e cuja variacdo de
valor deva ser reconhecida em resultados, como acontece no caso em concreto, esses
ganhos concorrem para a formacéo do lucro tributavel na sua totalidade”.
Recordando a Autoridade Tributaria na resposta a este segundo Pedido de Informacéo
Vinculativo que ja no que respeita aos efeitos negativos nos capitais proprios e perdas
decorrentes de mensuragdo ao justo valor “s0 podem concorrer em 50% para a
formacé&o do lucro tributavel”.

A Requerente, na qualidade de sociedade dominante do referido Grupo Fiscal A...,
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procedeu a autoliquidacdo de IRC e derramas relativamente ao exercicio de 2010
mediante apresentacdo da declaracdo Modelo 22 do Grupo (conforme ja indicado no
Ponto 7. do 2.1. dos Factos Provados).

A Requerente apresentou, em 21 de Maio de 2015, um Pedido de Revisdo Oficiosa do
ato de autoliquidacdo de IRC respeitante ao exercicio de 2010, onde solicita que seja
efetuada a revisdo do ato de liquidacao de IRC referente ao periodo de 2010, com as
seguintes consequéncias: (i) que seja determinada a corre¢ao da autoliquidacéo de IRC
deste periodo, em virtude da desconsideragdo, para efeitos de apuramento do lucro
tributavel da Requerente, do montante total de € 1.750.725,15, relativo aos
remanescentes 50% das variagdes negativas no justo valor da participagdo detida pela
B... no capital social da C... ainda ndo considerados para efeitos fiscais, originando
que a soma algébrica dos resultados fiscais apurada ao nivel do Grupo dé lugar a um
prejuizo fiscal no montante de € 509.798,22, e as demais consequéncias em que 0
apuramento de apuramento de prejuizos possam impactar em liquidagdes posteriores.
(i) seja determinado o reembolso do IRC (incluindo derramas) pago em excesso no
montante de € 254.086,25. (iii) o pagamento de juros indemnizatorios a taxa legal,
calculados sobre este montante e até ao efetivo e integral pagamento do mesmo por
parte da AT. (iv) a preservacado do reporte de créditos fiscais ndo deduzidos (prejuizos
fiscais com transmissdo autorizada de € 307.536,70, e pagamentos especiais por conta
de € 32.220,27.

Por comunicacdo datada de 13 de Fevereiro de 2019, a Requerente foi notificada para
exercer, querendo, o direito de participacdo na modalidade de audi¢do preévia.

Refere o Ponto 11l - FUNDAMENTOS DO PEDIDO DE REVISAO do Projeto de
Decisdo do Pedido de Revisdo Oficiosa o0 seguinte:

Cumpre entéo analisar o pedido no sentido de verificar se existe a ilegalidade invocada
pela requerente.

111 - FUNDAMENTOS DO PEDIDO DE REVISAO

Resumo, em termos Uteis, dos factos e dos fundamentos do pedido

A requerente, é a sociedade dominante de um grupo de sociedades sujeito ao Regime

Especial de Tributacdo de Grupo de Sociedades (RETGS), cujo objeto social se centra
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na gestdo de participacdes sociais noutras sociedades, como forma indireta do
exercicio de atividades economicas.

Em 27 de maio de 2011, apresentou a declarac¢éo de rendimentos Mod. 22 do grupo,
referente ao periodo de 2010, identificada sob o n...., correspondendo o lucro
tributavel declarado a soma algébrica dos prejuizos fiscais e lucros tributaveis
individualmente apurados por cada uma das sociedades que integram o perimetro do
Grupo, com referéncia aquele periodo de tributacao.

A requerente menciona que enquanto sociedade individual procedeu a entrega da
referida declaragéo Mod. 22, e que:

- Apurou um lucro tributavel no montante de €2.939.751,93, o qual compreende
"diversos ajustamentos fiscais ao resultado liquido, entre os quais a dedugéo no campo
705 do quadro 07, do montante de €798.286,63 a titulo de variagdo patrimonial
negativa decorrente da transi¢éo para o novo referencial contabilistico e o acréscimo,
no campo 737 do quadro 07, do montante de €952.438,53, ambos referentes a variagoes
negativas no justo valor da participacao detida pela B... no capital social da C..., Ltd
(C...), anteriormente denominada por D..., sociedade cotada na bolsa de ... (...)." (8.4.°
e 8.5.° do pedido).

- A requerente e 0 grupo por si dominado "ndo detém direta ou indiretamente
participacdo na C..., igual ou superior a 5%", sendo que a requerente detém um total
de 2.477.441 agdes da C..., correspondentes a "uma primeira aquisicao no exercicio de
2005 de 1.101.085 agdes a um custo de aquisi¢dao de € 11.010.850,00 (C... Ordinarias),
tendo as agdes remanescentes (C... Preferenciais), no total de 1.376.356 ac0es, sido
atribuidas a B... a titulo gratuito no exercicio de 2010". (8.6.° e 8.7.°do pedido)

- Contabilisticamente e até ao final do periodo de 2009, de acordo com o Plano Oficial
de Contabilidade (POC) a referida participacédo no capital social da C... "encontrava-
se mensurada nas demonstracdes financeiras da Requerente ao custo de aquisi¢éo” .
(8.8.° do pedido)

- No periodo de 2010 com a aprovacdo do Sistema de Normalizacdo Contabilistica
(SNC) as acOes da C... passaram a ser mensuradas pela requerente ao justo valor

através de resultados apresentando a data da transicdo do POC para o SNC "uma
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desvalorizagdo de € 7.982.866,25, sofrendo posteriormente as alteracoes ao justo valor
que se ilustram de seguida:" (8.9.° a 8.12.° do pedido)
C... Ordinarias

[...]. Conforme ponto 13 do 2.1. dos Factos Provados.

C... Preferenciais

[...]. Conforme ponto 13 do 2.1. dos Factos Provados.

- Face ao entendimento proferido pela AT em resposta a um pedido de informacéo
vinculativa, a requerente no periodo de 2010 na sua declaracéo individual considerou
(8.15.°a §.17.9):

(1) no campo 705 do quadro 07, o montante de €798.286,63, correspondente a 1/5 de
50% da parcela da variagdo patrimonial negativa (€3.991.433,50);

(2) no campo 737 do quadro 07 a quantia de €952.438,53 correspondente a 50% do
reflexo em resultados dos ajustamentos negativos (€1.904.877,05) decorrentes da
aplicacdo do justo valor relativamente a participacéo na C... .

Salienta que, tendo-se verificado uma inverséo da tendéncia de descida da cotacéo da
C... no periodo de 2012 (e de 2013) e de modo a dotar o anterior entendimento da AT
de algum equilibrio de médio e longo prazo, apresentou um novo pedido de informacao
vinculativa (P1V), solicitando a consideracdo dos ganhos decorrentes da aplicacéo do
justo valor da participacdo em causa, em metade do seu valor. (8.19.° e §.20.9)

Refere que, embora tenha discordado do entendimento proferido pela AT em resposta
a citada PIV segundo a qual "... esses ganhos concorrem para a formacédo do lucro
tributavel na sua totalidade", e pese embora tenha discordado daquele entendimento
por considerar que a mesma traduz uma posicao incoerente, no que respeita a ganhos
ou perdas provenientes da mesma realidade, a requerente considerou nos periodos de
2012 e 2013, os referidos ganhos, para efeitos fiscais, na sua totalidade.(8.21.° e §.22.°)
Alega que apos ter tomado conhecimento da decisdo arbitral datada de 25 de novembro
de 2013, proferida no &mbito do Processo n.° 108/2013-T, sobre esta mesma matéria,
nao se conforma com o entendimento da AT. (8.23.° a §24.9)

Assim, pretende com o presente pedido ver reconhecida a possibilidade de deduzir ao
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lucro tributavel do periodo de 2010 a parcela relativa a 50% das perdas de justo valor
decorrentes da participacdo detida na C... que ndo foi aceite para efeitos fiscais
apresentando em resumo 0s seguintes argumentos:

1) No caso em apreco, encontram-se cumulativamente cumpridos 0S requisitos
estabelecidos no n.° 9 do art.° 18.° do CIRC, na medida em que as partes de capital
detidas no capital social da C..., sociedade cotada em Bolsa de Valores, representam
menos de 5% do capital social e a sua contabilizagdo foi efetuada ao abrigo da
normalizacdo contabilistica (que prevé o reconhecimento do justo valor através de
resultados). (8.56.° a 8.58.9)

2) "Nessa medida, as variagcdes (quer positivas quer negativas) do justo valor dos
instrumentos do capital proprio em apreco (...) deverdo concorrer na sua totalidade,
para a formacao do lucro tributavel”. (8.59.° e 8.60.°)

3) Por outra forma, ancorando-se na deciséo do Centro de Arbitragem Administrativa
(CAAD) proferida no @mbito do processo n.° 108/2013-T, defende que a norma prevista
no n.° 3 do art.° 45.° do CIRC, néo é aplicavel ao caso concreto. (8.61.°a §.122.°)

4) Alega que diferente conclusdo configura uma "violagéo do principio da igualdade
fiscal" e “uma inaceitavel situacdo de injustica tributaria, atentatéria do principio
constitucional da tributacéo pelo lucro real”. (8.123.9)

5) Entende que "ndo aplicar a norma do n.° 3 do artigo 45.° do CIRC aos gastos
resultantes da aplicacdo do justo valor em instrumentos financeiros, considerando
assim plenamente as varia¢des patrimoniais positivas ou negativas que se verifiquem,
faz com que no momento da alienacéo do instrumento financeiro em causa, a tributacéo
seja coerente”. (§.127.° do pedido)

6) "Caso contrario, estariamos perante uma situacdo manifestamente injusta para um
sujeito passivo que num periodo de tributacdo apurasse um gasto em virtude da
alteracdo do justo valor do seu investimento, e no periodo de tributacdo seguinte
apurasse um rendimento de igual montante". (8.128.° do pedido)

7) Alega que "[n]esse caso o justo valor, "no final do dia", ndo teria sofrido alteracoes,
embora, para efeitos fiscais, o gasto apurado tivesse concorrido em termos agregados

e liquidos em metade do seu valor e o rendimento tributado na sua totalidade, concluséo
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que ndo se afigura razoavel”. (8.129.9)

8) "(...) face a evolucdo do justo valor das participacdes da C..., 0s ganhos agora
apurados ndo sdo mais que do que reversdes dos gastos apurados anteriormente, pelo
que, por uma questao de coeréncia e de justica na tributacdo, os gastos deverao ser
considerados para eleitos fiscais na mesma medida que os ganhos."” (8.130.°)

9) "Até porque, caso fosse adotado entendimento diverso, no caso de uma sociedade
registar um ganho de justo valor, que consubstanciasse um gasto da mesma natureza,
esta tributaria o ganho na totalidade, deduzindo o gasto em apenas 50%." (8.131.9)
10) "(...) o contribuinte fica refém da sua sorte em termos de flutuagdes das cotagdes
face ao seu custo de aquisi¢do.” (8.136.°)

11) Apresenta um exemplo tedrico de duas sociedades (x e y) que nas mesmas condicfes
a data da alienagdo se encontrariam sujeitos,

12) Entende que "o Unico enquadramento admissivel para os gastos resultantes da
aplicacdo do justo valor a participacao detida na C... serd a sua consideracéo, para
efeitos fiscais, na totalidade do seu valor” ou se a AT entendesse espelhar o mesmo
procedimento "no que respeita ao enquadramento a conferir aos ganhos da mesma
natureza, o que nao parece verificar-se (face a resposta sancionada pela AT no pedido
de informacao vinculativa apresentado pela Requerente a este respeito.” (8.161.°)

13) Em suma, o entendimento proposto pela Requerente consiste na possibilidade de
considerar os gastos resultantes da aplicacéo do justo valor, para efeitos fiscais, pela
sua totalidade remetendo para a decisdo arbitral, nos termos da qual "em qualquer
altura que se escolha para proceder a alienacdo do instrumento financeiro, as
alteracGes patrimoniais positivas e negativas compensam-se, de modo que, a final, o
sujeito passivo apenas tenha acrescentado ou diminuidos ao seu lucro tributavel a
diferenca entre o valor de aquisicdo e o valor de venda", como sucede pela aplicacdo
do método de realizacdo. (8.164.° e 8.165.°)

O pedido

Em face do que expbs considera que existem erros praticados ao nivel da
autoliquidagdo do IRC, respeitante ao periodo de tributacdo de 2010, que originam

uma grave injustica e desvirtuam a realidade dos factos, solicitando que:
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(i) "seja determinada a correcdo da autoliquidacéo de IRC desse periodo, em virtude
da desconsideracao, para efeitos do apuramento do lucro tributavel da Requerente, do
montante total de € 1.750.725,15, relativo aos remanescentes 50% das variacoes
negativas ao justo valor da participacéo de tida pela B... no capital social da C... ainda
nado considerados para efeitos fiscais, originando que a soma algébrica dos resultados
fiscais apurada ao nivel do Grupo dé lugar a um prejuizo fiscal no montante de €
509.798,22, e as demais consequéncias em que 0 apuramento de prejuizos possam
impactar em liquidacdes posteriores.

(i) seja determinado o reembolso do IRC (incluindo derramas) pago em excesso no
montante de €254.086,25;

(iii) o pagamento de juros indemnizatdrios a taxa legal, calculados sobre este montante
até ao integral pagamento do mesmo por parte da AT.

(iv) a preservacao do reporte de créditos fiscais ndo deduzidos (prejuizos fiscais com
transmissdao autorizada de € 307.536,70, e pagamentos especiais por conta de €
32.220,27).

IV- PARECER

Compulsados os elementos do processo, dos factos e argumentos insitos na peticéo sub
judice, abordando a matéria que se coloca no presente pedido de revisdo oficiosa em
face do seu enquadramento legal e que importa decidir, cumpre proceder a informacéo
que se segue.

Factos

A requerente, estd inserida no Cddigo de Atividade Econdémica (CAE) 70100
“[a]tividades das sedes sociais" e, para efeitos de IRC, € a sociedade dominante de um
grupo de sociedades enquadrado, desde 2007-01-01 no regime especial de tributacéo
dos grupos de sociedades (RETGS), estatuido nos artigos 69.° a 71.° do Caédigo do IRC,
o qual no periodo de tributacdo de 2010, para além da requerente, era constituido pelas
seguintes sociedades dominadas. [...].

Com referéncia ao periodo de tributacéo de 2010, a requerente na sua declaracdo Mod
22 individual, submetida em 2011-05-24 e identificada sob o n.°..., indicou no Quadro

07 - campo 705 - VariacOes patrimoniais negativas (regime transitorio previsto no art.°
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5.°n.% 1, 5 e 6 do DL 159/2009, de 13/7) o montante de € 798.286,63 e no campo 737
do mesmo quadro - 50% de outras perdas relativas a partes de capital ou outras
componentes do capital préprio (art.? 45.% n.° 3, parte final), inscreveu 0 montante de
€952.438,53.

Na referida declaracdo individual de rendimentos a ora recorrente apurou um lucro
tributavel no montante de € 2.939.751 ,93.

Analise

Em causa no presente pedido de revisdo oficiosa esta o alegado erro na autoliquidacéo
do Grupo do periodo de 2010 identificada com o n.?..., que, do ponto de vista da
recorrente, apresenta uma soma algébrica dos resultados fiscais em excesso (cfr.
8.203.° a 205.° do pedido), associado aos alegados erros contidos na sua declaracao
Mod. 22 individual (n.°...) a saber:

- No campo 705 do quadro 07 - variacBGes patrimoniais negativas apuradas na
sequéncia da aplicagdo do regime transitorio previsto no art.°5.°, n.% 1, 5e 6 do DL
15972009, de 13/7 considera a requerente que deveria constar o montante de €
1.596.573,26 correspondente a totalidade das variagGes patrimoniais negativas
permitidas para o periodo de 2010, e ndo apenas a importincia de € 798.286,63,
correspondente a 50% daquele valor.

- No campo 737 do quadro 07, referente a "50% de outras perdas relativas a partes de
capital ou outras componentes do capital préprio (art. 45.°, n.° 3, parte final)" entende
a requerente que acresceu indevidamente a importancia de € 952.438,53, solicitando a
anulacéo desse montante.

Apos analise dos motivos que originaram o presente pedido de revisdo oficiosa somos
a informar:

i) O Decreto-Lei n.° 158/2009, de 13 de julho aprovou o Sistema de Normalizacéo
Contabilistica (SNC), tendo o mesmo entrado em vigor em 1 de janeiro de 2010.

i) A matéria objeto de discusséo no presente pedido centra-se no enquadramento fiscal,
no ambito do IRC, dos ativos financeiros referentes a instrumentos de capital proprio
de outra(s) entidade(s) quando os mesmos tenham um preco formado num mercado

regulamentado e o seu titular detenha em cada um desses ativos uma participa¢éo no
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capital social menor ou igual a 5%.

iii) Uma vez que as entidades detentoras de ativos financeiros que reunam estes
requisitos € aplicavel a al. a) do n.° 9 do art.° 18.° do Cédigo do IRC, importa avaliar
se as reducdes de justo valor destes ativos tém cabimento na previsdo legal constante
no n.° 3 do art. 45.° do Caédigo do IRC.

iv) Primeiramente, refira-se que a estrutura concetual do Sistema de Normalizacéo
Contabilistica — SNC no seu §.98 define "justo valor” como “a quantia pelo qual um
ativo poderd ser trocado ou um passivo liquidado, entre partes conhecedoras e
dispostas a isso, numa transacdo em que nao exista relacionamento entre elas™.

v) O modelo do justo valor contém um risco de subjetividade, quando comparado com
a objetividade do modelo do custo, podendo a fiabilidade das mensuragdes ao justo
valor ser significativamente afetadas quando néo existam mercados ativos.

vi) Contabilisticamente, a aplicacdo do modelo do justo valor traduz-se no
reconhecimento de gastos e rendimentos nédo realizados na demonstracgao de resultados.
A utilizacéo deste método € admitida sempre que 0s bens/direitos sejam negociados em
mercados regulamentados, ou quando o justo valor possa ser obtido de forma fiavel nos
casos especificamente contemplados nas normas contabilisticas.

vii) A Norma Contabilistica de Relato Financeiro (NCRF) 27 prescreve o tratamento
contabilistico dos instrumentos financeiros e respetivos requisitos de apresentacdo e
divulgacao.

viii) O paragrafo 16, al. a) da citada norma exemplifica expressamente que 0s
investimentos em capital proprio com cotagdes divulgadas publicamente séo
instrumentos financeiros que devem ser mensurados ao justo valor através de
resultados.

ix) Paralelamente, e com interesse para o presente caso temos a NCRF 3, a qual trata
da adocéo pela primeira vez das normas contabilisticas e de relato financeiro, tendo a
mesma como objetivo assegurar a concordancia das primeiras demonstracdes
financeiras com as NCRF, contendo informacéo (i) transparente e comparavel em todos
os periodos e (ii) que proporcione um ponto de partida conveniente para a

contabilizagcdo segundo as NCRF.
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X) Sendo 2010-01-01, a data de inicio do primeiro periodo de apresentacdo das
primeiras demonstra¢Oes financeiras de acordo com as NCRF, as divergéncias
(ajustamentos) atinentes as politicas contabilisticas anteriores sdo objeto de
reconhecimento nos resultados transitados (ou, se apropriado, noutro item do capital
proprio) nessa data (cfr. 8.8 da NCRF 3).

xi) No ambito fiscal, refira-se o Dec-Lei n.° 159/2009, de 13 de julho, o qual procedeu
a alteracdo e republicacdo do Codigo do IRC, adaptando as regras de determinagdo
do lucro tributavel ao novo enquadramento contabilistico e a nova terminologia do
SNC.

xii) Para efeitos de uma maior harmonizagéo entre a contabilidade e a fiscalidade e de
acordo com o exposto no preambulo do Cadigo, a partir de 2010 é "aceite a aplicagdo
do modelo do justo valor em instrumentos financeiros, cuja contrapartida seja
reconhecida através de resultados, mas apenas nos casos em que a fiabilidade da
determinac@o do justo valor esteja em principio assegurada. Assim, excluem-se 0s
instrumentos de capital proprio que ndo tenham um preco formado num mercado
regulamentado. Além disso manteve-se a aplicacdo do principio da realizacéo
relativamente aos instrumentos financeiros mensurados ao justo valor cuja
contrapartida seja reconhecida em capitais proprios, bem como as partes de capital
que correspondam a mais de 5% do capital social, ainda que reconhecidas pelo justo
valor através de resultados.”

xiii) Assim, com referéncia a mensuracdo dos instrumentos financeiros por aplicacao
do modelo do justo valor e em conformidade com o mencionado no preambulo do
Caddigo, 0 n.°9 do art.° 18.° do CIRC determina que "[0)s ajustamentos decorrentes da
aplicacdo do justo valor ndo concorrem para a formacédo do lucro tributavel, sendo
imputados como rendimentos ou gastos no periodo de tributacdo em gue os elementos
ou direitos que Ihes deram origem sejam alienados, exercidos, extintos ou liquidados,
exceto quando:

a) Respeitem a instrumentos financeiros reconhecidos pelo justo valor através de
resultados, desde que, tratando-se de instrumentos do capital préprio, tenham um preco

formado num mercado regulamentado e o sujeito passivo ndo detenha, direta ou
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indiretamente, uma participacao no capital superior a 5% do respetivo capital social;
ou

b) Tal se encontre expressamente previsto neste Cédigo."

xiv) Ou seja, em termos fiscais a aproximagao entre a contabilidade e a fiscalidade na
aplicacdo do modelo do justo valor em instrumentos financeiros esta contemplada,
somente, nos casos de instrumentos de capital proprio que tenham um pre¢o formado
num mercado regulamentado e que correspondam a uma detencdo até 5%, inclusive,
do capital social. Equivale a dizer que o principio da realizacdo s6 nao é aplicado
nesses casos.

Xv) Por seu turno, na redacgao a data de 31 de dezembro de 2010, o art.° 45.° do Cddigo
do IRC, sob a epigrafe "encargos ndo dedutiveis para efeitos fiscais", dispde no seu n.°
3 que “a diferenca negativa entre as mais-valias e as menos-valias realizadas mediante
a transmissdo onerosa de partes de capital, incluindo a sua remissdo e amortizagdo
com reducdo de capital, bem como outras perdas ou variagdes patrimoniais negativas
relativas a partes de capital ou outras componentes do capital proprio, designadamente
prestacOes suplementares, concorrem para a formacao do lucro tributavel em apenas
metade do seu valor.”

xvi) No tocante ao tratamento fiscal a dar na adocé@o pela primeira vez do SNC por
aplicacdo da NCRF 3, o art.? 5.° do Decreto-Lei 159/2009, de 13 de julho estabeleceu
um regime transitorio no ambito do IRC, no qual prevé que os efeitos nos capitais
proprios resultantes do reconhecimento ou do ndo reconhecimento de ativos e passivos,
ou de alteracdes na respetiva mensuracgao, concorrem em partes iguais para a formacao
do lucro tributavel do primeiro periodo de tributacdo em que se apliqguem aquelas
normas e dos quatro periodos de tributacdo seguintes.

xvii) Sobre o enquadramento fiscal duma situacdo em tudo semelhante a que é
apresentada no presente processo de revisdo oficiosa, a AT ja divulgou em ficha
doutrinaria, resumidamente, o seguinte:

Quanto ao regime atual em vigor

()

3. O artigo 46.°, n.° 1, alinea b) do CIRC refere expressamente que nao se consideram
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mais-valias ou menos-valias realizadas 0s ganhos ou perdas sofridos mediante
transmissdo onerosa de instrumentos financeiros reconhecidos pelo justo valor nos
termos da alinea a) do n.° 9 do artigo 18.° do Cddigo do IRC.

4. N&o sendo aplicavel o regime das mais-valias ou menos-valias, ndo sera também
consequentemente aplicavel o regime do reinvestimento dos valores de realizagdo
previsto no artigo 48.° do CIRC, pelo que no caso de ser apurado um ganho por
aumento do justo valor, este concorre na integra para a formacéao do lucro tributavel.
5. No caso de ser apurada uma perda por reducédo do justo valor, o artigo 45.°, n.° 3 do
CIRC, estabelece que "...outras perdas ...relativas a partes de capital, ..., concorrem
para a formacao do lucro tributavel em apenas metade do seu valor."

6. Sendo as reducdes de justo valor destas partes de capital, qualificadas como perdas
deverdo ser consideradas, nos lermos referido artigo 45.°, n.° 3 do CIRC, em 50% do
seu valor.

7. Tratando-se de uma SGPS, néo é aplicavel o regime estabelecido no artigo 32.°, n.°
2 do EBF, uma vez que 0 mesmo s se aplica as mais valias ou menos valias por ela
realizadas.”

Quanto ao regime transitorio

“(.)

11. Assim, a alteracao da politica contabilistica (do modelo do custo para o modelo do
justo valor decorrente da entrada em vigor do SNC, com efeitos retrospetivos determina
neste caso, uma perda reconhecida em Resultados Transitados a qual, para efeitos
fiscais, de acordo com o artigo 45.% n.° 3 do CIRC, concorre em 50% do seu valor para
a formacdo do lucro tributdvel dos periodos de tributacdo de 2010 e dos quatro
periodos seguintes.

()"

xviii) De notar que, posteriormente a divulgacéo da supra referida ficha doutrinaria, e
em face de opiniBes e de decisBes jurisprudenciais do CAAD contrarias a posicdo da
AT, foi novamente objeto de estudo e de debate na AT, a questao relacionada sobre o
sentido e alcance do n.° 3 do art.° 45.°do CIRC, no tocante aos ajustamentos resultantes

do justo valor em investimentos financeiros designadamente no que respeita as perdas
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resultantes da mensuragéo ao justo valor dos instrumentos de capital previstos na
alinea a) do n.° 9 do art.° 18.° do CIRC, com a finalidade de reponderar se as mesmas
concorrem em apenas 50% para a determinacdo do lucro tributavel, nos termos do n.°
3 do art. 45.° do CIRC, ou se pelo contrario devem concorrer pela totalidade.

xix) Ap6s andlise de todos os aspetos e opinides sobre a matéria sub judice, mantém-se
as instrucdes constantes na ficha doutrinaria n.° 39/2011, aplicavel a generalidades dos
sujeitos passivos.

xx) Com efeito, por Despacho da Diretora Geral da AT, de 2018-11-14 foi emitido
entendimento no sentido da permanéncia da aplicacdo da doutrina, segundo a qual as
perdas de justo valor previstas na al. a) do n.° 9 do art.° 18.° do CIRC se aplica a
limitag&o da dedutibilidade em 50% prevista no anterior n.° 3 do art.° 45.° do CIRC.
xxi) Este entendimento foi emitido com base na seguinte argumentacao:

1) Tendo, presente que a alteracéo efetuada ao n.°9 do art.° 18.° do CIRC veio permitir
que alguns rendimentos ou gastos, ainda nédo realizados, possam concorrer para a
formacéo do lucro tributavel, nomeadamente os previstos nas alineas a) e b) daquele
preceito, importa perceber nomeadamente, que tipo de investimentos o legislador visou
abranger pela referida disposicao.

2) Nesse sentido, verifica-se que a racio do legislador fiscal no que respeita a
valorizacao dos instrumentos financeiros ao justo valor envolve apenas 0s casos em que
a verificabilidade e fiabilidade na sua determinacéo esteja em principio assegurada e
de, cumulativamente, esses investimentos ndo ultrapassam 5% do capital da entidade.
Chama-se a atencdo para o surgimento de muitas outras questdes relativas a esses
instrumentos com um preco formado num mercado regulamentado, nomeadamente, o
objetivo associado a detencdo desses instrumentos pelo sujeito passivo e o periodo de
permanéncia que os caracteriza.

3) Consequentemente, mantemos reservas quanto a interpretacdo que exclui a limitacao
da dedutibilidade prevista no revogado n.° 3 do art.° 45.° do CIRC, uma vez que
entendemos que ndo sera Obvia a demonstracdo de que o legislador tenha pretendido
por fim ao tratamento desigual das variagOes positivas e negativas, mediante a adogdo

do modelo do justo valor na alinea a) do n.° 9 do artigo 18.° do CIRC.
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4) Atualmente a contabilidade esta orientada para o valor atual dos ativos (ndo para o
custo historico) dando importancia a informacao fornecida para entidades externas a
empresa, no sentido de as mesmas conhecerem a nogéo real e atual dos seus ativos. Por
esse facto, a consideracao do Justo Valor para efeitos fiscais tem uma ligacéo imediata
a cotacdo oficial dos titulos, encontrando-se sujeita a um mercado regulado por
entidades oficiais. O facto tributario deixa de se associar & venda de titulos —
realizacdo das mais ou menos valias- passando a estar associada a oscilagdo da
cotacdo oficial entre o inicio e o fim do periodo de tributacdo, estando estas mais valias
ou menos valias assim determinadas pelo justo valor abrangidas por uma natureza
meramente potencial ou provisoria, porque o valor dos ativos consubstancia-se numa
posicao financeira, sendo que ndo existe uma efetiva entrada de capital ou perda de
capital face ao custo historico.

5) Parece-nos evidente que o legislador, aquando do acolhimento do modelo do justo
valor, tera optado por manter a aplicagdo do principio da realizacéo relativamente aos
instrumentos financeiros mensurados ao justo valor cuja contrapartida seja
reconhecida em capitais proprios, bem como as partes de capital que correspondam a
mais de 5% do capital social, ainda que reconhecidas pelo justo valor através de
resultados.

6) De maneira oposta, quando estejam em causa instrumentos financeiros que
correspondam a menos de 5% do capital social cuja contrapartida seja reconhecida
através de resultados e naqueles casos em que a fiabilidade da determinacéo do justo
valor esteja em principio assegurada, o legislador terd optado por aceitar a aplicacdo
do modelo do justo valor, excluindo o principio da realizacao.

7) Afigura-se que o legislador pretendeu garantir que os ajustamentos associados ao
justo valor dos instrumentos financeiros previstos na al. a) do n.° 9 do art.° 18.° do
CIRC, fossem imediatamente tributados no periodo de tributacdo em que se verificam.
8) De notar que, uma interpretacdo diferente implicaria um tratamento mais favoravel
para os gastos ou perdas de justo valor relativos a partes de capitais face as menos-
valias ou variagdes patrimoniais negativas de instrumentos da mesma natureza,

conduzindo a discrepancias no tratamento fiscal consoante se verificassem ou ndo 0s
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requisitos na alinea a) n.° 9 do art.° 18.° do CIRC, entre os quais avulta designadamente
no caso de sujeitos passivos que aplicassem as normas internacionais de contabilidade
a opcao pela sua contabilizacdo pelo justo valor através de resultados ou através de
capitais proprios por razdes exclusivamente fiscais.

9) Nao pode o intérprete conceber um resultado que o legislador manifesta e
expressamente ndo sé ndo previu como nao € seguro concluir que seja contrario a sua
intengao.

10) Assim é de considerar que, por forca da conjugacdo da al. a) do n.° 9 do art.® 18.°
com o disposto na al. f) do n.° 1 do art.° 20.° e na al. i) do n.° 1 do artigo 23.° todos do
CIRC, os ganhos e perdas decorrentes da aplicacdo do critério do justo valor por
resultados, concorrem para o lucro tributavel de cada periodo de tributagéo, sendo que
a coexisténcia destes normativos com a redagéo do n.° 3 do artigo 45.° do CIRC, leva a
concluir que, ao introduzi-los no Codigo do IRC, se o legislador tivesse pretendido dar
um tratamento diferente as perdas resultantes da aplicagdo do justo valor teria alterado
a redacao da norma em conformidade, vincando expressamente a sua intengdo, como
alias também néo o fez ao tempo da criacdo de idénticos regimes para as empresas do
setor bancario e segurador.

11) Parece-nos adequado que o legislador tenha pretendido manter um tratamento
uniforme das perdas ou variacdes patrimoniais associadas as partes de capital,
independentemente do nivel de participacdo que aquelas partes representassem no
capital e do critério de mensuracéo adotado, ja que, como referido, permaneciam casos
em que a perda de valor, apesar de verificada em instrumentos de capital proprio com
preco formado em mercado regulamentado (como sejam as situacGes em que o0 sujeito
passivo detém mais de 5% do capital ou em que detém menos de 5% mas opta pela
contabilizacdo dos ajustamentos resultantes das alteracfes no justo valor em contas de
capital proprio) se continuava a aplicar a limitacdo em 50% de dedutibilidade das
perdas.

12) Entende-se que o legislador optou por dar prevaléncia ao principio da neutralidade
no tratamento fiscal das perdas ou variagOes patrimoniais associadas a partes de

capital, independentemente do método de mensuracéo, salvaguardando em simultéaneo,
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a imprevisibilidade de eventuais efeitos negativos nas receitas fiscais, decorrente das
flutuacGes das cotacdes do mercado.

13) Conclui-se que a norma prevista no n.° 3 do art.® 45.° do CIRC reporta-se a:

i) Diferencas negativas entre as mais-valias e as menos-valias realizadas mediante a
transmiss@o onerosa de partes de capital;

i) Outras perdas relativas a partes de capital ou outras componentes do capital
proprio; e

iii) Outras variagOes patrimoniais negativas relativas a partes de capital ou outras
componentes do capital proprio.

14) Face ao exposto mantem-se a interpretacdo de que as perdas decorrentes da
reducdo do justo valor de instrumentos financeiros, designadamente partes de capital,
e, bem assim, as perdas associadas a alienacéo de partes de capital valorizadas ao justo
valor, caem no ambito de aplicacdo do n.° 3 do artigo 45.° do CIRC, pelo que, nesse
sentido, s6 deverdo ser consideradas, para efeitos do apuramento do lucro tributavel,
em metade do seu valor.

xxii) Assim, no caso concreto sob apreciacdo, somos de parecer que as perdas
contabilisticas verificadas relativamente as partes de capital que a requerente detém
na C... decorrente dos ajustamentos resultantes da aplicacdo do justo valor, deverédo
relevar para efeitos fiscais em apenas 50% tal como acontece com o0s ativos financeiros
gue ndo preencham os requisitos impostos na alinea a) do n.° 9 do art.° 18.° do Cadigo
do IRC.

xxiii) lgual tratamento deve ser dado a perda registada na contabilidade respeitante a
aplicacdo retrospetiva do método do justo valor, a qual correspondera para efeitos
fiscais, no periodo de 2010, a 50% da quinta parte do montante apurado, nos termos
do art.° 5.° do DL 159/2009, de 13 de julho.

xxiv) Uma andlise conjugada do assunto em discussdo permite-nos concluir que o
legislador quis considerar no resultado fiscal de cada periodo de tributacdo as
variacdes de justo valor que reinam as condicdes previstas na alinea a) do n.° 9 do art.°
18.° do CIRC e ao néo restringir as reducdes de justo valor verificadas nestes casos da

aplicacdo do n.° 3 do art.° 45.° do mesmo Cddigo, pretendeu que mesmas apenas
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concorressem para a formacao do lucro tributavel em apenas 50% do seu valor.

xxv) Parece-nos que este entendimento esta conforme o espirito que o legislador
pretendeu imprimir no n.° 3 do art.° 45.° do Codigo do IRC, néo fazendo distingdo entre
titulares de participacgdes sociais iguais mas com percentagens de detengéo diferentes.
xxvi) Ou seja, somos de opinido, que o racio da norma pretende abranger todos os
sujeitos passivos que detenham ativos ndo correntes corporizados em participacoes
sociais com preco formado em mercado regulamentado quer sejam titulares de uma
percentagem superior a 5%, quer detenham participagdes sociais com essa natureza
até 5%, inclusive.

xxvii) Esta interpretacéo converge com o sentido do n.° 3 do art.° 45.° do Cadigo do
IRC, evitando comportamentos fiscalmente abusivos, que poderiam ser alcancados
através da percentagem de detencdes das participacfes socias com preco formado em
mercado regulamentado.

xxviii) Tendo por base o exposto, refutam-se as afirmacdes expendidas pela requerente
qguanto a alegada "violacdo do principio da igualdade fiscal” e as mencionadas no
8.127.° do pedido porquanto a néo aplicagéo do n.° 3 do art.° 45.° do Codigo do IRC
ao caso concreto, iria inequivocamente gerar uma desigualmente de tratamento em
relacdo as entidades detentoras de instrumentos financeiros ndo contemplados pelas al.
a)eb)don.9doart.°18.° do CIRC.

xxix) Quanto a referéncia de que "(...) o contribuinte fica refém da sua sorte em termos
de flutuagdes das cotacdes face ao seu custo de aquisicdo”, responde-se com o facto de
que a relevancia fiscal do justo valor nos casos previstos na at. a) do n.° 9 do art.° 18.°
do Cdédigo do IRC, apresenta uma repercussao imediata a cotacao oficial dos titulos no
fim de cada periodo de tributacdo, e, embora néo exista um definitivo ganho ou perda
de capital face ao custo historico, afigura-se-nos que o legislador pretendeu garantir
gue os ajustamentos de justo valor sob analise, fossem imediatamente tributados no
periodo em que ocorrem, acautelando, desta forma, inesperadas flutuacdes negativas
nas cotacdes de mercado, geradoras de efeitos negativos nas receitas fiscais.

Refere o final do Ponto IV — PARECER da INFORMACAO do Projeto de Decisio do

Pedido de Revisdo Oficiosa 0 seguinte: Face ao exposto, ndo procedem os argumentos
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da requerente, propondo-se, deste modo, a manutencdo dos montantes apurados nos
campos 705 e 737 da declaracdo modelo 22 individual, da requerente, com referéncia
ao periodo de tributagio de 2010. Concluindo a INFORMACAO (Ponto V —
CONCLUSAO) o seguinte: Por tudo o exposto, propde-se o indeferimento do presente
pedido de revisao oficiosa.

No dia 9 de Maio de 2019 a Requerente foi legalmente notificada da decisdo de
indeferimento do pedido de reviséo oficiosa, por despacho proferido em 2 de Maio de
2019 pela Exma. Senhora Subdiretora-geral, por subdelegacdo de competéncias, cuja
motivacao resulta do projeto de deciséo que lhe antecedeu.

Refere o Ponto IV — CONCLUSAO da Deciséo de Indeferimento do Pedido de Revis&o
Oficiosa 0 seguinte: Dado o exposto e tendo em atengdo os factos e fundamentos
invocados no projeto de decisédo que se encontra no processo, propde-se que 0 Mesmo

se convole em definitivo, isto &, seja indeferido.

A Requerente considera que foi liquidado e pago em excesso imposto, em 2010,
incluindo derrama municipal e derrama estadual, no montante de € 254.086,25,
conforme indicado no quadro seguinte:

Montante a

Montante Tribunal
reembolsar

)

inicial (€) arbitral (€)

Lucro tributavel / (Prejuizo

fiscal) 1.240.926,93| (509.798,29)

Prejuizos fiscais dedutiveis 307.536,70 0,00| 307.536,70
Matéria coletavel 933.390,23 0,00 -
IRC 231.785,06 0,00 231.785,06
Resultado da liquidacao 12.413,76 0,00 12.413,76
Pagamentos especiais por

conta 32.220,27 0,00 (32.220,27)
Derrama estadual 23.493,80 0,00 23.493,80
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Derrama municipal ‘ 18.613,90* 0,00 18.613,90
TOTAL| 254.086,25

32. Em 5 de Agosto de 2019, a Requerente apresentou Pedido de Pronuncia Arbitral que
deu origem ao presente processo.

2.2. Factos Néo Provados

Né&o ha factos relevantes, para esta Decisdao Arbitral que ndo se tenham provado.
2.3. Fundamentacéo da Fixacdo da Matéria de Facto

A matéria de facto foi fixada por este Tribunal Arbitral Coletivo e a sua convic¢éo ficou
formada com base nas pecas processuais e requerimentos apresentados pelas Partes e nos
documentos juntos pelas Partes ao presente Processo Arbitral, incluindo o Processo
Administrativo.

Relativamente a matéria de facto o Tribunal ndo tem o dever de se pronunciar sobre
toda a matéria alegada, tendo antes o dever de selecionar a que interessa para a deciséo, levando
em consideracao a causa (ou causas) de pedir que fundamenta o pedido formulado pelo autor,
conforme o disposto no n.° 1 do artigo 596.° e n.° 2 a 4 do artigo 607.°, ambos do Cddigo
Processo Civil (CPC), aplicavel ex vi da alinea €) do n.° 1 do artigo 29.° do RJAT e consignar
se a considera provada ou ndo provada, conforme n.° 2 do artigo 123.° Codigo do Procedimento
e do Processo Tributario (CPPT), aplicavel ex vi da alinea a) do n.° 1 do artigo 29.° do RJAT.

Segundo o principio da livre apreciacdo da prova, o Tribunal baseia a sua decisdo, em
relacdo as provas produzidas, na sua intima convic¢do, formada a partir do exame e avaliacéo
que faz dos meios de prova trazidos ao processo e de acordo com a sua experiéncia de vida e
conhecimento das pessoas, conforme n.° 5 do artigo 607.° do CPC. Somente quando a forca
probatdria de certos meios se encontrar pré-estabelecida na lei (e.g. forca probatéria plena dos
documentos auténticos, conforme artigo 371.° do Cadigo Civil) é que ndo domina na apreciacao

das provas produzidas o principio da livre apreciacao.

1 O montante correspondente a derrama municipal apurada no exercicio de 2010 pelo Grupo A... foi corrigido
para € 18.613,90 em virtude da decisdo arbitral proferida no processo n.° 169/2013-T, que julgou procedente o
pedido de anulag¢do da derrama municipal liquidada em excesso no referido exercicio no montante de € 30.837,17.
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Assim, tendo em consideracdo as posigdes assumidas pelas Partes e a prova documental
junta aos Autos, consideraram-se provados, com relevo para esta Decisdo Arbitral, os factos

acima elencados.
3. Matéria de Direito (fundamentacao)

A questdo central a decidir consiste em determinar as consequéncias fiscais da
mensuracao ao justo valor, em 2010, de participac@es financeiras da Requerente constituidas
por acdes representativas do capital social da C..., correspondentes a menos de 5% do capital
social da referida sociedade e admitidas a negociacdo em mercado regulamentado. Em
particular, prende-se com saber qual o tratamento fiscal a dar as perdas decorrentes da aplicacao
do modelo do justo valor em instrumentos financeiros, cuja contrapartida seja reconhecida
através de resultados.

A questdao em apreco ja foi objeto de diversos acordaos do Centro de Arbitragem
Administrativa (CAAD).

Concretamente, verifica-se que a Requerente, no exercicio de 2010 era detentora de
participagdes sociais que, por aplicacao do critério contabilistico do justo valor, sofreram
depreciagdes correspondentes a diferenga entre o valor de aquisicao das referidas a¢des e a sua
cotagao oficial a 1 de Janeiro de 2010, por um lado, e a variagao ocorrida no exercicio de 2010,
por outro. E necessario, ent&o, apurar em que medida e em que termos tais depreciagdes devem
concorrer para a determinagao do lucro tributavel da Requerente, sendo certo que esta considera
que para a determinagao do seu lucro tributavel nio devera relevar apenas 50% do gasto
decorrente da aplicagdao do método do justo valor através de resultados.

Sem prejuizo de existirem argumentos adicionais, este Tribunal Arbitral Coletivo
seguira a argumentacdo vertida na Decisdo Arbitral proferida no Processo n.° 108/2013-T, que
a seguir se transcreve.

“A questdo especifica em causa nos autos, entronca na questao genérica da determinagéo
do lucro tributavel dos sujeitos passivos de IRC.

A este respeito, o artigo 17.%/1 do CIRC aplicavel, dispde que:
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“O lucro tributavel das pessoas colectivas e outras entidades mencionadas na alinea a) do n.° 1
do artigo 3.° é constituido pela soma algébrica do resultado liquido do exercicio e das variacdes
patrimoniais positivas e negativas verificadas no mesmo periodo e ndo reflectidas naquele
resultado, determinados com base na contabilidade e eventualmente corrigidos nos termos deste
Codigo.”.

O n.°9 do artigo 18.° do mesmo Caodigo, dispbe que:

“Os ajustamentos decorrentes da aplicagdo do justo valor ndo concorrem para a formagdo do
lucro tributavel, sendo imputados como rendimentos ou gastos no periodo de tributagdo em que
os elementos ou direitos que lhes deram origem sejam alienados, exercidos, extintos ou
liquidados, excepto quando:

a) Respeitem a instrumentos financeiros reconhecidos pelo justo valor através de
resultados, desde que, tratando-se de instrumentos do capital proprio, tenham um preco formado
num mercado regulamentado e o sujeito passivo ndo detenha, directa ou indirectamente, uma
participacao no capital superior a 5% do respectivo capital social; ou

b) Tal se encontre expressamente previsto neste Codigo.”.

O artigo 20.°/1 do CIRC dispde que:

“Consideram-se rendimentos os resultantes de operagdes de qualquer natureza, em
consequéncia de uma accdo normal ou ocasional, basica ou meramente acessoria,
nomeadamente: (...)

f) Rendimentos resultantes da aplicacéo do justo valor em instrumentos financeiros; (...)

h) Mais-valias realizadas;”.

Paralelamente, o artigo 23.%/1 do mesmo, estatui que:

“Consideram-se gastos 0s que comprovadamente sejam indispensaveis para a realizacdo dos
rendimentos sujeitos a imposto ou para a manutencao da fonte produtora, nomeadamente: (...)

i) Gastos resultantes da aplicacdo do justo valor em instrumentos financeiros; (...)

I) Menos-valias realizadas;”.

Relativamente as varia¢Ges patrimoniais positivas, o artigo 21.%1 do CIRC dispde que:

“Concorrem ainda para a formagdo do lucro tributdvel as variacdes patrimoniais

positivas ndo reflectidas no resultado liquido do periodo de tributacéo, excepto: (...)
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b) As mais-valias potenciais ou latentes, ainda que expressas na contabilidade, incluindo
as reservas de reavaliagdo ao abrigo de legisla¢do de caracter fiscal;”

J& no que se refere as variacOes patrimoniais negativas, o artigo 24.°/1, também do
mesmo diploma, refere que:

“Nas mesmas condigdes referidas para os gastos, concorrem ainda para a formagéo do
lucro tributavel as variacGes patrimoniais negativas ndo reflectidas no resultado liquido do
periodo de tributacdo, excepto: (...)

b) As menos-valias potenciais ou latentes, ainda que expressas na contabilidade;”.

No que diz respeito as mais e menos-valias, dispde o artigo 46.°/1 do mesmo Caodigo,
que:

“Consideram-se mais-valias ou menos-valias realizadas os ganhos obtidos ou as perdas
sofridas mediante transmisséo onerosa, qualquer que seja o titulo por que se opere e, bem assim,
os decorrentes de sinistros ou os resultantes da afectacdo permanente a fins alheios a actividade
exercida, respeitantes a: (...)

b) Instrumentos financeiros, com excepcao dos reconhecidos pelo justo valor nos termos
das alineas a) e b) do n.° 9 do artigo 18.°”

O quadro normativo relevante para a apreciacdo da questdo sub iudice fecha-se com a

norma do artigo 45.%/3, também do CIRC aplicavel, ja transcrita.

Estabelecido o quadro normativo relevante cumpre partir para a analise e conjugacéo
das diversas normas que o integram.

Tal analise deve ter na devida conta a necessaria perspectiva sistematica da sua
integracdo, ponderando, igualmente, o contexto histdrico da respectiva génese.

Efectivamente, cada uma das normas tidas como relevantes para a apreciacdo da questdo
decidenda, deverd ser compreendida no correspondente enguadramento concreto, dai se
retirando o seu conteddo significante.

Assim, e antes de mais, havera que ter presente que o actual artigo 45./3 do CIRC
decorre da renumeracdo do anterior artigo 42.%/3, efectuada pelo Decreto-Lei DL 159/2009.

Aguele n.° do artigo 42.° em causa, por sua vez, foi introduzido pela Lei 32-B/2002, de

30 de Dezembro, com a seguinte redacgao:
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“A diferenca negativa entre as mais-valias e as menos-valias realizadas mediante a
transmisséo onerosa de partes de capital, incluindo a sua remissdo e amortizagdo com redugéo
de capital, concorre para a formagdo do lucro tributavel em apenas metade do seu valor.”.

De acordo com o Relatério do Ministério das Finangas para o Orcamento de Estado de
2003 (p. 33), a intervencdo legislativa na area em causa (IRC) guiou-se por “duas prioridades,
a saber, o combate a fraude e evaséao fiscais e 0 alargamento da base tributavel.”, enquadrando-
se a alteracdo que aqui interessa no ambito do “Alargamento da base tributavel e medidas de
moralizagéo e neutralidade” (p. 51).

A redacc¢éo actual da norma em analise, resultou ja da alteracdo implementada pela Lei
60-A/2005 de 30 de Dezembro, sendo que nos termos do correspondente Relatério do
Ministério das Finangas (p.31), a medida em causa se enquadrou no ambito do “COMBATE A
EVASAO E FRAUDE FISCAIS E OUTRAS MEDIDAS DIRECCIONADAS A
CONSOLIDACAO ORCAMENTAL”.

Ja o n.° 9 do artigo 18.° do CIRC aplicavel, obtém directamente a sua justificacdo no
preambulo do DL 159/2009, de 13 de Julho, que o introduziu no referido Codigo, onde se pode
ler:

“Ainda no dominio da aproximag¢do entre contabilidade e fiscalidade, ¢ aceite a aplicagdo do
modelo do justo valor em instrumentos financeiros, cuja contrapartida seja reconhecida através
de resultados, mas apenas nos casos em que a fiabilidade da determinacao do justo valor esteja
em principio assegurada. Assim, excluem-se os instrumentos de capital proprio que nao tenham
um preco formado num mercado regulamentado. Além disso, manteve-se a aplicacdo do
principio da realizacdo relativamente aos instrumentos financeiros mensurados ao justo valor
cuja contrapartida seja reconhecida em capitais proprios, bem como as partes de capital que
correspondam a mais de 5 % do capital social, ainda que reconhecidas pelo justo valor através
de resultados. (...)

No mesmo sentido, identificam-se como activos abrangidos pelo regime das mais-valias e
menos-valias fiscais 0s activos fixos tangiveis, os activos intangiveis, as propriedades de
investimento, os instrumentos financeiros, com excepc¢do daqueles em que 0s ajustamentos
decorrentes da aplicacdo do justo valor concorrem para a formacdo do lucro tributadvel no

periodo de tributacdo.”.
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Estas intencGes expressas tém correspondéncia naquela norma do n.° 9 do artigo 18.°,
bem como na introdugdo, pelo mesmo diploma legal, das alineas f) e i) do nimero 1 dos artigos
20.° e 24.° do CIRC, bem como da alinea b) do n.° 1 do artigo 46.°.

Dentro do conjunto de alteragdes introduzidas pelo referido Decreto-Lei 159/2009, de
13 de Julho, cumpre ainda salientar que onde até ai se falava de proveitos e ganhos (artigo 20.°),
passou-se a falar de rendimentos, e onde antes se falava de custos ou perdas (artigo 23.9),

passou-se a falar de gastos.

A adopcdo da aplicacdo do justo valor como critério de valoracdo contabilistico com
relevancia fiscal, corresponde a uma alteracdo coperniciana no regime da tributagdo dos
rendimentos ou gastos resultantes da aquisi¢do de instrumentos financeiros.

Com efeito, previamente a adopc¢éo do justo valor, as variagdes patrimoniais relativas
aos instrumentos financeiros eram irrelevantes do ponto de vista da formacao do lucro tributavel
de cada periodo, por efeito da norma do artigo 21.°/1/b) do CIRC. Apenas no momento da
realizacdo da mais ou menos-valia € que assumia relevancia fiscal a variacdo patrimonial
verificada.

Este enquadramento fiscal tinha (como tem na parte em que se mantém) trés
caracteristicas bem vincadas, a saber:

=>» Eraumatributacdo Unica, ou seja, que ocorria uma s vez ao longo de todo o periodo

de detencéo dos instrumentos financeiros;

=>» Estava dependente de uma actuacdo voluntaria do sujeito passivo, na medida em que

a transaccdo dos instrumentos geradores da variacdo patrimonial, condicdo da
relevancia tributaria daquela, apenas se daria se e quando o sujeito passivo assim o
quisesse;

=>» A valorimetria da variacdo patrimonial era fixada em funcdo da concreta transac¢ao

gue desencadeava a sua relevancia tributéria.

A conjugacao destas trés caracteristicas que se vém de apontar, propiciavam, desde logo,
um terreno fértil para manipulagdes contabilisticas e fiscais, ja que o sujeito passivo podia optar
por desencadear a relevancia tributaria no momento e termos em que lhe tal lIhe fosse

fiscalmente mais proveitoso.
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Por outro lado, e atenta a relevancia da vontade do sujeito passivo no mecanismo de
relevancia tributéria da variacdo patrimonial, o sistema estabelecido adequava-se a adop¢édo de
mecanismos de condicionamento daquela vontade, no sentido de a conformar a
comportamentos economicamente mais desejaveis, que, no caso, passam pela preferéncia de
realizagdo de mais-valias, em detrimento da realizagdo de menos-valias.

E neste quadro que se explica o surgimento da norma do anterior artigo 42.%3 do CIRC,
que precede o actual artigo 45.%/3 do mesmo.

Tal norma, quer na sua redaccdo primitiva, resultante da Lei 32-B/2002, de 30 de
Dezembro, quer na que lhe foi dada pela Lei 60-A/2005 de 30 de Dezembro, explica-se
objectiva e subjectivamente (ou seja, face a motivacdo expressa pelo legislador) por
necessidades ligadas ao combate a fraude e evasao fiscais e ao alargamento da base tributavel,
dirigidas a almejada consolidagdo orgamental das contas publicas.

A aceitacdo da aplicacdo do modelo do justo valor em instrumentos financeiros, operada
pelo Decreto-Lei 159/2009, de 13 de Julho, veio introduzir, na parte abrangida, um modelo
radicalmente diferente, quer de valorizacdo quer de relevancia tributaria das variagdes
patrimoniais relativas a detencao daqueles instrumentos.

Com efeito, a intencdo do legislador aguando do acolhimento do modelo do justo valor,
devidamente evidenciada, foi, assumida e expressamente, a de manter “a aplicagdo do principio
da realizacdo relativamente aos instrumentos financeiros mensurados ao justo valor cuja

contrapartida seja reconhecida em capitais préprios, bem como as partes de capital que

correspondam a mais de 5% do capital social, ainda que reconhecidas pelo justo valor através

de resultados”.

J& relativamente a “instrumentos financeiros” que correspondam a menos “de 5% do
capital social”, “cuja contrapartida seja reconhecida através de resultados, (...) nos casos em
que a fiabilidade da determinagdo do justo valor esteja em principio assegurada”, a inten¢ao
legislativa foi a de aceitar “a aplicagdo do modelo do justo valor”, excluindo o principio da
realizacao.

Em consonéancia, o artigo 18.°/9 do CIRC aplicavel, veio dispor que, por regra, “Os

ajustamentos decorrentes da aplicagdo do justo valor ndo concorrem para a formagéo do lucro
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tributavel, sendo imputados como rendimentos ou gastos no periodo de tributacdo em que 0s
elementos ou direitos que lhes deram origem sejam alienados, exercidos, extintos ou
liquidados.”. Trata-se aqui de um afloramento evidente e deliberado do assumido principio da
realizacao.

Contudo, a mesma norma, na sua alinea a), estabelece a excepcédo a este regime, nos
seguinte termos: “excepto quando: a) Respeitem a instrumentos financeiros reconhecidos pelo
justo valor através de resultados, desde que, tratando-se de instrumentos do capital préprio,
tenham um preco formado num mercado regulamentado e o sujeito passivo ndo detenha, directa
ou indirectamente, uma participagdo no capital superior a 5% do respectivo capital social;”.

Ou seja, e igualmente conforme assumido pela entidade legislante, quando os
“rendimentos ou gastos (...) Respeitem a instrumentos financeiros reconhecidos pelo justo

29 ¢¢

valor”, “concorrem para a formacao do lucro tributavel” “desde que”:

a) Sejam reconhecidos “através de resultados”;

b) Se tratem “de instrumentos do capital proprio”;

C) “tenham um pre¢o formado num mercado regulamentado”; e

d) “o sujeito passivo nao detenha, directa ou indirectamente, uma

participag@o no capital superior a 5 % do respectivo capital social.”.

Cumpridas estas condi¢des:

a) consideram-se rendimentos os resultantes da aplicacao do justo valor
em instrumentos financeiros (artigo 20.%/1/f) do CIRC); e

b) consideram-se gastos 0s resultantes da aplicacdo do justo valor em
instrumentos financeiros (artigo 23.°/1/i) d).

Deste modo, onde antes tinhamos uma relevancia tributaria tnica (one-off), aquando da
transaccao daqueles instrumentos, agora passamos a ter uma relevancia tributaria continuada.
Ou seja, face as novas normas integrantes do regime da relevancia tributaria da contabilizacédo
pelo justo valor de instrumentos financeiros, os rendimentos ou gastos resultantes da aplicacéo
do justo valor a estes passam a relevar directamente para a formacéo do lucro tributavel (artigos
20.9/1/f) e 23.°/1/i) do CIRC ) do préprio ano em que se verificam, cumpridas que sejam

determinadas condigdes (artigo 18.%/9 do CIRC), que incluem a formagdo do prego num
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mercado regulamentado, ndo sendo tributadas as variagdes patrimoniais verificadas como mais
ou menos-valias (artigo 46.°/1/b) do CIRC).

Neste quadro, cessam, manifestamente, de se verificar quaisquer necessidades relativas
ao combate da fraude e evasdo fiscais, ndo sé porquanto a relevancia tributaria das variaces
patrimoniais deixa de estar condicionada por um acto de vontade do sujeito passivo, mas
também porquanto a valorimetria é objectivamente fixada.

Por outro lado, e pelas mesmas razdes, carece igualmente de sentido qualquer medida
de condicionamento da vontade do sujeito passivo, no sentido de favorecer comportamentos
economicamente mais “desejaveis” e, como tal, conformes aos interesses do alargamento da

base tributavel e consolida¢do orgamental.

N&o obstante todas as alteragdes introduzidas pelo Decreto-Lei 159/2009, de 13 de
Julho, o anterior artigo 42.°/3 do CIRC, renumerado para artigo 45.°/3, manteve a respectiva
vigéncia, com a sua redacc¢éo inalterada.

Dai que se questione, como ocorre nos autos, se tal norma se aplicara, ou ndo, as
depreciacOes relativas a instrumentos financeiros, que concorram para a formacgdo do lucro
tributavel, nos termos do artigo 18.°/9/a) do CIRC.

Prima facie, a resposta a tal questdo seria afirmativa, como defende a AT, atenta a
abrangéncia de previsdo em questdo, apontada ja pelo Autor citado por aquela na sua resposta.

Uma leitura atenta e coordenada dos normativos relevantes para a analise da causa, e
que ja se foram indicando, permitira, todavia, concluir de outra forma.

Sendo vejamos.

O artigo 45.%/3 do CIRC, ja transcrito, refere que:

“A diferenga negativa entre as mais-valias e as menos-valias realizadas mediante a transmissao
onerosa de partes de capital, incluindo a sua remicdo e amortizacdo com reducdo de capital,
bem como outras perdas ou variacdes patrimoniais negativas relativas a partes de capital ou
outras componentes do capital proprio, designadamente prestaces suplementares, concorrem

para a formacao do lucro tributavel em apenas metade do seu valor.”
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A anélise do texto normativo revela com clareza que o legislador elegeu, para nele
incluir, trés tipos de situacdes que se deverdo ter, em funcdo da presuncdo de boa técnica
legislativa, por distintas, a saber:

a) “A diferenca negativa entre as mais-valias e as menos-valias realizadas

mediante a transmissao onerosa de partes de capital”;

b) “outras perdas (...) relativas a partes de capital ou outras componentes do

capital proprio”;

C) “outras (...) variagdes patrimoniais negativas relativas a partes de capital ou

outras componentes do capital proprio”.

Vejamos, entao, se a situacdo dos autos se reconduz a alguma das elencadas situagoes.

A situacdo aludida sob a alinea a) supra, serd manifestamente inaplicavel, ndo s6 porque
ndo houve qualquer realizacdo operada mediante transmissdo onerosa, COmo porque o artigo
46.°/1/b) exclui as situacOes descritas no artigo 18.°/9/a) do conceito de mais valias realizadas.
Deste modo, qualquer dificuldade que no caso exista, apenas se podera reconduzir a alguma
das situacOes elencadas nas alineas b) e c) supra.

A aparente abrangéncia indiscriminada das previsdes em causa, poderd, contudo, ser
razoavelmente mitigada se se atentar que “perdas” e “outras variacdes patrimoniais
negativas”, serdo conceitos, ndo redundantes, mas dotados de um sentido préprio e distinto.

Para compreender tal facto, serd necessario recuar aos artigos 23.° e 24.° do mesmo
Codigo, atentando na evolucdo terminoldgica operada pelo artigo 159/2009, de 13 de
Dezembro.

Com efeito, antes da entrada em vigor deste ultimo diploma, os artigos referidos do
CIRC referiam, respectivamente, que:

=>» “Consideram-se custos ou perdas os que comprovadamente forem indispensaveis

para a realizacdo dos proveitos ou ganhos sujeitos a imposto ou para a manutencao
da fonte produtora, nomeadamente os seguintes: (...)”;

=> “Nas mesmas condigdes referidas para os custos ou perdas, concorrem ainda para a

formacéo do lucro tributavel as varia¢fes patrimoniais negativas nao reflectidas no

resultado liquido do exercicio, excepto: (...)".
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Verifica-se, deste modo, que aquando da consagracédo da redaccao actual do artigo 45.°/3
do CIRC, este Cadigo distinguiu expressamente, para o que aqui releva, trés tipos de situacdes,
a saber:

a) Custos;

b) Perdas;

c) VariacOes patrimoniais negativas ndo reflectidas no resultado liquido do exercicio.

A previsdo do artigo 42.°/3 (predecessor do actual 45.%/3), dever-se-a considerar, assim,
por reportada a estes conceitos, definidos nos artigos 23.° e 24.°. Deste modo, e por razdes
Obvias, da previsdo daquela norma dever-se-ao ter por excluidos os custos relativos “a partes
de capital ou outras componentes do capital proprio”, incluindo-se ali, unicamente, as perdas
(tal como definidas no artigo 23.°) e variagdes patrimoniais negativas (tal como definidas no
artigo 24.9), relativas aquelas partes.

E que assim ¢, ou seja, que a expressao “outras perdas ou variacfes patrimoniais
negativas” utilizada no actual artigo 45.°/3 do CIRC ndo tem um sentido indiscriminadamente
abrangente, mas antes um sentido preciso, definido nos artigos 23.° e 24.°, decorre desde logo
do facto de o legislador ter empregue a mesma distingéo.

Para além disso, a inclusdo no @mbito da norma em causa, ndo sé das perdas (tal como
definidas no artigo 23.°) e varia¢des patrimoniais negativas (tal como definidas no artigo 24.°),
mas tambeém dos custos (tal como definidos no artigo 23.°), levaria a que, por exemplo, o custo
de aquisicdo de partes de capital apenas concorresse em metade do respectivo valor para o
apuramento do lucro tributavel, o que seria, obviamente, inconcebivel num legislador
minimamente razoavel.

A alteracdo normativa implementada pelo Decreto-Lei 159/2009, de 13 de Julho, nédo
tera alterado nada de relevante na matéria em causa. Com efeito, ndo obstante o corpo do artigo
23.° ter passado a referir-se unicamente a gastos, o certo é que o CIRC continua a utilizar a
expressdo “perdas”, incluindo no proprio artigo 23.° (cfr. n.° 1, alinea h)). Tal ocorre em
coeréncia, alids, com o SNC, que nos termos do ponto 2.1.3.e) do anexo ao Decreto-Leli
158/2009 de 12 de Julho, mantém a distin¢do entre “gastos” e “perdas”.

Deste modo, conclui-se que o artigo 45.°/3 do CIRC aplicavel, se reportara a:
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a) diferencas negativas entre as mais-valias e as menos-valias realizadas

mediante a transmisséo onerosa de partes de capital;

b) outras perdas relativas a partes de capital ou outras componentes do capital
préprio; e
C) outras variagdes patrimoniais negativas relativas a partes de capital ou outras

componentes do capital préprio.
sendo que por “perdas” se deve entender os factos qualificaveis como tal a luz do CIRC, e por
“variacOes patrimoniais negativas” se devera entender variagdes patrimoniais negativas ndo
reflectidas no resultado liquido do exercicio, tal como definidas no artigo 24.°.

N&o se incluirdo deste modo, no @mbito da norma em causa, os factos qualificaveis
como ‘“gastos”, a luz do CIRC, ainda que relativos a partes de capital ou outras componentes
do capital proprio.

A propria AT parece reconhecer isto mesmo, ja que no “Manual de Preenchimento do
Quadro 07, Modelo 2272, a proposito do campo 737, refere que “Neste campo sdo inscritas, em
50%, as importancias relativas a outras perdas (que ndo sejam menos-valias, dado que estas
obedecem ao “mecanismo” das mais-valias e menos-valias) relativas a partes de capital ou
outras componentes de capital préprio. Sdo, por exemplo, acrescidas neste campo 737 as
importancias correspondentes a 50% das perdas por reducgdes de justo valor, quando estas se
enquadrem no ambito do artigo 23.°, n.° 1, alinea i), por forca do disposto no art.° 18.°, n.° 9,
alinea a)”. Sucede que o artigo 23.°/1/i) do CIRC néo se refere as importancias em causa como
“perdas”, mas como “gastos”, pelo que sera incorrecta a sua inscri¢do no campo em causa.

De resto, e se davidas houvesse, caso o legislador, aquando da entrada em vigor do
Decreto-Lei 159/2009 de 13 de Dezembro, pretendesse abranger as situacdes elencadas no
artigo 18.%/9/a) do CIRC, no ambito do artigo 45.°/3 do mesmo, teria:

- incluido os “Gastos resultantes da aplicagdo do justo valor em instrumentos

financeiros”, ndo no artigo 23.°, mas no artigo 24.° do CIRC?; ou

2 Disponivel em http://info.portaldasfinancas.gov.pt/NR/rdonlyres/BAFFC60A-E1B8-4217-89E1-
17440629A6BA/0/ ManualQ07201104052V.pdf, p. 31.

¥ Em rigor, tal seria incoerente, na medida em que o artigo 18.%/9/a) refere-se a “instrumentos financeiros
reconhecidos pelo justo valor através de resultados”, e o artigo 24.° se refere, como se viu a “variagdes patrimoniais
negativas nao reflectidas no resultado liquido do exercicio”.
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- referido tais situagcdes como “perdas resultantes da aplicacdo do justo valor em

instrumentos financeiros” e ndo como “gastos”.

No quadro que se acaba de expor, deve-se entdo considerar que o Decreto-Lei 159/20009,
de 13 de Julho veio introduzir, no que respeita a parte abrangida pela aceitacdo da aplicacdo do
modelo do justo valor em instrumentos financeiros, um regime especial de relevancia para o
cobmputo do lucro tributavel, justificado quer pela sua objectividade prépria quer pela
confessada intencdo de aproximacéao da contabilidade a fiscalidade.

Esta circunstancia nao e, face a redaccédo actual do CIRC, susceptivel de gerar qualquer
tipo de davidas, como se verifica, designadamente, pela redaccdo dos artigos 20.%/1/f) e h),
23.9/1/i) el), e, em especial 46.°/1/b), face aos quais se evidencia de uma forma clara a intengéo
do legislador afastar os ajustamentos decorrentes da aplicacdo do critério do justo valor em
instrumentos financeiros, nos termos reconhecidos pelo CIRC, do regime das mais e menos-
valias.

Ja o regime resultante da conjugacdo dos artigos 45.%3 e 46.° do CIRS, apenas faz
sentido na perspectiva da atendibilidade das varia¢des patrimoniais em causa sob o prisma do
referido principio da realizacdo.

E que, estando em causa, face a tal principio, a afericdo da variagdo patrimonial em
funcdo de uma transaccao, havera sempre um factor voluntario em relacdo aquela.

Ou seja, no regime para o qual foi pensada e instituida a norma do artigo 45.9/3, a
realizacdo de menos-valias, e demais situacOes elencadas estava dependente de uma actuacéo
voluntéria correspondente a realizacdo das mesmas. Ora, neste quadro, serd compreensivel que
o legislador institua mecanismos de desincentivo a uma actuacéo susceptivel de ser considerada
como desvaliosa, no caso a realizacdo de menos-valias ou outras variacdes patrimoniais
negativas. Ao dispor gue tais situacdes apenas relevardo em 50% do montante contabilizado, o
legislador fiscal esta, objectivamente, a condicionar as actuacdes abrangidas pela previsao
legal, impondo um incentivo negativo as mesmas.

Por outro lado, e estando em causa instrumentos financeiros de valor ndo objectivamente

quantificavel, a desconsideracdo em 50% das varia¢fes patrimoniais negativas verificadas, teria
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também uma fun¢do de “compensar” a natural tendéncia dos operadores econémicos para, ao
nivel fiscal, inflacionarem os prejuizos.

Contudo, aqueles aspectos ndo se verificardo ja nas situaces abrangidas pelo artigo
18.°/9/a). Aqui, estando-se perante ajustes decorrentes da contabilizacdo do justo valor,
determinado por critérios objectivos (com “um prego formado num mercado regulamentado”),
ndo ha qualquer davida ou intervencdo da vontade do sujeito passivo na verificacdo do
ajustamento patrimonial negativo ou positivo. Ou seja, estes ocorrerdo ou néo,
independentemente da actuacao e da vontade do sujeito passivo.

Ora, penalizar, nestes casos, 0 sujeito passivo com uma desconsideracdo de 50% do
gasto incorrido, seria de todo injustificado, quer de um ponto de vista econdmico quer de um
ponto de vista juridico.

E que, recorde-se, esta situagio de penalizacio contingente (aleatoria, até) injustificada,
SO se daria por forca da excepcionacdo ao regime do principio da realizagdo das situacoes
abrangidas pelo artigo 18.°/9/a) do CIRC aplicavel. Ou seja, se relativamente a essas situacdes
se aplicasse o regime geral do corpo do artigo 18.°/9, segundo o qual as mesmas néo
concorreriam “para a formagdo do lucro tributavel, sendo imputados como rendiment0os ou
gastos no periodo de tributacdo em que os elementos ou direitos que Ihes deram origem sejam
alienados, exercidos, extintos ou liquidados”, a apontada incoeréncia nao se verificaria, ja que
o facto que desencadearia a concorréncia para a formacéo do lucro tributavel apenas se daria
por vontade do sujeito do passivo, pelo que caberia a este optar por realizar a variacao
patrimonial negativa, com a consequente penalizacéo fiscal, ou diferir esta para um momento
em que fosse menos volumosa ou, até positiva, diminuindo ou eliminando a penalizacédo
decorrente da operacao para si e para o Erario. E a excepcdo da alinea a), ao retirar as situacoes
ai previstas do ambito do principio da realizacéo, que justifica o novo regime de relevancia para
0 lucro tributavel, instituido.

Evidéncia de tudo o que vem de se dizer, apresenta-se no quadro elaborado de seguida,
0 qual demonstra a irrazoabilidade da aplicacdo da norma do artigo 45.°/3 as situacbes

abrangidas pelo artigo 18.°/9/a):
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Ano Valor Inv. Variagao Aplicacdo do artigo
Financeiro Patrimonial 45.°/3 do CIRC
0 Valor de aquisicdo 0 0
(V.A)

1 V.A.+ 40 +40 +40
2 V.A.+ 20 -20 -10
3 V.A -20 -10
4 V.A.-40 -40 -20
5 V.A. +40 +40
6 V.A. -20 -20 -10

A néo aplicacdo da norma do artigo 45.°/3 do CIRC aos gastos, e concretamente aos
“Gastos resultantes da aplicagdo do justo valor em instrumentos financeiros”, com a
consideracdo plena das repercussdes patrimoniais verificadas, sejam positivas ou negativas,
leva a uma coeréncia da tributacdo qualquer que seja a altura em que se verifique a alienacéo
do instrumento financeiro. Ou seja, em qualquer altura que se escolha para proceder a alienagéo
do instrumento financeiro, as alteragdes patrimoniais positivas e negativas compensam-se, de
modo que, a final, o sujeito passivo apenas tenha acrescentado ou diminuido ao seu lucro
tributavel a diferenca entre o valor de aquisicéo e o valor de venda.

Ja se se aplicasse a norma do artigo 45.°/3 do CIRC, como pretende a ATA, a partir do
momento em que se verifigue uma alteracdo patrimonial negativa, haverd uma discrepancia
entre a relevancia fiscal das variagbes patrimoniais negativas e positivas, sem qualquer
justificacdo, como se disse, uma vez que aquelas variacBes ocorrem de forma objectiva e
independente da actuacdo ou vontade do sujeito passivo. Assim, se ao fim do segundo ano o
sujeito passivo do exemplo supra procedesse a realizacdo do instrumento financeiro em causa,
ndo obstante ter realizado uma mais-valia de apenas 20 (que seria tributada como tal ao abrigo
do principio da realizacdo), teria, afinal, pago imposto sobre 30 (40-10). Do mesmo modo, se
procedesse aquela realizagdo ao fim do terceiro ano, teria pago imposto sobre 20, ndo obstante
ndo ter tido qualquer acréscimo patrimonial com a operacdo. E se procedesse & mesma

realizacdo ao fim do sexto ano, teria pago imposto como se tivesse tido um acréscimo
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patrimonial de 30 (80-50), ndo obstante ter tido uma variagdo patrimonial efectiva de -20, que,
ao abrigo do principio da realizacdo consagrado no CIRC, seria atendivel, ainda que em apenas
50% do respectivo valor (-10)!

Parece claro que tais resultados, meramente aleatérios e sem qualquer justificacdo
substancial que os sustente, ndo poderdo ter sido queridos por um legislador razoavel.

E certo que a solugio alternativa, que exclui a aplicacio do artigo 45.9/3, leva a que, no
caso de se verificar, a final, uma menos-valia, esta acabe por ter sido considerada a 100%, e
ndo a 50%, como ocorreria ao abrigo do principio da realizagdo. Seria o caso de, no exemplo
do quadro supra, a realizacdo ocorrer nos anos 4 ou 6. Contudo, esta discriminacao positiva (ou
melhor, ndo discriminacdo negativa) pela opcéo pelo critério do justo valor, podera justificar-
se, desde logo, porquanto no regime do artigo 18.°/9/a), deixa de fazer sentido qualquer
desincentivo a realizagdo de menos-valias, uma vez que as mesmas relevardo fiscalmente
independentemente da sua efectiva realizacdo. Nao se devera desconsiderar igualmente que,
por um lado, a contabilizacao pelo justo valor é considerada mais conforme a aproximacao entre
a contabilidade e a fiscalidade, finalidade confessadamente prosseguida pelo legislador do
Decreto-Lei n.° 159/2009, de 13 de Julho, e, por outro, a circunstancia de estarmos perante
realidades objectivamente avaliadas, sem que haja margem significativas para manipulacfes
fiscalmente convenientes. Ou seja, como se havia adiantado ja, ndo se verificam as razdes de
combate a fraude e evasdo fiscal, nem as razOes de consolidacdo orcamental, que
demonstradamente estiveram na génese da norma do artigo 45.%3 do CIRC.

Deste modo, e em suma, em obediéncia as imposi¢Ges hermenéuticas do artigo 9.° do
Codigo Civil, segundo as quais “A interpretacdo nao deve cingir-se a letra da lei, mas
reconstituir a partir dos textos o pensamento legislativo, tendo sobretudo em conta a unidade
do sistema juridico, as circunstancias em que a lei foi elaborada e as condi¢6es especificas do
tempo em que ¢ aplicada” (n.° 1), e “Na fixacdo do sentido e alcance da lei, o intérprete
presumira que o legislador consagrou as solucdes mais acertadas e soube exprimir o seu
pensamento em termos adequados.” (n.° 3), entende-Se ser de interpretar o artigo 45.%/3 do
CIRC, no sentido de na sua previsao nao se incluirem os gastos resultantes da aplicacéo do justo
valor em instrumentos financeiros, que relevem para a formacao do lucro tributavel nos termos
da alinea a) do n® 9 do artigo 18.°.”
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Tendo por base todos estes considerandos, torna-se possivel concluir que a norma do
artigo 45.%, n.° 3, do Codigo de IRC, interpretada de acordo com o fim visado pelo legislador e
tendo presente a conjuntura que determinou a decisdo legislativa, ndo pode ser entendida como
abrangendo os gastos resultantes da aplicagéo do justo valor num mercado regulado, caso em
que a vontade do contribuinte ndo releva para a valorizagdo ou desvalorizagdo dos activos
financeiros, e nenhuma razao subsiste para a penalizacdo desses gastos para efeitos fiscais.

Entende-se, em conformidade, e na linha do julgado no acérddo proferido no Processo
n.° 108/2013-T, que a diferenca negativa releva na totalidade para a formacdo do lucro
tributavel, e ndo apenas em metade do seu valor, pelo que se mostra ser ilegal a correcgédo

efectuada em IRC pela Autoridade Tributaria.

4. Pedidos cujo conhecimento fica prejudicado
Face a solucdo juridica do caso, fica prejudicado o conhecimento das questdes de

constitucionalidade suscitadas pela Requerente.

5. Pedido de restituicdo da quantia paga e juros indemnizatdrios

A Requerente formula pedido de restituicdo da quantia arrecadada pela Autoridade
Tributaria e Aduaneira, bem como o pagamento de juros indemnizatorios.

Nos termos do n.° 5 do artigo 24.° do RJAT, E devido o pagamento de juros,
independentemente da sua natureza, nos termos previsto na lei geral tributaria e no Codigo de
Procedimento e de Processo Tributario.

Nos termos do n.° 1 do artigo 43.° da LGT, séo devidos juros indemnizatorios quando
se determine, em reclamacéo graciosa ou impugnacao judicial, que houve erro imputavel aos
servicos de que resulte pagamento da divida tributaria em montante superior ao legalmente
devido.

Sendo de julgar procedente o Pedido de Pronuncia Arbitral, concluiu-se pela existéncia
de pagamento indevido e, consequentemente, justifica-se a restituicdo da quantia paga em

excesso pela Requerente, no montante de € 254.086,25 e o pagamento de juros indemnizatdrios.
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Nos casos de pedidos de revisdo oficiosa, em face do disposto na alinea c) do n.° 3 do
artigo 43.° da LGT, apenas sao devidos juros indemnizatérios depois de decorrido um ano ap6s
a iniciativa do contribuinte, e ndo desde a data do desembolso da quantia liquidada, constituindo
esse 0 entendimento jurisprudencial corrente (cfr., acérddo do Pleno do STA de 3 de Julho e
2019, Processo n.° 04/19).

No caso, o pedido de reviséo oficiosa foi apresentado em 21 de Maio de 2015, pelo que
sdo devidos juros indemnizatdrios desde 22 de Maio de 2016, ou seja, a partir de um ano depois
da apresentacdo do pedido de reviséo oficiosa.

6. Decisdo Arbitral
Nestes termos, decide este Tribunal Arbitral Coletivo no seguinte:

a) Julgar procedente, por provado, o Pedido de Pronuncia Arbitral, declarando
ilegal a decisdo de indeferimento do Pedido de Revisdo Oficiosa n.° ...2015...,
apresentado pela Requerente e declarando parcialmente ilegal a autoliquidacéo
de IRC respeitante ao exercicio de 2010.

b) Em consequéncia, anular a decisdo de indeferimento do Pedido de Revisao
Oficiosa n.° ...2015..., apresentado pela Requerente e anular parcialmente a
autoliquidacdo de IRC respeitante ao exercicio de 2010.

c) Condenar a Requerida a restituir a Requerente o valor de € 254.086,25, acrescido

de juros indemnizatorios desde 22 de Maio de 2016.

7. Valor do processo

Refere a Requerente no Pedido de Pronincia Arbitral o seguinte: O valor da utilidade
economica do pedido é o montante correspondente ao imposto reflexo imputdvel ao excesso de
base tributdvel de € 1.750.725,16 cuja declaragdo de ilegalidade e consequente anulagdo se
requer, e que ascende a € 254.086,25, acrescido ainda do imposto imputavel aos prejuizos
fiscais sobrantes de € 76.884,18. O valor da utilidade econémica do pedido ¢, pois, de €
330.970,43.
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Entende este Tribunal Arbitral Coletivo, nos termos do n.° 2 do artigo 306.° do CPC,
alinea a) do n.° 1 do artigo 97.°-A do CPPT e n.° 2 do artigo 3.° do Regulamento de Custas nos

Processos de Arbitragem Tributaria, fixar o valor do processo em € 330.970,43.

8. Custas

Entende este Tribunal Arbitral Coletivo que o valor a considerar para efeitos de
determinacdo das custas no presente Pedido de Pronuncia Arbitral é o valor que motivou a
constituicao deste Tribunal Arbitral Coletivo, i.e., o valor de € 330.970,43, correspondente ao
acréscimo ao resultado tributavel ao exercicio de 2010, cuja anulacéo a Requerente pretende.

Nos termos do n.° 2 do artigo 12.° e do n.° 4 do artigo 22.°, ambos do RJAT, fixa-se o
montante das custas em € 5.814,00, nos termos da Tabela I anexa ao Regulamento de Custas
nos Processos de Arbitragem Tributaria.

O montante das custas fixado em € 5.814,00, fica a cargo da Requerida.
Notifique-se.
Lisboa, 16 de Marco de 2020

Tribunal Arbitral Coletivo,
Os Arbitros,

(Carlos Fernandes Cadilha, arbitro Presidente)

(Cristiana Maria Leitdo Campos, arbitro vogal)

(Alexandre Andrade, arbitro vogal)
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