CAAD

CENTRD DE ARBITRAGEM ADMINISTRATIVA

CAAD: Arbitragem Tributaria
Processo n.% 30/2018-T

Tema: IRC — Artigo 23.%, n.° 1, al. ¢c) do CIRC (encargos financeiros suportados

por empresa por prestacfes acessorias e empréstimos a sociedades do

grupo.

Decisao Arbitral

Os éarbitros Conselheira Maria Fernanda Macas (arbitro presidente), Prof. Doutor Tomas
Castro Tavares e Prof. Doutor Américo Bras Carlos, arbitros vogais, acordam o seguinte:

I. Relatorio
1. A...,, SGPS, S.A., com 0 nimero de pessoa coletiva ..., com sede na Rua ..., ..., ... € ...
pisos, ...-... Lisboa, veio, ao abrigo do disposto da alinea a) do n.° 1 do artigo 2.° e da alinea

a) do n.° 1 do artigo 10.° do Decreto-Lei n.° 10/2011, de 20 de janeiro (Regime Juridico da
Arbitragem em Matéria Tributaria - RJIAMT), e da alinea e€) do n.° 1 do artigo 102.° do
Codigo de Procedimento e Processo Tributario (CPPT), apresentar, na sequéncia da
deciséo de indeferimento expresso que recaiu sobre a Reclamacdo Graciosa autuada com o
n.°...2017..., pedido de pronuncia arbitral sobre a legalidade:

a) da Demonstracdo de liquidacdo de IRC com o n.° 2016..., de 23 de dezembro de

2016, referente ao exercicio de 2013, no valor a pagar de € 110.834,74;

b) da Demonstracdo de liquidacdo de juros compensatorios com o n.° 2016..., de 28

de dezembro de 2016, no valor de € 10.010,59;

c) da Demonstracdo de acerto de contas com o n.° 2016..., de 28 de dezembro de

2016, no valor a pagar de € 110.834,74,

Peticionando, ainda
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- a consequente revogacdo da referida decisdo de indeferimento da Reclamagéo
Graciosa n.° ...2017..., notificada em 27 de outubro de 2017, bem como a anulagéo
da correcdo promovida pela Autoridade Tributaria (AT) a B..., SA, no montante de
€ 4.760.289,54, referente ao IRC do exercicio de 2013, e, consequentemente, que
tal montante seja acrescido aos prejuizos fiscais acumulados pelo grupo de
sociedades encabecado pela impugnante, que deveriam aumentar de € 9.897.251,85
para € 14.657.541,39;

- e, ainda, que a AT seja condenada ao pagamento de indemnizagdo por prestacdo
de garantia indevida, na parte e montantes em que os atos tributarios sejam
anulados, nos termos do artigo 53.° da Lei Geral Tributaria (LGT) e do artigo 171.°
do CPPT.

2.0 pedido de constituicdo do tribunal arbitral, no qual se identificava o arbitro a designar
pela Requerente (o Prof Doutor Tomas Cantista Tavares), foi aceite pelo Senhor Presidente
do CAAD e notificado a Autoridade Tributaria e Aduaneira (AT) que indicou como arbitro

o Prof. Doutor Américo Bréas Carlos.

3. Os érbitros designados pelas partes designaram por acordo, a Conselheira Maria
Fernanda Macas como arbitro presidente, tendo comunicado a aceita¢cdo do encargo dentro

do prazo.

4.Notificadas as partes dessa designacdo, ndo foi apresentada qualquer reserva pelo que,
em conformidade com o preceituado no n° 1 do artigo 13.° do RJAT, na redacdo
introduzida pelo artigo 228.° da Lei n.° 66-B/2012, de 31 de dezembro, o Tribunal Arbitral
Coletivo foi declarado constituido em 16 de abril de 2018.

5.A fundamentar o pedido de prondncia arbitral a Requerente apresentou argumentacao
expendida em 186 paragrafos, em VI SecGes, em que alegou, em sintese e designadamente,
0 seqguinte:

5.1. Que a “B..., S.A. foi alvo de uma Inspecgdo externa, de ambito parcial, em sede de
IRC, ao exercicio de 2013, a coberto da Ordem de Servico n.° OI2015..., realizada pela

DIEFI, para um exame externo dos elementos contabilisticos-fiscais”;
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5.2.Que “Ap0s a conclusdo da Inspecgdo, a B..., S.A. foi notificada em 19 de Setembro de
2016 do Projecto de Relatorio, projectando a DIEFI promover, em sintese, as seguintes
correccgoes:

a. Encargos Financeiros Suportados com o Financiamento de Empréstimos
Concedidos e Prestacbes Acessorias — EUR. 4.760.289,54: “(...). A B..., S.A.
suportou, durante o exercicio de 2013, encargos com juros para financiar prestacées
acessorias e emprestimos concedidos a empresas suas participadas, encargos esses
que ndo podem ser tidos como respeitando a capitais alheios aplicados na
exploracdo desta sociedade, nem mesmo se encontram relacionados com a

realizacdo de rendimentos ou ganhos sujeitos a imposto, ndo preenchendo o0s

requisitos e condigBes estabelecidas no artigo 23.° do Cddigo do IRC para serem
considerados como gasto para efeitos da determinacdo do lucro tributavel,
originando uma correcdo ao lucro tributavel que ascende a EUR. 4.760.289,54,
conforme ponto I11.1 do presente relatorio. (...). "
b. Reversdo de Provisbes Tributadas — EUR. 15.234,21: “(...). O sujeito passivo
deduziu indevidamente no campo 764 do quadro 07 da Modelo 22 IRC a quantia de
EUR. 15.234,21, relativa a reducdo de provisdes tributadas, nos termos do n.° 4 do
artigo 39.° do CIRC, conforme Ponto I11.2 do presente Relatério. (...).".”
5.3. Que “Como ndo exerceu o Direito de Audi¢do, a B..., S.A. foi notificada, em 26 de Outubro de
2016, do Relatorio Final de Inspeccéo, que converte em definitivas as correc¢des promovidas pela
DIEFI a sua matéria tributavel relativas aos (i) encargos financeiros suportados com o
financiamento de suprimentos e prestacdes acessérias, no montante de EUR. 4.760.289,54, e a (ii)
reversdo de provisdes tributadas, no montante de EUR. 15.234,21, num total de EUR.
4.775.523,75.”
5.4. Que “dada a necessidade de incorporar na Declaracdo Modelo 22 IRC do Grupo as
correcgoes efectuadas a B..., S.A., @ REQUERENTE, como Sociedade Mae/Participante, foi notificada
em 07 de Novembro de 2016 do Projecto de Relatorio de Inspecgdo”
5.5.Que “Na sequéncia da referida acgdo inspectiva, foi efectuada uma correccdo ao resultado
tributavel (...) no montante de EUR. 4.775.523,75. (...).”
5.6.Que “a REQUERENTE foi, por fim, notificada em 03 de Janeiro de 2017 dos Actos Tributarios de

Ligquidacdo Adicional de IRC e de Juros Compensatdrios, bem como da Demonstragdo de Acerto
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de Contas, no montante de EUR. 110.834,74, tendo apresentado Reclamacéo Graciosa desses actos
em 16 de Junho de 2017.”

5.7.Que “Por ndo ter exercido o Direito de Audicdo, a REQUERENTE foi notificada em 27 de
Outubro de 2017 do Indeferimento Expresso da Reclamacdo Graciosa, 0 que constitui, assim, 0
objecto mediato do presente Pedido de Prondncia Arbitral.”

5.8.S0b a epigrafe “I11.A — DA CORRECGAO PELA AT REFERENTE A NAO DEDUTIBILIDADE PELA B...,
S.A., DOS ENCARGOS FINANCEIROS SUPORTADOS COM O FINANCIAMENTO DE PRESTAGOES
ACESSORIAS E SUPRIMENTOS AS SOCIEDADES PARTICIPADAS”, a Requerente apresenta argumentos
que previamente resumiu assim:

“A AT fundamenta a a sua posicéo para ndo aceitar como gasto fiscal na B..., S.A. 0s encargos
financeiros que suportou com o financiamento de prestacGes acessdrias e suprimentos as suas

Participadas com 0s seguintes argumentos:

a) Uma parte dos encargos financeiros suportados pela B..., S.A. nas
suas Sociedades Participadas respeitam a fundos investidos ndo na
sua propria actividade, mas na das suas participadas;

b) Os encargos financeiros sao indispensaveis apenas para a
manutencdo da fonte produtora das Sociedades participadas e,
portanto, sé nesta podiam ser considerados como gasto fiscal;

C) Essas participacOes de capital nas Sociedades Participadas podem

vir a ndo gerar dividendos ou outros rendimentos para a B..., S.A;;

5.9. Sob a epigrafe “IV.A. — DOS ENCARGOS FINANCEIROS RELATIVOS AO FINANCIAMENTO DE
PRESTACOES ACESSORIAS E SUPRIMENTOS CONCEDIDOS A SOCIEDADES PARTICIPADAS PELA B...,

S.A.”, a Requerente apresenta argumentos que previamente resumiu assim:

1. A B..., S.A. esta a exercer a sua actividade e a exercé-la no seu
proprio interesse e em total conformidade com o seu objecto social:
(i) ndo apenas quando adquire outras sociedades comerciais com
objecto social igual ou distinto, mas também (ii) quando gere essas
participacGes sociais noutras sociedades, prestando-lhe apoio

financeiro — através de prestacdes acessorias ou a suprimentos;
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2. As participagOes sociais detidas pela B..., S.A. sdo investimentos

financeiros que se qualificam, tanto a luz do antigo POC, como do
actual SNC, como activos, precisamente pela sua caracteristica de
geracdo (esperada) de beneficios econémicos futuros, a titulo de
lucros, mais-valias ou outros beneficios que serdo objecto de

tributacédo em sede de IRC;

3. A decisédo da B..., SA de reforcar o capital proprio das suas

participadas — aumentando o investimento inicial por via das
prestacdes acessorias — bem como a sua forma de financiamento
através de suprimentos constituem actos legitimos de gestdo
previstos e permitidos pela lei comercial que visam a manutencao de
uma fonte produtora de potencial rendimento de cariz financeiro
(lucros ou mais valias), pelo que os custos inerentes e dai

resultantes deverdo ser considerados custos fiscais.

4. A actividade da B..., S.A. ndo € apenas a sua actividade operacional

—normal e corrente — de obras publicas e construcdo. Os seus
estatutos permitem também que desenvolva a sua actividade pela
tomada e reforcgo de participagdes financeiras noutras sociedades
(participadas) como estratégia de crescimento. Os custos
correspondentes a forma de financiamento dessas sociedades
participadas escolhida pela administracéo da sociedade participante
relinem assim condicdes de dedutibilidade fiscal.

5.10.Sob a epigrafe “IV.A.1 — DA POSICAO JURISPRUDENCIAL DO SUPREMO TRIBUNAL

ADMINISTRATIVO”, a Requerente apresenta argumentos que previamente resumiu assim:

1.

O STA admite a dedutibilidade fiscal de todos os custos

efectivamente suportados que sejam potencialmente adequadas a

proporcionar proveitos ou ganhos, independentemente do resultado

(éxito ou inéxito) que em concreto proporcionaram.
Para o STA a AT néao pode sindicar a bondade e oportunidade das

decisbes econOmicas da gestdo da empresa, sob pena de se
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intrometer na liberdade e autonomia de gestdo da sociedade e,
portanto, um custo sera aceite fiscalmente caso, num juizo reportado

ao_momento _em gue foi efectuado, seja adequado a estrutura

produtiva da empresa e a obtencéo de lucros.
Para o STA s0 poder ser eliminada a relevancia fiscal de um custo
quando for de concluir, a face das regras da experiéncia comum,

gue ndo tinha potencialidade para gerar proveitos.

5.11.Sob a epigrafe “IV.A.2 — DA PosICAO JURISPRUDENCIAL DO CAAD — CENTRO DE ARBITRAGEM

ADMINISTRATIVA”, a Requerente apresenta argumentos que previamente resumiu assim:

1.

3.

Para o CAAD a lei fiscal ndo contém qualquer regra concreta ou
principio especifico de desconsideracdo fiscal dos custos, se 0s
fundos deles obtidos ndo gerarem quaisquer proveitos tributados.

Para o direito comercial (e fiscal), a sociedade concedente, com a

prestacdo sem juros, esta a valorizar a sua participacdo financeira:

(i) dota a filial dos fundos necessarios para que possa exercer
melhor a sua atividade, (ii) com vantagens proprias e egoisticas
também da concedente, via valorizacdo da participacéo de capital e
assuncao de um risco empresarial que Ihe permitird no futuro,
assim se espera, (iii) rentabilizar esse ativo com retorno valorizado
do investimento (via mais valias ou dividendos)

O artigo 23.° do Codigo do IRC quer apenas recusar a aceitacao
fiscal dos custos, que embora assim contabilizados pela empresa,
ndo sdo na realidade custos empresariais, por corresponderem a
situacbes claramente abusivas: gastos que ndo se inscrevem no
ambito da sua atividade — foram contraidos ndo no interesse da
sociedade, mas para a prossecucdo de objetivos alheios (por
exemplo, camuflar gastos pessoais dos administradores).

No entendimento do CAAD o facto de o custo ser suportado numa
esfera juridica (a da Participante) para o capital mutuado vir a ser
utilizado noutra esfera juridica (a de cada uma das participadas que
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recebeu o financiamento) ndo desqualifica o0 custo como gasto
dedutivel para efeitos fiscais, porque, esse investimento financeiro
nado deixa de ser um activo gerido no interesse da entidade que o
adquiriu e detém: simplesmente, em vez de o utilizar em casa
propria, canaliza-o para as suas participadas poderem desenvolver

um operacao que, de outra forma, ndo desenvolveriam.

5.12. Admitindo que a AT tenha adotado uma fundamentacdo complementar para a desconsideracao
da dedutibilidade fiscal dos encargos financeiros suportados pela B..., S.A., por, a data em que 0s
encargos foram deduzidos (2013), as participacdes que esta empresa detinha nas sociedades em que
realizou prestagGes acessorias e suprimentos ja terem transitado para a esfera da A..— SGPS, S.A.%,

a Requerente desenvolve a seguinte argumentacéo:

5.13. Sob a epigrafe “IV.B — DA DEDUTIBILIDADE FISCAL DOS ENCARGOS FINANCEIROS
SUPORTADOS PELA B..., S.A. COM O FINANCIAMENTO DE PRESTACOES ACESSORIAS E SUPRIMENTOS
AS SOCIEDADES PARTICIPADAS ENTRETANTO ALIENADAS E RESPECTIVOS CREDITOS CEDIDOS A

REQUERENTE”, a Requerente apresenta argumentos que previamente resumiu assim:

1. Nao é pelo facto de as participacBes sociais e 0s respectivos créditos
(prestacOes acessdrias e suprimentos) terem sido alienados e cedidos
pela B.., S.A. a REQUERENTE, que 0S respectivos encargos
financeiros ndo podem continuar a ser por aquela deduzidos, uma

vez que 0 que releva para a posterior deducdo desses encargos

financeiros é aplicacdo inicial do capital alheio na actividade (de

detencdo e gestao de participacdes sociais) desta sociedade.

2. Se os financiamentos bancérios contraidos pela B..., S.A. foram
aplicados na sua actividade, na vertente de gestdo de participagdes

sociais, e 0s respectivos encargos financeiros eram, a data da sua

1 8110 do Pedido de Prondncia Arbitral (0 negrito nio sublinhado foi aditado): “A AT desconsiderou ainda a
dedutibilidade fiscal dos encargos financeiros suportados pela B..., S.A. com fundamento, se bem se entende, no facto de
respeitarem a prestacdes acessorias e a suprimentos efectuados a sociedades participadas que, no_ momento em gue foram
efectuados, era esta sociedade a titular das respectivas participacdes, mas, no exercicio em gue 0s encargos foram deduzidos
— 2013 —, era a REQUERENTE a titular das participaces.”
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aplicacdo, indispensaveis aos proveitos e & manutencdo da fonte
produtora, e, por conseguinte, dedutiveis nos termos do artigo 23.°
n.° 1 alinea ¢) do Cadigo do IRC, assim terdo de continuar (até a
amortizacdo dos empréstimos), quaisquer que sejam as vicissitudes
ou modificagdes posteriores desses investimentos /activos, que
podem compreender, entre outras, a alienacao dessas participagdes
sociais e a cedéncia desses créditos.

5.14.Sob a epigrafe “V — DA VIOLAGAO DAS REGRAS DO ONUS DA PROVA NO RELATORIO DE
INSPECGCAO EFECTUADA A B..., S.A. E DA SUA FALTA DE FUNDAMENTACAO”, a Requerente apresenta
0S seguintes argumentos:

a) “a AT parece justificar a correccdo em causa — ndo dedutibilidade dos encargos
financeiros suportados com o financiamento de prestacdes acessorias e suprimentos as
Participadas (EUR. 4.760.289,54) —, alegando, em sintese, que uma parte desses encargos
financeiros suportados pela_B..., S.A. diz respeito a financiamentos a sociedades

participadas detidas pela REQUERENTE A..., SGPS, S.A. (e ndo a sociedades detidas pela
B..., S.A).”
b) O Relatério de Inspecao, porém, ndo suporta tal entendimento, como alega em seguida:
5.15.Sob a epigrafe “V.A — DA VIOLACAO DAS REGRAS DO ONUS DA PROVA NO RELATORIO DE
INSPECCAO EFECTUADA A B..., S.A.”, a Requerente apresenta argumentos que previamente resumiu

assim:

1. Recaindo sobre a AT o énus de provar os factos constitutivos do
direito de efectuar as correc¢des a matéria tributavel da B..., S.A.
cabia-lhe, por conseguinte, apurar e concretizar no Relatério de
Inspeccdo quais foram, com referéncia ao exercicio de 2013, as
participacGes vendidas e os créditos cedidos pela B..., S.A. a
REQUERENTE, € 0 respectivo impacto no calculo dos encargos
financeiros ndo aceites como gasto fiscal. E este apuramento
néo foi, de todo, efectuado pela AT.

2. Pelo facto de a AT néo ter cumprido o 6nus da prova que sobre

si recaia, resulta uma duvida fundada sobre a quantificacdo do
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facto tributério, determinando, por conseguinte, a anulacédo dos

Actos Tributarios impugnados.

5.16.S0ob a epigrafe “V.A — DA FALTA DE FUNDAMENTAGCAO DO RELATORIO DE INSPECGAO

EFECTUADA A B..., S.A.”, a Requerente apresenta argumentos que previamente resumiu assim:

1. O Relatério ndo contém qualquer facto fiscalmente relevante
que possa suportar o que foi posteriormente afirmado pela AT
na Decisdo impugnada: da leitura do Relatorio desconhece-se
por completo quais foram as participagdes sociais cedidas e que
créditos (entre suprimentos e prestacGes acessorias!) foram
cedidos, qual o seu valor e, principalmente, qual 0 montante dos
correspondentes encargos financeiros.

2. De facto, a AT ndo descrimina e néo distingue as participacgdes
das duas sociedades, nem os montantes dos créditos cedidos e,
consequentemente, ndo calcula os encargos financeiros
imputaveis a cada uma destas duas sociedades, limitando-se,
comodamente, a uma analise global e genérica destas situacdes e
a um tratamento unitério de realidades distintas, dando 01 (um)
exemplo (C..., S.A), impossibilitando, assim que a REQUERENTE
conteste especificadamente as corre¢des que a AT promoveu.

5.17.S0b a epigrafe “VI — DA INDEMNIZAGAO PELA PRESTAGAO DE GARANTIA INDEVIDA”, a
Requerente apresenta 0s seguintes argumentos:

a) Tendo desistido do pedido de dispensa de prestacdo de garantia, a Requerente pediu que esta
consistisse no penhor de um bem movel propriedade da D..., S.A., NIPC..., detida
indiretamente pela Requerente, o que foi autorizado;

b) Isso implicou a liquidagéo e pagamento do respetivo Imposto de Selo, calculado nos termos
da Verba 10.3 da Tabela Geral de Imposto de Selo. — cfr. Doc. que protestou juntar;

c) A procedéncia do pedido deve, na parte correspondente, implicar a condenacdo da AT ao

pagamento de uma indemnizagéo, com vista ao ressarcimento dos custos incorridos.

www.caad.org.pt * geral@caad.org.pt



http://www.caad.org.pt/
mailto:geral@caad.org.pt

CAAD

CENTRD DE ARBITRAGEM ADMINISTRATIVA

5.18.Termina pedindo a anulagdo da Demonstragéo de liquidagdo de IRC com o n.° 2016..., de 23
de dezembro de 2016, referente ao exercicio de 2013, no valor a pagar de € 110.834,74; da
Demonstracéo de liquidacdo de juros compensatorios com o n.° 2016..., de 28 de dezembro de 2016,
no valor de € 10.010,59; ¢ da Demonstracdo de acerto de contas com o n.° 2016..., de 28 de
dezembro de 2016, no valor a pagar de € 110.834,74, por enfermarem de vicio de violacao de lei
por erro nos pressupostos de Direito em face da errada interpretacédo do artigo 23.°, n.° 1, al.
c), do CIRC, ou, subsidiariamente, por a AT ndo ter cumprido o 6nus de provar os factos
constitutivos do direito, nos termos dos artigos 77.°, n.° 1, da LGT e 63.° do RCPIT — e, em
qualquer caso e em consequéncia, a anulacdo da correcdo promovida pela AT a B..., SA, no
montante de € 4.760.289,54 referente ao exercicio de 2013, acrescendo esse montante aos
prejuizos fiscais acumulados pelo grupo de sociedades encabecado pela Requerente, passando de
€ 9.897.251,85 para € 14.657.541,39, bem como 0 pagamento de indemnizagio por pagamento
de garantia indevida.

6.Respondeu a AT, defendendo essencialmente que “a B..., S.A. ao efectuar empréstimos, sob a
forma de suprimentos e de prestacdes acessorias as participadas, sem debitar quaisquer encargos,
incorreu em gastos financeiros que ndo estdo directamente relacionados com a sua actividade mas
sim com a actividade das sociedades participadas em questao, logo ndo sao gastos indispensaveis a
obtencdo dos seus rendimentos ou a manutencdo da sua fonte produtora nos termos do consignado
no art. 23° do CIRC.” Acrescentou, em sintese e designadamente, o seguinte:

6.1.Que “a Requerente ndo contesta a matéria de facto apurada no Relatério Final”;

6.2.Que, em obediéncia ao principio da tributacdo do rendimento real das empresas (artigo 104°, n.°
2 da CRP), “A Requerente, ainda que na qualidade de sociedade dominante do grupo, ndo pode
ignorar o regime imposto pelo legislador fiscal, subtraindo aos resultados da uma sociedade
participada 0s encargos que, reunidos os respectivos pressupostos, seriam dedutiveis na esfera
juridica de outra participa, ainda que, no exercicio da sua livre autonomia, a B..., S.A. tenha
decidido suporta-los.”

6.3.Que “mesmo que os financiamentos ora em causa sejam, indirectamente, do interesse da B...,
S.A., é indiscutivel que que esses encargos ndo estdo directamente relacionados com a sua

actividade economica mas antes com a actividade econdémica das participadas.”

10.
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6.4.Que “os empreéstimos ora em discussdo, efectuados a titulo de suprimentos e prestacGes
acessOrias, sdo emprestimos ndo remunerados, sendo que a concessdo de financiamento nao
constitui uma actividade operacional da B..., S.A.”;

6.5.Que “Uma vez que o financiamento ndo é uma actividade operacional da B..., S.A,
encontrando-se & margem do seu objecto social, 0s mesmos ndo sao indispensaveis a manutencéo
da sua fonte produtora, nos termos do artt. 23° do CIRC.”

6.6.Que “excluido aquele enquadramento, os gastos suportados com aqueles empréstimos s6
seriam dedutiveis, nos termos do art. 23° do CIRC, se fossem indispensaveis a realizacdo de
rendimentos sujeitos a imposto, ou seja, se fossem empréstimos remunerados, 0 que ndo é o caso
dos autos.”

6.7.Que o artigo 32.°, n.° 2, do EBF que vigorava a data dos factos impunha “uma restricdo a
dedutibilidade de encargos suportados por SGPS quando os rendimentos em conexdo com esses
encargos ndo sao tributados em IRC, concretizando o principio constitucional de tributacédo das
empresas pelo seu rendimento real.”

6.8.Que “A indispensabilidade exigida pelo art. 23° do CIRC apenas é susceptivel de ocorrer na
esfera das sociedades participadas que beneficiaram daqueles financiamentos, caso 0S mesmos
tivessem sido alocados a sua actividade econdémica e fossem concretamente elegiveis para efeitos
da sua dedutibilidade fiscal.” — 0 que ndo seria possivel apurar no respeitante as participadas porque
“nao foram debitados as participadas que deles beneficiaram, ndo constituindo, por conseguinte,
um encargo comprovadamente assumido” por elas e porque “apenas pela analise a contabilidade
das participadas seria possivel aferir se os capitais obtidos, através daqueles financiamentos nédo
remunerados, preenchem os restantes requisitos de dedutibilidade fiscal, ou seja, se concretamente
foram aplicados em moldes que permitem concluir pela sua indispensabilidade para a realizacéo
de rendimentos sujeitos a imposto ou para a manutencéo da fonte produtora.”

6.9.Que “Em suma, o conceito de indispensabilidade insito no art. 23° do CIRC determina que um
gasto seja dedutivel se for incorrido no ambito do objecto societario e da correspondente
actividade operacional da empresa ou que o0 gasto esteja na origem de um resultado sujeito a
imposto ainda que alheio ao seu objecto societario.”

6.10.Que, aplicando o RETGS (op¢ao do grupo da Requerente), “a tributacao integrada do Grupo
tem por base o apuramento do resultado individual de cada sociedade, de acordo com as regras

11.
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gerais que se aplicam a qualquer sociedade, a declarar na respectiva modelo 22 de IRC
individual.”, até para poder tributar o rendimento real das empresas.

6.11.Que a jurisprudéncia “tem sido unanime na defesa da imputacdo directa dos gastos a
sociedade geradora dos rendimentos, rejeitando gastos suportados para potenciar ganhos de
sociedades terceiras, ainda que sendo uma sociedade participada/dominada.”, citando o acérdao
do STA de 30/05/2012, no proc. 0171/11, e o acérddo do TCA Sul, de 24/04/2012, no proc.
05251/11.

6.12.Que irrelevam as circunstancias e razdes invocadas pela Requerente para ter sido a B..., SA, a
contrair os empréstimos de que beneficiaram as suas participadas.

6.13.Que “A mera detencdo e gestdo de participacGes sociais, decorrente do facto da B..., S.A. ser
detentora de parte do capital das sociedades que integram o Grupo, ndo suporta o argumento
defendido pela Requerente de que os gastos controvertidos seriam indispensaveis a manutencéo da
fonte produtora da B..., S.A. para efeitos do art. 23° do CIRC.”

6.14.Reitera que “a mera detencdo e gestdo de participacGes sociais ndo é uma actividade
operacional da B..., S.A.”;

6.15.Que “néo existe qualquer omiss@o ou incumprimento do dever de fundamentacéo, sendo que o
Relatorio Final e os Anexos que o complementam evidenciam as razdes de facto e de direito que
justificam o enquadramento juridico-tributario das operagdes analisadas, mais evidenciando 0s
critérios e as importancias que estiveram na base do calculo do montante corrigido e ora
controvertido.”

6.16.Finalmente, invoca que, a proceder o pedido de pronuncia arbitral, “a indemnizacdo por
garantia indevida devera ser processada no ambito da execucdo do julgado arbitral”™.

7. Por despacho de 12 de Junho, foi dispensada a realizacdo da primeira reunido prevista no artigo
18.° do RJAT e marcada a realizacdo da audiéncia de julgamento para o dia 9 de Julho de 2018 pelas
14,00 horas.

8. Posteriormente veio a Autoridade requerida prescindir de uma das testemunhas (E...) e requer a
alteracdo da data da audiéncia de julgamento marcada para o dia 9 de julho as 14 horas.

9. Por despacho de 24 de Junho foi deferido o pedido de alteracdo do rol de testemunhas, e, por ndo
haver oposigéo do SP, deu-se sem efeito o despacho de 12 de Junho, tendo-se fixado a realizagéo da
audiéncia de julgamento para o dia 7 de Setembro de 2018 pelas 14,00 horas.

12.
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10. A audiéncia de julgamento teve lugar no dia 7 de Setembro pelas 14 horas, tendo-se procedido a
inquiricdo das testemunhas indicadas pelas Partes, bem como ao depoimento de parte de F..., na
qualidade de administrador.

O Tribunal notificou ambas as partes para alegagdes escritas e sucessivas no prazo de 15 dias e
designou o dia 14 de Dezembro de 2018 para prolacéo da decisdo arbitral.

11.Na sequéncia da audiéncia probatoria, Requerente e Requerida apresentaram alegacdes,

reforcando, no essencial, a argumentacédo anteriormente produzida.

No entanto, a Requerente veio adicionalmente, servindo-se do depoimento do senhor Inspetor

Tributario, acrescentar que, além da “falta de apuramento detalhado das participagcfes sociais e dos

créditos cedidos pela B..., SA. a G..., 0 que inquina o relatorio de Inspeccao, e, por conseguinte, 0s

Actos Tributarios dele dependentes, (...) ndo pode o Sr. Inspector Tributario pretender agora que as

operacOes de alienacdo de participacdes e cedéncia de créditos pela B..., SA., a G... sejam agora,

EMPRESTIMOS NAO REMUNERADOS entre aquela e esta Gltima sociedade, reconfigurando

operagdes, (...) e pretender, por esta via, promover uma correcao ao lucro tributéario da B..., SA., a

coberto do artigo 23.° do Cddigo do IRC, quando essa reconfiguracdo exigiria que fossem

adoptados outros procedimentos, por recurso a clausula geral anti-abuso ou ao regime dos precgos de

transferéncia.”

Em relacdo a este aspeto veio a Requerida nas contra-alegacdes invocar, entre 0 mais,
que “Esta tentativa de reenquadramento falece de qualquer sustentacdo legal uma vez
que a fundamentacdo da correccao controvertida, devidamente explicitada no Relatério
Final, ndo suscita nem a questdo do abuso de formas juridicas nem a questdo dos
precos contratados entre sociedades relacionadas mas tdo somente e apenas a

indispensabilidade dos encargos suportados na esfera juridica da A... .”

Il. SANEAMENTO

7. O tribunal arbitral foi regularmente constituido e o pedido de pronincia contém-se
no ambito das suas atribuicGes (alinea a) do n.° 1 dos artigos 2.° e 4.° do RIAMT e
artigos 1.° e 2.° da Portaria n.° 112-A/2011, de 22 de Marco).

13.
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8. Nao foram invocadas, nem se verificam, quaisquer excecdes dilatorias que possam

obstar ao conhecimento do mérito da causa.

9. As partes gozam de personalidade e de capacidade judiciarias, sdo legitimas, e

egncontram-se regularmente representadas.

10. O processo ndo enferma de nulidades.

11. Assim, tudo visto, cumpre decidir.

I11.MATERIA DE FACTO

111.1. FACTOS PROVADOS

(i) A Requerente é uma sociedade gestora de participacdes sociais (SGPS), sendo a
sociedade-mée de um grupo de empresas tributado em IRC pelo RETGS;

(if) A correcdo em discussdo nos presentes autos, efetuada ao abrigo da ordem de
servico 0OI12015..., respeita a matéria tributavel de uma das empresas do Grupo, a B...,
SA, participada pela sociedade-mée em 97,82%);

(iii) No artigo 3.° do pacto social da B..., SA, (epigrafado “Objecto social”’) dispoe-se
que “O objecto social consiste na execucdo de obras publicas ou particulares e outras
actividades conexas.”

(iv) No artigo 4.° do mesmo documento (epigrafado “Participagdo no capital de outras
sociedades™) dispOe-se que “A sociedade pode, por deliberacdo do conselho de
administracdo, adquirir participacdes em sociedades de objecto diferente do seu
proprio objecto social, integrar agrupamentos complementares de empresas,
consorcios, sociedades reguladas por leis especiais e ainda associa¢des, bem como
alienar livremente as participagdes sociais de que for titular.”

(V) A AT promoveu uma correcao total de € 4.775.523,75 na esfera individual daquela
sociedade participada, discutindo-se agora apenas o montante de € 4.760.289,54 com
encargos financeiros suportados com o financiamento de empréstimos concedidos e

prestacOes acessorias a sociedades do grupo;
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(vi) No ano de 2013 a B..., SA, suportou encargos com financiamentos num montante
total de € 6.696.281,96, que utilizou para 0 exercicio da sua atividade de construcéo
civil e obras puablicas e também em empréstimos e prestacdes acessorias nado
remuneradas as empresas do grupo;

(vii) As prestacOes acessorias foram concedidas a titulo gratuito com a finalidade de
cobertura de prejuizos decorrentes da atividade das suas participadas, prestaces essas
que foram suportadas em parte com o recurso ao crédito bancario;

(viii) Na determinacdo dos encargos financeiros associados a empréstimos obtidos, no
total de € 6.696.281,96, consideraram-se 0s gastos financeiros evidenciados nas contas
69 diretamente relacionados com o endividamento bancario, bem como 0s encargos
suportados com o imposto de selo debitado pelas instituicdes bancérias, por estarem
associados a juros e outros encargos com financiamentos obtidos;

(ix) A AT considerou que, do montante total de encargos financeiros incorridos, no
valor de € 6.696.281,96, nao sdo clegiveis para efeitos fiscais, por respeitarem a
empréstimos ndo remunerados, incluindo prestacBes acessorias, o montante de €
4.260.289,54;

(x) As corregOes efetuadas na esfera individual da B..., S.A., foram posteriormente
integradas, ao abrigo da ordem de servigo OI2016..., no célculo do IRC devido pelo
grupo em nome da ora Requerente, na qualidade de sociedade dominante;

(xi) Em sede de reclamacdo graciosa a Requerente pediu a anulacdo parcial da
liquidacdo adicional decorrente daquelas corregdes, a qual viria a ser indeferida;

(xii) A Requerente ndo efetuou o respetivo pagamento, tendo apresentado, inicialmente,
um pedido de dispensa de prestacdo de garantia, e, depois, o pedido da constituicdo de
um penhor sobre um bem mdvel de uma sociedade sua participada — que foi aceite e

implicou 0 pagamento de imposto de selo.

111.2. FACTOS NAO PROVADOS

Inexistem outros factos com relevo para apreciacdo do merito da causa que ndo se

tenham provado.
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O mesmo se diga da prova testemunhal, na medida em que esta nao tenha relevancia

para a questdo de direito que foi colocada ao Tribunal.

111.3. FUNDAMENTACAO DA MATERIA DE FACTO

O tribunal ndo tem que se pronunciar sobre todos os detalhes da matéria de facto que foi
alegada pelas partes, cabendo-lhe o dever de selecionar os factos que interessam a deciséo
e discriminar a matéria que julga provada e declarar a que considera ndo provada (cfr.
artigo 123.%, n.° 2, do CPPT e artigo 607.°, n.° 3 do CPC, aplicaveis ex vi artigo 29., n.° 1,
alineas a) e e), do RJAT).

Deste modo, os factos pertinentes para o julgamento da causa sdo selecionados recortados
em funcdo da sua relevancia juridica, a qual é estabelecida em atencdo as varias solucgdes
para o objeto do litigio no direito aplicavel (artigo 596.°, n. 1 do CPC, aplicavel ex vi artigo
29.5,n.° 1, alinea e), do RJAT).

Assim, tendo em consideracdo as posicdes assumidas pelas partes, a luz do artigo 110.2, n.°
7 do CPPT, a prova documental e o que consta do proprio processo administrativo,
consideraram-se provados, com relevo para a deciséo, os factos acima elencados.

N&o se deram como provadas nem ndo provadas alegacOes feitas pelas partes, com
natureza meramente conclusiva, ainda que tenham sido apresentadas como factos, por
serem insuscetiveis de comprovacao, sendo que 0 seu acerto sO pode ser aferido em
confronto com a fundamentacdo da decisdo da matéria juridica, constante do capitulo
seguinte.

N&o foi desta forma considerada relevante a prova testemunhal produzida, para além da

falta de adesdo a factualidade que devia ter sido invocada na peticao inicial.

IV. MATERIA DE DIREITO

IV.1. Questdes decidendas
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A questdo central a decidir é a de saber se estdo preenchidos os requisitos de aplicacéo
do artigo 23.%,n.° 1, al. ¢), do Cddigo do IRC aos montantes aplicados pela B... SA, a titulo
de empréstimos e prestacdes acessorias, em empresas suas participadas e relacionadas.

No entanto, a Requerente formula um pedido subsidiario dizendo que caso se conclua
que ndo estdo preenchidos os requisitos de aplicacdo do artigo 23.° n.° 1, alinea c), do
Caodigo do IRC aos montantes aplicados pela B... SA., a titulo de empréstimos e prestacdes
acessorias, havera ainda que averiguar se o relatorio de inspecdo violou as regras do 6nus
da prova ou padece de falta de fundamentacéo, na medida em que admitiu a transferéncia
das participacdes nessas empresas para a Requerente.

Deve também o Tribunal decidir da relevancia da imputacéo do vicio de forma por falta de
fundamentacéo pela ndo aplicacéo do regime da clausula geral anti-abuso ou dos precos de
transferéncia, em vez do artigo 23° n° 1, alinea c) do CIRC, arguido apenas em sede de

alegacdes.

IV.2. — Da “comprovada indispensabilidade™ dos gastos suportados pela B..., SA.

A data dos factos, a parte relevante do artigo 23° do CIRC dispunha:

«1. Consideram-se gastos 0s que comprovadamente sejam indispensaveis para a
realizacdo dos rendimentos sujeitos a imposto ou para a manutencdo da fonte produtora,

nomeadamente:

c¢) De natureza financeira, tais como juros de capitais alheios aplicados na exploracéo,
descontos, agios, transferéncias, diferencas de cambio, gastos com operacdes de crédito,
cobranca de dividas e emissdo de obrigacfes e outros titulos, prémios de reembolso e 0s
resultantes da aplicacdo do método juro efectivo aos instrumentos financeiros valorizados

pelo custo amortizado;»
Esta em causa a correcdo fiscal de € 4.760.289,54 efetuada na esfera individual da

sociedade B..., S.A. e notificada a sociedade dominante do grupo — a A...— SGPS, S.A. -
tributado pelo Regime Especial de Tributagdo dos Grupos de Sociedades (RETGS).
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No que concerne a fundamentacdo de tal correcdo pode ler-se a p. 18/21 do Relatério de
Inspecdo Tributaria (RIT), para onde se remete:

«Desta forma, pelos motivos supra expostos e de acordo com o n® 1 do artigo 23° do
CIRC, é de corrigir ao resultado fiscal, 0 montante que corresponde a proporcédo dos
encargos financeiros suportados pelo sujeito passivo para financiar os empréstimos
concedidos e as prestacfes acessoOrias efectuadas as suas participadas e entidades
relacionadas, e que ascende a € 4.760.289,54.». Sendo que, a corregéo fiscal efetuada pela
AT recaiu apenas sobre encargos correspondentes aos empréstimos gratuitos (p. 8/21 do
RIT) e as prestacBes acessorias gratuitas (p. 10/21 do RIT), concedidos pela B... SA.

O ato tributario sub judice assenta na ndo dedutibilidade fiscal destes encargos,
resultantes da obtencdo de financiamento junto de instituicdo bancéria.

Sobre o tema é clara a jurisprudéncia dos tribunais superiores em matéria tributéria, a
qual se desrespeitada, determina a possibilidade de recurso nos termos do n° 2 do artigo 25°
do RJIT.

A utilizacdo do «objeto ou escopo social da entidade», como parametro
decisorio para aferir da indispensabilidade dos gastos para efeitos do artigo 23° n° 1 do
CIRC, permanece muito atual na jurisprudéncia daqueles tribunais. E, no caso em analise,
comeca por relevar a circunstancia de entidade prestadora ser ou ndao uma sociedade
gestora de participacdes sociais.

Na linha do Acérddo do STA n.° 01046/05, de 07.02.07, que considerou ndo
dedutiveis os encargos suportados por uma sociedade para fazer face a realizacdo de
prestaces acessorias, por «ndo estarem relacionadas com o objeto social e atividade
prosseguida pela sociedade», que se dedicava a «fabricacdo de azulejos e ndo a gestédo de
participacBes sociais ou financiamento de sociedades de risco», veja-se também no
mesmo sentido as conclus@es do recente Acorddo do STA n° 01206/2017, de 28.02.18, as
quais sdo replicaveis no caso sub judice. Tratou-se neste aresto de saber se 0s encargos
financeiros suportados por uma sociedade que prosseguia a atividade imobiliaria com
empréstimos posteriormente utilizados na realizacdo de prestacGes a favor de sociedades

participadas eram dedutiveis ao abrigo do artigo 23.°, n.° 1 do CIRC. Decidiu-se entéo:
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«l - Sendo certo que a impugnante é um sécio da sociedade participada e a ela
pode efectuar prestacGes suplementares, caso preencha os requisitos legais, o que
aqui se ndo mostra em discussdo, na sua esfera juridica a deciséo de efectuar a
prestacdo suplementar ndo € exercicio da sua actividade empresarial porque ela
n&o tem por objecto, também, a gestdo de participacdes sociais.

Il - O acordo parassocial que celebrou e em cumprimento do qual veio a realizar
as prestacOes suplementares, ndo altera/amplia o objecto social da impugnante, e,
por ndo obter enquadramento legal neste, ndo é desenvolvimento da actividade
social da impugnante.

1l - Ndo se trata de aferir da bondade dos actos de gestdo realizados pela
impugnante, mas de verificar que, sejam quais forem as operacdes financeiras que
realize, fora do seu objecto social, ndo sdo um acto de gestdo da sua actividade
empresarial, pelo que ndo pode aportar a esta 0s custos que essa operagao
financeira produza.

IV - O reforco do capital da sociedade participada através de prestacdes
suplementares efectuadas pela impugnante ndo sao exercicio da actividade
empresarial da impugnante, pelo que 0s custos que incorram com essas ou por
causa das realizacdes de tais prestacdes ndo sdo custos dedutiveis em sede de IRC
aluz do art. 23.°do CIRC.»

Importa, pois, decidir se a B..., SA tem por objeto social a gestdo de participagdes
Os artigos 3° e 4° dos do pacto social desta sociedade tém a seguinte redacao:
«Artigo 3°

Obijecto social

bjecto social consiste na execucdo de obras publicas ou particulares e outras

actividades conexas

Artigo 4.°

Participacéo no capital de outras sociedades
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A sociedade pode, por deliberacdo do conselho de administracdo, adquirir
participacbes em sociedades de objecto diferente do seu proprio objecto social,
integrar agrupamentos complementares de empresas, consorcios, sociedades reguladas
por leis especiais e ainda associacdes, bem como alienar livremente as participacoes

sociais de que for titular.»

As sociedades comerciais s@o entes juridicos balizados na sua atividade pelo objeto
social. Sobre o objeto social, veja-se o artigo 11° n° 2 do Codigo das Sociedades
Comerciais (CSC): «Como objeto da sociedade devem ser indicadas no contrato as
atividades que os socios propdem que a sociedade venha a exercer».

As sociedades comerciais tém por objeto a pratica de atos de comércio (art. 1°, n® 2
do CSC) e o seu objeto social é uma «certa atividade econémica» que a sociedade vira a
exercer (art. 980° do Cddigo Civil). Atividade essa, previamente determinada e
especificada em termos suficientemente precisos, sob pena de nulidade do contrato de
sociedade nos termos do artigo 42°, n° 1, al. b) do CSC 2. E, por atividade econémica, deve
entender-se uma série ou sucessdo habitual de atos dessa natureza e ndo a préatica isolada
de um ato, como a aquisicdo de uma participacio social noutra sociedade®.

E evidente que a definicdo do objeto social da sociedade B..., SA foi feita, expressa
e especificamente (como tem de ser), no artigo 3° dos seus estatutos: «execucao de obras
publicas ou particulares e outras atividades conexas», sem que nele se encontre, como
pretende a Requerente, a «gestdo» de participacdes sociais.

O artigo 4° dos estatutos da referida sociedade, para além de, ao contrario do que é
afirmado pela Requerente no seu pedido de prondncia arbitral (v.g. pontos 37 a 39 e 58),
nunca referir a «gestdo» de participacdes sociais, representa simplesmente a possibilidade
concedida pela lei de o contrato de sociedade autorizar que esta possa adquirir
participacdes em sociedades com objeto social diferente do seu (ou tomar outras
deliberacdes, como integrar agrupamentos complementares de empresas). Sem que 0

contrato de sociedade o permitisse, tal ato de aquisi¢cdo ndo seria possivel, precisamente

2 Sobre a necessidade legal de «concretizar a actividade ou actividades (ndo actos) em que consiste o objeto
da sociedade ver JORGE COUTINHO DE ABREU e Outros, Cddigo das Sociedades Comerciais, Vol. I,
Almedina, 2010, p. 226.

www.caad.org.pt * geral@caad.org.pt

20.


http://www.caad.org.pt/
mailto:geral@caad.org.pt

CAAD

CENTRD DE ARBITRAGEM ADMINISTRATIVA

porque ndo € um ato compreendido no seu objeto social. N&do é um ato societario de
realizacdo livre. E isto que claramente decorre do n° 5 do artigo 11° do Codigo das
Sociedades Comerciais (CSC) para todas as sociedades, independentemente do seu objeto
social.

Resulta, alids, da conjugacdo dos n° 4 a 6 do artigo 11° do CSC, que a simples
permissao estatutaria para aquisicdo de participacbes sociais em sociedades de
responsabilidade limitada, ndo configura uma extensao do seu objeto social como concluiu
0 Acorddo do STA n° 01206/2017, de 28.02.18. Consagra a referida norma do n° 5 do
artigo 11° do CSC a possibilidade de o contrato de sociedade permitir a aquisi¢do «de
participaces em sociedades com objeto diferente do acima referido». Isto é, diferente do
objeto social da empresa, 0 qual se mantém o mesmo.

Note-se, finalmente, que o grupo tem uma SGPS, a qual é precisamente a
Requerente, para quem a B..., SA, veio, alids, a passar os créditos resultantes de
empréstimos e prestacdes acessorias por si efetuados.

Ora ndo sendo a B... uma sociedade gestora de participacfes sociais, ndo se vé
como, no caso em concreto, podem 0s encargos por si suportados relativamente a obtencédo
de capitais alheios que colocou a disposicdo de outras entidades juridicas, ainda que
participadas ou relacionadas, serem considerados “comprovadamente indispensaveis” para
efeitos do artigo 23° n° 1 e sua alinea c) do CIRC.

E que:«os custosndo podem deixar de respeitar apropria sociedade
contribuinte. Ou seja, para que determinada verba seja considerada custo daquela €
necessario que a atividade respetiva seja por ela propria desenvolvida, que ndo por outras
sociedades.» (Acdrddo STA, de 30.05.2012, proc. n® 171/11%).

E «0s custos previstos naguele artigo 23.° tém de respeitar a propria sociedade
contribuinte», pelo que «para que determinada verba seja considerada custo daquela é
necessario que a atividade respetiva seja por ela propria desenvolvida, que ndo por outras

sociedades ainda que em relagdo de dominio» (Acdrdao de 10.7.2002, proc. n.° 0246/02).

3 «A actividade economica supde série ou sucessdo de actos», JORGE COUTINHO DE ABREU e Outros, ob. cit.,
p. 32.

4 Na linha de maltiplas decisGes anteriores deste tribunal superior (v.g. Ac. de 10.07.2002, proc. n° 246/02;
Ac. de 12.07.2006, proc. 186/06; Ac de 07.02.2007, proc. n°® 1046/05; Ac. de 20.05.2009, proc. n® 1077/08;
Ac. de 30.11.2011, proc. n° 107/2011).
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E pois claro que, para que se verifique o referido requisito da indispensabilidade, o
gasto tem de respeitar a prépria entidade contribuinte, em si mesma considerada, sendo
evidente que a fonte produtora cuja manutencdo se liga aos gastos na relacdo de
“comprovada indispensabilidade” por for¢a do n° 1 do artigo 23° do CIRC ¢ a da sociedade
gue suporta 0s encargos e nao a da sociedade que deles beneficia. Como afirma o acérdéo
do TCANorte de 14.3.2013, proc. n.° 01393/06.1, «sO devem ser considerados custos do
exercicio os que comprovadamente foram indispensaveis para a realizacdo dos proveitos
ou ganhos ou para a manutencao da fonte produtora mas da propria sociedade e ndo de
um terceiro. Ou seja, 0s custos tém que ser reportados a atividade desenvolvida pela
sociedade em causa e ndo por outra sociedade».

Ora os empréstimos em causa ndo foram aplicados na propria empresa que 0S
contraiu e suportou 0s respetivos encargos, mas em sociedades comerciais que, apesar de
participadas ou relacionadas, tém personalidade e capacidade tributérias distintas e sédo por
isso autonomas na prossecucao dos seus objetos sociais préprios e na contabilizacdo
independente dos seus rendimentos, gastos e outras variacGes patrimoniais. Nao se aceita,
pois, que possa considerar-se indispensavel um gasto decorrente de um financiamento
colocado na esfera juridica e ao dispor de outra sociedade®. E, na verdade, a sociedade
prestadora mantém-se como entidade juridica com personalidade e capacidade juridicas e
tributarias préprias e autdbnomas em face das outras empresas do grupo. O préprio Regime
Especial de Tributacdo dos Grupos de Sociedades (RETGS), consagrado nos artigos 69° e
segs., espelha também essa autonomia fiscal de cada sociedade do grupo.

Do mesmo modo, aaveriguacdo dacomprovada indispensabilidade dos gastos
deve arrimar-se a ideia da comprovada «necessidade» dos mesmos (RUI DUARTE
MORAIS, Apontamentos ao IRC, Almedina, 2007, p. 83) «atento o objeto societario do
ente comercial em causa» (Acorddos TCA-Sul de 19.02.2015, proc. n° 8137/14 e de
22.01.2015, proc. n° 5327/12.). Como refere 0 mesmo autor «Quando se deva concluir que
o encargo foi determinado por outras motivacdes (interesse pessoal dos socios,
administradores, credores, outras sociedades do mesmo grupo, parceiros comerciais, etc.)

entdo tal custo ndo deve ser havido por indispensavel» (ob. cit., p. 87). E, recorde-se, que,

> Ver no mesmo sentido e para uma situagdo de detencdo de 100% do capital da participada, o Acorddo do
STA de 12 de Julho de 2006, processo n° 186/06.
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no caso sub judice, foi, expressamente, em funcdo do interesse das outras sociedades do
grupo que foram assumidos pela B..., SA os encargos em analise.

Acresce que também a alinea ¢) do n° 1 do art. 23° do CIRC, faz, expressamente,
depender a deducdo fiscal de juros de capitais alheios da aplicagdo destes na sua
exploragdo, a qual se deve entender como "a atividade produtiva da empresa.” (Acorddo
do STA n.° 0627/16, de 28.06.17). O que ndo aconteceu com a aplicacdo que a B... SA fez
dos capitais obtidos.

Finalmente, tenha-se em aten¢do que, contrariamente ao que ocorre na aquisicéo de
participacOes sociais, onde existe a aquisicdo de um direito a uma maior percentagem nos
dividendos distribuidos, a maiores mais-valias ou a um maior valor atribuido em caso de
liquidacdo de uma sociedade participada, mesmo no caso da prestacdo de suprimentos e
prestacbes acessorias gratuitos a participadas ndo existe uma "comprovada
indispensabilidade” dos gastos inerentes aos mesmos para efeitos do n° 1 do artigo 23° do
CIRC, uma vez que, no cenario mais favoravel, o que a sociedade prestadora adquire €
apenas o direito ao seu reembolso pelo valor nominal, nas condicGes previstas no CSC.

E se, relativamente aos financiamentos carreados para as sociedades participadas,
ndo existe o referido nexo de “comprovada indispensabilidade™ entre 0s gastos e 0S
rendimentos ou a manutencdo da fonte produtora da B..., SA., que suporta 0s encargos,
menos existira tal nexo no caso de financiamentos entregues a sociedade mae - na
circunstancia, a Requerente, a qual detém 97,82% do capital daquela.

Neste caso, ainda mais claramente, inexiste qualquer interesse societario relativo
aos juros e demais encargos suportados pela entidade que se endividou perante terceiros: a
B..., SA.

IV.2.1. - Da entrega da posi¢cdo credora por suprimentos e prestacoes
acessorias antes efectuados pela B..., SA a sua sociedade mée, a A...-SGPS aqui
Requerente.

Depois da contratacdo do empréstimo bancério e da concessdo de empréstimos e
prestacOes acessorias por parte da B..., SA verificou-se a cedéncia de creditos dali
resultantes a SGPS do grupo e sociedade dominante — a sociedade A...-SGPS — a qual

detém 97,82% do capital daquela.
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Do que acima vem explanado, constata-se que este facto ndo altera o julgamento a
que se chegou antes. Como se viu, o Tribunal entende que quando os capitais alheios
foram colocados pela B... na esfera de entidades participadas, ndo estava preenchido o
requisito de dedutibilidade fiscal dos respetivos gastos por ndo se verificar a «comprovada
indispensabilidade» dos mesmos para efeitos do artigo 23°, n°® 1 do CIRC. Se j& assim era
no momento das entregas a sociedades participadas, por maioria de razdo assim sera a
partir do momento em que tais créditos passaram para a esfera da sociedade mae e
dominante: a Requerente, A...-SGPS. Esta sociedade, como se disse, detém 97,82% do
capital da B..., SA. N&o ha interesse societario atendivel da B... que fundamente
minimamente a «indispensabilidade fiscal» de gastos com financiamentos cujo retorno,

havendo, seria da sua sociedade mae.

IVV.3. Do cumprimento das regras do 6nus de provar e do dever de fundamentar que
recai sobre a Requerida

O sujeito passivo requer, ainda, a anulacdo do ato tributario sub judice por, em
sintese, ndo ter a Requerida cumprido o 6nus que sobre si recai de provar os factos
constitutivos do direito por si invocado; e imputa ao mesmo ato o vicio de forma por falta
de fundamentacéo.

Compulsado o Relatério de Inspecdo Tributaria (RIT) e a restante documentacdo junta
aos autos, verifica-se, contudo, que, a Requerida fundamentou a correcdo fiscal ao lucro
tributavel da B..., SA, efetuada apenas em relacdo aos empréstimos e prestacdes acessorias
ndo remunerados, nos seguintes quadros e respetivos valores, recolhidos dos elementos

contabilisticos da Requerente:

e Empréstimos obtidos (p. 7/21 do RIT)

e Saldos medios dos emprestimos obtidos — Anexo 6;

e Encargos financeiros suportados (p. 7/21 do RIT)

e Empréstimos concedidos (p. 8/21 do RIT)

e Saldos médios dos empréstimos concedidos — Anexo 4;

e PrestacOes acessorias efetuadas (p.9/21 do RIT)
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e Saldos médios das prestagdes acessorias — Anexo 5;
Para o apuramento em concreto do montante dos encargos suportados pela B... ,SA,

fiscalmente ndo dedutiveis a AT usou a metodologia que consta das pp. 16 a 18 do RIT,

que em seguida se copiam:
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C.3 - Determinagdo dos gastos ndo aceites fiscalmente

Para a determinagéo dos encargos fi financeiros néo acettes para efeltos fiscais, analisou-se 0 DOSSIer
de Pregos de Transferéncia do sujeito passivo, ndo constando do mesmo qualquer 1nformagao sobre
os empréstimos concedldos (entidades, termos e cond|goes) e!ou a rendlmentos recebldos ,

provenientes de empr_estl_mos concedidos a participadas. -

0 célculo utiizado para a determinagéo dos encargos financeiros ndo aceites teve a seguinte

‘metodologia:

1) Determmagao dos encargos flnance|ros assomados aos emprestlmos Obt]dOS

- 2) Determmagao do -saldo médio dos fi nanmamentos obtidos, dos empréstimos concedldos
remunerados e dos 3o remunerados e das prestacdes acessorias concedidas, existentes -

no exercicio de 2013;

3) Aplicagéo da taxa média de encargos suportados com financiamentos obtidos de 4,07%
sobre o somatdrio dos saldos medios dos empréstimos concedidos n&o remunerados e dos

saldos médios das prestagdes acessorias,

26.
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Nesta ordem, temos que os encargos financeiros suportados, pela B... , com
financiamentos obtidos durante o exercicio de 2013, foram:
Conta Descrigio Valor (Euros)
65110000 Juros de Financiamento Obtidos 4,857 44685
68881300 Outros gastos @ perdas - Outras Despesas Bancarias 1.076.007,71
68123000 Impostos - Impostos Indiretos - Imposto do Seio 762.827,60
Total dos Gastos 6.696.281,96

Assim, para além dos gastos financelros evidenciados nas contas 69 diretamente relacicnadas com o
endividamento bancério, também foram considerados os encargos suportados com o imposto do selo
debitados pelas instituicdes bancarias, por estarem associados a juros € outros encargos com 0§
financiamentos obtidos.

No quadro infra evidencia-se a metodologia de apuramento dos encargos financeiros que s3o elegiveis
para efeitos fiscais, tendo por referéncia o calculo dos saldos médios verificados durante o ano de

2013:
Descrigio Valores | Obs.

1. deosméduosdosempdsbmmdidosm»s | 14781924680  Anexod
2 Saldosmédlosdosempttsdmsoonoedldosremunerados nl ' 5&356.635,70' Anexo?
3, Saldosmédlosdosemwmswmidosmremumndos 93.462.613, ib (1.-2)
4. *|Saldos médios das prestagdes acessérias T T pamrsns Anexos
: 'Tonl (3.44) e ' usmm,sa;
J: ‘Saldo médio dos empréstimos obtidos T 16467554575 Anexob
7.7'Mmlt<|;-td:n—o‘nw¢osﬁnancelros - I 669&28!,96’ -

. 'Apllaﬁodauxamédladeemrgosflmalms eI RS
r sobnosemprés&mosnﬁoremunerados b) T 475(12895_4 .15.14,67!6)

8) Empeéstimos concedides & H...
b) Taxa obtida através da relagho enre encarges financelros & os saidos médios dos empréstimos obtidos:
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6.696.281,96
x100= =4,07% .

Saldos médios das contas de empréstimos obtidos 164.675.545,75

Encargos Financeiros

Desta forma, pelos motivos supra expostos e de acordo com .0 n.° 1 do artigo 23.° do CIRC, e de
corrigir ao resultado fiscal, o montante que corresponde & proporgdo dos encargos financeiros
suportados pelo sujeito passivo para financiar os empréstimos concedidos e as prestacdes acessorias
efetuados as suas participadas e entidades relacionadas, e que ascende a € 4.760.289,54.

Ao assim concretizar, discriminadamente, 0s montantes de que partiu e a
metodologia que adotou para determinar, em concreto, o valor da correcdo fiscal em
analise, do modo como o fez, o Tribunal entende que a Requerida comprovou os factos
constitutivos do direito a liquidacdo corretiva que invoca. Cumpriu o 6nus a que se refere o
artigo 74°, n° 1 da LGT.

Com vista a pretendida anulacdo do ato de liquidacdo sub judice, caberia a
Requerente contestar os valores ou a metodologia apresentados pela Requerida, apontando,
em concreto, 0s erros ou omissdes de que padecessem. O que ndo fez.

Tendo presente os artigos 77° da LGT, 63° do RCPIT e 153° do CPA, também néo
se mostra verificado o vicio de forma por falta de fundamentacdo, invocado pela
Requerente. Como acima se viu, o ato tributrio em causa apresenta-se expressamente
fundamentado de facto e de direito, esclarecendo de modo claro, congruente e suficiente a
motivacdo daquele ato. Como alids, bem se depreende do articulado do pedido de

pronuncia arbitral.

IV.4. Do vicio de forma em virtude da néo aplicacao do regime da clausula geral anti-
abuso ou dos precos de transferéncia, em vez do artigo 23° n° 1, alinea c) do CIRC,

arguido apenas em sede de alegagdes.

No final das suas alegacdes veio, pela primeira vez, a Requerente imputar ao ato
sub judice um vicio de forma por falta de fundamentacédo pela ndo aplicacdo do regime da
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clausula geral anti-abuso ou dos precos de transferéncia, em vez do regime do artigo 23°,
n° 1, alinea c) do CIRC aplicado pela Requerida.

Isto porque, na expressao da Requerente/G... «em sede de diligéncia de inquiri¢ao
de testemunha, o Sr. Inspector Tributario esclareceu que o referido valor respeita afinal a
empréstimos ndo remunerados feitos pela B..., S.A. @ G...». E isso representaria, no
entender da Requerente, uma «recaracterizacdo de operagdes ou definicdo de precos» para

as quais o regime do artigo 23° n° 1 e alinea c¢) ndo seria apropriado.

Tal vicio e fundamento ndo fora, porém, suscitado no pedido de pronuncia arbitral
como, na linha do n° 1, do artigo 108°, do CPPT, impGe a alinea c) do n° 2, do artigo 10°,
do RJIT, o que coloca a questdo da admissibilidade desta nova causa de pedir.

Ora, como refere JORGE LOPES DE SOUSA, em comentario ao artigo 120° do CPPT,
em regra, ndo é possivel utilizar as alegacOes «para invocar novos factos ou suscitar novas
questdes de ilegalidade do acto impugnado»®. Mais adiante 0 mesmo autor excepciona
desta regra as questdes de conhecimento oficioso (nulidade ou inexisténcia do ato
tributério) e os factos subjetivamente supervenientes para o impugnante que lhe
proporcionem o conhecimento de vicios de que ndo podia ter conhecimento no momento
da apresentacdo da peticao inicial, para além de alguns vicios que podem ser invocados em
oposicdo a execucdo fiscal como a «ilegalidade abstrata da liquidacdo enquadravel na
alinea a) do n° 1 do artigo 204° do CPPT»'.

Considerando gue o referido empréstimo ndo remunerado da B... ,SA a Requerente,
para além de se encontrar insito no anexo 4 do RIT, ja se encontrava também claramente
evidenciado na p. 8/21 do mesmo Relatério, que abaixo se copia, € for¢oso concluir que

n&o existe qualquer superveniéncia subjetiva para a Requerente.

6 CPPT Anotado e Comentado-Volume I, Areas Editora, 2006, p. 858.
" 1dem.
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B.1 - Empréstimos concedidos

Empresa _contaSNC__ Saldo Inicial Débitos Créditos saldo Final
L. 266 3.480.193,72 0,00 0,00 3.480.193,72
J 2663 179.780,18  116.727,50 365,00 296.142,68
D... 2666 155.000,00 12.693.451,96 10.181.141,71  2.667.310,25
T 2663 823895587 260605478 000  10.845010,65
R 2664 544.737,00 0,00 0,00 544,737,00
A.. SGPS 2662 0,00 677.746.563,40, 677.746.563,40. 0,00,
AL seps | 2682  17.85781635 127.72026912 2681066000 118767.425,47
A seps T 2683 93747.74882 2681065950 12072026912 __-161.860,80
“ubtotal A 5GPS_ | 11160556517 832277.492,00 825.277.492,52° 11860556467
L 00 373061294 373061234 000
ML T T e 000 161.860,80 000 16186080
subtotal M..._| T 0w 38R477a 373061294 16186080
TN, 12683 000 199401 199401, 000
B 000 150000000  1.500.000,00 0,00
TTBL T 2663 47.84533981  20570.721,83  68.416.061,64 0,00
Q.. SGPS 2663 15000000 000 _  150.00000 _ 0,00
I Q.. 3GPs_ | 2666 0,00 450.000,00 ___450.000,00 0,00
subtotal M...  150.000,00 450.00000 __ 600.000,00 0,00

total 172.199.571,75  874.108.915,84 909.707.667,82 _ 136.600.819,77

Da analise feita aos movimentos que compdem esta rubrica, verificou-se que os suportes documentais
dos referidos movimentos s&o empréstimos concedidos, sendo que apenas um montante concedido a
sociedade H... _ SA (montante esse liquidado no decurso de 2013
aquando da alienagdo da participagao financeira que a B... detinha nessa empresa)
vencia juros, que foram contabilizados na conta 79189 - Juros Obtidos-De outros financiamentos
concedidos, no montante de € 2.005.325,55.

Quanto a nulidades ou ilegalidades que possam determinar a apreciacdo da
pretensdo da Requerente expendida apenas em alegacdes, recorde-se que a correcdo fiscal
em andlise resultou da subsuncdo dos encargos suportados pela B..., SA ao crivo da
comprovada indispensabilidade dos gastos, para efeitos da sua dedutibilidade fiscal. Este
crivo juridico em matéria de gastos e perdas, consagrado no artigo 23° n° 1 do CIRC, tem
uma natureza prévia e geral aplicavel a todas as sociedades comerciais com ou sem
relacGes especiais entre si, como resulta da insercdo sistematica do preceito na Subseccao
«Regras gerais» do Capitulo «Determinacdo da matéria colectavel» do CIRC.

E, nos autos, é por este crivo inicial e geral que os gastos em analise ndo passam,
porque lhes falta a condicdo absoluta de “indispensabilidade” - no sentido de que ha ou
ndo ha, ndo existindo nela graus intermédios. Ndo € necessario mais para suportar
legalmente o ato de liquidag&o corretiva sub judice.
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N&o se coloca, pois, qualquer questdo de nulidade ou da supra citada ilegalidade
abstrata, que permita considerar aquela nova causa de pedir suscitada em alegacdes.
Precludiu-se o direito de invocar tal vicio.

V. Deciséo

Pelo que, tudo visto, acorda este tribunal em julgar improcedentes as ilegalidades
apontadas a liquidacdo impugnada, devendo a mesma manter-se na ordem juridica.

V1. Valor do Processo
Fixa-se ao processo o valor de € 110.834,74, nos termos dos artigos 3° n° 2 do
Regulamento de Custas nos Processos de Arbitragem Tributaria, 97°-A, n° 1, alinea a) do
CPPT e 306° n° 1 e 2 do CPC.

Lisboa, 11 de Dezembro de 2018

O Arbitro Presidente

Maria Fernanda Macas
O Arbitro Vogal

Tomas Cantista Tavares

(vota vencido conforme declaragéo anexa)

O Arbitro vogal

Américo Bréas Carlos
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Voto de Vencido (declaracdo de voto)

1. Votei vencido por discordar de dois pontos essenciais da decisdo: um de facto (no meu

entender, no objeto social [e de facto] da B..., SA constava também a gestdo de
participacdes sociais) e outro de direito (no meu entender, devia-se ter seguido a
argumentacao juridica recortada no recente Acordao do STA sobre 0 mesmo tema, com 0
n.° 0473/2013, tirado em 21/2/2018 [doravante Acordéao]).

Quanto a questdo de facto:

a) A aquisicdo e alienacdo de participacdes sociais [e portanto a gestdo desse ativo, no
interim] constam, de forma expressa, no pacto social da B..., SA (art. 4.9);

b) N&o perfilho uma visdo nominalista da vida, do direito e da realidade fiscal: sera que a
B..., SA nao pode gerir participagdes sociais, s6 porque a palavra “gestdo” ndo estd no
pacto social, apesar de constar a “aquisi¢cdo” e “alienagéo” de participacdes sociais? E claro
que pode, na minha opinido: entre a compra e a venda, a sociedade tem inelutavelmente de
procurar a gestdo (boa gestdo) da participacdo social, como o tem de fazer com qualquer
outro ativo: um imovel, uma fabrica, um empreendimento...

c) A prova testemunhal confirmou esta ideia: (i) a B..., SA, perante a crise, a época, na
construcdo das obras privadas e publicas em Portugal (o seu core business), procurou
alternativas de negdcio através de empresas filiais (a quem teve se fornecer fundos para a
atividade), na mesma e exata atividade (mas noutras geografias — onde poderia deslocar 0s
seus ativos humanos e tangiveis para melhor aproveitamento), e em atividades
diversas/complementares, mas que requereriam construcdo civil [a efetuar (poder ser
efetuada)] pela B.., SA (em parcerias publico-privadas rodoviarias, empresa
ferroviaria...).

d) Ou seja, a B..., SA, com a dotacdo de fundos as sociedades participadas, para la da
gestdo prépria das participagbes sociais, procurou também a melhor gestdo da sua
atividade de construgdo civil e obras publicas (0 seu core business): i) as participadas
teriam de realizar muitas obras (estradas, caminho de ferro), a efetuar (poder serem

efetuadas) pela B..., SA; b) rentabilizacdo noutras geografias de ativos de construcdo da
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B..., SA (meios humanos, estrutura, maquinas, know-how...), subaproveitados em
Portugal, por escassez de obras, a época.

e) A relacdo tributaria estd moldada pelo realismo. Tributa-se o rendimento econémico,
independentemente de formas e vicissitudes: se uma empresa tem um lucro por exercicio
de facto de uma atividade que ndo consta no pacto social — o direito comercial pode glosar
sobre a licitude desse comportamento, na tensdo entre o sécio (que define o objeto da
empresa) e o0 gestor (que a administra em seu nome, e ndo seguiu 0 mandato que lhe foi
conferido pelos socios). Mas para o direito fiscal, tudo é simples e elementar: tributa-se a
riqueza existente, ponto final. Alids, este realismo do direito fiscal é elevado a categoria
méaxima quando a lei tributaria impde a tributacdo da riqueza gerada em atos ilicitos (para
o direito comercial, penal, etc...). Donde, in casu, valorizo sobremaneira o objeto de facto
(as atividades prosseguidas, ainda que ndo constassem do pacto social): os rendimentos
decorrentes, positivos ou negativos, serdo tributados (e relevadas em termos fiscais, as
operacdes econdmicos e financeiras em que se materializam, por exemplo, as prestacdes
acessorias) — pela razdo simples da contribuicdo para essa atividade empresarial e
(desejadamente) lucrativa (art. 10.°da LGT).

Quanto a questdo de direito:

a) Advogo que as Sentencas arbitrais devem obediéncia aos Acordaos do STA (pelo seu
lugar cimeiro na organizacdo judiciaria e por forca do art. 25.° n.°, 3 do RJAT), em
especial se os arestos sdo recentes (o Acorddo é de Fevereiro de 2018) e quando se
debrucam sobre a mesma questdo substancial (como sucede com o Acordao).

b) A questdo do Acordao € substancialmente idéntica a dos autos:

i) Em ambos os casos, uma sociedade comercial, sem ser uma SGPS, efetua prestacdes
acessorias (suplementares) sem juros a entidades por si participadas (suportando juros a
montante para obter os fundos), e no objeto social consta também a gestéo de participacdes
sociais;

i) Em ambos 0s casos, estd em causa a interpretacdo e aplicagdo da mesma regra juridica —
deducdo, ou ndo, dos juros bancarios suportados a montante, por forca do art. 23.° do
CIRC, na sua relacédo de indispensabilidade com a obtencdo dos proveitos ou manutengéo

da fonte produtora (com a mesma redagédo em ambas as situagdes).
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c) As seguintes passagens do Acérdado aplicam-se como uma luva ao caso dos autos — e
conduziriam, na minha opinido, a anulacédo das liquidacdes impugnadas:

i) “Ndo se cura aqui de saber se € ou ndo legitimo do ponto de vista da gestdo empresarial
tal empréstimo. O direito fiscal ndo pode desconsiderar um custo porque entende que a
respetiva assuncdo foi um mau ato de gestdo, como também n&o pode considerar um custo
apenas porque entende que foi um bom ato de gestdo. O direito fiscal nada tem a ver com a
gestdo das empresas e relativamente a ela tem de manter apenas uma conduta de
neutralidade”.

1) “Acompanhamos a recorrente nas suas conclusdes 17 e 18 quando refere que «a
doutrina tem assinalado que com as prestac6es suplementares ha um incremento do valor
do investimento financeiro feito pela sdcia; Esse ativo financeiro, assim reforcado ou
aumentado com as prestacles, ¢ uma fonte produtora de rendimentos pelo que, em termos
de decisdo de investimento, o confronto entre um desembolso inicial e os fluxos que o
mesmo pode originar é idéntico em investimentos em ativos fisicos operacionais, na
aquisicdo de uma participacdo de capital ou noutro tipo de investimento financeiro».
Assim, «se a ldgica econdémica da deciséo e as formas de financiamento sdo idénticas, se,
além disso, em todos esses casos se potenciou a obtencdo de proveitos, ndo ha razao para
que os encargos financeiros sejam dedutiveis nuns casos e 0 ndo sejam em outros»”.

iii) “Dispde o art® 23° do Cddigo de Imposto sobre o rendimento de pessoas coletivas que
se consideram custos ou perdas os que comprovadamente forem indispenséaveis para a
realizacdo dos proveitos ou ganhos sujeitos a imposto ou para a manutencdo da fonte
produtora. Na falta de uma definicdo conceptual de custo fiscal ou, sequer de uma lista
exaustiva dos custos fiscalmente dedutiveis, segundo este preceito legal havera que eleger
de todas os custos ou perdas suportadas pelo sujeito passivo e relevados na sua
contabilidade aqueles que concorrerem para a formacdo do lucro tributavel que ali se
identificam com os gastos contabilisticos suportados pela empresa e indispensaveis a
realizacdo dos proveitos ou a manutengéo da fonte produtora. O artigo 23.° do CIRC usa a
terminologia contabilistica de gastos e proveitos, exigindo o estabelecimento de uma
relacdo clara entre gastos e proveitos, de molde que estes surjam como consequéncia,
direta ou indireta, daqueles, a aferir ou na respetiva indispensabilidade a realizacdo dos

proveitos ou ganhos sujeitos a imposto ou & manutencdo da fonte produtora. Logo se revela
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que os custos previstos naquele artigo 23.° ttm de se mostrar contabilizados e respeitar,
desde logo, a prépria sociedade contribuinte, isto €, que a atividade respetiva seja por ela
propria desenvolvida, e ndo por outras sociedades” — 0 que 0 Acordao entendeu verificado
no caso em questéo.

iv) Em suma: “Ao decidir efetuar participacdes acessdrias de capital a algumas das
empresas participadas sem delas receber quaisquer juros e, para fazer esses
financiamentos contraiu empréstimos onerosos junto de instituicdes financeiras, 0s
encargos financeiros suportados por estes empréstimos estdo conexionados com a
realizacéo dos proveitos ou ganhos sujeitos a imposto ou para a manutengdo da fonte
produtora da empresa participante que contraiu 0S empréstimos e pagou 0S encargos

financeiros correspondentes” — conclusdo V do sumario.

Tomas Cantista Tavares
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