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CAAD: Arbitragem Tributaria
Processo n.°: 397/2018-T

Tema: IRC - Dedutibilidade de encargos financeiros. Prestacdes acessorias e

suplementares.

DECISAO ARBITRAL

Os éarbitros Dr. José Pocas Falcdo, (arbitro-presidente), Prof. Doutor Luis Menezes
Leitdo e Dr. Leonardo Marques dos Santos (arbitros vogais), designados pelo Conselho
Deontoldgico do Centro de Arbitragem Administrativa para formarem o Tribunal Arbitral,

constituido em 29-10-2018, acordam no seguinte:

RELATORIO

A..., S.A., sociedade comercial an6nima registada sob o nimero Unico de matricula na
Conservatoria do Registo Comercial e de identificacdo de pessoa coletiva ..., com sede na ...,
n°.., ..., ..., como capital social de € 32.500.000,00 (doravante, “A...” ou “Requerente”), veio,
ao abrigo dos artigos 2., n.° 1, al. a) e 10.°, .1 e 2, e 17.°-A do Decreto-Lei n.° 10/2011, de
20 de janeiro (Regime Juridico da Arbitragem em Matéria Tributaria, doravante, “RJAT”),
apresentar um pedido de constituicdo do tribunal arbitral coletivo, em que é Requerida a
AUTORIDADE TRIBUTARIA E ADUANEIRA, (doravante, “AT” ou “Requerida”) com
vista a anulagdo da liquidacdo de Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas

(doravante, “IRC”) relativa ao exercicio de 2014 com o numero 2018... e consequente ato de
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liquidacéo de juros, na parte que decorre da correcdo traduzida na desconsideracdo de encargos
financeiros suportados pela Requerente.

1.1. O pedido de constituicao do tribunal arbitral foi aceite pelo Senhor Presidente do CAAD
e automaticamente notificado a AT em 20-08-2018.

1.2. Nos termos do disposto no artigo 6.°, n.° 2, al. a) e do artigo 11.°, n.° 1, al. b) do RJAT,
na redacdo introduzida pelo artigo 228.° da Lei n.° 66-B/2012, de 31 de dezembro, o Conselho
Deontoldgico designou como arbitros do tribunal arbitral coletivo os signatarios, que
comunicaram a aceitacdo do encargo no prazo aplicavel.

1.3.  Em 09-10-2018 foram as partes devidamente notificadas dessa designacgdo, ndo tendo
manifestado vontade de recusar a designacao dos arbitros, nos termos conjugados do artigo 11.°
n.° 1, als. a) e b) do RJAT e dos artigos 6.° e 7.° do Codigo Deontoldgico.

1.4, Assim, em conformidade com o preceituado no artigo 11.°, n.° 1, al. ¢) do RJAT, na
redagéo introduzida pelo artigo 228.° da Lei n.° 66-B/2012, de 31 de dezembro, o tribunal
arbitral coletivo foi constituido em 29-10-2018.

1.5. A AT respondeu, defendendo que o pedido deve ser julgado improcedente.

1.6.  Por despacho de 28-02-2019, foi dispensada a reunido prevista no artigo 18.° do RIAT
e decidido que o processo prosseguisse com alegacOes escritas.

1.7.  As Partes apresentaram alegacoes.

1.8. O tribunal arbitral foi regularmente constituido e é materialmente competente, a face do
preceituado nos artigos 2.%,n.° 1, al. a), e 10.°, n.° 1, do RJAT.

1.9. As partes estdo devidamente representadas gozam de personalidade e capacidade
judiciérias, sdo legitimas e estdo representadas (artigos 4.° e 10.%, n.° 2, do mesmo diploma e
artigo 1.° da Portaria n.° 112-A/2011, de 22 de marco).

1.10. O processo ndo enferma de nulidades e ndo foram invocadas excecoes.

1.11. Assim, ndo ha qualquer obstaculo a apreciacdo do mérito da causa.
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POSICAO DAS PARTES

2. A Requerente defende que:

2.1. O ato de liquidagcdo em discussao nos presentes autos deve ser considerado nulo ou, no
minimo, ineficaz, por falta de um ato de demonstracdo de compensac&o.

2.2. O ato de liquidacdo adicional de IRC (e respetivos juros compensatérios), no valor
global a pagar de € 34.936,34, objeto do presente pedido de pronuncia arbitral teve origem no
ato de liquidacao adicional de imposto e juros com o nimero 2018..., consubstanciado na
demonstracédo de acerto de contas n.° 2018..., e no valor global a pagar de € 340.296,29.

2.3.  Esse primeiro ato de liquidacdo adicional foi recebido pela Requerente a 13-04-2018,
mas continha um erro na determinacao do imposto alegadamente devido ja que a AT nédo havia
considerado o saldo de beneficios fiscais que a Requerente tinha direito a deduzir aos resultados
do mencionado exercicio de 2014.

2.4.  Foi apresentado um requerimento ainda antes do termo do prazo para proceder ao
pagamento voluntario da mencionada liquidacéo originaria, tendo sido solicitada a retificacéo
do aludido lapso.

2.5. A sua pretensdo foi deferida, tendo, consequentemente, sido anulada a liquidacdo
originaria e emitida nova liquidagdo — a liquidacdo que se contesta parcialmente nos presentes
autos, correspondente ao n.° 2018..., no valor de € 34.936,34.

2.6.  Areferida liquidacdo foi paga.

2.7.  Aliquidacdo teve por base 0 mesmo Relatorio de Inspecdo Tributaria que se encontrava
subjacente a liquidacéo originaria.

2.8. Asegunda liquidacao (corrigida) ndo foi acompanhada da competente demonstracao de
compensacao, pese embora tenham sido feitos multiplos pedidos ao Servico de Finangas de...

2.9.  Nunca p6de tomar conhecimento da compensagdo ordenada pela AT, seus valores ou
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fundamentos, prazos de pagamento ou meios de reacéo.

2.10. A inexisténcia de um ato de demonstragdo de compensacdo — ou a falta da sua
notificacdo a Requerente implica a nulidade do ato de liquidacdo correspondente, ora em causa,
com todas as consequéncias legais, ou, mesmo que assim nao se entenda, a referida falta de
notificacdo comportard sempre, no minimo, a ineficacia do mencionado ato relativamente a
Requerente, nos termos e para os efeitos do artigo 36.°, n.° 1, do Cdédigo de Procedimento e

Processo Tributario (doravante, “CPPT”).
A Requerente defende ainda que:

2.11. Nainspecdo levada a cabo pela AT, relativa ao exercicio de 2013, foram averiguadas as
prestacOes suplementares e prestacfes acessorias efetuadas as suas participadas, com o regime
das prestagdes suplementares, ndo vencendo juros.

2.12. No mesmo exercicio, suportou encargos financeiros relativos a empréstimos e
financiamentos obtidos junto de entidades bancarias, destinados ao “investimento, o apoio e
reestruturacdo da estrutura funcional das unidades produtivas com reducdo do quadro de
pessoal, o reforco do fundo de maneio da empresa e o financiamento a exporta¢do’ .

2.13. A AT concluiu que “ndo foi possivel proceder e uma associacdo direta entre 0s
empréstimos obtidos pela A... SA e as prestagoes acessorias e prestagoes suplementares nas
suas participadas”.

2.14. A AT se limitou a refletir em 2014 a correcdo a que havia j& procedido, justamente
quanto a encargos financeiros, no ano de 2013.

2.15. No ano de 2013, contabilizou encargos financeiros no valor global de € 1.543.106,29.
2.16. Em atencdo aos limites previstos no artigo 67.° do Codigo do IRC, deduziu uma parte
desse valor em 2013, e reportou o remanescente para deducao nos exercicios subsequentes.
2.17. Em 2014, considerou fiscalmente o montante (remanescente) de € 932.360,24, a titulo
de «encargos financeiros suportados no ano de 2013 que, por for¢a da limitagdo a
dedutibilidade dos gastos de financiamento, ndo puderam ser considerados fiscalmente nesse
periodo», nos termos e para os efeitos do artigo 67.° do Cddigo do IRC.

2.18. A AT, na sequéncia de inspecdo tributaria realizada ao exercicio de 2013, concluiu no
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sentido de dever ser desconsiderada, & luz do artigo 23.° do Cédigo do IRC, a totalidade dos
encargos financeiros registados (€ 1.543.106,29), tendo acrescido a sua matéria coletavel, no
ano de 2013, a parte dos encargos financeiros que havia sido considerada nesse ano para efeitos
fiscais.

2.19. Na liquidacdo que ora se contesta, limitou-se a desconsiderar a parte dos encargos
financeiros (contabilizados em 2013) que, ao abrigo do artigo 67.°, havia reportado para o ano
de 2014, no montante de € 932.360,24.

2.20. Contestou, em sede arbitral, a correcdo realizada pela AT relativamente ao ano de 2013,
bem como a liquidacdo de IRC dai resultante, as quais se encontram a ser apreciadas pelo
tribunal arbitral constituido sob a égide do CAAD no processo n.° 198/2018, pelo que caso o
seu pedido de pronuncia arbitral seja deferido, como antecipa, a referida correcdo sera anulada,
dai decorrendo ndo apenas a anulacdo dos seus efeitos no ano de 2013, quanto a anulacdo
necessaria dos efeitos reportados para o ano de 2014 — concretamente, a desconsideracéo dos
aludidos encargos financeiros no valor de € 932.360,24.

A Requerente defende também que:

2.21. O seu objeto social, nos termos do artigo 3.°, n.° 1 dos seus Estatutos, consiste no
“exercicio de industria téxtil, podendo explorar qualquer outro ramo de actividade industrial
ou comercial que a Assembleia Geral decidir e seja permitido por lei, montar ou fazer
aquisicdes de outras fabricas, estabelecer delegacdes ou sucursais, gerindo, a titulo
complementar, diversas participacdes sociais, enquadrando o exercicio desta atividade no artigo
3.°, n.° 2 dos seus Estatutos que preveem que a “sociedade podera adquirir participagdes de
capital em outras sociedades de responsabilidade limitada, qualquer que seja o seu objecto
social, e, bem assim, adquirir participacdes de capital em sociedades reguladas por leis
especiais e em agrupamentos complementares de empresas”.

2.22. Juntamente com as suas participadas, comercializa os seus produtos predominantemente
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em mercados internacionais, para os quais canaliza mais de 95% da sua producao.

2.23. Em 2014, o Grupo B... era composto pelas seguintes sociedades:

-/ Indstria Téxdil

- i

A.
L) L) L L Ll L L)
F... Y... G..o H... E... C..e D...
(100%) (100%) (100%) (100%) (100%) (100%) (25%)
| | | | |
Vestuario r

(Privall: La\bol] |'1 00%1 Lojas Imobilidgrio Cogeracio

2.24. Na sua qualidade de sociedade holding, assumia funcdes de gestdo e de direcdo de todas
as subsidiarias, nomeadamente nomear 0s 0rgaos sociais das sociedades participadas, tomar
decisdes estratégicas sobre a sua atividade, e acompanhar a sua situacdo econdémica-financeira,
provendo, sempre que necessario e adequado, pela aportacdo dos recursos indispensaveis a
prossecucdo do seu objeto societario.

2.25. Detinha ainda uma participacdo de 100% no fundo C..., com escopo imobiliario, e uma
participacdo de 25% na sociedade “D..., S.A.”, dedicada a cogeracé&o.

2.26. Tanto quanto as sociedades por si dominadas, como relativamente a estas duas ultimas
entidades, a atividade de gestdo prosseguida inseria-se no seu escopo por forca dos respetivos
estatutos.

2.27. Quanto as sociedades primeiramente referidas, a gestao justificava-se ainda por forca da
integracdo e articulagdo que se verificava entre a sua atividade e a atividade das suas
subsidiérias.

2.28. O ano de 2014 foi um ano particularmente dificil para o Grupo B..., que se encontrava
fortemente dependente dos seus credores e com a sua atividade significativamente alavancada.
2.29. Em 2014, o Grupo B... dava 0s seus primeiros passos ap0s uma profunda recapitalizacao

financeira, que inclusivamente culminou numa alteracéo da sua estrutura societéria, e que ficou
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concluida apenas em novembro de 2013.

2.30. Em 2013, procedeu a reestruturacdo da sua divida bancéria — sem o qual estaria
impossibilitada a viabilidade do Grupo B... —, a qual exigiu uma revisdao minuciosa dos seus
processos de trabalho, da sua estrutura acionista e de gestdo, e ainda do seu modelo de negocio,
com vista a eliminacdo de quaisquer ineficiéncias.

2.31. Num contexto econdmico muito restritivo, nomeadamente na Unido Europeia —
principal destino das exportacdes do Grupo B... —, apenas com um esfor¢o financeiro,
econdmico e operacional muito significativo, especialmente centrado no aproveitamento das
sinergias internas do Grupo e na total eliminagdo de ineficiéncias produtivas, e sob forte
supervisao dos seus credores bancarios — que acabavam de aceitar uma reestruturacdo dos seus
créditos, em prol da continuidade da B...— foi possivel a Requerente manter-se em atividade,
salvaguardando o seu percurso histdrico e os inumeros postos de trabalho por que era (e é ainda)
responsavel.

2.32. Esse esforco passou, em primeira linha, por maximizar continuamente a integracéo das
atividades prosseguidas pelas diversas sociedades que compreendiam o Grupo B..., com o
aproveitamento das sinergias criadas em conformidade, e pela rentabilizacdo dos seus ativos.
2.33. Em 2014, tomou a decisdo de capitalizar as suas subsidiarias “E..., S.A.” (doravante,
“E...”), “F..., S.A.” (doravante, “F...”), “G..., S.A.” (doravante, “G...”) e “H..., Unipessoal,
Limitada” (doravante, “H...”, anteriormente designada “l..., Lda.”).

2.34. Os fundos aportados a cada uma destas sociedades foram o0s seguintes:
a) €20.000,00aE..;
b) €511.984,334F...;
c) €4.000,00a4G...;
d) €635.000,00aH...

2.35. AE...tem por objeto a «industria téxtil, fiacéo, tecelagem, tinturaria e acabamentos de
algodéo e fibras artificiais e sintéticas».

2.36. AE... cessou, em 2004, a sua atividade industrial — concentrada desde entdo na propria
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A...—, tendo passado a dedicar-se & comercializagao de fios.

2.37. Em finais da década de 2010, E... encontrava-se longe de obter resultados satisfatérios,
registando dificuldades crescentes na angariacéo de clientela e na sua colocacdo no mercado,
com um notorio impacto ao nivel dos seus resultados operacionais.

2.38. A E... ndo tinha capacidade para gerar receitas, mas continuava a registar despesas
(correntes), pois era titular de um patrimoénio imobiliario significativo: terrenos e edificios
industriais, cuja manutengdo implicava certos encargos, como IMI, custo de vigilancia, seguros,
energia, entre outros.

2.39. Foi necessario aportar fundos a esta sociedade, para que esta fosse capaz de liquidar as
suas obrigagdes primarias.

2.40. Na qualidade de s6cia unica, a Requerente considerou-se responsavel (e especialmente
interessada) pela capitalizacdo que se mostrava necessaria, tanto mais que O recurso a
financiamento externo estava vedado a partida, tendo entdo realizado prestacdes acessdrias no
valor de € 20.000,00, sujeitando o seu reembolso ao regime das prestagcdes suplementares.
2.41. AE... entendeu preferivel este instrumento de capitalizacdo — o qual, como é consabido,
acresceu aos capitais proprios da E...— a outros mais proximos de figuras crediticias, como é o
caso dos suprimentos ou das prestacdes acessorias remuneradas.

2.42. Tratou-se, com efeito, de uma medida orientada para o reforco e consolidacdo dos
capitais proprios da referida subsidiaria, cuja dependéncia externa, face aos credores, nao tinha
condicdes para ser agravada; tratou-se, pois, da capitalizacdo, mais do que do puro
financiamento, da sociedade em causa, com vista a sua manutencao.

2.43. N&o afetou 0os montantes em causa a E... com o intuito de os rentabilizar no plano
imediato, atraves da exigéncia de juros — os quais, em todo o caso, a E... ndo teria condicdes de
pagar. O seu intuito foi o de assegurar a viabilidade e manutencdo desta sua subsidiaria no
médio e longo prazo, com vista a obtencéo de beneficios economicos duradouros.

2.44. Tendo procedido a sua avaliacédo, sabia que era possivel alienar os imdveis detidos pela
E..., ou as participagdes da propria sociedade, por um valor muito relevante (entre €
3.000.000,00 a € 5.000.000,00), o qual seria mais do que suficiente ndo apenas para compensar
o0 investimento realizado até a data, como para gerar uma mais-valia significativa.

2.45. A venda por um valor considerado adequado ndo se mostrava possivel durante os anos
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de crise, pelo que entendeu preferivel aguardar pela melhoria das condi¢des do mercado
imobiliéario e proceder a venda do patrimonio em causa apenas quando 0 mesmo voltasse a
valorizar-se (assegurando, assim, um retorno maior para o seu investimento), tendo-se limitado
a adotar as medidas necessarias para que, até 1, a E... cumprisse as suas obrigacdes minimas e
indispensaveis e, desse modo, evitasse a insolvéncia.

2.46. A decisdo de capitalizar a E... em 2014 foi uma decisédo empresarial, sustentada numa
perspetiva de obtencdo de ganhos futuros, que — naquele ano — tinha como propdsito essencial
assegurar a sobrevivéncia da subsidiaria em causa.

2.47. Num cenério de insolvéncia da E..., teria apenas duas alternativas: ou aceitava perder os
referidos ativos imobiliarios — diminuindo a mais-valia potencialmente decorrente da sua venda
posterior —, ou ver-se-ia forcada a despender quantias muito elevadas (bastante mais elevadas
do que aquelas que aportou a titulo de prestacGes acessorias) para adquiri-los em leildo publico.
E mais: a insolvéncia da E... (ou sua descapitalizacdo profunda) impediria um terceiro de se
interessar pela aquisicdo das respetivas participacfes sociais, diminuindo assim o elenco
possivel de negdcios que permitiriam a Requerente rentabilizar o seu investimento.

2.48. Ao aportar a E... 0s recursos de que esta necessitava para fazer face as suas dividas,
encontrava-se também a cumprir as suas obrigaces de sociedade holding, evitando o
agravamento das suas proprias responsabilidades.

2.49. Aincapacidade daE... em fazer face as suas dividas tinha como pano de fundo, ao abrigo
do Codigo das Sociedades Comerciais (doravante, “CSC”) a responsabilizagdo da Requerente
— enquanto sdcia Unica e sociedade dominante da E...— pelos montantes em falta.

2.50. Ao travar o incumprimento da E..., a Requerente assegurava-se diretamente de que as
obrigac@es vencidas da primeira ndo viriam agravar o seu (préprio) patrimoénio, em termos que,
entretanto, se tornariam certamente mais onerosos (mais juros vencidos, penalizacoes, etc.).
2.51. Tinha ainda interesse em assegurar, tanto quanto possivel, a reputacdo do Grupo,
evitando que o mercado tomasse conhecimento das dificuldades que atravessava.

2.52. As prestagdes acessorias (sujeitas ao regime das prestacGes suplementares) realizadas
pela Requerente, ainda que de valor relativamente reduzido, foram suficientes para conter e

abrandar a descapitalizacdo da E..., dotando-a dos meios necessarios para cumprir as suas
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obrigagdes no plano imediato.

2.53. F... tem por objeto “o comércio por grosso de artigos e acessorios de vestuario”,
servindo um propo6sito importantissimo no seio do Grupo B..., responsavel por potenciar o
segmento de atividade a que se dedica o Grupo como um todo, mas de que beneficiava
especialmente a Requerente, relativo a confecdo de produtos para vestuario de elevada
qualidade na area da moda, e que conta, como clientes, com grandes e prestigiados key players
do ramo.

2.54. Os produtos confecionados para este segmento de atividade sdo predominantemente
criados a partir dos tecidos desenhados e produzidos pela Requerente, existindo uma notéria
interligacdo entre a atividade das duas sociedades.

2.55. A atividade da F..., fruto da situacdo econdmica que vinha sentindo nos Gltimos anos,
encontrava-se significativamente deteriorada.

2.56. Na qualidade de acionista Unica da F..., a Requerente decidiu introduzir modificacdes
severas na forma de funcionamento e producdo desta sociedade, com o intuito de melhor
prepara-la para os anos de crise vindouros e procurar assegurar a sua viabilidade.

2.57. AF..., com o apoio da Requerente fez um esfor¢co muito significativo, inclusivamente
financeiro, para inverter a tendéncia negativa que registara nos dois Ultimos anos e que era
também fruto do contexto que atravessava o mercado e, em 2014, registou um volume de
negdcios no valor de € 5.750.000,00, tendo quase € 2.000.000,00 resultado de fornecimentos
realizados pela Requerente.

2.58. Ainda assim, fruto das condicionantes (macro e préprias da referida sociedade) a F...
registou, em 2014, um EBITDA negativo de cerca de € 366.000,00, e resultados liquidos
negativos de € 407.000,00, pelo que continuava a depender, em 2014, do apoio financeiro da
sua acionista para levar a cabo o esfor¢o de melhoria mencionado.

2.59. Assim, tornou-se necessario injetar, em 2014, cerca de € 500.000,00 na F..., sob pena
alids de, ndo o fazendo, se registar a perda de mais de metade do capital social, e exigir, da
Requerente a adogdo das medidas referidas no artigo 35.° do CSC: redugéo do capital (o que

ndo se mostrava suficiente), dissolucdo (o que era contraproducente e poderia por em risco 0s
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compromissos financeiros da Requerente e do Grupo) ou injecdo de capital (como se fez).
2.60. Ao invés de aumentar o capital social da sua subsidiaria, decidiu investir esta quantia
noutros instrumentos de capital proprio — mais concretamente, na realizacdo de prestagdes
acessorias, gratuitas, sujeitas ao regime das prestacdes suplementares, tendo em vista a
capitalizacdo da sua subsidiaria, ao permitir-lhe registar os referidos montantes como capitais
proprios (i.e., aumentando o valor do patrimonio), e ndo como passivo.

2.61. As vantagens econOmicas que esperava retirar deste investimento adicional ndo se
traduziam em juros, mas, num reforco da capacidade da F... de alcancar resultados positivos no
seu segmento de mercado com impacto direto e imediato nos resultados da prdopria Requerente
e o efeito indireto e mediato de se traduzir num aumento dos lucros distribuiveis pela
subsidiaria.

2.62. Na medida em que os produtos comercializados pela F... eram confecionados
preferencialmente com tecidos criados pela Requerente 0 aumento da produgdo da primeira
tinha um impacto nos resultados da segunda.

2.63. E responsabilidade dos socios aportar os fundos necessarios as sociedades para que estas
sejam capazes de prosseguir a sua atividade sobretudo quando estas se encontrem na situacao
de descapitalizacdo referida no artigo 35.° do CSC, e mais ainda quando essas sociedades sejam
dominadas.

2.64. Foi motivada pelos seus proprios interesses empresariais e obrigacfes societarias que
acedeu a capitalizar a F... em termos que permitiram o reforco ndo do seu passivo, mas dos seus
capitais proprios, realizando prestacdes acessorias, gratuitas, as quais, como se Viu,
concorreram para que a F... continuasse nos anos vindouros a inverter progressivamente 0s seus
resultados.

2.65. No que respeita a G..., a situacdo é semelhante a da E... . Na medida em que tinha um
patrimonio consideravel — terrenos e recursos naturais que, em 2014, ascendiam ao valor de
balanco de € 244.340,51, mas que a Requerente entendia poder vender por um valor entre €
500.000,00 e € 750.000,00—, o qual deixou de ser utilizado no &mbito da respetiva atividade,
foi decidido manter a sociedade “adormecida”, enquanto o Conselho de Administragao
estudava a melhor forma de rentabilizar o patriménio em causa.

2.66. Na medida em que ndo tinha atividade, a G... ndo gerava proveitos, mas ia contraindo
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obrigacdes, que ndo tinha meios de liquidar, necessitando de uma injecdo de capital adicional.
2.67. Nesse sentido foram realizadas prestacdes acessorias, sujeitas ao regime das prestacoes
suplementares, no valor de € 4.000,00.

2.68. A decisdo de realizar estas prestacdes acessorias foi exclusivamente empresarial, sendo
estas, no fundo, o custo que a Requerente teve de assumir para manter em aberto a possibilidade
de rentabilizar a sua subsidiaria (e respetivos ativos), nomeadamente através da sua venda,
hipdtese que se afigurava mais provavel — no fundo, tal como sucedia quanto a E... .

2.69. A luz deste objetivo, as prestacdes acessorias so poderiam ser gratuitas, sob pena de
deverem ser contabilizadas ndo no patrimoénio (capitais préprios) da G..., mas antes no seu
passivo, que se veria assim agravado — diminuindo, em consequéncia, o potencial interesse do
mercado na aquisi¢do da sociedade em causa ou dos seus ativos imobiliarios; alids, colocando
a sociedade em verdadeira situacéo de insolvéncia.

2.70. No que respeita a H..., esta € uma sociedade comercial por quotas, que tem por objeto o
comércio a retalho e por grosso de vestuario e seus acessorios, calcado, marroquinaria e artigos
de viagem, joalharia, bijuteria e relojoaria, perfumaria, cosméticos e artigos de higiene pessoal,
téxteis para o lar, tecidos para vestuario e téxteis-lar.

2.71. Trata-se, assim, da sociedade que detém as lojas onde sdo alienados os produtos téxteis
confecionados pelo Grupo B..., sendo detida a 100% pela Requerente.

2.72. No ambito da estratégia de remodelacdo da sua atividade, a H... abriu ainda uma nova
lojaem ... (a 15-07-2014) e um espaco de venda numa loja multimarca situada em Lisboa (a
09-05-2014).

2.73. Muito embora a H... tenha registado um volume de negdcios de cerca de € 743.000,00
euros, concluiu o ano de 2014 com uma margem bruta apenas ligeiramente positiva, registando
um EBITDA negativo (em cerca de € 360.000,00), assim como foram também negativos os
seus resultados liquidos (mais de € 400.000,00).

2.74. De modo que, para assegurar a manutencgéo da H..., continuando a apoia-la no processo
de reestruturacdo e melhoria em curso, teve de realizar entradas adicionais de capital na
modalidade de prestacOes suplementares, as quais serviram essencialmente para reforgar os
capitais proprios e regularizar dividas operacionais da H....

2.75. Também aqui, valem as consideracdes supra acerca da absoluta necessidade em registar
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os montantes aportados (€ 635.000,00) como capital, como alids impunha o artigo 35.° do CSC,
e ndo como passivo; razdo pela qual foram os mesmos entregues a H... sob a forma de prestac6es
suplementares.

2.76. Foram estas prestacGes suplementares que contrariaram (parcialmente) a deterioracéo
da situacdo patrimonial e financeira da empresa, permitindo a H... solver as suas dividas e assim
assegurar a sua atividade, sem ter de «recorrer a qualquer passivo por financiamento bancério»
— 0 (que ndo apenas se mostraria impossivel, a data, atendendo as circunstancias particulares da
subsidiaria em causa, como apenas agravaria o seu estado financeiro.

2.77. Tratou-se, uma vez mais, de cumprir as suas obrigacGes societérias, cuidando pela
manutenc¢do de uma subsidiaria (detida a 100%) cuja atividade, para além do mais, se integrava
em pleno na sua propria atividade, com manifestas vantagens ao nivel das sinergias criadas.
2.78. Para o volume de negocios da H... em 2014, no valor de € 743.000,00, contribuiram
operagdes com a Requerente no valor de quase € 500.000,00.

2.79. O apoio financeiro prestado a esta subsidiaria veio a mostrar-se insuficiente e, em finais
de 2017, a A... acabou por tomar a decisao de dissolver H... .

2.80. Em todos os casos acima discriminados, a decisdo de aportar fundos as suas subsidiarias
teve subjacente motivacdes empresariais proprias.

2.81. Em todos os casos, as sociedades que desempenhavam um propdsito na estrutura da
Requerente, que tinham utilidade para a sua atividade, ou cujo sucesso ou manutencdo se
refletia positivamente na esfera da Requerente.

2.82. A isto acresce que estava absolutamente convencida de que o fracasso econémico de
apenas uma das subsidiarias teria um efeito sistémico, na satde financeira do Grupo e da sua
holding, impossivel de controlar.

2.83. Por outro lado, era, em 2014, detentora (direta ou indiretamente) da totalidade do capital
social das subsidiarias, de onde resulta que o compromisso com a capitalizagdo das mesmas
ndo era apenas motivado pelo seu proprio interesse empresarial direto (ou operacional),
consistindo afinal numa obrigagéo societaria.

2.84. Nos termos da lei societaria, as prestacdes suplementares — tal como as prestaces
acessorias sujeitas ao regime daquelas — ndo vencem juros, equivalendo a um reforgo dos

capitais proprios das sociedades delas beneficiarias. Ndo € o que sucede, porém, com as
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prestacdes acessorias remuneradas, bem como com 0s suprimentos.

2.85. As prestacGes acessOrias remuneradas e 0s suprimentos agravam o0 passivo, sendo
consequentemente considerados como divida da sociedade que os recebe. Assim, caso tivessem
sido estes os instrumentos utilizados, a Requerente teria contribuido justamente para o efeito
que pretendia evitar: o agravamento da situa¢do econdmico-financeira das participadas, com a
diminuicdo do valor do seu investimento e das probabilidades de o recuperar, a deterioracdo da
marca B...— cujos efeitos se sentiriam, antes de mais, na esfera da prépria Requerente —, 0 risco
de perda de clientela (comum), bem como o risco de insolvéncia, e o impacto que, de forma
geral, o fracasso das referidas participadas teria na atividade produtiva da sociedade Requerente
ora em causa.

2.86. As prestacOes que realizou eram absolutamente indispensaveis, traduziram uma decisdo
estratégica, tomada a pensar no médio e longo prazo, que em vez de se focar nos juros que
eventualmente seria possivel realizar com os montantes aportados as participadas — as quais,
em todo o caso, ndo estavam a data em condi¢fes de os pagar —, centrou-se na manutencao das
respetivas participacdes sociais na esfera da Requerente — assegurando que estes ativos
sobreviveriam ao periodo de crise econémica — e na sua recuperacao, com vista a obtencdo de
ganhos (no sentido imediato, de vantagens operacionais, e mediato, no sentido de lucros ou
mais-valias) futuros.

2.87. Em face do contexto econdmico descrito, a propria Requerente vinha enfrentando, desde
2012, dificuldades financeiras considerdveis, estando a sua atividade profundamente
alavancada, em termos tais que tornavam imprescindivel e urgente a sua recapitalizacéo.

2.88. Essa recapitalizagdo veio a ocorrer em finais de 2013, tendo sido levada a cabo por um
sindicato bancario composto pelos seus dois maiores credores, J... ¢ K..., e culminou na
subscricdo de uma participacdo de 10% por um fundo de capital de risco detido pelo
(atualmente) L:.. o M... .

2.89. A entrada deste novo s6cio na sua estrutura acionista e a sujeicdo desta, em termos
gerais, ao controlo e supervisdo apertados dos seus credores bancarios, levaram a que fossem
também reduzidos os principais gastos operacionais — através da eliminacdo de ineficiéncias,

do aproveitamento de sinergias, mormente com as subsidiarias acima indicadas, etc. —, e
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encetadas medidas com vista ao aumento do volume de negocios.

2.90. Neste contexto, 0s seus resultados operacionais registaram uma melhoria em 2014, mas
a Requerente estava ainda profundamente alavancada, com compromissos bancarios que se
destinavam a vigorar pelo menos durante a década subsequente, com um impacto significativo
ao nivel dos encargos financeiros suportados.

2.91. Os montantes dos financiamentos bancérios suportados pela A... em 2014, ascendiam a
mais de € 78.000.000,00, com o valor global das prestagdes acessorias ou suplementares
realizadas a favor das subsidiarias nesse mesmo ano (€ 1.100.000,00).

2.92. N&o é possivel estabelecer uma relacdo direta entre a divida bancéria suportada pela
Requerente e a necessidade de aportar fundos as sociedades acima indicadas.

2.93. Os encargos financeiros que a Requerente suportou em 2014 derivaram, quase na
totalidade, da reestruturacdo financeira realizada uns meses antes, mais concretamente: do
empréstimo prestado pelo sindicato bancario composto pelo J... e pelo K... de que a Requerente
necessitou para, naquele ano, assegurar a sua viabilidade.

2.94. Os empréstimos bancarios ndo se relacionaram com as prestacdes realizadas.

2.95. Por outro lado, demonstrado o interesse (empresarial) em capitalizar as suas
subsidiarias, ndo se colocam dividas quanto ao caracter (empresarial e, nessa medida,
indispensavel) dos encargos financeiros relativos a empréstimos que, em abstrato, possam ter
contribuido para as prestacdes realizadas,

2.96. N&o havendo diferenca, do ponto de vista da indispensabilidade dos encargos
financeiros suportados, entre capitalizar as subsidiérias ou utilizar os mesmos montantes no
desenvolvimento de meios que permitissem a A... exercer as actividades complementares a que
aquelas se dedicavam.

2.97. Ao contribuir para a sua capitalizacdo a Requerente assegurou, diretamente, a sua
propria viabilidade, o aumento do valor dos seus ativos, em certos casos o crescimento da sua
atividade produtiva, e ainda o refor¢o da sua marca e da reputacdo de que o Grupo gozava no
mercado — e que beneficia, em primeira linha, a A... .

2.98. O montante investido nas demais subsidiarias era apto a retornar a Requerente sob a
forma de lucros futuros, ou de mais-valias caso se proporcionasse a venda das respetivas

participacdes sociais ou dos seus ativos imobiliarios (seguida da dissolucdo e liquidacdo das
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entidades em causa).

3. A Requerida, por sua vez, defende que:

3.1. Na sequéncia da acdo inspetiva externa efetuada ao abrigo da Ordem de Servigo n.°
0OI12017... emitida em 29-09-2017 para ser efetuado controlo declarativo, de ambito parcial
dirigido ao ano de 2014, foi elaborado documento de correcdo Unico de que resultou a
liquidacgdo n.° 2018..., no valor de € 305.289,08, acrescido de juros compensatorios, € 0 estorno
da liquidag&o n.° 2015... no montante de € 403,51.

3.2.  Das referidas liquidagdes solicitou a Requerente a sua retificagdo com fundamento de
que, no apuramento do imposto decorrente das corre¢es a matéria tributavel efetuadas, a AT
ndo considerou, nas deducles a coleta e até a sua concorréncia, os beneficios fiscais de que
dispunha em 31-12-2014, no montante de € 1.600.000, requerendo a anulagdo da referida
liquidacdo adicional de IRC, e dos correspondentes juros compensatorios, bem como a emissdo
de uma nova liquidacdo de IRC que inclua, no seu apuramento, a deducéo de beneficios fiscais
no montante de € 273.944,45, do saldo disponivel do beneficio fiscal proveniente do Sistema
de Incentivos Fiscais a Investigacao e Desenvolvimento (“SIFIDE”).

3.3.  Areclamacdo foi deferida tendo-se decidido anular a liquidacéo de IRC do ano de 2014
originada pelo documento Unico de correcdo elaborado pela Inspecdo Tributaria em 29-03-
2018, e efetuando-se uma nova liquidagdo em que, ao valor da coleta de IRC de € 769.031,79,
foi abatido o montante de € 769.031,79, relativo a beneficios fiscais cujo acréscimo,
relativamente ao inicialmente declarado na autoliquidacdo feita pelo sujeito passivo, respeita a
utilizagdo de € 273.944,44, de beneficios fiscais provindos do programa SIFIDE, tendo
igualmente sido anuladas as liquidacdes de juros compensatorios efetuadas com respeito ao ano
de 2014.

3.4.  Neste contexto, ndo foram beliscadas quaisquer possibilidades de defesa da Requerente,
uma vez que, a fundamentacdo dos atos de liquidacdo controvertidos, bem como do relatorio
de inspecdo tributéria, € expressa, clara, suficiente e congruente, sendo que a Requerente

defende um enquadramento diferente da factualidade que sustenta as correc¢des efetuadas, o que
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ndo pode de todo confundir-se com a insuficiéncia de fundamentacéo.

3.5.  Tendo em conta os fundamentos de facto e de direito alegados pela Requerente nos
presentes autos, esta teve conhecimento do itinerario cognoscitivo e valorativo prosseguido pela
Administracdo Fiscal para a determinacdo dos atos controvertidos, pelo que deve ser julgado

improcedente o vicio de falta dos elementos do artigo 36.%, n.° 2 do CPPT.
Por outro lado, defende ainda a Requerida que:

3.6. Da conjugacdo do artigo 11.°, n. 4 a 6 do CSC resulta que a simples permissao
estatutaria para aquisicao de participacdes sociais ndo configura uma extensdao do seu objeto
social, mantendo-se inalterado o objeto social da empresa.

3.7. Da base de dados da AT, resulta que a Requerente exerce as seguintes atividades
principais: ACABAMENTO DE FIOS, TECIDOS E ARTIGOS TEXTEIS, N.E., a que
corresponde o CAE 13303, e das atividades secundarias de PREPARACAO E FIACAO DE
LINHO E OUTRAS FIBRAS TEXTEIS (CAE 13105), TECELAGEM DE FIO DO TIPO
SEDA E DE OUTROS TEXTEIS (CAE 13203) e BRANQUEAMENTO E TINGIMENTO
(CAE 13301). Em 01-01-2017, registou-se também para o exercicio da atividade de
ARRENDAMENTO DE BENS IMOBILIARIOS (CAE 68200).

3.8.  No ambito da acdo inspetiva credenciada pela ordem de servigo n.° O12017...dirigida ao
ano de 2013 para ser efetuado controlo declarativo, em sede de IRC, cujo relatério de inspecao
tributéria foi elaborado em 27-11-2017, a AT apurou que, na determinacdo do resultado
tributavel daquele periodo, o sujeito passivo considerou encargos com financiamentos no valor
de € 1.543.106,29 que, nos termos do artigo 23.° do Cddigo do IRC, ndo se revelaram
indispensaveis a obtencao dos seus rendimentos, conforme fundamentacao vertida no referido
relatorio. No entanto, nos termos do artigo 67.° do Codigo do IRC, na redacgéo a data dos factos,
conjugado com o artigo 192.° da Lei n.° 66-B/2012, de 31 de dezembro, 0 sujeito passivo
acresceu, no campo 748 do quadro 07 da declaracdo de rendimentos modelo 22, o montante de
€ 1.114.756,62, relativo a encargos com financiamentos suportados, pelo que a corre¢do ao
resultado tributdvel feita pela AT e relativa a esta matéria ascendeu a apenas € 428.349,67.

3.9. O sujeito passivo deduziu, no campo 795 do quadro 07 da declaracdo de rendimento
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modelo 22 do ano de 2014, o montante de € 932.360,24, relativos a encargos financeiros

suportados no ano de 2013 que, por forgca da limitacdo a dedutibilidade dos gastos de

financiamento, ndo puderam ser considerados fiscalmente nesse periodo. No entanto, e porque

a AT desconsiderou o montante de € 1.543.106,29, apesar de ter feito uma corregao parcial ao

resultado tributével, vai agora acrescer-se o valor reportado pelo sujeito passivo no ano de 2014

relativo a gastos de financiamentos de periodos anteriores.

3.10. Do procedimento inspetivo n.° OI2017..., apurou-se, que a Requerente efetuou os

seguintes movimentos a débito em subcontas da conta 41- Investimentos Financeiros:

1)E...

(valores em EUR)

Descrigdo do movimento dODl.':al.::'lg:to Diario do::l.':n'?:nto Valor Banco
Empréstimos - E... 2014-03-05 SO 2.000,00 | K...
Empréstimos - E... 2014-03-31 1e) 3.000,00 |
Empréstimos — E... 2014-04-23 SO 2.000,00 |
Empréstimos — E... 2014-07-16 SO 3.000,00 | K...
Empréstimos — E... 2014-08-27 SO 1.000,00 | K...
Empréstimos — E... 2014-10-15 SO 1.000,00
Empréstimos - E... 201410-28 SO 5.000,00
Empréstimos - E... 2014-11-18 sO 3.000,00 | K...

Total 20.000,00
2)F...
(valores em EUR)
Descrigdo do movimento p o%ﬁ;:ﬁto Dlarlo a u:‘;:;t o Valor Banco
Empréstimos F... 2014-11-18 S50 501.984,33 | L...
Empréstimos " F... " 2014-12-19 le] 10.000,00 L.
Total 511.984,33 |

3.11. Na subconta “41410000 INV. FIN- PARTES DE CAPITAL- OUTRAS EMPRESAS”,

Av.? Duque de Loulé n.° 72 A - 1050-091 LISBOA -
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efetuou os seguintes movimentos:

1) G...
(valores em EUR)
Data do N.® do
Descrigdao do movimento documento Diario documento Valor Banco
Empréstimos G... " 2014-03-24 [le] 2.000,00 | J--
Empréstimos " G... " 2014-07-15 so | 1.000,00 |J...
Empréstimos " G-.. . 2014-11-26 80 1.000,00 | E--
Total 4.000,00

3.12. Nasubconta “41420000 INV. Empr. Concedidos - outras empresas, efetuou os seguintes

movimentos:

1) H...

ivaiores em EJR

Data do N.® do

Descri¢do do movimento SOCImts Diario dotmeits Valor Banco
Empréstimos * I... , Lda" 2014-02-26 g0 95.000,00
Empréstinmes L.. Lda” | 2014-03-21 | 80 | 110.000,00 K...
Empréstimos * I.. 1, Lda” 2014-04-29 80 25.000,00 K...
Empréstimes " L.. , Lda” 2014-05-28 80 5.000,00 K...
Empréstimes " L.. , Lda” | 2014-05-28 | 80 | 70.000,00 K...
Empréstimes * L.. , Lda” 2014-07-23 S0 60.000,00 K...
Empréstimas * I... , Lda 2014-10-29 S0 100.000,00 K...
Empréstimos * I.. Lda® | 20141128 | 8O | 10.000,00 K...
Empréstimas * L.. |, Lda” 2014-12-12 SO 5.000,00 K... a
Empréstimos " L.. ,Lda” 2014-12-15 S0 155.000,00 K...
Total | 635.000,00

3.13. A propésito das deliberacBes das prestacfes acessorias e suplementares nas sociedades

participadas apurou-se que:

1.E..

“No dia 2014-12-15 reuniu a Assembleia Geral da sociedade E... SA, ata n.° 56, através

da qual foi proposta e aprovada pelo representante da accionista unica A... S4, a (...)
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formalizagdo da constituicao de Prestacdes Acessorias, em numerario, a titulo gratuito,
estatutariamente sujeitas a um regime idéntico ao do disposto nos artigos 211.°a 213.°
do Cédigo das Sociedades Comerciais, no montante global de € 20.000,00 (vinte mil
euros), ja anteriormente entregue a sociedade”, para fazer face “as necessidades
decorrentes da atividade actualmente desenvolvida pela sociedade, no decurso deste

ano, (...)”

“No dia 2014-11-14, reuniu a Assembleia Geral da sociedade F... SA, ata n.° 8, através
da qual foi proposta e aprovada pelo representante da acionista Gnica A...S A,
a ...realizagdo, até ao proximo dia 30 de novembro, em numerario e a titulo gratuito,
de prestacdes acessorias no montante de € 511.984,33 (quinhentos e onze mil,
novecentos e oitenta e quatro euros e trinta e trés céntimos), prestacdes essas que, N0s
termos do n.° 5 do artigo 4.° dos Estatutos, estardo sujeitas a um regime idéntico ao do
disposto nos artigos 211° a 213° do Cddigo das Sociedades Comerciais. ”, “as quais se

’

mostram necessarias ao desenvolvimento da atividade social da sociedade.” .

“No dia 2014-12-16, reuniu a Assembleia Geral da sociedade G... SA, atan.® 67, através
da qual foi proposta e aprovada pelo representante da accionista Unica A... S 4, a ...
formalizacdo da constituicao de Prestacdes AcessoOrias, em numerario, a titulo gratuito,
estatutariamente sujeitas a um regime idéntico ao do disposto nos artigos 211° a 213°
do Cédigo das Sociedades Comerciais, no montante global de € 4.000,00 (quatro mil
euros), ja entregue a sociedade”, para fazer face “as necessidades decorrentes da

atividade actualmente desenvolvida pela sociedade, no decurso do corrente ano 2014” .

“No dia 2014-12-17 reuniu a Assembleia Geral da H... LDA, a data denominada H...,
LDA, tendo sido lavrada a ata n° 70, na qual foi aprovada a deliberacéo sobre a
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formalizacdo da realizacdo de prestagfes suplementares no montante total de
635.000,00 EUR efetuadas pela Unica socia A... S 4, para fazer (...) face as
necessidades decorrentes da actividade desenvolvida pela sociedade, no decurso deste
ano a socia Unica A... S A, predispds-se a constituir Prestaces Suplementares, tendo,
para o efeito, entregue a sociedade, ao longo do ano de 2014, o montante de €

635.000,00 (seiscentos e trinta e cinco mil euros) que ha agora que formalizar”.

Do teor das atas supra referidas e dos documentos suporte aos registos contabilisticos

analisados resulta que, durante o ano de 2014, a Requerente efetuou:

a)

b)
3.15.

prestacOes acessorias as suas subsidiarias E..., F... e G... no valor global de € 535.984,33,
tendo em relacdo as mesmas deliberado, no que respeita a juros, remuneragdes e
restituicdes, aplicar-lhe o regime idéntico ao das prestacdes suplementares previsto nos
artigos 211.°a 213.° do CSC, pelo que as prestacdes acessorias ndo venceram juros nem
foram remuneradas por qualquer forma, prevendo-se a sua restituicdo apenas quando a
situacdo liquida das sociedades participadas assim o permitisse.

prestacdes suplementares a sua participada H... no montante de € 635.000,00.

Em todas as atas é referido que a constituicdo das prestacGes acessorias e prestacoes

suplementares por parte da Requerente a favor das suas participadas ocorreu para fazer face a

necessidades decorrentes da atividade desenvolvida por essas empresas.

3.16.

De acordo com a nota 5.2 do Anexo ao Balanco e a Demonstracdo de Resultados, em

31-12-2014 os empréstimos concedidos pela Requerente as suas subsidiarias e participadas

ascendiam a € 11.145.186,30, tendo em conta os valores apurados no periodo anterior

acrescidos dos movimentos ocorridos no periodo, conforme se demonstra:
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21.


https://www.caad.org.pt/
mailto:geral@caad.org.pt

) caad

CENTRO DE ARBITRAGEM
ADMINISTRATIVA

(valores em EUR)

% capital Empréstimos de financiamento
Empr bsidiaria / participada | d mm jo | Copial social .
mpresa subsidana / participada elidopelo | .. 2014-12-31 Saldo em Valor concedido Saldo em
sueito 2013-12-31 em 2014 2014-12-31
passivo
| E... 100% 50.000,00 374.500,00 20.000,00 394.500.00
G... 100% 50.000.00 419.057.55 | 4.000,00 423.057.55 |
| H... 100% 50.000.00 6.992.628.75 635.000.00 7.627.628.75
F... 100% 100.000.00 2188.015.67 | 511.984.33 2.700.000.00 |
Total 9.974.201,97 1.170.984,33 | 11.145.186,30

3.17. Em 31-12-2014, o sujeito passivo tinha registado na conta SNC “25 — Financiamentos

Obtidos”, o valor total credor de € 77.249.873,24, conforme apurado pelo balancete analitico

de final de periodo, distribuido pelas seguintes entidades financiadoras:

(valores em EUR)

25 Financiamentos Obtidos

Saldo credor
a@m 2013-12-31

Saldo credor
am 2014-12-31

FINANC. C/C - L... 401.929.44 200.964.72
FINANC. C/C - Q.. 2.000.000,00 1.809.770.00
FINANC. C/C - P 125.000,00 .00
FINANC. C/C = Q.. 70.027.38 0.00
FINANC. C/C - R... 879.310.26 419.101.45
FINANC. AQ. EQ. - § 600.000.00 200.000.00
| T.. 1.740.642 31 1.472.851.19
U... 3.695.733,48 1.500.952,82
FINANC. C/C - P... '- Empréstimo 15.000.000 15.000.000.00 15.000.000.00
FINANC. C/C - P... - Empréstimo 4.062.500 4.062.500,00 4.062.500,00
FINANC. OBT - L... - Empréstime 26.507.446 26.507.446.84 26.507.446.84
FINAMNC. OBT - L... - Empréstimo 5.000.000 0,00 5.000.000,00
FINANC. C/C - P... - Empréstimo 2.000.000 0.00 2.000.000.00
FINANC. C/C - V... - 2.500.000 0.00 2.000.000.00
FINANC. C/C - L... CONTA CAUCIONADA' 0.00 0.00
FACTORING - W... EXP 967.524,19 1.139.246,80
FACTORING - W... MNAC -64 .53 -47.36

FINANC. OBTIDOS - EMPRESTIMOS POR OBRIGACOES

15.083.008.15

15.837.086.78

Total

71.133.057,52

77.249.873,24

3.18. Do teor das atas supra referidas e dos documentos suporte aos registos contabilisticos

analisados resulta que, durante o ano de 2014, 0 sujeito passivo suportou 0s seguintes encargos:

1. Juros

Em 31-12-2014, os gastos e perdas de financiamento registados nas contas SNC “69111000
- GPF — EMPRESTIMOS BANCARIOS”, “69117000 GPF - JUROS FACTORING”,
“69119000 GPF - OBRIGACOES” e “69180000 GPF — OUTROS JUROS”, ascenderam a
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€ 5.198.784,31, conforme apurado pelos movimentos e saldos extraidos do balancete
analitico e contas correntes. No entanto, o montante de € 338.815,58, desse valor
contabilizado na rubrica GPF - EMPRESTIMOS BANCARIOS refere-se a juros suportados

em virtude da devolucgéo de incentivos, pelo que ndo respeita a empréstimos bancérios.
2. Servicos bancérios

Os servigos bancérios associados a estes empréstimos obtidos, no ano de 2014, registados
na conta SNC “62270001 - FSE - SERVICOS BANCARIOS”, ascenderam a € 399.021,51,
conforme apurado pelos movimentos e saldos constantes do balancete analitico e conta

corrente.
3. Imposto do Selo

Acresce que o imposto do selo relativo a financiamentos suportados pelo sujeito passivo no
ano de 2014, contabilizado na conta SNC “68120002-IMP. INDIRECTOS - IMPOSTO DE
SELO”, ascendeu a € 199.240,15, conforme apurado pelos movimentos e saldos extraidos

do balancete analitico e conta corrente.

3.19. Assim, no ano de 2014, os encargos com financiamentos contabilizados e deduzidos

pelo sujeito passivo foram os seguintes:

(valores em EUR)

Encargos Financeiros/Imposto de Selo sugg:}i’;do
GPF - EMPRESTIMOS BANCARIOS 3.167.293.82
GPF - JUROS FACTORING 32.023.54
GPF — OBRIGACOES 1.659.988,70
GPF - OUTROS JUROS 662,67
Total GPF 4.859.968,73
FSE SERVICOS BANCARIOS 399.021.51
IMP. INDIRECTOS - I MPOSTO DE SELO 199.240.15
Total GPF, Servicos Bancarios e Imposto de Selo 5.458.230,39

3.20. Verificando-se que a Requerente se financiou junto de instituicdes financeiras
contraindo empréstimos pelos quais suportou encargos financeiros e imposto do selo, sendo
que atraves da analise a contabilidade ndo foi possivel identificar quais os empréstimos em

concreto que foram afetos a realizacdo das prestacdes acessorias e suplementares, aplicando
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uma parcela daquele financiamento na concessdo de prestacdes acessorias e de prestacdes
suplementares, ndo remuneradas, as suas participadas, pelo que a parte dos encargos financeiros
e do imposto do selo correspondente a essa parcela ndo configura um gasto com relevancia
fiscal na esfera daquele.
3.21. A Requerente:
a. Concedeu prestacOes acessorias sujeitas a um regime idéntico ao do disposto nos artigos
211.°a213.°do CSC e prestacOes suplementares, ndo remuneradas, as suas participadas;
b. Recorreu a empréstimos;
Pelo facto de recorrer a empréstimos suportou encargos financeiros e imposto do selo;
d. Através da analise & contabilidade nédo foi possivel identificar quais os empréstimos, em

concreto, que foram afetados a realizacao das prestacdes acessorias e suplementares.
MATERIA DE FACTO

4. Factos provados

Com base nos elementos que constam do processo e do processo administrativo junto aos autos,

consideram-se provados 0s seguintes factos:

4.1. A Requerente tem como objeto, de acordo com o ponto 1 do artigo 3.° dos Estatutos da
Sociedade, o “exercicio da industria téxtil, podendo explorar qualquer outro ramo de
actividade industrial ou comercial que a Assembleia Geral decidir e seja permitido por lei,
montar ou fazer aquisi¢cdes de outras fabricas, estabelecer delegacdes ou sucursais”.

4.2.  Oartigo 3.°,n.° 2 dos Estatutos da Requerente acrescenta que “a sociedade podera ainda
adquirir participacdes de capital em outras sociedades de responsabilidade limitada, qualquer
que seja o seu objecto social, e, bem assim, adquirir participacdes de capital em sociedades
reguladas por leis especiais e em agrupamentos complementares de empresas”.

4.3. A AT efetuou uma acgéo inspetiva a Requerente em cumprimento da Ordem de Servico

n.° 012017..., emitida em 29-09-2017, tendo sido elaborado o Relatorio da Inspecdo Tributéria
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cuja copia consta do documento n.° 5 junto com o pedido de pronuncia arbitral, cujo teor se d&

como reproduzido em que se refere, além do mais, o seguinte:

!:_I..u %Euﬁkvlsclo DOS FACTOS E FUNDAMENTOS DAS CORRECOES MERAMENTE ARITMETICAS A MATERIA
L

liL1. Encargos com financiamentos
Ii1,1.1 Encargos suportados no ano amrlw

No éimbito da acio inspetiva credendada pela ordem de servico n.* 012017 -  dirigida ao ano de 2013 para ser
_ efetuado controlo deciarativo, em sede de IRC, cujo relatério de Inspegéo lribularia fol elaborado em 2017-11-27, a
" Autoridade Tributéria e Aduaneira (AT) apufou que, ria determinac@o do resultado tributével daquele periodo, o
sujeito passivo considerou. encargos com financiamentos no valor de 1.543.106,28 EUR que, nos teymos do arligo
23° do Codigo do IRC (CIRC), n#b se revelaram Indispensdvels & obtengio dos seus rendimentos, conforme
fundamentagdo vertida no referido relatério. No entanto, nos termos do artigo 67.° do CIRC, na redacio a data dos
factos, conjugado com o artigo 192.° da Lel n.° 65-B/2012, de 31/12, o sujeito passivo acresceu, no campo 748 do
quadro 07 da declaragéo de rendimentos modelo 22, 0 montante de 1.114.756,62 EUR relativo a encargos com
financiamentos suportados, pelo que a corregio ao resultado tributavel feita pela AT e relativa a esta matéria

ascendeu a apenas 428.349,67 EUR.

DispGe o n.° 2 daquele artigo 67:° que "Osaastaadefvranchmentoliqlndosnaododmunostomdonamm
mnbrpodamdndaaorcwwua dos ria do lucro tributével de um ou mais dos cinco periodos de
tributagéo posteriores, apds os gastos de fir Ilquidosdassonnsnmpeﬂodo,obserwndo-seasmaobes
previstas no némero anterior.™ . " - ¥

A coberto desta faculdade legal, o sujeito pgss 74 ‘campo 795 do quadro 07 da declaragéo de rendimenio
modelo 22 do ario de 2014, o montante de 932 360, 24 EUR relativos a encargos financeiros suportados no ano de
2013 que, por forga da limitagdo & dedud dade Uos gastos de financiamento, néic puderam ser considerados
fiscaimente nesse periodo. No entanto, € porque a AT dowonahderou © montante de 1.543.106,28 EUR, apesar de
ter feito uma correglio parcial ao resuitado tributével, val agora acrescer-ge o valor reportado pelo sujeito passivo no
ano de 2014 relativo a gastos de ﬂnwdametﬂos de perlodos anteriores,

l.1.2. Encargos supomdoo no préprio ano

Alravés da arﬂssaosregistmconhblﬂeboos. verificou-sé que, durante o ano de 2014, o sujeito passivo efetuou os
seguintes movimentes  débito em sub-contas da conta 41- Investimentos Financealros:

25.

Av.? Duque de Loule n.° 72 A« 1050-091 LISBOA = 213189 027 / 217653 423 +« www.caad.org.pt * geral@caad.org.pt


https://www.caad.org.pt/
mailto:geral@caad.org.pt

I)caad

CENTRO DE ARBITRAGEM
ADMINISTRATIVA

Deserigodomevimento | DM24S | pigng | MUEEL | vador Bance

| Emprbafmos — E... _20140006 | 5O 2.000.00 Kosa

| Empréstmos - E... 0140301 | 80 A 200 ] K

| Emprégtnos - E | #mia0d2a |60 goe| K. |

| Empréstmos - | 2014.07-18 | §O _3ooop0 . K...

| Empréstimos - ... 2014.08.27 | 60 L oo K.

| Empréstimos - E.,. 20141016 | §O 100000 @ @ K.,

Empréstimos - |, .| 2041028 |80 | | Booop i K.

| Empriatmos - F., 2041108 | 80 200000 Ko |

— oot e proonge | N
9. F... 84, NIFC 6o capial socisl erm defido, no final e 2014, em 100%
pelo SLpeR) pasaho .

Bescrigh o MOMENND s | Ditein | e | Vel o
| Erprastmes F... . Hid-11-18 | 50 AR L. |
| Emprastimes ™ F.., 0141218 | 50 1000000 |

_Total 611.984,33

« Na sub-conta "41410000 INV. FIN - PARTES DE CAPITAL - OUTRAS EMPRESAS", relativos & seguinte

enfidade: .
, G... A MPG ...  ocujocaptal soclal, em 2014, eea detido em. 100% pelo &ujefio
paSEeos . PR T . T L M T R St S - ST L N T T Ay LN
heorag emEUR)
-Ii
Descricho 80 moviments J: """‘I Didrlo .ml""‘ . Valor Banco
| Emprésdmog " (... 2nanid | S0 —_— m N P
| Emprésafimes ®. (5 P V7S ¢ IR S, U S . [N Y FPPA—
| Emprdslimes (5, 4118 | S0 100000 L. _ |-
Totsl 4,000,00 |

Av.? Duque de Loulé n.° 72 A « 1050-091 LISBOA -

213189 027 / 217 653 423 -

www.caad.org.pt *

geral@caad.org.pt

26.


https://www.caad.org.pt/
mailto:geral@caad.org.pt

) caad

CENTRO DE ARBITRAGEM
ADMINISTRATIVA

* Ma sub-conta 41420000 INV.FIN - EMPR CONCEDIDOS -OUTRAS EMPREBAS, rlalives & seguinis
ontidade:

1. H... LDA, NIPC ... , cujo capital soclal, am 2014, era datido am 100% paio
Sl PEESM .

- _ _ [ores emEUR)

Desirisho S0 movimanio’ P Didria '::m":h Valar Banes

Emortmogy L. s | amemm |so o, K. |
| Empréstmes®. L., L’ 20140031 | 8O 110.000,00 K
(Empebsimes’  f .l | 7oiepeqs |80 mopen | K. |
| Cgriaoneg Lo olta® | - Jo08a8 180, - | - ssoeo|. K. o
| Empeiatenss’'  F,,, 000 Lde' | 20040628 | 6O 10.000,00 Koo |-
| Ermpréabwen. L. T 40 50 opoooo| K. |
| Empresiines” L. i | ot | SO0 denoo L. K.
| Ervgwéstimos I ide | ooreiie | 8O wecooo] K. |
 Empebatroc® M. e ¢ osmigdsea  lso | oo teoopo | K.
Empréstmes” [, _ Lewr 20149318 | 80 | wspoopo i K... |

'ﬂpﬁhmmwmm- suplementares nas sockedades parfcipadas apUIOL-S3
R

_Ea_._._ N+ E—

No dia 2014-12-15 reuniu & Assembles Geral da sockdade E... Ba, ata n® 56, atravis da gual o
mﬁawmmmmulmﬂumm A... o SA a Y..) frmalizecdo da
oconstifuiglo do Prestscies Acessdrims, em & lituio grafuio, esiaffariamende swelss 8 Wi regime
. mmﬂwﬂnmlﬂﬂmﬂf"‘aﬂtrdﬂ des Sociscades Comencias, mo montanie global de
€ 20.000,00{vinle (Al euros)) 4 anfenbrmanis enlrague § soolidsde”, para fazer lace "is necessidaces decomsnfes
¢mﬂmmummwmmmmf J* [amexo 1, com uria folka)

~ F...

AR

Hudnﬂuu-ﬂﬂ umu.nuﬂuuhfiummd-mu F... SA, ata n.” 8, através

da qual fol proposta e aproviada pelo reprasantants da acionists dnice A, 5 A 8", realizacso, ald

a0 prximo e 30 de povembio,. em numerdro o & Mulo grafulo, do prestapies acessifas npmsﬁmm
€ 511.084,33 jquinbenics & onze mi, novecentos & offaris o quelno ewrns e frinte o tnfs céntimos),

- Mmhﬂmtﬁﬂ.'ﬁmlﬂdi'dn&mnﬁhuﬁhnmm.ﬂhﬁbﬂm:ﬁmmm

211° a 2137 do Cidipe das Soviadadss ‘Comercies.”, “se quals g8 moslam necssséias &0 desenvolviments da

afvidade sochal da socedads,” [anexo 2, cofn uma folka),

am

E

. No dis 2014-12-18, meunius a Assamblela Gersl da socedade G... SA, sia " 67, siravds ds
fol proposta e aprovaca pelo representante de aconista Onca A 3A A" rmmmmm
mWMaﬂMemm estalwiariameantes sujelss & (m- regime

conshitnizio
umnmmmm:nuarmmmmmmmmmm
£4.0080,00 fousiro W ewros), M enfregus & sociadede”, para fazer face B8 necessinades decosrentos da alivideds
aivaimanio dasamolvida pela soaimdade, no decoreo oo comnle ano 3044 (anmo 3, eom wna folla).
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uoouezou12-17mum:.~umuwma H.. Lmaaumm
Lm,lmoddohwuaadnn"m mqwbm-ldﬂmmqhmm
mcaodeweﬂnobessmmnmhmmmmlohldomooomEURMadapehmmM A..

S A, para fazer “ (.. )mummdommmmm no
decurso deste ano a sbofa (nica . S A predispGs-se a Hnugu
MMOMWOW aolangodommzou omnmuoﬁé‘e
& cnco i euros) que hé agora que formabizar’. (anexo 4, com uma folha). v

Dowamuuwmmﬁuadacmaumummawﬂﬂuhwanmmam
durante 0 ano de 2014, 0 sujeito passivo efetuou:

mo«aamasm subsididrias E.. SA, . F... SA e
&mvwmldo&s&wmnjmdommumdm:\oqm

mme]wou remuneracbes ¢ rostituigOes, epiicar-ihe 0 regime [déntico a0 das prestagbes suplementares previsto
-nos artiges 211.* a 213.° do Cddigo das Socledades Comerdias, ubqusmmmmm
Juros nem foram remuneradas por qualquer forma, Wammﬂhﬂﬂommdoadu#olqm
das sociedades participadas assirn o permilisse.

prestagles suplementares & sua participeda H... LDA no montente de
mooo.ooeua
&nmmmomuammmmm.mmmmwmm
sujeito passivo a favor das suas paricipacias ocomeu para fazer fece 'a necessidades decomentos da atlvidade
desenvolvida por essas empresas,
De acordo com & note 6.2 do Anexo 8o Balango © & Demonstracéio de Resultados, em 2014-12-31 os empréstimos
concedidos pelo sujello passivo ds suas subsididrias & participadas ascendiam & 11.145.186,30 EUR, tendo em
conta 0s valores apurados no periodo anterior acrescidos dos movimentos ocomidos no periodo, conforme se
gemonsira: :

Em 2014-12-31, o sujeito passivo tinha registado na conla SNC “26 ~ Flhanclamentos Oblidos”, o valor totad credor
de7724981324 EUR, mmmmbmlmm&dapﬂm clltlbuldopeluoegwm
mmeslnancladoras

% capital Empréstimos de inanciamento
sodel | coitel sociel ; :
Enpress subsididsia / particlpada m,':b om 201412-31 Saldo em Valor concedido | Saido em
suje 20134231 | - em2014 2014-12-31
passive )
o Eee | toow | 000000} 374800001 2000000, 38450000
" G 100% £0.000,00 418,057,565 400000:|  423.08735
! H... 100% £0,000,00 699262875 63500000 | 762782876
F... 100% 10000000 | 2.188.018,67 511.964.33 | 2.700.000,00
Yotal 997420197 | 1.170.964334 11.145.18830
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o o (vebmsemEUR)
! Encargos Financeirosfimposto dz Selo | Valor.
! GPF - EMPRESTIMOS BANCARIOS | sterzesm
: GPF - JURCS FACTORING - o M) 17§
GPF - OBRIGAGOES : ' 1.856.988,70°
GPF - QUTROS JUROS | - meaer
| Total GRF - 4.859.966,73
FSE SERVICOS BANCARIOS - 39002151
IMP. INDIRECTCS - IMPOSTO DE SELO _189.240,15
| Total GPF, Servigos Bancérios e Imposto de Selo 5458.230,39

4.4. Nasequéncia da acdo inspetiva, a AT emitiu a liquidagéo adicional de IRC n.° 2018...,
e a demonstragéo de acerto de contas ID Documento 2018... e a compensacao n.° 2018 ... cujas
copias constam do documento n.° 2 junto com o pedido de prondncia arbitral, cujo teor se da
como reproduzido;

45. No dia 20-08-2018, a Requerente apresentou o pedido de constituicdo de tribunal
arbitral que deu origem ao presente processo, em que impugna apenas as liquidagdes de IRC e
juros compensatorios na parte em que assentam na referida correcdo, quantificando a acdo em
€ 407.823,60, que se consubstancia na desconsideracao fiscal, a luz do disposto artigo 23.°, n.°
1 do Cddigo do IRC, de parte dos encargos financeiros e Imposto do Selo suportados no
exercicio de 2014, com financiamentos bancérios.

4.6. A Requerente financiou as suas participadas, todas detidas direta ou indiretamente a
100%, através de prestacdes suplementares e prestacdes acessorias sujeitas ao regime das
prestacOes suplementares para evitar as consequéncias negativas que resultariam para si da
insolvéncia daquelas, em termos reputacionais e de analise de crédito;

4.7. A Requerente tem uma atividade integral de producdo e comercializacdo de téxteis
repartida pelas suas participadas, abrangendo a produgéo completa de tecidos (desde a fiacéo,
tecelagem, acabamentos, tinturaria), confecdo de roupas completas e venda direta ao publico
através de uma marca propria, que a Requerente adquiriu;

4.8. A comercializacdo de pecas por empresas participadas permite incrementar a atividade

de producéo da Requerente;
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4.9. A Requerente é a sociedade mée que gere a globalidade da producédo e comercializacao;
4.10. Além da producdo e da comercializacdo direta ao publico através de participadas, a
Requerente também exporta e produz para outras empresas e marcas;

4.11. AE...em 2014 ja estava inativa, mas interessava-lhe manter as instalacfes por disporem
de imoveis que a Requerente contava vender por um valor elevado, para depois, dissolver essa
sociedade;

4.12. A E... apesar de inativa tinha encargos a suportar com a gestdo e manutencdo do seu
patrimonio, pelo que necessitava de ser financiada, pois ndo tinha possibilidade de gerar meios
para os suportar;

4.13. A Requerente ndo queria que a E... fosse declarada insolvente, pois correria o risco de
delapidar o seu valor;

4.14. A F... registou em 2014 um EBITDA negativo de cerca de € 366.000,00, e resultados
liquidos negativos de € 407.000,00, pelo que continuava a depender, em 2014, do apoio
financeiro da sua acionista para levar a cabo o esfor¢co de melhoria mencionado, tornando-se
necessario injetar cerca de € 500.000,00 na sociedade, sob pena alias de, ndo o fazendo, se
registar a perda de mais de metade do capital social, e exigir, da Requerente a adocao das
medidas referidas no artigo 35.° do CSC. Na medida em que os produtos comercializados pela
F... eram confecionados preferencialmente com tecidos criados pela Requerente 0 aumento da
producdo da primeira tinha um impacto nos resultados da segunda.

4.15. A G... ndo tinha atividade, mas tinha um patrimonio consideravel que a Requerente
entendia poder vender por um valor entre € 500.000,00, (minimo) e € 750.000,00.

4.16. Na medida em gque ndo tinha atividade, a G..., ndo gerava proveitos, mas ia contraindo
obrigac@es, que ndo tinha meios de liquidar, necessitando de uma injecdo de capital adicional.
Nesse sentido, foram realizadas prestacGes acessorias, sujeitas ao regime das prestacdes
suplementares, no valor de € 4.000,00.

4.17. A H... detém as lojas onde sdo alienados os produtos téxteis confecionados pelo Grupo
B....

4.18. A H... registou um volume de negdcios de cerca de € 743.000,00, tendo concluido o ano

de 2014 com uma margem bruta ligeiramente positiva, e registando um EBITDA negativo (em
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cerca de € 360.000,00), assim como foram também negativos os seus resultados liquidos (mais
de € 400.000,00).

4.19. De modo que, para assegurar a manutencdo da H..., continuando a apoia-la no processo
de reestruturacdo e melhoria em curso, teve de realizar entradas adicionais de capital na
modalidade de prestacGes suplementares, as quais serviram essencialmente para reforcar 0s
capitais proprios e regularizar dividas operacionais da H... .

4.20. A Requerente era uma empresa fortemente alavancada, recorrendo intensamente ao
crédito, estando sob atencdo intensa da banca e pelas empresas de informacao financeira que
atribuem ratings, pelo que tinha interesse em evitar que empresas por si dominadas se
tornassem insolventes, por que isso teria impacto negativo nas condicGes de obtencao de crédito
pela Requerente;

4.21. A Requerente estava convicta de que, se ndo tivesse efetuado os investimentos as
participadas sofreria mais prejuizos do que o oposto;

4.22. A Requerente ndo fez os referidos aportes de capital com juros, por as participadas ndo
0s poderem pagar;

4.23. Se ndo tivesse efetuado os investimentos nas participadas, a Requerente ndo reduziria
forcosamente as suas dividas a banca, pois poderia aumentar os seus investimentos ou efetuar
outras despesas;

4.24. Em 08-06-2018 a Requerente pagou a guantia liquidada (documento n.° 4 junto com o

pedido de prondncia arbitral, cujo teor se da como reproduzido).

5. Factos néo provados

5.1. N&o se provou que 0s empréstimos bancarios contraidos pela Requerente estivessem
relacionados com os investimentos realizados as suas participadas.

5.2. Quanto a este ponto, a propria AT reconheceu no Relatorio da Inspecdo Tributaria que
“através da analise a contabilidade ndo foi possivel identificar quais os empréstimos em
concreto que foram afetados a realizacao das prestagdes acessorias e suplementares” (pagina
10).

6. Fundamentacéo da fixacdo da matéria de facto
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6.1.  Os factos provados baseiam-se no Relatdrio da Inspecdo Tributaria e nos documentos
juntos com o pedido de prondncia arbitral.

DO DIREITO

Da dedutibilidade fiscal dos encargos financeiros

7.1. A questdo de fundo que se coloca nos presentes autos é saber se o ato tributario sub
judice, que assenta na ndo dedutibilidade fiscal dos encargos financeiros resultantes da obtencao
de financiamentos junto de instituicdes financeiras, pode ou ndo ser aceite como gasto fiscal, a
luz do disposto no artigo 23.° do Cédigo do IRC.

7.2. A questdo em discussdo ja foi abordada em processos anteriores no CAAD,
nomeadamente nos processos n.% 585/2014-T ou 298/2017-T, que seguiremos de perto por nos
identificarmos com a posi¢édo entdo adotada.

7.3.  Nos termos do artigo 23.° do Codigo do IRC (na redacdo vigente em 2014), “Para a
determinacdo do lucro tributavel, sdo dedutiveis todos o0s gastos e perdas incorridos ou
suportados pelo sujeito passivo para obter ou garantir os rendimentos sujeitos a IRC”.

7.4. O conceito de indispensabilidade tem sido repetidamente apreciado pela jurisprudéncia
arbitral, designadamente no que concerne ao reforco do investimento por uma sociedade nas
suas participadas.

7.5.  Com efeito, escreve Tomas Tavares e decorre do Acérddo n.° 298/2017-T que a “no¢ao
legal de indispensabilidade recorta-se (...) sobre uma perspectiva econémico-empresarial, por
preenchimento, directo ou indirecto, da motivacéo ultima para a obtencdo do lucro. Os custos
indispensaveis equivalem aos gastos contraidos no interesse da empresa ou, por outras
palavras, em todos os actos abstractamente subsumiveis num perfil lucrativo.” Acrescentando
que a “nocao legal de indispensabilidade reprime, pois, os actos desconformes com o escopo
da sociedade, ndo inseriveis no interesse social, sobretudo porque n&o visam o lucro”. (Cfr.
Tomas Tavares, “Da relacdo de dependéncia parcial entre a contabilidade e o direito fiscal na
determinacdo do rendimento tributavel das pessoas colectivas: algumas reflexdes ao nivel dos

custos”, in Ciéncia e Técnica Fiscal, n.° 396, 1999, pagina 136).
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7.6. Desta feita, “[i]ndispensabilidade n&o significa, pois, um nexo de causalidade
obrigatéria com rendimentos/proveitos, nem que, a posteriori, se devem verificar ou
comprovar necessariamente efeitos economicos lucrativos decorrentes de tais gastos. Desde
que os gastos resultem de actos de gestdo que, com base na informacéo conhecida aquando da
sua execucdo, pudessem ter como objectivo a obtencdo esperada de rendimentos ou a
manutencao da fonte produtora (fisica, intangivel, financeira ou outra) tal devera conduzir a
aceita¢do da sua dedutibilidade”. (Cfr. Acordao arbitral de 21-04-2015, proferido no processo
n.° 644/2014-T, proferido sobre uma situacdo de financiamentos gratuitos a participadas).

7.7.  Refere-se também, com relevancia para a presente decisdo, no acérddo proferido no
processo n.° 585/2014-T que “/n]do é, assim, necessaria uma liga¢do aos proveitos, um
obrigatorio nexo de causalidade entre despesas e proveitos. Por outro lado, ndo relevam para
aquele efeito os juizos da Administracdo Tributaria sobre o acerto das decisdes de gestéo,
bastando que as mesmas sejam tomadas no ambito do interesse da empresa. ”.

7.8.  Neste sentido, também o Tribunal Central Administrativo Sul, no processo n.° 06754/13
CT- 2° Juizo, de 16-10-2014, aponta para a seguinte solucdo: “E entendimento da
jurisprudéncia e doutrina que a A. Fiscal ndo pode avaliar a indispensabilidade dos custos a
luz de critérios incidentes sobre a oportunidade e mérito da despesa. Um custo € indispensavel
quando se relacione com a atividade da empresa, sendo que o0s custos estranhos a atividade da
empresa serdo apenas aqueles em que nao seja possivel descortinar qualquer nexo causal com
os proveitos ou ganhos”.

7.9.  Como decorre, tanto do Acorddo n.° 585/2014-T como do Acorddo n.° 298/2017-T:

“a «atividade» de uma empresa ndo se esgota no conjunto de operagdes produtivas ou
operacionais. «Atividade» é também o conjunto de operacGes que tém por proposito a
realizacdo de investimentos ou a alienacdo de ativos, a aquisicao de participacdes financeiras
e sua posterior alienagdo, a aplicacéo de liquidez em investimentos ou titulos de curto prazo e
sua gestao, os recebimentos e pagamentos resultantes de rendimentos e gastos operacionais
ou ndo operacionais, e muitas outras. Tanto sera atividade a gestao de um ativo fisico, como a
de um intangivel, como a de um ativo ndo corrente detido para venda, como a de um ativo

financeiro.
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A atividade empresarial que gere custos dedutiveis h4 de ser aquela que se traduza em
operacdes que tenham um proposito, um intuito de obtencao de rendimento ou a finalidade de
manter o potencial de uma fonte produtora de rendimento.

Nos casos de investimento de uma sociedade numa sua participada, o financiamento provindo
da participante sera feito no interesse deste caso sirva para que dai decorra uma expetativa de
rendimentos futuros dele diretamente decorrentes.

A dedutibilidade dos juros suportados pela participante dependera do facto dos financiamentos
contribuirem para, segundo regras normais de gestdo, incrementar a expetativa de beneficios
futuros ou para manter a fonte produtora (ativo financeiro).

O facto de decisbes tomadas na esfera da participante influenciarem o patrimoénio da
participada ndo quer dizer que elas sejam concretizadas no interesse de terceiros. Elas sdo
tomadas a partir do interesse da participante em assegurar a operacionalizacdo e
rendibilizac@o do seu investimento na participada.

A participada usa fundos que Ihe sdo aportados, mas esse aporte de fundos é feito no interesse
da participante, ou seja, no contexto de atos normais de gestdo que se podem englobar no seu
escopo ou proposito lucrativo.

Nas situacdes em que a participante detém a totalidade do capital da participada e, por isso,
detém total possibilidade de intervir na gestao da participada e assegurar que o investimento
é utilizado no seu interesse, 0 investimento na participada reconduz-se a gestéo da participacao
e consubstancia exercicio indireto pela participante da atividade econémica que a participada
leva a cabo, cujos reflexos positivos ou negativos se acabam por repercutir totalmente na esfera
juridica da participante através da valorizacdo ou desvalorizacdo da sua participacao, pelo
gue 0s encargos necessarios para assegurar o investimento potenciador da obtencéo de futuros
beneficios enquadram-se no conceito de indispensabilidade econémica, com o referido sentido
de despesas integralmente efetuadas no interesse da empresa.”.

7.10. Como decorre, ainda, do processo n.° 264/2016-T a “participada ndo é um qualquer
ente estranho a actividade e interesses da participante. Ndo ha um gasto na esfera da ultima
gue nada tem que ver com o seu interesse societario. O gasto com juros incorridos com capitais

obtidos e, posteriormente aportados a participada, é feito no interesse da participante, numa
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consequéncia directa da sua actividade de gestdo de um activo que emerge de uma
participacdo, a qual é real ou potencialmente produtora de rendimento.”

7.11. No caso em apreco, resulta da prova produzida que os investimentos foram efetuados
pela Requerente para suprir dificuldades econdmicas das participadas, de forma a manterem o
seu patrimonio em condicBes que permitam a obtencdo de melhores precos em futuras vendas
desse mesmo patrimonio ou manterem a possibilidade de vir a obter proveitos no futuro, pelo
que tem de se concluir que a Requerente tem interesse préprio em efetuar aqueles
investimentos.

7.12. Por outro lado, resulta da prova produzida que a Requerente tinha interesse proprio em
evitar que fosse declarada a insolvéncia de sociedades que controla a 100%, pelos prejuizos
reputacionais que sofreria e que, inclusivamente, poderiam implicar dificuldades ou
agravamento de condi¢cfes na obtencdo de crédito, a que a Requerente recorria intensamente,
sendo uma empresa fortemente alavancada, sob atengéo intensa da banca.

7.13. Assim, os investimentos as participadas afiguram-se como necessarios ou, pelo menos,
convenientes ndo sO para a prossecucdo direta dos interesses de cada uma das sociedades
participadas mas também, mesmo diretamente, para a prossecucao do fim da Requerente a nivel
da “realiza¢do de rendimentos sujeitos a imposto” (nomeadamente, com a melhoria dos seus
resultados através da manutencdo das atuais ou até obtencdo de melhores condicfes junto da
Banca com o repudiar de danos reputacionais em caso de insolvéncia de alguma das suas
participadas), bem como da manutencdo da fonte produtora, em que se incluem os proveitos
que podem advir da alienacdo de patriménio por parte dos ativos financeiros (participadas),
onde reforcou o seu investimento atraves da concessdo de prestacGes acessdrias sujeitas ao
regime das prestacGes suplementares.

7.14. Do exposto decorre que a correcdo efetuada relativa a dedutibilidade dos encargos
financeiros suportados pela Requerente em 2014 para financiar as suas participadas viola o
artigo 23.%, n.° 1, do Codigo do IRC, o que constitui vicio de violagdo de lei, que justifica a
anulacéo da liquidacéo, na parte correspondente a essa correcao.

7.15. Com efeito, como resulta do processo n.° 160/2018-T “o gasto fiscal equivale aos

gastos efetivos contraidos pelo contribuinte, na prossecu¢do da sua atividade, e gerados no
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seio dessa organizacgdo — e que por isso terdo sempre uma ligacé@o causal necessaria, em termos

economicos, com os proveitos ou com a manutengdo da organizagdo”.

Questdes de conhecimento prejudicado

7.16. Devendo proceder o pedido de pronuncia arbitral pelas razbes referidas, fica
prejudicado, por ser inatil, o conhecimento da questdo suscitada quando a legalidade ou
ineficdcia do ato liquidacdo em discussdo nos presentes autos por falta de um ato de

demonstracdo de compensacao.

Restituicdo da quantia paga

7.17. A Requerente pagou a quantia liquidada (documento n.° 4 junto com o pedido de
pronuncia arbitral), pelo que tem direito ao reembolso da quantia paga a mais, correspondente

a correcdo cuja legalidade é impugnada no presente processo.

DECISAO

Termos em que acordam neste Tribunal Arbitral em:

a. Julgar totalmente procedente o pedido de prondncia arbitral;

b. Anular a liquidagéo adicional de IRC relativa ao exercicio de 2014 com o n.° 2018 ... e
a correspondente liquidacdo de juros compensatérios na parte que decorre da correcao,
nos termos peticionados, relativa & desconsideracdo de encargos financeiros e Imposto

do Selo suportados pela Requerente;
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c. Julgar procedente o pedido de restituicdo das quantias pagas pela Requerente na parte
respeitante a anulacdo parcial da sobredita liquidacdo adicional e juros compensatorios,
de molde a reconstituir a plena reconstituicdo da legalidade e

d. Condenar a AT a pagar essas quantias a Requerente, conforme peticionado.

VALOR DO PROCESSO

De harmonia com o disposto no artigo 306.°, n.° 2, do Codigo de Processo Civil e 97.°-A, n.° 1,
al. a), do CPPT e 3.%, n.° 2, do Regulamento de Custas nos Processos de Arbitragem Tributaria
fixa-se ao processo o valor indicado pela Requerente e ndo impugnado pela demandada, de €

€407.823,60 (quatrocentos e sete mil oitocentos e vinte e trés euros e sessenta céntimos).

CUSTAS

Nos termos do artigo 22.°, n.° 4, do RJAT, fixa-se o montante das custas em € 6.732,00 (seis
mil setecentos e trinta e dois euros), nos termos da Tabela | anexa ao Regulamento de Custas

nos Processos de Arbitragem Tributaria, a cargo da Requerida, atento o seu decaimento.

Lisboa, 10-04-2019

Os Arbitros,

(José Pocas Falcéo)
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(Luis Menezes Leitdo)

(Leonardo Marques dos Santos)
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