CAAD

CEMTRO DE 4RBITRAGEM ADMINISTRATIVA

CAAD: Arbitragem Tributaria
Processo n.°: 233/2018-T
Tema: Imposto do Selo - Verba 17.1.4. da TGIS - Isencdo do artigo 7.°, n.° 1,

alinea g), do CIS.

Os éarbitros Conselheira Maria Fernanda Magcds (&rbitro presidente), Dr. Ricardo
Rodrigues Pereira e Dr. Hélder Faustino (arbitros vogais), designados pelo Conselho
Deontoldgico do Centro de Arbitragem Administrativa para formarem o Tribunal Arbitral,

acordam no seguinte:

I. RELATORIO
1. No dia 4 de maio de 2018, a sociedade comercial A..., S. A., NIPC..., com sede
na ..., .., Lisboa (doravante, Requerente ou A...), apresentou pedido de constituicdo de

tribunal arbitral, ao abrigo das disposi¢des conjugadas dos artigos 2.%, n.° 1, alinea a), e
10.°, n.%* 1, alinea a), e 2, do Decreto-Lei n.° 10/2011, de 20 de janeiro, que aprovou o
Regime Juridico da Arbitragem em Matéria Tributéria (doravante, abreviadamente
designado RJAT), com a redacdo introduzida pelo artigo 228.° da Lei n.° 66-B/2012, de 31
de dezembro, com vista a pronuncia deste tribunal relativamente a:

- Declaracdo de ilegalidade e anulagdo parcial do ato de liquidacdo de Imposto do
Selo n.° 2017..., referente ao ano de 2014, da qual resulta um montante total a pagar de €
1.091.166,48, correspondendo € 962.652,80 a imposto e € 128.513,68 a juros
compensatérios; e

- Restituicdo do Imposto do Selo pago em excesso, no montante de € 566.066,36,
acrescido de juros indemnizatérios a taxa legal, desde a data do pagamento do imposto até
a data do seu integral reembolso.

A Requerente juntou 18 (dezoito) documentos e arrolou 3 (trés) testemunhas, ndo
tendo requerido a producao de quaisquer outros meios de prova.

E Requerida a AT — Autoridade Tributaria e Aduaneira (doravante, Requerida ou
AT).
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2. No essencial, a Requerente alega vicio de violacdo de lei, por errénea
interpretacdo e aplicacdo da norma constante do artigo 7.°, n.° 1, alinea g), do Cédigo do
Imposto do Selo, e a consequente anulabilidade da predita liquidacdo de Imposto do Selo,
na parte aplicavel.

2.1. Como a propria Requerente sintetizou a final, no pedido de pronancia arbitral,
a impugnacao da liquidacéo de Imposto do Selo controvertida assenta, essencialmente, nos
seguintes argumentos que passamos a citar:

“A) Atenta a factualidade e o enquadramento juridico apresentados supra, a
Requerente ndo pode concordar com a correcado feita pela Autoridade Tributaria em sede
de Imposto do Selo relativo ao periodo de 2014, que originou a liquidagdo n.° 2017...,
objeto do presente pedido de pronuncia arbitral.

B) Tal correcdo decorreu do entendimento da Autoridade Tributaria de que os
saldos credores entre a B... (SGPS), S.A. e a Requerente no periodo em analise se
encontravam sujeitas e ndo isentas de Imposto do Selo.

C) Ora, salvo o devido respeito, a Requerente ndo pode concordar com a corre¢cao
realizada nem com a liquidagao subsequente, por entender que ficou cabalmente
demonstrado que estao verificados os requisitos de aplicacao da isencéo prevista na
alinea g) do n.° 1 do artigo 7.° do Cddigo do Imposto do Selo relativamente a parte dos
saldos referentes as operacdes financeiras supra identificadas.

D) A aplicacdo da referida norma de isencédo de Imposto do Selo depende do
preenchimento dos seguintes pressupostos:

- A realizagdo das operacfes financeiras em beneficio de sociedade com a qual

se encontre em relacédo de dominio ou de grupo;

— Avrealizacdo das operagdes financeiras por prazo nao superior a um ano;

— A circunstancia de as operagdes financeiras serem exclusivamente destinadas a

cobertura de caréncias de tesouraria.

E) A Autoridade Tributaria ndo contestou a verificagdo do primeiro requisito, mas
considerou que néo tinha sido feita prova suficiente de que as operacdes financeiras em
causa foram realizadas no prazo maximo de um ano nem de que se destinaram

exclusivamente a suprir caréncias de tesouraria.
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F) Ora, a Requerente ndo pode deixar de discordar com a interpretagido da norma
de isencdo em apreco e com a conclusdo a que chega a Autoridade Tributaria de que néo
foi demonstrada a verificacdo dos pressupostos da mesma.

G) Desde logo porque, face aos elementos factuais supra apresentados e aos
elementos de prova juntos, a Requerente entende ter ficado inequivocamente demonstrado,
guanto a parte das operagdes financeiras em causa, 0 espaco temporal que mediou entre o
momento de saida de cada movimento financeiro e o0 movimento do respetivo retorno ndo
foi superior a um ano.

H) De facto, de acordo com uma imputacdo dos movimentos financeiros de acordo
com a antiguidade das dividas, decorrente da regra supletiva do n.° 1 do artigo 784.° do
Cadigo Civil, parte das operacdes financeiras em causa cumpre o segundo pressuposto da
isencao, que exige a realizacdo das mesmas no prazo maximo de um ano.

I) No que diz respeito ao terceiro requisito, cumpre desde logo densificar o conceito
de “caréncias de tesouraria”, que ndo é definido pela norma de isengdo.

J) Conforme foi supra explicitado, de acordo com as regras de interpretacdo das
normas fiscais, em concreto comon.°2 e o n.° 3 do artigo 11.° da LGT, ndo havendo uma
defini¢do do conceito de “caréncias de tesouraria” no Direito fiscal nem noutros ramos
de Direito, deve atender-se a substéncia econdmica dos factos tributarios.

K) Ora, a Autoridade Tributaria considera que estamos perante uma situacao de
caréncia de tesouraria quando as Necessidades de Fundo de Maneio sdo superiores ao
Fundo de Maneio, ou seja, quando os fundos de curto prazo disponiveis numa empresa
sejam insuficientes para fazer face as obrigagdes com referéncia ao mesmo horizonte
temporal.

L) Contudo, tal entendimento € demasiado redutor e restritivo. Sendo vejamos,

M) A Requerente reconhece que existem varias perspetivas na literatura econémico-
financeira para definir o conceito de “caréncias de tesouraria’, mas considera que
apresentou elementos probatdrios suficientes para demonstrar que, independentemente
dessas variagdes conceptuais, demonstrou que as operacgdes financeiras em causa foram
realizadas exclusivamente para suprir caréncias de tesouraria da B... .

N) Note-se que, a abrangéncia do conceito de caréncia de tesouraria neste caso deve

ter em consideracao o escopo de atividade da B..., que é uma SGPS.
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O) Crendo ter sucedido em comprovar a existéncia de efetivas caréncias de
tesouraria ao nivel da B... e que as operacdes financeiras efetuadas por si em favor da
referida entidade se destinaram exclusivamente a cobrir as mesmas, a Requerente entende
que se encontram reunidas as condi¢des necessarias para efeitos de aplicacédo da isencéo
prevista na alinea g) do n.° 1 do artigo 7.° do Cddigo do Imposto do Selo.

P) Com efeito, atendendo a todo o enquadramento factual e juridico apresentado
supra, a ora Requerente considera que estdo inequivocamente verificados 0s pressupostos
da referida isencé@o de Imposto do Selo relativamente a parte das operag6es que foram
objeto de correc¢do por parte da Autoridade Tributaria, em concreto quanto a operagdes a
que corresponde 0 montante de imposto a pagar de € 566.127,83, valor esse que se
peticiona no presente pedido.”

2.2. A Requerente remata da seguinte forma o pedido de prondncia arbitral:

“Termos em que, face aos fundamentos supra expostos, se requer que V. Ex.2 se
digne:

i) Dar como provada a presente acdo arbitral e, consequentemente, anular
parcialmente a nota de liquidacdo acima identificada, por padecer de erro sobre o0s
pressupostos de facto e de direito, devido a errada interpretacdo e aplicacdo do disposto
no artigo 7.2, n.° 1, alinea g) do Cédigo do Imposto do Selo;

i) Em consequéncia da anulacdo da liquidacdo de Imposto de Selo supra
identificada, proferir decisdo a ordenar o reembolso do montante de € 566.066,36,
relativo ao Imposto do Selo respeitante ao periodo de 2014, indevidamente pago pela
Requerente;

iii) Proferir decisdo a ordenar o pagamento dos juros indemnizatorios que se
mostrem devidos nos termos do artigo 43.° da LGT e do artigo 61.° do CPPT, em resultado
dos prejuizos causados pelo pagamento voluntario da liquidacéo de Imposto do Selo supra
identificada.”

3. O pedido de constituicdo de tribunal arbitral foi aceite pelo Senhor Presidente do
CAAD e seguiu a sua normal tramitacdo com a notificacdo & AT, em 10 de maio de 2018.

4. A Requerente ndo procedeu a nomeacdo de arbitro, pelo que, ao abrigo do
disposto no artigo 6.°, n.° 2, alinea a) e do artigo 11.°, n.° 1, alinea a) do RJAT, o Senhor
Presidente do Conselho Deontoldgico do CAAD designou como arbitros do Tribunal
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Arbitral coletivo os signatarios, que comunicaram a aceitacdo do encargo no prazo
aplicavel.

4.1. Em 25 de junho de 2018, as Partes foram notificadas dessa designacdo, ndo
tendo manifestado vontade de recusar a designacao dos arbitros, nos termos conjugados do
artigo 11.°, n.° 1, alineas b) e c¢), do RJAT e dos artigos 6.° e 7.° do Cddigo Deontoldgico
do CAAD.

4.2. Assim, em conformidade com o preceituado do artigo 11.°, n.° 1, na alinea c)
do RJAT, o Tribunal Arbitral Coletivo foi constituido em 16 de julho de 2018.

5. No dia 20 de setembro de 2018, a Requerida, devidamente notificada para o
efeito, apresentou a sua Resposta na qual impugnou, especificadamente, 0os argumentos
aduzidos pela Requerente, tendo concluido pela improcedéncia da presente agdo, com a sua
consequente absolvigédo do pedido.

5.1. No essencial e também de forma breve, importa respigar 0os argumentos mais
relevantes em que a Requerida alicercou a sua Resposta:

Para que se pudesse aplicar a isencéo de Imposto do Selo prevista no artigo 7.2, n.°
1, alinea g), do CIS, impunha-se ndo s6 o preenchimento do pressuposto subjetivo
(existéncia de determinado tipo de relagdo entre as entidades envolvidas), o qual ndo é
impugnado por nenhuma das partes nos autos, mas também dos pressupostos temporal
(prazo ndo superior a um ano) e finalistico (finalidade exclusiva da cobertura de caréncias
de tesouraria), cuja demonstracdo a Requerente ndo logrou efetuar quer no decorrer da
acao inspetiva, quer neste processo.

No tocante ao requisito temporal, a Requerente ndo conseguiu fazer prova,
relativamente a cada influxo financeiro e ao respetivo exfluxo, do periodo de tempo que
mediou entre estes, isto &, se entre 0 momento da entrada de cada movimento financeiro na
sociedade, alegadamente, carenciada de financiamento, e 0 momento do respetivo retorno a
entidade financiadora ndo foi ultrapassado o prazo previsto no artigo 7.2, n.° 1, alinea g), do
CIS.

Porquanto, relativamente ao requisito do prazo, em especial em situagcdes de
duracdo indefinida como sucede na situacao sub judice, ha que apurar relativamente a cada
operacdo financeira, tanto a data da utilizacdo do crédito como a sua data de reembolso; em

termos préticos, por cada influxo financeiro tera de existir o correspondente exfluxo, sendo
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que este devera ser realizado no prazo maximo de um ano para que este pressuposto da
isencao se mostre verificado.

Assim, o0s argumentos apresentados pela Requerente nesta sede como prova
(parcial) de que as operacdes ndo excedem o prazo de um ano ndo podem ser atendidos,
uma vez que a explicacdo avangada continua a ponderar saldos de uma forma global; ou
seja, ndo permitem verificar se 0s montantes concretamente mutuados em cada operagédo
financeira concretamente realizada foram pagos antes de decorrido um ano sobre o seu
empréstimo.

Relativamente ao requisito finalistico, 0s elementos que a Requerente apresenta ndo
permitem de todo concluir sobre a situacdo de tesouraria da B... aguando da
disponibilizacdo de fundos pela Requerente, ou, quando muito, permitem verificar que os
movimentos financeiros ocorridos ndo o foram num quadro de caréncia de tesouraria
daquela.

Nao obstante o CIS ndo definir o conceito de “caréncias de tesouraria”, ¢
comummente aceite que as mesmas existem quando os fundos de curto prazo disponiveis
numa empresa (ativos) sdo insuficientes para fazer face aos compromissos/obrigacfes
(passivo) com terceiros por referéncia ao mesmo horizonte temporal, ou seja, quando o
Fundo de Maneio existente € inferior as Necessidades de Fundo de Maneio.

A nocao de operacBes de tesouraria associa-se, desta forma, a aplicacdes
financeiras de curto prazo, podendo estas ser definidas como as saidas de fundos por
aplicacdo de excedentes de tesouraria e as entradas de fundos, visando a cobertura da
diferenca negativa entre as necessidades resultantes da atividade da empresa face a sua
responsabilidade junto de terceiros e 0s recursos aptos ao financiamento dessa atividade.

Para além disso, as caréncias de tesouraria, forgcosamente definidas como
necessidades pontuais que uma certa entidade enfrenta para fazer face aos pagamentos que
tem de efetuar, séo, por regra, certas quanto ao seu montante e determinaveis quanto ao seu
periodo, isto é, a entidade que pontualmente enfrente estas caréncias conhece o montante
de que necessita e 0 tempo durante o qual tem de supri-las, ndo usando esta estratégia de

uma forma reiterada, entendida como pratica usual.
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Pelo que, ndo pode sendo concluir-se que a Requerente propugna no pedido arbitral
um ambito extravasante ao significado de caréncia de tesouraria referido, alterando-lhe a
sua configuracdo, de forma a abarcar situacdes excluidas desta realidade.

Com efeito, ndo estdo abrangidas pelo conceito de caréncias financeiras as que
resultam do facto de a B... estar disposta a ajudar financeiramente uma sua participada,
sendo que € exatamente esta situacdo que gera o saldo negativo apurado pela B... .
Porquanto, nesta situacao ndo se esta perante um facto gerador de caréncias de tesouraria,
uma vez que esta apenas se verifica quanto a pagamentos correntes fruto da
responsabilidade assumida para com terceiros; diferentemente, nos financiamentos
concedidos, 0 que estd em causa é a disponibilizacdo de fundos a terceiros, situacdo bem
distinta daquela. Sendo o contrario, alias, um contrassenso, pois implica que uma entidade
que tem caréncias de tesouraria esteja a ceder a outras entidades fundos de que ndo dispde.

Em suma, a Requerente deveria ter demonstrado que cada um dos referidos fluxos
financeiros se destinou exclusivamente a ultrapassar caréncias de tesouraria da sociedade
beneficiaria, o que ndo logrou fazer.

5.2. A Requerida ndo requereu a producdo de prova e procedeu a juncdo do
processo administrativo (doravante, PA) aos autos.

6. Por despacho de 8 de outubro de 2018, foram as Partes notificadas da designagéo
da data para a realizacdo da reunido a que alude o artigo 18.° do RJAT e para a inquiri¢cdo
das testemunhas arroladas pela Requerente.

7. No dia 13 de novembro de 2018, teve lugar a reunido a que alude o artigo 18.° do
RJAT - na qual foi tratado o que consta da respetiva ata que aqui se da por inteiramente
reproduzida e fixado o dia 15 de janeiro de 2019 como data limite para a prolacdo da
decisdo arbitral —, tendo-se, ainda, procedido a producédo de prova testemunhal.

8. Ambas as Partes apresentaram alegagdes escritas, nas quais reiteraram as

posic¢Oes anteriormente assumidas nos respetivos articulados.

Il. SANEAMENTO
O Tribunal Arbitral foi regularmente constituido e é competente em razdo da

materia, atenta a conformac&o do objeto do processo (cf. artigos 2.2, n.° 1, alinea a) e 5.° do
RJAT).
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O pedido de pronincia arbitral é tempestivo, porque apresentado no prazo previsto
no artigo 10.%, n.° 1, alinea a), do RJAT.

As partes gozam de personalidade e capacidade judiciarias, tém legitimidade e
encontram-se regularmente representadas (cfr. artigos 4.° e 10.%, n.° 2 do RJAT e artigo 1.°
da Portaria n.° 112-A/2011, de 22 de marco).

O processo nédo enferma de nulidades, ndo tendo sido invocadas quaisquer excecoes

ou questdes prévias que obstem ao conhecimento de mérito e de que cumpra conhecer.

I11. FUNDAMENTACAO
I11.1. DE FACTO

81. FACTOS PROVADOS

Consideram-se provados 0s seguintes factos:

a) A Requerente € uma sociedade comercial, constituida em 2 de agosto de 1991,
que tem por objeto as atividades de comércio e industria de géneros alimenticios e de todo
o0 tipo de artigos compreendidos no ramo de hipermercado e supermercado, incluindo a
venda de medicamentos ndo sujeitos a receita médica, e exploracdo de postos de
abastecimento de combustiveis, compra, venda, compra para revenda, construcdo, locacéo,
exploracdo e administracdo de imoveis destinados a instalacdo de hipermercados,
supermercados, centros comerciais, postos de abastecimento de combustiveis, bem como
de imdveis destinados a escritorio e habitacdo. [cf. documentos n.% 2 e 4 anexos a P.l. e
PA]

b) Em 31.12.2014, o capital da Requerente, no valor de € 77.500.000,00 euros,
representado por 15.500.000 a¢des com o valor nominal de 5,00 euros cada, era detido em
99,99997% pela B..., SGPS, S. A. (doravante, B...), NIPC...— empresa que domina as
sociedades operacionais do Grupo C... em Portugal, apoiando as respetivas atividades e,
guando necesséario, financiando-as — e em 0,00003% pela D..., S. A, NIPC ... . [cf.

documentos n.% 2 e 4 anexos a P.l., PA e depoimentos das testemunhas E..., F... e G...]
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c) A Requerente esta inserida no Grupo C... que optou pela aplicagdo do Regime
Especial de Tributagdo dos Grupos de Sociedades (RETGS) e no qual é sociedade
dominante a H..., S. A. (doravante, H...), NIPC... . [cf. documentos n.°s 2 e 4 anexos a P.l. e
PA]

d) Em cumprimento da Ordem de Servigo n.° OI2017... emitida pela Unidade dos
Grandes Contribuintes em 20.10.2017, a Requerente foi submetida a uma agéo inspetiva
interna, de ambito parcial, incidente sobre o periodo de 2014 e que teve por objeto o
apuramento e a liquidacdo do Imposto do Selo em falta sobre as operacfes financeiras
realizadas entre a Requerente e suas entidades relacionadas que revestem a natureza de
crédito em conta corrente. [cf. documentos n.° 2 e 4 anexos a P.1. e PA]

e) Nessa sequéncia, foi elaborado o respetivo Projeto de Relatério de Inspecédo
Tributéria, que aqui se d& por inteiramente reproduzido, no qual foram vertidas as
seguintes conclus@es da acdo inspetiva [cf. documento n.° 2 anexo a P.1. e PA]:

“Do procedimento de inspegdo interno efetuado (...), com referéncia ao periodo de
tributacdo de 2014, resultou uma correcdo em sede de Imposto do Selo (IS), no montante
de 978.972,24 euros, a seguir apresentada.

(...)

Correcdo em sede de Imposto do Selo — IS

Movimentos financeiros a favor da B... (SGPS), S. A.

No periodo de tributacdo de 2014, detetou-se a existéncia de movimentos
financeiros a favor da B... (SGPS), S. A. (doravante B...), correspondentes a concessdes de
fundos, no montante global de 145.037.399,66 euros, 0s quais estdo sujeitos a Imposto do
Selo (IS) conforme resulta da conjugacéo do n.° 1 do art. 1.° do Cédigo do IS (CIS) com a
verba 12.1.4 da Tabela Geral do IS (TGIS).

A obrigacao de liquidar o imposto e entrega-lo nos cofres do Estado recai sobre a
entidade concedente do crédito, no caso a A... (sujeito passivo do imposto), de acordo com
0 estatuido na al. b) do n.° 1 do art. 2.°, conjugada com os arts. 23.° e 41.°, todos do CIS, e
0 encargo do imposto recai sobre o utilizador do crédito, no caso a B..., nos termos da al.
f) do n.° 3 do art. 3.° do mesmo diploma.

Atendendo a que, da analise dos elementos apresentados pelo sujeito passivo, ndo

ficou comprovado que estivessem cumpridas cumulativamente as condi¢des de isencao
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previstas na al. g) do n.° 1 do art. 76.° do CIS, com destaque para a que exige que a B... se
encontre numa situacéo de caréncia de tesouraria (sendo essa a finalidade exclusiva dos
fundos concedidos), as operacdes financeiras em apreco ndo podem beneficiar dela.

Estando delimitada a incidéncia do imposto e ndo existindo qualquer isencdo
prevista para estas operacoes, a A... deveria ter liquidado o IS devido sobre as mesmas, o
que néo fez, razdo pela qual se procede agora ao apuramento e liquidagcdo do imposto em
falta, no montante de 978.972,24 euros (...).”

f) A Requerente foi notificada, atraves do oficio n.°..., de 09.11.2017, dos Servicos
de Inspecdo Tributaria/Unidade dos Grandes Contribuintes, do predito Projeto de Relatério
de Inspecdo Tributaria e para, querendo, exercer o direito de audicdo. [cf. documento n.° 2
anexo a P.1. e PA]

g) A Requerente exerceu o aludido direito de audigdo, nos termos vertidos no
documento n.° 3 anexo ao pedido de pronincia arbitral e que aqui se da por inteiramente
reproduzido, tendo nuclearmente procurado demonstrar:

- a existéncia de saldos que ndo constituiam operacdes financeiras sujeitas a
Imposto do Selo, respeitando a obriga¢des tributarias em sede de IRC cumpridas pela H...,
enquanto sociedade dominante do RETGS, mas imputaveis a Requerente por
corresponderem a parte do imposto que lhe é imputével, solicitando, portanto, a
desconsideracdo dos mesmos da base tributavel considerada pelos Servicos de Inspecéo
Tributaria para efeitos de sujeicdo a Imposto do Selo; e

- a aplicacdo da isencdo prevista na alinea g) do n.° 1 do artigo 7.° do CIS,
relativamente aos saldos referentes a operagdes financeiras liquidados no prazo de um ano.

h) A Requerente foi notificada, através do oficio n.°..., de 27.11.2017, dos Servicos
de Inspe¢do Tributaria/lUnidade dos Grandes Contribuintes, do Relatorio de Inspecéo
Tributéria (doravante, RIT), que aqui se da por inteiramente reproduzido, no qual foram
tidos em consideracdo os elementos por ela carreados e parcialmente atendidos os
argumentos por ela aduzidos no a&mbito do exercicio do direito de audicdo e,
consequentemente, a correcdo em sede de Imposto do Selo inicialmente proposta, no valor
de € 978.972,24, foi parcialmente anulada em € 16.319,44, tendo sido fixada no montante
de € 962.652,80. [cf. documento n.° 4 anexo a P.1. e PA]

www.caad.org.pt * geral@caad.org.pt

10.


http://www.caad.org.pt/
mailto:geral@caad.org.pt

CAAD

CEWTRO DE ARBITRAGEM ADMINISTRATIVA

1) A aludida correcdo em sede de Imposto do Selo assentou, essencialmente, nos
seguintes fundamentos vertidos no RIT que aqui respigamos [cf. documento n.° 4 anexo a
P.l. e PA]:

“No caso em aprecia¢do, os factos constitutivos do direito que a A... pretende fazer
valer assentam na demonstracdo da existéncia dos pressupostos de uma situacdo de
isencao de tributacdo das operacgdes financeiras em causa, nos termos da alinea g) do n.°
1 do art. 7.° do CIS, recaindo tal obrigacdo de demonstracéo no sujeito passivo (cfr. n.° 1
do art. 74.°da LGT).

(...)

No tocante ao primeiro pressuposto invocado pelo sujeito passivo, relativo as
operacBes por prazo nao superior a um ano, nenhuma prova por ele é feita de que as
operacg0es financeiras em causa, relativamente a cada influxo financeiro e ao respetivo
exfluxo, foi realizado no prazo maximo de um ano, e por isso ndo se pode atender a sua
tese de que se encontram verificados todos 0s pressupostos inerentes a isencdo da
tributacéo.

(...)

Na verdade, nenhum elemento foi invocado pela A..., e muito menos provado,
relativamente ao espaco temporal que mediou entre 0 momento da entrada de cada
movimento financeiro na sociedade alegadamente carenciada de financiamento, e o
momento do respetivo retorno a entidade financiadora. (...)

No tocante ao segundo pressuposto invocado pelo sujeito passivo, relativo as
operacOes efetuadas em beneficio da sociedade com a qual se encontre em relacdo de
dominio ou de grupo, a Inspecdo Tributaria ndo levanta quaisquer objecdes nesta parte,
(...).

No que concerne ao terceiro pressuposto invocado pelo sujeito passivo, relativo ao
destino exclusivo de cada fluxo financeiro a cobertura de caréncias de tesouraria da
sociedade carenciada, limita-se a A... a teorizar sobre o conceito de caréncias de
tesouraria, (...).

Tendo por base o extrato constante do Anexo 1, 0 sujeito passivo selecionou um
conjunto de movimentos financeiros a favor da B..., que designou por ‘“transagoes

materiais”, para o qual efetuou uma andlise especifica, evidenciada na tabela da pagina 5
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do Anexo 2, com indicagdo da finalidade de cada uma delas como forma de demonstrar
que se destinam a fazer face a caréncias de tesouraria.

Da analise desta tabela, verifica-se que o movimento financeiro da A... para a B...
constitui apenas o “Movimento A", que ¢ seguido de um “Movimento B”, através do qual
a B... transfere os mesmos fundos ou fundos de montante inferior/superior para a H...
(sociedade dominante do grupo fiscal que ambas integram) ou para outras duas entidades
relacionadas, a l..., S. A. (doravante I...), NIPC...,ea J..., S. A. (doravante J...), NIPC... .

Constata-se, pois, que 0 sujeito passivo assenta a sua argumentacdo no
entendimento de que existem caréncias de tesouraria na esfera das beneficiarias dos
fundos, ou seja, da B..., da H..., da I... e da J..., consoante a transacdo, do que decorreria
inexoravelmente a verificacdo do pressuposto em analise.

No entanto, estando em causa 0s movimentos financeiros concedidos pela A... a
B..., para efeitos de aplicacdo aos mesmos da isen¢do prevista na al. g) do n.° 1 do art. 7.°
do CIS, e concretamente da verificacdo do terceiro pressuposto, importa unicamente aferir
da existéncia ou ndo de caréncias de tesouraria na esfera da B..., que constitui, em
qualquer caso, a primeira beneficiaria dos fundos.

Deste modo, apenas relevam os movimentos identificados pelo sujeito passivo
como “Movimento A" na tabela da pagina 5 do Anexo 2, independentemente de, por via
de movimentos subsequentes por parte da B... (“Movimento B” daquela tabela), aS
beneficiarias efetivas da totalidade ou de parte dos fundos serem outras entidades
relacionadas.

Considerando ainda que ndo existe nenhum contrato através do qual se estabeleca
que o crédito concedido pela A... a B... sera, necessariamente, concedido por esta Ultima a
H...,al...oualJ..., as caréncias de tesouraria verificadas na esfera das mesmas, ainda que
fossem demonstradas, ndo relevam para a aplicacdo da isencdo invocada as operagdes
financeiras estabelecidas entrea A...eaB... .

Acresce que, para demonstrar a verificacdo do presente pressuposto, 0 sujeito
passivo limitou-se a apresentar os elementos constantes do Anexo 3, 0s quais nao
permitem concluir sobre a situacdo de tesouraria da B... aquando da disponibilizacéo de
fundos pela A..., o que sempre seria um dado relevante para avaliar se 0s movimentos

financeiros verificados ocorreram ou ndo num quadro de caréncia daquela.
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Nao obstante o CIS ndo definir o conceito de “caréncias de tesouraria” a utilizar
para aferir o direito a isencdo em apreco, entende-se que as mesmas existem quando 0s
fundos de curto prazo disponiveis numa empresa (ativos) sdo insuficientes para fazer face
aos compromissos/obrigacdes (passivo) com referéncia ao mesmo horizonte temporal, ou
seja, quando o Fundo de Maneio (FM) existente € inferior as Necessidades de Fundo de
Maneio (NFM).

Concretizando, a avaliagdo de uma situacdo de caréncia de tesouraria de
determinada entidade tem por base o conceito da situacdo de tesouraria, a qual se reporta
a analise comparativa entre 0 FM e as NFM, numa ética de curto prazo.

Nestas circunstancias, ndo foi possivel a AT seguir a metodologia de apurar
diariamente a situacéo de tesouraria da B... e compara-la com o saldo médio mensal dos
fundos concedidos, porquanto a informacgdo necessaria nao foi disponibilizada pelo sujeito
passivo no decorrer da acéo de inspecao.

Por outro lado, quanto ao carater de exclusividade do financiamento para suprir
caréncias de tesouraria, o sujeito passivo nada diz. E deveria ter demonstrado que cada
um dos referidos fluxos financeiros se destinou exclusivamente a ultrapassar caréncias de
tesouraria da sociedade beneficidria, mas ndo o fez. De facto, ndo basta aludir a
finalidade das transa¢bes ou a natureza dos movimentos financeiros para desse modo
pretender fazer valer a ideia de que os mesmos se destinaram exclusivamente a suprir
caréncias de tesouraria da sociedade carenciada. (...)

Em suma, ndo estando reunidos os pressupostos de isencdo da tributacdo em sede
de IS, previstos na al. g) do n.° 1 do art. 7.° do CIS, por ndo terem sido demonstrados pelo
sujeito passivo, que tinha esse 6nus (cfr. n.° 1 do art. 74.° da LGT), ndo se verifica a
situacdo de isencdo do imposto, pelo que deverd ser emitida e notificada a respetiva
liquidag&o.

(...)

Assim sendo, considera-se que as concessfes de fundos pela A.. a B..
consubstanciam operac6es de utilizacéo de crédito sujeitas a IS, nos termos da verba 17.1
da TGIS (por remisséo do n.° 1 do art. 1.° do CIS).

(..)
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Atendendo a que as operagdes revestem a natureza de crédito em conta corrente e
que o prazo pelo qual o crédito foi concedido ndo é determinado ou determinavel, temos
que:

o a verba 17.1.4 da TGIS sujeita a tributacdo em IS a utilizacdo de credito
sob a forma de conta corrente, descoberto bancario ou outra, de duragdo
de utilizacdo indeterminada ou indeterminével, & taxa de 0,04%, sobre a
média mensal obtida através da soma dos saldos em divida apurados
diariamente, durante o més divididos por 30;

o a obrigacéo tributaria de liquidacéo considera-se constituida no ultimo dia
de cada més, de acordo com o disposto na al. g) do n.° 1 do art. 5.° do CIS.

Da aplicacdo das regras constantes do CIS acima descritas, procedeu-se a
determinacdo dos saldos médios em divida de cada més para apurar o IS em falta. Os
célculos inerentes a este apuramento figuram do Anexo 4, sendo que é devido IS pela A...
de 978.972,24 euros, assim repartido pelos 12 meses do ano:

{(montanies emeuros)

IS em falta

janeiro 81.878.467,12 32.751,39
~~”f_eﬁ\u;relro . ?15:2571019 . ——71—;0-;1_0
margo  206.676.21377  82.670,09
" aril 200.187.635.58 '80.075,05
maio 206.981.046,77 82.792.42
junho 212.113.035,58 84.845,21
" jutho 220.364.413,43 91.741.,77
agosto 229.011.846.,77 91.964,74
selembro  222.644.335,58 89.057.73
outubro 230.525.180.10  92.210.07
" novembro “?23 470.502,25  89.388.20
 dezembro  225.166. 16-0“1"0_ T 90. 066.47
" Total T T g78.972,24

(...) foi efetuado novo apuramento do imposto em falta no Anexo 5.

Em face do exposto, atendendo as alegacOes trazidas pela A... no direito de
audicdo, assim como aos elementos apresentados, afere-se que a correcdo inicialmente
proposta de 978.972,24 euros ¢ parcialmente anulada em 16.319,44 euros, passando para

962.652,80 euros, montante assim repartido pelos 12 meses do ano:
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(montantes em euros)

1S em faita
Més Vatlor tributéavel Verba 17.1.4

janeiro 79.345.378.06  31.738,15
" fevereiro  176.234.788,78  70.493,92
margo  204.140.958,05  81.656.38
abril 197.701.259,07 ~ 79.080,50
maio 204.411.791,04 81.764,72
junho  208.704.670,23 83.481,87
julho 226.726.577.93 90.290,63

" agosto 22590770668 90.363,08
" setembra 21871541084 87.486,16
" outubro 226.198.150.95 90.479.26
T novenbro 21908846132  B7.63538
T dezermbro | 220.456.887.46 88.182,75
Total 962.652,80

J) Sequentemente, a Requerente foi notificada da liquidacdo de Imposto do Selo n.°
2017..., no valor de € 962.652,80, das liquidacdes de juros compensatorios n.°s 2017...,
2017..., 2017..., 2017..., 2017..., 2017..., 2017... e 2017..., no valor total de € 128.513,68 ¢
da demonstracdo de liquidacdo de Imposto do Selo n.° 2017..., no montante global de €
1.091.166,48, com data limite de pagamento em 07.02.2018. [cf. documento n.° 1 anexo a
P.l.e PA]

k) Em 07.02.2018, a Requerente efetuou o pagamento integral e tempestivo do
aludido montante de € 1.091.166,48. [cf. documento n.° 5 anexo & P.1.]

I) A partir de margo de 2011, a Requerente passou a integrar o sistema de
financiamento de curto prazo — sistema de cash pooling — existente no Grupo C... e
centralizado na K..., S. A., através do qual as entidades que o integram podem obter e
conceder financiamentos de curto prazo, isto €, com um prazo inferior a um ano, sem que,
contudo, se tenha apurado a existéncia de qualquer contrato de gestdo centralizada de
tesouraria que lhe esteja subjacente. [cf. Anexo 2 do RIT (documento n.° 4 anexo a P.l. e
PA)]

m) Na contabilidade da Requerente, concretamente na conta “268900004 —
Empréstimos grupo — Outras operac¢des” — que inclui saldos devedores e credores entre a
A... e a B...— e no tangente ao ano de 2014, encontra-se registado, a 01.01.2014, um saldo
inicial de € 76.686.559,41, atinente a operacOes financeiras da A... a favor da B... [cf.
documento n.° 6 anexo a P.l. e PA]
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n) No decurso do ano de 2014, foram efetuadas operacgdes financeiras pela A... a
favor da B..., integralmente registadas na mencionada conta “268900004 — Empréstimos
grupo — Outras opera¢des”, no montante total de € 142.688.619,05, repartido mensalmente

da seguinte forma [cf. documento n.° 6 anexo a P.1. e PA]:

Meés Valor (€)
Janeiro 253.000,00
Fevereiro 120.552.000,00
Marco 162.399,66
Abril 124.000,00
Maio 81.000,00
Junho 20.534.567,96
Julho 94.000,00
Agosto 195.883,81
Setembro 60.000,00
Outubro 279.883,81
Novembro 170.000,00
Dezembro 181.883,81

0) Os referidos movimentos financeiros existentes entre a Requerente e a B..., ao

longo do ano de 2014, foram realizados no ambito do sobredito sistema de cash pooling
[cf. Anexo 2 do RIT (documento n.° 4 anexo a P.l. e PA)]
p) No decurso do ano de 2014, a B... efetuou diversas transferéncias de fundos para

entidades suas relacionadas, designadamente as que seguidamente se indicam [cf. Anexo 3

do RIT (documento n.° 4 anexo a P.l. e PA) e documentos n.% 11, 12, 14 e 15 anexos a

P.L]:

DATA BENEFICIARIA VALOR (€)
02.01.2014 H... 15.000,00
10.01.2014 J 40.000,00
23.01.2014 H... 199.000,00
31.01.2014 H 103.000,00
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03.02.2014 H... 120.444.000,00
13.02.2014 J... 15.000,00
24.02.2014 H... 25.000,00
27.02.2014 H... 2.500,00
23.05.2014 H... 25.000,00
04.06.2014 H... 2.474.000,00
12.06.2014 H... 19.002.000,00
17.06.2014 H... 17.000,00
05.08.2014 J... 43.000,00
03.10.2014 H... 472.000,00
15.10.2014 J... 42.000,00
15.10.2014 l... 15.000,00
16.10.2014 H... 101.000,00

g) Em 5 de janeiro de 2015, foi celebrado um denominado “Contrato de Cessdo de
Créditos”, entre a H..., a B... e a A..., nos termos constantes do documento n.° 7 anexo ao
pedido de prondncia arbitral e que aqui se da por inteiramente reproduzido (o documento
enferma de lapso de escrita no respetivo clausulado quanto a identificacdo das sociedades
intervenientes — cf. PA), pelo qual, na parte que aqui importa destacar: a B... cedeu a A...,
pelo respetivo valor nominal e com referéncia a data de 31.12.2014, o crédito que detinha
sobre a H... no valor de € 48.000.000,00; e foi efetuada a compensacdo entre 0s
suprimentos de € 136.800.000,00 devidos pela A... & B... e 0s valores a pagar por esta a
A..., com efeitos a 31.12.2014.

r) Em 16 de janeiro de 2015, a B... transmitiu ao L... uma ordem de transferéncia
bancaria, no montante de € 4.785.000,00, por débito da sua conta n.° ... e para crédito da
conta n.° ..., ali domiciliada e titulada pela A..., mencionando como data-valor 29.12.2014.
[cf. documento n.° 8 anexo a P.1.]

s) Na mesma ocasido, a A... efetuou uma transferéncia bancéria para a B..., no
montante de € 45.000,00, por débito da conta n.°..., por si titulada, e para crédito na conta

n.°..., titulada pela B..., ambas domiciliadas no L... . [cf. documento n.° 8 anexo a P.1.]
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t) O valor de € 4.785.000,00 referido no facto provado r) foi registado na
contabilidade da Requerente, concretamente na mencionada conta “268900004 -—
Empréstimos grupo — Outras operagdes”, em 31.01.2015. [cf. documento n.° 9 anexo a P.1.]

u) Os reembolsos de valores por parte da B... a A... eram efetuados segundo o
método contabilistico FIFO (first in, first out), sem que houvesse correspondéncia exata
entre os influxos e os exfluxos financeiros existentes entre as duas empresas. [depoimentos
das testemunhasE..., F...e G...]

v) Em 4 de maio de 2018, foi apresentado o pedido de constituicdo de tribunal
arbitral que deu origem ao presente processo. [cf. sistema informético de gestdo processual
do CAAD]

82. FACTOS NAO PROVADOS
Com relevo para a apreciacdo e decisdo da causa, ndo ha factos que ndo se tenham

provado

83. MOTIVACAO DA MATERIA DE FACTO

Os factos pertinentes para o julgamento da causa foram escolhidos e recortados em
funcdo da sua relevancia juridica, a face das solugdes plausiveis das questdes de direito,
nos termos da aplicacdo conjugada dos artigos 123.°, n.° 2, do CPPT, 596.°, n.° 1 e 607.°,
n.° 3, do CPC, aplicaveis ex vi artigo 29.°, n.° 1, alineas a) e e), do RJAT.

No tocante a matéria de facto provada, a conviccdo do Tribunal fundou-se nos
factos articulados pelas Partes, cuja aderéncia a realidade ndo foi posta em causa e,
portanto, admitidos por acordo, na anélise critica da prova documental que consta dos
autos, incluindo o processo administrativo e, ainda, na prova testemunhal produzida.

Relativamente aos depoimentos prestados pelas testemunhas arroladas pela
Requerente — E..., a data dos factos, Diretora de Contabilidade da Requerente, F..., a data
dos factos, contabilista da Requerente e G..., a data dos factos, Diretora de Tesouraria da
Requerente, as quais depuseram de forma clara, objetiva e isenta sobre os factos aos quais
foram inquiridas (matéria de facto constante dos artigos 11.° a 25.°, 38.° a 40.°, 47.°, 50.° a
55.°, 58.° a 65.°, 78.° e 84.° a 87.° do pedido de prondncia arbitral), com conhecimento

direto dos mesmos, o que resultou revelado e comprovado pela forma circunstanciada
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como os explicitaram, pelo que os seus depoimentos mereceram total credibilidade —, as
mesmas corroboraram, no essencial, a factualidade alegada pela Requerente, sobre a qual

depuseram.
111.2. DE DIREITO

§1. DELIMITAGAO DO OBJETO

A questdo de mérito submetida a apreciacdo deste Tribunal respeita a incidéncia de
Imposto do Selo sobre as operacgdes financeiras existentes entre a Requerente e a A... no
decurso do ano de 2014, a face da norma de isencéo que consta do artigo 7.2, n.° 1, alinea
g), do CIS.

A Requerente suscita, neste ambito, erros de facto e de direito quanto a dois pontos.

O primeiro prende-se com a verificacdo do requisito temporal previsto na citada
norma, ou seja, as operacdes financeiras devem ser por prazo nao superior a um ano.

O segundo respeita ao cumprimento do requisito atinente a finalidade de tais
operacdes financeiras, as quais devem ser exclusivamente destinadas a cobertura de
caréncia de tesouraria.

Por fim, o Tribunal tem de pronunciar-se sobre os pedidos de reembolso do
montante de Imposto do Selo indevidamente pago e de pagamento de juros

indemnizatorios.
82. DO MERITO

A. INTRODUCAO

Constitui objeto do presente processo determinar se se mostram ou nao preenchidos
0s pressupostos de que depende a aplicacdo da isencdo de Imposto do Selo prevista no
artigo 7.°,n.° 1, alinea g), do CIS.

A AT pretende fazer valer o direito a tributar as mencionadas operagdes financeiras
e, nessa medida, propugna a legalidade da liquidag&o de Imposto do Selo controvertida.

Por seu turno, a Requerente pretende fazer valer o seu direito a isencdo de tal
tributacdo, ao abrigo da indicada norma do CIS.
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Antes de avangarmos, importa deixar assente a quem esta legalmente atribuido o
onus da prova da verificacdo dos pressupostos de aplicacdo da citada norma que estatui a
isencao de imposto do Selo em apreco.

A este propdsito, o artigo 74.%,n.° 1, da LGT estatui o seguinte:

“O 6nus da prova dos factos constitutivos dos direitos da administracao tributaria
ou dos contribuintes recai sobre quem 0s invoque.”

Subsumindo o caso concreto a esta norma, atentas aquelas que sdo as pretensdes
que a AT e a Requerente pretendem fazer valer neste processo, temos que a AT incumbira
a prova da existéncia de uma operacdo de utilizacdo de crédito tributavel sem sede de
Imposto do Selo.

Por sua vez, a Requerente incumbira a prova dos pressupostos da isen¢édo de tal
tributacdo que resulta da norma do artigo 7.2, n.° 1, alinea g), do CIS.

A jurisprudéncia do STA tem, reiteradamente, afirmado este entendimento, sendo
disso exemplo o acdrddo de 16.01.2008, proferido no processo n.° 0381/07, em cujo
sumario se pode ler o seguinte:

“III — A Administracdo cumpre apenas o 6nus da prova da verificagdo dos
respectivos indicios ou pressupostos da tributacéo, ou seja, 0s pressupostos legais da sua
actuacao e, ao invés, cabe ao contribuinte provar a existéncia dos factos tributarios que
alega como fundamento do seu direito.”

No mesmo sentido, entre outros, podem consultar-se 0 acorddo de 29.04.2004,
proferido no processo n.° 01680/03 e o acérddo de 14.01.2015, proferido no processo n.°
01480/03.

B. A INCIDENCIA DE IMPOSTO DO SELO SOBRE AS OPERACOES FINANCEIRAS

O artigo 1.2, n.° 1, do CIS estatui 0 seguinte:

“O imposto do selo incide sobre todos os atos, contratos, documentos, titulos,
papeis e outros factos ou situagdes juridicas previstos na Tabela Geral, incluindo as
transmissoes gratuitas de bens.”

Nos termos da verba 17.1 da TGIS, é devido Imposto do Selo:
“17.1. Pela utilizagdo de credito, sob a forma de fundos, mercadorias e outros

valores, em virtude da concessdo de crédito a qualquer titulo excepto nos casos referidos
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na verba 17.2, incluindo a cessdo de créditos, o factoring e as operacdes de tesouraria
quando envolvam qualquer tipo de financiamento ao cessionario, aderente ou devedor,
considerando-se, sempre, como nova concessdo de crédito a prorrogacdo do prazo do
contrato — sobre o respectivo valor, em func¢éo do prazo:

17.1.1. Crédito de prazo inferior a um ano — por cada més ou fragao ... 0,04%

17.1.2. Crédito de prazo igual ou superior a um ano ... 0,50%

17.1.3. Crédito de prazo igual ou superior a cinco anos ... 0,60%

17.1.4. Crédito utilizado sob a forma de conta corrente, descoberto bancério ou
qualquer outra forma em que o prazo de utilizacdo ndo seja determinado ou determinével,
sobre a média mensal obtida através da soma dos saldos em divida apurados diariamente,
durante o més, divididos por 30 ... 0,04%”

Como se refere no acérddo do Tribunal Central Administrativo Sul, datado de
03.12.2015, proferido no processo n.° 06974/13, “a verba n.° 17, da Tabela Geral do
Imposto de Selo (T.G.L.S.), sujeita a incidéncia de imposto de selo as operacdes
financeiras tendo em conta a sua substancia economica e desconsiderando a forma
juridica subjacente aos contratos, denotando-se uma preocupagdo crescente com 0
principio da igualdade fiscal.

O imposto sobre a utilizacdo de crédito previsto na referida verba 17.1. da T.G.I.S.
incide sobre todas as operacdes de natureza financeira, realizadas por qualquer entidade,
e a qualquer titulo, de que resulte a disponibilizacdo de crédito sob a forma de fundos,
mercadorias e outros valores, abrangendo na sua incidéncia, quer os actos de tomada de
fundos disponibilizados em territério nacional a entidades aqui ndo domiciliadas, quer as
operacdes desta natureza realizadas a favor de entidades aqui domiciliadas, ainda que o
facto tributario — o saque dos fundos — se deva considerar localizado fora do territério
nacional.

(...)

J& a verba 17.1.4, supra exposta, tributa a utilizacdo de crédito sob a forma de
conta corrente, descoberto bancario ou outra, de duracdo de utilizacdo indeterminado ou
indeterminavel, sendo sujeito a taxa de 0,04% sobre a média mensal obtida atraves da
soma dos saldos em divida apurados diariamente, durante o0 més, divididos por 30. (...)

Nesta verba, a incidéncia de imposto deriva do sujeito favorecido com a operagdo de
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crédito beneficiar de um aumento de liquidez financeira num momento actual, sendo que a
situacdo passiva colateral — o encargo ou divida — se encontra disseminada num médio ou
longo prazo (variando a taxa de tributacdo precisamente nessa funcdo "pro rata
temporis™), considerando o legislador suficiente para efeitos de tributacdo esse “subito
enriquecimento aparente” resultante de uma disponibilidade monetaria instantanea.”

A propdsito das operagdes financeiras, deparamos com a seguinte isencdo objetiva
estatuida no artigo 7.°, n.° 1, alinea g), do CIS:

“1. Sdo também isentos do imposto:

(...)

g) As operacdes financeiras, incluindo os respetivos juros, por prazo ndo superior
a um ano, desde que exclusivamente destinadas a cobertura de caréncia de tesouraria e
efetuadas por sociedades de capital de risco (SCR) a favor de sociedades em que
detenham participactes, bem como as efetuadas por outras sociedades a favor de
sociedades por ela dominadas ou a sociedades em que detenham uma participacdo de,
pelo menos, 10 % do capital com direito de voto ou cujo valor de aquisicdo ndo seja
inferior a € 5.000.000, de acordo com o ultimo balanco acordado e, bem assim, efetuadas
em beneficio de sociedade com a qual se encontre em relagdo de dominio ou de grupo.”

Esta norma estatui, pois, 0s seguintes requisitos de cuja verificacdo cumulativa
depende a sua aplicacao:

a) Prazo néo superior a um ano;

b) Finalidade exclusiva de cobertura de caréncia de tesouraria;

c) Realizacdo por determinadas entidades ali discriminadas.

C. ANALISE CONCRETA

No caso concreto, importa aquilatar se se mostram ou ndo verificados os dois
primeiros requisitos, acima enunciados, de que depende a isencdo de Imposto do Selo
estatuida no artigo 7.%, n.° 1, alinea g), do CIS, ou seja, as opera¢des financeiras serem (i)
por prazo ndo superior a um ano e (ii) terem por finalidade exclusiva a cobertura de
caréncia de tesouraria, uma vez que, relativamente ao terceiro requisito, as partes estdo de

acordo quanto a sua verificagéo.
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C.1. Do PrRAZO DAS OPERAGOES FINANCEIRAS

Como resulta do facto provado m), na contabilidade da Requerente, concretamente
na conta “268900004 — Empréstimos grupo — QOutras operacdes” e no tangente ao ano de
2014, encontra-se registado, a 01.01.2014, um saldo inicial de € 76.686.559,41, atinente a
operagdes financeiras da A... a favor da B... .

Também resultou provado que, no decurso do ano de 2014, foram efetuadas
operacgdes financeiras pela A... a favor da B..., integralmente registadas na mencionada
conta “268900004 — Empréstimos grupo — Outras operacfes”, no montante total de €
142.688.619,05, repartido mensalmente da forma descrita no facto provado n).

Por outro lado, foi ainda comprovado que, em 5 de janeiro de 2015, foi celebrado
um denominado “Contrato de Cessao de Créditos”, entre a H... , a B... e a A..., pelo qual,
na parte que aqui importa destacar: a B... cedeu a A..., pelo respetivo valor nominal e com
referéncia a data de 31.12.2014, o creédito que detinha sobre a H... no valor de €
48.000.000,00; e foi efetuada a compensagdo entre os suprimentos de € 136.800.000,00
devidos pela A... a B... e 0s valores a pagar por esta a A..., com efeitos a 31.12.2014 (cfr.
facto provado q)).

Também se considerou provado que, em 16 de janeiro de 2015, a B... transmitiu ao
L... uma ordem de transferéncia bancaria, no montante de € 4.785.000,00, tendo como
beneficiaria a A..., mencionando como data-valor 29.12.2014 (cfr. facto provado r)), valor
esse que foi registado na contabilidade da Requerente, concretamente na mencionada conta
268900004 — Empréstimos grupo — Outras opera¢des”, em 31.01.2015 (cfr. facto provado
t)); na mesma ocasido, a A... efetuou uma transferéncia bancéria para a B..., no montante
de € 45.000,00 (cfr. facto provado S)).

Por ltimo, a este propoésito, importa ainda termos presente que resultou provado
gue os reembolsos de valores por parte da B.... a A... eram efetuados segundo o método
contabilistico FIFO (first in, first out), sem que houvesse correspondéncia exata entre 0s
influxos e os exfluxos financeiros existentes entre as duas empresas (cfr. facto provado u)).

Isto posto. Constitui nosso entendimento que a afirmacdo da AT de que, quanto a
este requisito de que (além de outros) depende a isencdo prevista no artigo 7.2, n.° 1, alinea
g), do CIS, a Requerente nenhuma prova fez “de que as operagées financeiras em causa,

relativamente a cada influxo financeiro e ao respetivo exfluxo, foi realizado no prazo
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maximo de um ano”, considerando que a Requerente ndo invocou, e muito menos provou,
qualquer elemento “relativamente ao espago temporal que mediou entre o momento da
entrada de cada movimento financeiro na sociedade alegadamente carenciada de
financiamento, e 0 momento do respetivo retorno a entidade financiadora” .

Porquanto, contrariamente ao que ressalta das afirmacgdes da AT a este propdsito,
entendemos que a verificagdo do requisito em analise ndo exige que haja uma
correspondéncia exata entre os influxos e os exfluxos financeiros entre a entidade carecida
de financiamento e a entidade financiadora; com efeito, compulsada a norma em questéo,
ndo lobrigamos qualquer elemento que, direta ou indiretamente, aponte nesse sentido e,
como flui do disposto no artigo 9.° do Codigo Civil (aplicavel ex vi artigo 11.°, n.° 1, da
LGT e artigo 29.° n° 1, alinea a), do RJAT), o intérprete ndo pode considerar o
pensamento legislativo que ndo tenha na letra da lei um minimo de correspondéncia verbal,
ainda que imperfeitamente expresso (n.° 2), sendo que na fixacdo do sentido e alcance da
lei, o intérprete presumird que o legislador consagrou as solucdes mais acertadas e soube
exprimir corretamente o seu pensamento (n.° 3).

Assim, nada obsta a que o reembolso de valores por parte da entidade carenciada de
financiamento a entidade financiadora seja efetuado, como acontece no caso concreto,
segundo o método contabilistico FIFO (first in, first out) e, portanto, sem que haja
correspondéncia exata entre os influxos e os exfluxos financeiros existentes entre as duas
entidades.

Destarte, consideramos que a Requerente logrou comprovar que parte dos valores
financiados a B... foram-lhe por esta reembolsados em prazo ndo superior a um ano;
concretizando:

a. saldo inicial em 01.01.2014: € 76.686.559,41 (1)

b. operagdes financeiras da A... a favor da B... (2014): € 142.688.619,05 (2)

c. reembolsos efetuados pela B... a A... (2014): € 184.800.000,00 (3)

d. () — (1): € 108.113.440,59 (4)

e. (2) — (4): € 34.575.178,46.

O saldo inicial (1) ndo foi considerado como tendo sido reembolsado no prazo de
um ano, como alids a prépria Requerente expressamente reconhece e aceita no pedido de

prondncia arbitral.
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No tocante ao montante dos reembolsos efetuados pela B... a A..., no decurso do
ano de 2014, consideramos apenas 0s Valores de € 136.800.000,00 e de € 48.000.000,00,
tendo excluido o valor de € 4.740.000,00 (4.785.000,00 — 45.000,00), pela seguinte ordem
de razdes: este ultimo valor apenas surge registado na contabilidade da Requerente,
concretamente na conta “268900004 — Empréstimos grupo — Outras opera¢Bes”, em
31.01.2015 (cfr. facto provado t)), inexistindo qualquer evidéncia nos autos que permita
concluir que a pretensdo da Requerente no sentido de a data-valor da transferéncia bancaria
em causa ser 29.12.2014 tivesse sido, de alguma forma, efetivada.

A proposito da data-valor, ndo sera despiciendo fazermos um pequeno excurso para
chamar a colacdo o Decreto-Lei n.° 18/2007, de 22 de janeiro, que estabelece a data valor
de qualquer movimento de depdsitos a ordem e transferéncias efetuados em euros,
determinando qual o seu efeito no prazo para a disponibilizacdo de fundos ao beneficiario,
cujo artigo 3.2, alinea d), estatui que se entende por “«data valor» a data a partir da qual a
transferéncia ou o deposito se tornam efetivos, passiveis de serem movimentados pelo
beneficiario e se inicia a eventual contagem de juros decorrentes dos saldos credores ou
devedores das contas de deposito”.

No respeitante @ movimentacdo de contas bancérias, temos, entdo, por um lado a
data do movimento que ¢é aquela em que a operacdo é efetuada pelo titular da conta (por
exemplo, uma transferéncia para outra conta) e, por outro lado, a data-valor que é aquela a
partir da qual o movimento produz efeitos na conta, sendo que esta pode ser diferente da
data do movimento.

Voltando ao caso concreto, nada se tendo comprovado no sentido de a data-valor da
transferéncia bancaria em questdo ser, efetivamente, diferente da data da sua realizacdo e
sendo a data de contabilizacdo dessa operacdo o dia 31.01.2015, ndo podemos considerar o
aludido montante no computo dos valores reembolsados pela B... a A... no decurso do
periodo de tributacdo de 2014.

Uma vez que os reembolsos efetuados pela B... a A... eram segundo o método
contabilistico FIFO, o montante total desses reembolsos efetuados no ano de 2014 (3)
comecou por ser alocado ao saldo inicial em divida (1); o remanescente (4) foi, por sua
vez, alocado ao reembolso das operagdes financeiras da A... a favor da B..., no ano de 2014

(2), tendo dai resultado o saldo final de € 34.575.178,46, montante este que ndo foi
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reembolsado no decurso do periodo de tributagdo de 2014, correspondendo €
12.691.559,41 aos empréstimos realizados pela A.. no més de fevereiro de 2014 e o
restante aos empréstimos pela mesma efetuados nos restantes meses de 2014.

Concluindo, no periodo de tributacdo de 2014, foram realizadas em prazo nao
superior a um ano operacdes financeiras entre a Requerente e a B... no montante de €
108.113.440,59, pelo que, quanto a estas, consideramos verificado o requisito em anélise
para a isen¢do de Imposto do Selo estatuida no artigo 7.°, n.° 1, alinea g), do CIS.

C.2. DA FINALIDADE DAS OPERAGOES FINANCEIRAS

Entrando, agora, na analise do ultimo dos enunciados requisitos de que depende a
aplicacdo da isencdo de Imposto do Selo prevista no artigo 7.°, n.° 1, alinea g), do CIS,
atinente a finalidade das operagdes financeiras e, segundo o qual, estas devem visar
exclusivamente a cobertura de caréncia de tesouraria.

Como judiciosamente se afirma no acordao proferido em 25.11.2013, no processo
n.° 76/2013-T do CAAD, esta norma “fala em operacdes “exclusivamente destinadas a

cobertura de caréncia de tesouraria” e ndo principalmente (ou qualquer outro sindnimo)
destinadas a tal finalidade” .

No mesmo sentido, encontramos o0 acordao proferido em 03.07.2018, no processo
n. 31/2018-T do CAAD, onde se afirma que estdo excluidas do ambito de aplicacdo da
isencao fiscal em apreco aquelas outras operacdes que tém por objeto ndo apenas caréncias
de tesouraria, mas também necessidades de financiamento.

Cumpre, pois, verificar se as operacdes financeiras realizadas pela Requerente a
favor da B... visaram, com carater de exclusividade, cobrir caréncias de tesouraria da B... .

Como ficou provado, a partir de marco de 2011, a Requerente passou a integrar o
sistema de financiamento de curto prazo — sistema de cash pooling — existente no Grupo
C... e centralizado na K..., S. A,, através do qual as entidades que o integram podem obter e
conceder financiamentos de curto prazo, isto €, com um prazo inferior a um ano, sem que,
contudo, se tenha apurado a existéncia de qualquer contrato de gestdo centralizada de

tesouraria que Ihe esteja subjacente (cfr. facto provado I)).
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Resultou, ainda, provado que os referidos movimentos financeiros existentes entre a
Requerente e a B..., ao longo do ano de 2014, foram realizados no ambito do sobredito
sistema de cash pooling (cfr. facto provado 0)).

Tambem ficou provado que, no decurso do ano de 2014, a B... efetuou diversas
transferéncias de fundos para entidades suas relacionadas, designadamente as que estéo
indicadas no facto provado p).

Em face desta factualidade que resultou provada, impGe-se que comecemos por
fazer uma abordagem, necessariamente sucinta, a gestdo centralizada de tesouraria (cash
pooling), visando apreender as suas linhas mestras.

Como é explicitado por José Fernando Abreu Rebouta (Contextualizacdo Fiscal da
Gestao Centralizada de Tesouraria (cash pooling) em Ambiente Internacional, Il Pos-
Graduagdo em Direito Fiscal, Faculdade de Direito da Universidade do Porto, Outubro de
2005, pp. 3, 4 e 6 a 8): “Os centros de gestdo de tesouraria ou a gestdo centralizada de
tesouraria tém como objectivo a gestdo consolidada da tesouraria de diversas empresas de
um grupo de sociedades através de uma dessas empresas ou através de uma empresa
especificamente constituida ou destinada para o efeito, ou seja, de forma sucinta, permitir
relacionar saldos devedores e saldos credores junto de uma instituicdo financeira. Este
tipo de operacbes permite a compensacao do saldo devedor de algumas das empresas pelo
saldo credor das restantes. Além de que o centro de gestdo de tesouraria pode recorrer
aos fundos gerados para financiar as empresas do grupo.

Para tanto, trés alternativas de abordagem se colocam, pelo que a constituicdo dos
referidos centros depende da celebracdo de uma de trés das seguintes convencdes de
“cash-pool”:

1) “Notional cash-pooling”;

2) Cash concentration “Zero-balancing”;

3) Adiantamentos de tesouraria.

2.2.1. Notional cash pooling (fusé@o de saldos de contas para calculo de juros)

Com a Notional cash pooling, da-se o equivalente a uma fuséo virtual de saldos de
contas para calculo de juros, ou seja, os fundos ndo sdo movidos mas a Instituicao
financeira (o Banco) combinara os saldos das diferentes contas bancérias e

cobrara/pagara juros pelo somatorio agregado dos saldos.
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No final de cada dia os saldos de todas as contas sao relacionados de forma
virtual. Este relacionamento é possivel pelo estabelecimento de relacoes “mae-filhas” das
diferentes contas bancarias com a conta bancaria “mde”, que assume um papel virtual.

(...)

2.2.2. Cash concentration (zero balancing)

Nesta modalidade, a centralizacéo de tesouraria é operada em conta da entidade
centralizadora constituida junto do Banco, sendo titular uma das sociedades do grupo (a
entidade centralizadora). Tendo por base o enquadramento do contrato de centralizagio
de tesouraria, efectuam-se efectivas transferéncias de capital para a conta global, ou seja,
os fundos séo fisicamente direccionados para uma unica conta bancéria agregada. Nesta
modalidade a denominada opcéo zero balancing € a mais comum, pois todas as contas
bancérias sdo colocadas a zero no movimento de transferéncia para a conta global,
consequentemente os saldos devedores sdo cobertos por um movimento de transferéncia
inverso da conta global a favor da conta bancaria devedora.

(...)

2.2.3. Adiantamentos de tesouraria

Em funcéo das necessidades, as sociedades participantes podem obter fundos junto
de outras sociedades, incluindo a entidade centralizadora. Estres fundos poderdo advir de
excedentes de tesouraria de outras empresas do grupo ou do recurso a crédito negociado
de forma global.

A centralizacdo das operacgdes de tesouraria é também realizada intragrupo, sem
intermediacdo bancéaria no sentido financeiro, ainda que os fundos estejam depositados
em Instituicdo de crédito, a qual realiza transferéncias por ordem genérica das diversas
entidades envolvidas no acordo de gestdo centralizada. Assim, a relacdo juridica
estabelece-se necessariamente entre as entidades devedoras e credoras do capital e juros,
ou seja, directamente entre sociedades participantes e participante e entidade
centralizadora. Esta transferéncia de saldos entre entidades do grupo, consubstanciam
financiamentos obtidos/concedidos, verificando-se, assim, a utilizagdo/concesséo de

crédito.

(...)
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A ideia de operacdes de tesouraria associa-se normalmente com a de aplicagdes
financeiras de curto prazo. No entanto, a correcta gestdo das disponibilidades de uma
empresa, ou de um grupo de empresas, implica que 0s excedentes monetarios possam ser
aplicados ou colocados noutras sociedades que deles necessitem, quer de forma efémera
quer, também, de modo duradouro.”

Volvendo ao caso concreto, importa comecar por salientar que nos documentos
bancarios atinentes aos fluxos financeiros entre a Requerente e a B... e entre esta e outras
entidades relacionadas, constantes do Anexo 3 do RIT (cfr. documento n.° 4 anexo a P.l. e
PA), é feita expressa referéncia a cash pooling como descritivo das operagBes a que
respeitam.

No entanto, a mera invocacao de que as transferéncias de valores sdo efetuadas no
ambito de um acordo de cash pooling ndo constitui prova suficiente para a demonstracéo
de que os créditos concedidos se destinam a suprir caréncias de tesouraria da(s)
beneficiaria(s), pois, como é 6bvio, tal pode ter ou ndo ter adesdo a realidade; alids, bem se
compreende que assim seja pois o cash pooling ndo se esgota, exclusivamente, na
supressdo de caréncias de tesouraria da(s) sociedade(s) beneficiaria(s). Com efeito, como
explicita José Fernando Abreu Rebouta (ob. cit, p. 3), “a gestdo centralizada de
tesouraria pode retirar vantagens materiais anulando saldos devedores e saldos credores.
Além das vantagens materiais que respeitam a (i) reducdo de juros associados a contas
devedoras e (ii) comissdes de descoberto e similares, podem ser sumariadas vantagens
formais e qualitativas, como (i) o reforco das Demonstrages financeiras da empresa, pela
reducdo do nivel de empréstimos bancarios, (ii) refor¢o da capacidade negocial junto da
instituicéo financeira e (iii) refor¢o do atractivo da empresa e do grupo junto do mercado
de capitais. Por fim, a retencdo de impostos sobre juros pode também ser
minimizada/optimizada.”

A fim de sustentar a sua posicdo no sentido de que as operacgdes financeiras em
causa sdo, exclusivamente, destinadas a cobertura de caréncias de tesouraria da B..., a
Requerente alinha, essencialmente, o argumento de que a B..., enquanto SGPS, tem como
objeto social a gestdo de participacfes sociais noutras sociedades, como forma indireta de
exercicio de atividades econdémicas; assim, em conformidade com o estatuido no Decreto-

Lei n.° 495/88, de 30 de dezembro, a B... ndo exercia uma atividade comercial, gerindo
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apenas as suas participacdes e prestando com carater residual e acessério alguns servigos
as suas participadas. Nesta conformidade, a Requerente sustenta que “a abrangéncia do
conceito de caréncia de tesouraria previsto para efeitos da aplicacdo da isencdo de
Imposto do Selo prevista na alinea g) do nimero 1 do artigo 7.° do respetivo Cédigo
deverd ter em consideracao o escopo de atividade da B... enquanto SGPS — i.e., prestacéo
de servicos e financiamento as suas participadas .

A falta de qualquer definicdo legal, concretamente no ambito da legislacdo fiscal,
temos de nos socorrer da gestdo financeira empresarial e da contabilidade a fim de
delinearmos o que deve ser entendido por caréncia de tesouraria.

Conceptualmente, uma empresa estd em equilibrio financeiro se tiver capacidade
(liquidez de tesouraria) para solver atempadamente os seus compromissos financeiros, ou,
dito de uma forma mais simples, se dispuser dos meios monetarios para pagar, em devido
tempo, 0 montante em divida aos seus credores.

Em linguagem financeira, diz-se que nessa situacdo de solvabilidade a empresa tem
uma tesouraria liquida positiva; em sentido oposto, se ndo tiver essa capacidade, a empresa
encontra-se numa situacdo de caréncia de tesouraria, chamada em linguagem financeira
tesouraria liquida negativa.

A tesouraria liquida (TL) define-se como a diferenca entre o fundo de maneio
funcional (FMF) e as necessidades em fundo de maneio (NFM).

As necessidades em fundo de maneio (NFM) correspondem as necessidades de
financiamento do ciclo de exploracdo da empresa, isto é, a atividade corrente da empresa
ligada ao seu objeto, ou seja, pagamentos que a empresa tem de efetuar antes de receber
dos seus devedores.

O fundo de maneio funcional (FMF) corresponde a parcela dos capitais
permanentes (capitais proprios e passivos de médio e longo prazo) que financiam as
atividades ciclicas, isto €, o ciclo de exploracdo da empresa.

Se o FMF for maior ou igual do que as NFM, significa que o fundo de maneio
existente é suficiente para financiar as necessidades de financiamento do ciclo de
exploracdo, logo a tesouraria estd equilibrada ou mesmo com excedentes, que nesse caso

poderdo/deverdo ser aplicados, por forma a gerar um rendimento.
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Ao invés, se 0 FMF for menor do que as NFM, significa que o fundo de maneio
existente ndo € suficiente para financiar as necessidades de financiamento do ciclo de
exploracdo, logo a tesouraria esta desequilibrada, isto é, existe uma caréncia de tesouraria
que a empresa tem de suprir sob pena de entrar em situacdo de incumprimento das suas
obrigacdes financeiras.

A situacdo de caréncia de tesouraria pode ter um carater permanente ou pontual,
isto €, a atividade da empresa pode nao conseguir gerar fundos de tesouraria (liquidez)
suficientes para em tempo (til fazer face aos seus pagamentos:

a) de forma permanente, sendo uma situacédo estrutural, o que significa que o fundo
de maneio tem de ser aumentado, incrementando o volume dos capitais permanentes que
financiam a empresa (aumento de capital social, prestacbes acessorias, suprimentos,
financiamentos a médio e longo prazo, etc.), ou seja, a empresa tem uma estrutura de
capitais insuficiente para fazer face as necessidades de financiamento correntes inerentes
ao seu ciclo de exploracao;

b) de forma pontual, sendo uma situacdo temporaria, 0 que significa que em
determinados momentos ou épocas tem de existir um reforco da tesouraria por recurso a
empréstimos de curto prazo, sendo o ajustamento feito naturalmente no ciclo de exploracdo
corrente da empresa.

Em suma, a caréncia de tesouraria deve ser aferida pela insuficiéncia de
disponibilidades para fazer face a compromissos de curto prazo, isto é, inferiores a um ano,
sendo que, & data do recurso ao financiamento, a caréncia deve existir, ou seja, 0
compromisso de curto prazo deve constar dos registos contabilisticos da empresa.

Revertendo ao caso concreto, € incontroverso, por decorrer do respetivo regime
legal a que estd subordinada, que a B..., enquanto SGPS, pode conceder crédito as
sociedades que sejam por si dominadas nos termos do artigo 486.° do Cddigo das
Sociedades Comerciais ou a sociedades em que detenha participacdes previstas no n.° 2 do
artigo 1.° e nas alineas b) e c) do n.° 3 do artigo 3.° do Decreto-Lei n.° 495/88, de 30 de
dezembro (cfr. respetivo artigo 5.°, n.° 1, alinea c)), sendo que, neste Gltimo caso, a
concessao de crédito so sera permitida até ao montante do valor da participacdo constante
do ultimo balango aprovado, salvo se o crédito for concedido através de contratos de

suprimento (cfr. artigo 5.°, n.° 2); por outro lado, a propria B... pode ser beneficiaria de
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operacdes de tesouraria efetuadas pelas sociedades suas participadas que com ela se
encontrem em relacdo de dominio ou de grupo (cfr. artigo 5.2, n.° 3).

Nesta conformidade, temos entdo que as operacbes financeiras por prazo nao
superior a um ano, desde que exclusivamente destinadas a cobertura de caréncias de
tesouraria, efetuadas pelas SGPS a favor das suas participadas (operagdes descendentes),
bem como as operacfes com a mesma natureza, efetuadas em beneficio das SGPS por
sociedades que com elas estejam em relacdo de dominio ou de grupo (operacdes
ascendentes), beneficiam da isen¢do de Imposto do Selo prevista no artigo 7.°, n.° 1, alinea
g), do CIS.

Dito isto. Apesar de ter ficado comprovado que, no decurso do ano de 2014, a B...
transferiu fundos para entidades suas relacionadas, os quais eram em grande medida
provenientes das transferéncias de valores que Ihe foram feitas pela A... (como se refere no
RIT, em resultado da anélise da tabela da pagina 5 do respetivo Anexo 2, “verifica-se que
o0 movimento financeiro da A... para a B... constitui apenas o “Movimento A”, que é
seguido de um “Movimento B”, através do qual a B... transfere os mesmos fundos ou
fundos de montante inferior/superior para a H... (...) ou para outras duas entidades
relacionadas, a l..., S.4. (...) ea J..., S.4. (...)” — cfr. documento n.° 4 anexo a P.l. e PA),
tal ndo se afigura suficiente para concluirmos que as operacdes financeiras realizadas pela
A... a favor da B... tiveram por finalidade exclusiva a cobertura de caréncias de tesouraria
daB....

Porquanto, nada ficou demonstrado nos autos relativamente & situacdo de tesouraria
da B... aguando do inicio da concessdao dos fundos pela Requerente, o que seria
indiscutivelmente um dado relevante para aferir se os fluxos financeiros em questéo
ocorreram ou ndo num quadro de caréncia de tesouraria daquela empresa. N&do existe,
nomeadamente, qualquer documento (de natureza contratual ou outra) do qual decorra que
os valores transferidos pela A... para a B... seriam, necessariamente, concedidos por esta
ultima a outras entidades suas relacionadas, designadamente por tal ser uma obrigagao (por
exemplo, de efetuar suprimentos ou prestacfes acessorias ou prestagdes suplementares)
previamente assumida pela B... perante aquelas outras entidades, o que também teria de ser

(documentalmente) comprovado; por outras palavras, ndo foi comprovada a situagdo de
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caréncia de tesouraria na esfera da B..., por ndo dispor dos fundos necessérios ao
cumprimento das suas obrigacOes pré-existentes a transferéncia de fundos pela Requerente.

Nesta conformidade, as operagdes financeiras em causa devem ser caracterizadas
como abertura de crédito sob a forma de conta corrente que se enquadra na norma de
incidéncia da Verba 17.1.4. da TGIS.

Como explicitado no citado acorddo proferido no processo n.° 31/2018-T do
CAAD, a “abertura de crédito é entendida como um contrato pelo qual uma parte se
vincula a proporcionar a outra a disponibilizacdo de crédito até a um certo montante e
por um tempo determinado. Por efeito do contrato, o creditado adquire o direito de
utilizar o crédito que lhe é facultado na medida e nas datas que entender como
convenientes, pelo que € no momento em que se verifica a transferéncia dos meios
financeiros através da utilizacédo do crédito que se efectiva a relacéo crediticia.

Por efeito das alteracGes introduzidas no novo CIS, o facto gerador da obrigacéo
do imposto passou a ser a utilizacdo do crédito, e ndo a celebracdo do contrato — como
resultava do regime precedente —, e, nesse sentido, o valor tributavel é agora apurado em
funcdo da obtencao do crédito e do prazo pelo qual ele vigorar.

A norma geral de incidéncia do imposto é a da verba 17.1 da TGIS, que tributa a
utilizacdo de crédito, sob a forma de fundos, mercadorias ou outros valores, sobre o
respectivo valor em funcé@o do prazo. Tratando-se de contratos com prazo determinado, o
imposto incidira sobre cada uma das utilizacdes de crédito nos termos das verbas 17.1. a
17.1.3 da TGIS, sendo aplicavel a taxa de 0,5% quando o crédito é de prazo igual ou
superior a um ano, de 0,6% quando o crédito é de prazo igual ou superior a cinco anos, e
0,04% ao més quando o prazo é inferior a um ano, correspondendo esse prazo ao lapso de
tempo que ocorre entre a data de utilizacdo do crédito e a data limite constante do
contrato até a qual o crédito é concedido.

Contrariamente, nos créditos utilizados sob a forma de conta corrente, descoberto
bancario e sempre que o prazo de utilizacdo ndo seja determinado ou determinavel, o
facto tributario reveste-se de natureza continuada, e para esses casos a verba 17.4 fixa um
outro critério de determinacdo do imposto, mandando aplicar a taxa de 0,04% sobre a

media mensal obtida através da soma dos saldos em divida apurados diariamente, durante
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0 més, divididos por 30. O imposto incide, nesse caso, sobre os saldos apurados em cada
més, sendo apenas nesse sentido que pode atribuir-se relevancia ao factor temporal.

E esse, de resto, o principio que decorre do artigo 5.°, alinea g), do Cédigo de
Imposto do Selo: nas operacBes de crédito, a obrigacao tributaria considera-se como
constituida no momento em que forem realizadas ou, se o crédito for utilizado sob a forma
de conta corrente, descoberto bancario ou qualquer outro meio em que 0 prazo nao seja
determinado nem determinavel, no wultimo dia de cada més.”

Assim, ndo se mostrando observado o requisito em analise de que depende a
aplicacdo da isencdo de Imposto do Selo prevista no artigo 7.°, n.° 1, alinea g), do CIS,
nada havera a censurar a liquidacdo impugnada, improcedendo o respetivo pedido de

declaracdo de ilegalidade e de anulagéo parcial.

D. REEMBOLSO DO MONTANTE DE IMPOSTO INDEVIDAMENTE PAGO ACRESCIDO
DE JUROS INDEMNIZATORIOS

A Requerente peticiona, ainda, o reembolso do montante de € 566.066,36 de
Imposto do Selo indevidamente pago, acrescido de juros indemnizatérios, calculados nos
termos legais.

Nada havendo a censurar a liquidacdo de Imposto do Selo controvertida, ndo tem a
Requerente direito a qualquer reembolso de imposto, nem ao pagamento de quaisquer juros
indemnizatorios.

Nesta conformidade, também estes pedidos devem improceder.

* * %

A finalizar, importa referir que foram conhecidas e apreciadas as questdes

relevantes submetidas a apreciacdo deste Tribunal, ndo o tendo sido aquelas cuja decisao

ficou prejudicada pela solucéo dada a outras.

IV. DECISAO
Nestes termos, acordam neste Tribunal Arbitral em:
a) Julgar totalmente improcedente o pedido de pronincia arbitral;

b) Condenar a Requerente no pagamento das custas do processo.

*
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VALOR DO PROCESSO

Em conformidade com o disposto nos artigos 306.%, n.° 2, do CPC ex vi artigo 29.°,
n.° 1, alinea e), do RJAT, 97.-A, n.° 1, alinea a), do CPPT ex vi artigo 29.%, n.° 1, alinea a),
do RJAT e 3., n.° 2, do Regulamento das Custas nos Processos de Arbitragem Tributéria, é
fixado ao processo o valor de € 566.066,36 (quinhentos e sessenta e seis mil e sessenta e

seis euros e trinta e seis céntimos).

CUSTAS

Nos termos do disposto nos artigos 12.%, n.° 2, e 22.°, n.° 4, do RJAT, 4.°,n.° 4, e na
Tabela | anexa ao Regulamento de Custas nos Processos de Arbitragem Tributaria e no
artigo 527.°,n.% 1 e 2, do CPC ex vi artigo 29.°, n.° 1, alinea €), do RJAT, 0 montante das
custas é fixado em € 8.568,00 (oito mil quinhentos e sessenta e oito euros), a cargo da
Requerente.

Lisboa, 21 de dezembro de 2018.

Os Arbitros,

(Maria Fernanda Macas)
(Ricardo Rodrigues Pereira-relator)

(Hélder Faustino)
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