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CENTRO DE ARBITRAGEM
ADMINISTRATIVA

CAAD: Arbitragem Tributaria
Processo n.°: 2/2018-T

Tema: IRC — Mais Valias; Créditos de Suprimentos; Aumento de capital; Entrada

em espécie.

DECISAO ARBITRAL

Acordam os Arbitros José Pedro Carvalho (Arbitro Presidente), Jodo Taborda da Gama e
Henrique Fiuza, designados pelo Conselho Deontolégico do Centro de Arbitragem

Administrativa para formarem Tribunal Arbitral, no seguinte:

| - RELATORIO

1. Nodia02 de Janeirode 2018, A..., SGPS, S.A., anteriormente B..., SGPS, S.A, NIPC ...,
comsedena..., n°.., ..., ...... Carregado, apresentou pedido de constituigdo de tribunal
arbitral, ao abrigo das disposicdes conjugadas dos artigos 2.° e 10.° do Decreto-Lei n.°
10/2011, de 20 de Janeiro, que aprovou o Regime Juridico da Arbitragem em Matéria
Tributaria, com a redac¢éo introduzida pelo artigo 228.° da Lei n.° 66-B/2012, de 31 de
Dezembro (doravante, abreviadamente designado RJAT), visando a declaracdo de
ilegalidade do acto de liquidagdo de IRC n.° 2016 ... e da liquidacdo de juros
compensatorios, referente ao exercicio de 2013, no valor global de €120.741,70, bem
como da deciséo de indeferimento da reclamacao graciosa que teve a referida liquidacéo

como objecto.
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Para fundamentar o seu pedido alega a Requerente, em sintese:
i.  erronaaplicacdo do n.° 9 do artigo 18.° do Cddigo do IRC;
ii.  violacdo do principio da capacidade contributiva;
iii.  violacdo do principio do acréscimo e da realizacao;

iv.  violagdo do principio da justica.

No dia 03-01-2018, o pedido de constituicdo do tribunal arbitral foi aceite e

automaticamente notificado a AT.

. A Requerente procedeu a indicacdo de arbitro, tendo indicado o Exm.° Sr. Dr. Jodo
Taborda da Gama, nos termos do artigo 11.%/2 do RJAT. Nos termos do n.° 3 do mesmo

artigo, a Requerida indicou como arbitro o Exm.° Sr. Prof. Doutor Henrique Fiuza.
Os arbitros indicados pelas partes foram nomeados e aceitaram os respectivos encargos.

Na sequéncia do requerimento apresentado pelos arbitros designados pelas partes para
que o arbitro-presidente fosse designado pelo Conselho Deontolégico, foi designado
arbitro-presidente, nos termos do artigo 6.2, n.° 2, alinea b), do Decreto-Lei n.° 10/2011,
de 20 de Janeiro, o ora arbitro-presidente, que, no prazo aplicavel, também aceitou o

encargo.

Em 15-03-2018, as partes foram notificadas dessas designacdes, ndo tendo manifestado

vontade de recusar qualquer delas.

Em conformidade com o preceituado na alinea c) do n.° 1 do artigo 11.° do RJAT, o
Tribunal Arbitral colectivo foi constituido em 05-04-2018.

No dia 10-05-2018, a Requerida, devidamente notificada para o efeito, apresentou a sua

resposta defendendo-se unicamente por impugnagao.
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10. No dia 24-09-2018, realizou-se a reunido a que alude o artigo 18.° do RJAT, onde foram

inquiridas as testemunhas, no acto, apresentadas pela Requerente.

11. Foi prorrogado por trés vezes e por dois meses, em cada uma, o prazo a que alude o art.°
21.°do RJAT.

12. Tendo sido concedido prazo para a apresentacao de alegacoes escritas, foram as mesmas
apresentadas pela Requerente, pronunciando-se sobre a prova produzida e reiterando e

desenvolvendo as respectivas posicoes juridicas.

13. Foi indicado que a decisdo final seria notificada até ao termo do prazo a que alude o

art.° 21.° do RJAT, devidamente prorrogado.

14. O Tribunal Arbitral é materialmente competente e encontra-se regularmente
constituido, nos termos dos artigos 2.%, n.° 1, alinea a), 5°. € 6.°, n.° 1, do RJAT.
As partes tém personalidade e capacidade judiciarias, sdo legitimas e estdo legalmente
representadas, nos termos dos artigos 4.° e 10.° do RJAT e artigo 1.° da Portarian.® 112-
AJ2011, de 22 de Marco.
O processo nao enferma de nulidades.

Assim, ndo ha qualquer obstaculo a apreciacdo da causa.
Tudo visto, cumpre proferir
Il. DECISAO
A. MATERIA DE FACTO
A.l. Factos dados como provados
1- A Requerente €, e eraem 2013, uma sociedade gestora de participacdes sociais, que tem

por objecto a “gestdo de participagées sociais noutra sociedades, como forma indirecta

do exercicio de actividades economicas”.
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Durante o0 ano de 2012, a Requerente iniciou os procedimentos tendentes a aquisicao da
sociedade C..., S.A. (doravante, C...).
Essa aquisicdo veio a incluir também, de forma indirecta, a D..., LDA (doravante, D...).
A C... era uma empresa portuguesa, cuja principal actividade consistia na prestacéo de
servicos de logistica integrada, de produtos sob temperatura controlada.
Aquando da sua aquisi¢do pela Requerente, a C... encontrava-se numa situagéo de grave
deficit de tesouraria, depauperacdo dos seus capitais proprios, incumprimento junto de
varios credores, incluindo financeiros, e de recorrente geracdo de resultados liquidos
negativos.
O Revisor Oficial de Contas da C..., ja em 2011, entendia que “a continuidade da
empresa depende do suporte financeiro dos accionistas, da manutencdo do apoio das
instituicGes financeiras, bem como o sucesso futuro das operacdes, essencial para o
equilibrio e cumprimento dos compromissos financeiros”.
A C... mostrava-se incapaz de gerar resultados e fluxos de caixa capazes de satisfazer
as necessidades de tesouraria associadas ao passivo financeiro e comercial corrente.
A avaliacdo dos capitais préprios da C..., reportada a 2012, segundo o0 método de fluxos
de caixa descontados, era de €-4.909.000,00, ou seja, €-3,77 por acgéo.
A Requerente tomou a decisdo de proceder a aquisicdo das participacbes da C...,
acreditando que, a longo prazo, a aposta ia vingar, com uma nova gestdo e um profundo
saneamento do seu balanco seria possivel recuperar a empresa, correndo naturalmente
0 risco inerente ao prdprio negdcio.
O projecto de aquisicdo da C... incluia uma estratégia de recuperacdo do activo que
implicava as seguintes medidas, ap0s a aquisi¢ao:

¢ reducdo do capital para cobertura de perdas acumuladas de aproximadamente

€5.000.000;

e capitalizacdo da sociedade com entradas em dinheiro superiores a €4.000.000;

e conversdo de créditos accionistas em capital;

e reestruturacdo da divida bancaria por forma a garantir a solvabilidade da

empresa.
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11-Em 11-01-2013, a E..., S.A. cedeu & Requerente os créditos que detinha sobre as

entidades C...e D....

12-Em 11-01-2013, a Requerente adquiriu 1.269.632 acc¢des da C..., correspondente a

97,66% do respectivo capital social, pelo valor de €671.988,69, as seguintes entidades:

NIPC Entidades Vendedoras N.° acbes Valor

E... CSAL 258,332 78.854.00

H... 191.439 250.000,00

L.. S.A 491.414 | 150.000.00

J... 20.925 6.387.18

K SA 83.700 25.548.72

118.897 129.171.31

L... 84.000 25.640.30

M... 20.925 6.387.18

Total 1.269.632 | 671.988,69

fvalores em euros)

13- A Requerente ficou a deter o controlo da sociedade C..., passando esta a ser subsidiaria

do grupo da Requerente.

14- Na mesma data, a Requerente procedeu a aquisicao dos créditos que a vendedora E...,

S.A., detinha sobre a C... e sobre a D..., créditos com o valor nominal global de

€1.229.393,98.

15- Os referidos créditos foram adquiridos por €658.421,00, tendo sido o preco de aquisi¢ao

repartido da seguinte forma:

Conta Descrigao Valor Nominal | Valor Aquisigao Diferenca
2682 c 1.578.500,00 545.642,41 1.032.857,59
2684 .. 309.314,98 112.778,59 |  196.536,39 |

Total

1.229.393,98

16- A Requerente registou a diferenga entre o valor nominal e o valor de aquisicdo dos
créditos cedidos, de €1.229.393,98, como rendimento do ano 2013, na conta 7858 —

Outros rendimentos e ganhos.

17- A Requerente mensurou a aquisicdo dos créditos pelo critério do justo valor,

considerando que o montante de €1.229.393,98, ganho reflectido na conta de resultados
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“7858 — Outros rendimentos e ganhos”’, cCOmo um ajustamento decorrente da aplicacéo
do justo valor.

18- No quadro 03-A do Anexo A da Declaracdo Anual/IES, relativa ao ano de 2013, a
Requerente declarou rendimentos de €3.837.045,72 ¢ um resultado liquido de exercicio
de €3.721.992,21.

19- A diferencga entre o valor nominal e o valor de aquisi¢do dos créditos cedidos foi
deduzida pela Requerente no resultado liquido para efeitos fiscais, no campo 775 (linha
em branco) do quadro 07 da declaracao de rendimentos/modelo 22 de IRC de 2013.

20- A Requerente contabilizou a aquisicdo das participacdes sociais pelo método da compra,
0s activos e passivos identificaveis da Requerente foram reconhecidos pelos justos
valores a data de aquisicao e o badwill foi reconhecido em resultados como ganho.

21- O contrato de compra e venda de accdes celebrado entre a Requerente e 0 E..., S.A,
previa no seu n.° 3.1 — “Prego” que, para além do preco de compra e venda das accoes,
a compradora pagaria a vendedora o valor de €658.421,00, como contrapartida pela
cessdo dos creditos detidos pelo E... sobre as sociedades C... e D... .

22-Em 21-02-2013, a Requerente adquiriu créditos adicionais sobre a C..., no valor de
€36.035,26, a F..., pelo respectivo valor nominal, passando a deter um crédito global de
€1.614.535,26 sobre a C... .

23-Em 15-02-2013, foi aprovado o aumento do capital social da D..., no montante de
€309.314,18, passando o respectivo capital social de €324.218,63 para €633.533,61,
mediante a subscri¢do de duas novas quotas pela C... e pela Requerente.

24- O aumento do capital social da D... foi realizado pela conversdo em capital dos créditos
detidos pela C... e pela Requerente, nos montantes de €59.586,38 e €249.728,60,
respectivamente.

25- Para efeitos contabilisticos da Requerente, o crédito sobre a D..., no montante de

€309.314,98, foi convertido em capital da D... através dos seguintes langamentos:

Conta Débito Crédito
2684 — Qutras dividas a receber bD... 309.314,98 EUR
| 411105 — Investim. Subsidiaria - D... 309.314,98 EUR |
J
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26- O crédito da Requerente sobre a D... extinguiu-se pela incorporacdo desse crédito no
capital social da D..., tendo a conta corrente “2684 — Outras dividas a receber —D...”,
sido inicialmente debitada pela aquisicdo do crédito e, posteriormente, creditada pelo
mesmo valor pela incorporacao desse crédito em capital, resultando num saldo de conta
corrente nulo.

27- Para além da extingdo deste crédito, a Requerente extinguiu a sua participagdo no capital
daD..., atraves contrato de cessdo de quotas celebrado em 21-02-2013, cedendo a quota
detida pela Requerente sobre o capital da D... a favor da sociedade G..., LDA., tendo
sido apurada uma menos valia contabilistica no montante de €309.313,98 registada a
débito na conta “7858 — Outros Rendimentos e Ganhos”.

28- Em 30-12-2013, o capital social da C... foi aumentado em €1.600.000,00, passando de
€5.400.000,00 para €7.000.000,00.

29- Este aumento de capital foi subscrito pela Requerente e realizado através da conversdo
em capital da quase totalidade da divida.

30- Para efeitos contabilisticos da Requerente, o crédito sobre a C..., no montante de

€1.600.000,00, foi convertido em capital da C... através dos seguintes langamentos:

Conta [ Débito ' Crédito
2682 - Outras dividas a receber‘ ‘l.EOD.OOOEUR
C...
411103 - Investim. Subsidiaria - | 1.600.000 EUR
C...

31- Posteriormente a conversdo destes créditos em capital da C..., a conta “2682 -C...”
passou a reflectir um saldo devedor de €14.535,26, relativamente ao remanescente do
valor dos créditos adquiridos a F... .

32- Na utilizacdo dos creditos a converter, foi utilizado o critério FIFO (first in, first out),
nos termos do qual foram aplicados a totalidade dos créditos adquiridos a vendedora
E... e, s6 depois, parcialmente, os créditos adquiridos a F... .

33- O intuito da Requerente com a conversdo dos créditos em suprimentos foi o de oferecer

um sinal de confianca e compromisso aos credores da sociedade, chamando a si todo o
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risco de execugdo sem impor ou negociar qualquer reducédo do valor nominal ou exigivel
de passivos.

34- Com tais operacOes, a Requerente subtraiu a si propria o direito ao seu reembolso,
substituindo o0 mesmo, pelo direito de vir a receber dividendos futuros caso o negdcio
viesse a ter sucesso ou por mais valias a serem realizadas no futuro aquando a alienacéo
das referidas acgdes que foram emitidas com a conversdo dos suprimentos em capital.

35- A Requerente foi objecto de uma ac¢éo inspectiva, de ambito parcial de IRC, ao periodo
de tributacdo de 2013, em cumprimento da Ordem de Servico n.° OI2015..., que teve
origem em proposta realizada pelos Servigos de Inspec¢do Tributaria da Direccao de
Financas do Porto, efectuada com base na accao inspectivaa E... .

36- A Requerente foi notificada, através do Oficio n.° .../... de 09-12-2015, do projecto de
relatorio de inspeccdo, e para, querendo, exercer o seu direito de audicao prévia.

37-Em 29-12-2015, a Requerente deu entrada, na Direcc¢do de Finangas do Porto, do direito
de audicao.

38- No projecto de relatorio de inspeccéo foi proposta a correc¢do da matéria colectavel da
Requerente em €1.229.393,98, referente a ajustamentos realizados aquando da
aquisicdo dos creditos sobre a C... e D..., respeitantes a diferenca entre o valor de
aquisicao e o respectivo valor nominal.

39- Através do Oficio ..., de 14-01-2016, a Requerente foi notificada do Relatério Final de
Inspeccdo Tributaria que confirmou a proposta de correccdo da matéria colectavel.

40- Do Relatério Final de Inspeccédo Tributaria constava o seguinte:
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Il — DESCRIGAO
ARITMETICAS A MATERIA COLETAVEL

DOS FACTOS E FUNDAMENTOS DAS COR

RECOES MERAMENTE

i} Aquisigdo de agdes da C...

O sujeito passivo B...
represenlativas do capital social da empresa C...
(doravanie = C... }, NIPC

A 31 de dezembro de 2012 o caplla!l social da C...
valor nominal de € 5,00/cada, no lotal de € 6.500.000,00.

No dia 11 de janeiro de 2013 o sujeito passivo adquirlu 1.269.632 agoes da

represenlalivas de 97,66% co capital social da C...

pelo valor de € 671.988,69, &

entidades: :
_NIPC.", . Entidades Vendedoras N.° agdes Valor

E... W SA 258.332 | 78.854,00

H... 191.438 | 250.000,00

L. SA 491.414 | 150.000,00

J... 20.925 6.387,18

K.. SA 93.700 | 25.548.72

F... 118.897 | 120.171,31

. L.. 84.000 | 25.840,30

M... 20,928 6.387,18

Total 71,260.632 | 671.988,69

fualoras em euros)

celebrou com 8 enlidades distintas, contralos de compra de agoes
. S

ara composlo por 1.300.000 agdes no

C... ;
s seguinles

Av.2 :
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Assim, © sujelta passivo ficou a deler o controio da socledade . (... . passando esla a ser
uma empresa subsididria do Grupo B...

O custo de aquisicdo dos participagdes em empresas subsidiarias ou associadas. quer seja adquirida
numaM'aoperaqaoouemvaﬁasoperwées.mnimplﬁcnasadoqoodospmdpbsdaoompn
normal de alives, devendo o comprador, nesie caso @ B... , regisiar pelo seu jusio valor os
slivos e passives adquiridos, & daia da sua aquisigo, conforme o pravisto na Norma Contabiiistica e de
Relalo Financeiro n® 14 (NCRF 14).

Ecla Norma Conighilistica de Relato Financeiro estabelece a6 regras a adotar na concentraclo de
lividades empresarieis. Em particuler, ® norma estabelece que todas as concentragdes de atividades

empresariais devem ser conlabilizadas pels aplicagio do método da compra, Por isso, a edquirente
reconhece o8 8livos, passivos e passivos conlingenties identificavels de adquirda peios seus juslos

valores a data de aquisigio, e reconhece também que 0 goodwill deve ser registade como um alivo ndo
amortizavel, devendo ser leslado anuaimenie quanio 4 sua imparidade, e o beawill deve ser reconhecido
imedialamente nos resullados, numa ribrice de “Rendimentos’, apbs se confirmar o jusio valor dos

stivos, passivos @ passivos contingentes e © cuslo de aquisicéo.

Desta forma, o Goodwili ou Badwill corresponde & diferenge enlre o valor da aquisigho da
participagda (valor pago pela pariicipagao). o valor do Capilai Proprio da frag@o adquirida e o juslo valor
fiquido da quota-parte do investidor nos alivos, passivos e passivos contingentes Mﬂc&vm . Assim, o
Goodwii ou Badwifl corrasponde & parie ¢a diferenga de aquisigio que ndo & imputdvel 8 gqualquer
elemento palrimonial, ou seja & aquilo a que vulgarmenle se designa por eramanescenies,

No caso em aprego, lemos que”

« Ao valor de aquisigio das pariicipagdes, € 57 1,088 69, scroscem as despesas adicionals para
aquisicio das mesmas no monlante de € 172.715,74

Valor de aquisigdo = € 671.868.69 « € 172.715,74 = € 844.704,43

« Capital Proprio da adquirida = € 4.189.965.16
« Diferenga de Avallagio = €0.00

isigio = Valor de Aqulisigio - Valor do Capltal Proprio da Fragio Adquirida
- Diferenga de Avellagio

Diferenga de Agu

Alravés da aplicacio da [érmula anlanor & possivel proceder 20 célculo do Badwill

» Diferenga de Aquisicho = 844 704,43 - 4,189.965,16 x 97.66% = - 3,247.383,14 - Badwill

Contabliisticamente 0 sujeilo passivo regislou 08 soguintes movimenios:
Data Mov. | N2 Doc. Conta Descrigio __Débito _Crédito |
2013.03-31 411103- C... SA Ajuslamentc Participacso 3.247 14
: - Quirgs Rendm. ¢ Gannhos | Ajusta ci 3.247.383.3¢
 2013-03-31 7858 hm. — ;

i ido da quota-garte do investidor nos ativos, paseivos e passives contingentes |denllficovels, engloba &
a?n:'c'l‘: z‘:cl::t:; “?uw Aliess Financaros, Dividas o recsbel, Matenas-primas, Termencs e edificios. Equipamenios @
nslnlagles. Alvos MWWowwsnw difendas, Dwidas & pagar @ Goréscimos, enire oUlros

10.
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Na adguirente a aquisigao das participagdes fol conlabiizada psio mélodo da compra. 0s alivos €
passivos identificaveis da adquirida foram reconhecidos pelos justos valores & data de aquisi¢do @ 0
bacwill foi reconhecido em resuftados como ganho, tal como 0 estipuiado na NCRF 14 - Concentragdes

Empresaniais,
0 n.° § do artigo 18° do Codigo do IRC estabelece que: "0s gjustementos decorrentes ds aphicagdc

do justo valor nfio congomem para a formegdo do luero tribulével, sendo impuiados como rendimentos ou
gasios no periodo de lrbutagdo em que 05 elemenlos ou diraltos que ihes deram origem sejam

alianados, 8xercidos, extinios ou liquidados, .."
° 9 do artigo 18° do CIRC, 0 sujeito passivo daduziu, corralamente, no campo

wadro 07 da declaragdo de rendimentos Modelo 22 de 2013, 0 valor registado
aplicacéo do juslo valor na conla 7858 -~ Qutros Rendimenlos & Ganhos™ no

Assim, nos termos do n.
775 (iinha em branco), d0 §

a litulo de ajustamento per
monlanle de € 3.247.383,14.
il) Aquisigio de créditos sobrea  C... ea D...
O conlralo de compra € venda de agdes, mencionado no ponlo anlerior, celebrado entre o sujeito
passvo  B... (socledade *compradora’) € 0 E...
, S.A. (sociedade vendedora’, deravanie  E... ), previa no seu n.°
1.1, - "Prego” que, para aléem do prego de compra & venda das agdes, a Compradora { B.. )
pagaria & Vendedora { E.. )0 valor de € 58421, como conlrapartida pela cassio dos Créditos
delidospelo  E... _sobre a8 sociedades  C... - D...
LDA. (doravante D... ) NIPC ...
Notificado o sujeilc passivo, e 2015/11/12 alravés do posso Oficie n® - para discriminar
C... ed D , @ fazer

o valor de € 858.421,00 pago pala aquisi¢io dos crédilos sobre &
mengdo a0 valor respeilante & cada uma das socledades, 0 MeEsMO respondeu dizendo que © valor de
aquisiclo dos créditos € 54584241 respeilava & socicdade  C... e € 112,778,59 & sociedade

D...

Alrgvés des contas correnies iladas em nome da  C--. eda D... foipossivel apurar
a diferenga enlre 0 VBlof nominal dos créditos detidos sobre caca uma daquelas empreses, € 0 valor de

aquisigdo desses Mesmos crédilos. Assim, lemos!
T Conta || | Desérigio Valor Nominal | Valor Aquisigiio | _Diferenga
1,032.857.59

1.576.500,00

309.314.98
T G S T By
SN G T otaI R SR LIS f’iﬁ'

A diferenca apurada eniré 0 valor nominal @ o valor de aquisigao dos crédiios, € 1,220.393,98, fol
ito passivo na conte 7856 - Qulros Rendimanios & Ganhos', alravés do langamento

conlatillstico n.® -+« lel como §3 descreve:

11.
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CONTA®L =t :
2662 C... 1.578.500,00
@, D... 308.314.98
1202 N. 556.421,00
7858 | OUTROS REND. E GANHOS 1,220 363,08

(vaiores em suros)

A diferenga entre o valor nominal e o valor de aquisigio dos crédilos fol igualmenta deduzida pelo
sujelio passivo nO Campo 775 (linha em branca), do quadro 07 da declaragho de rendimentos Modelo 22
de 2013, nos lermos do n.° 9 do arfigo 18°do CIRC

A problemalice de conlabiizegao dos alivos financelros & relada na Norma Contabliistica e de Reialo
Financelro 27 = *Inslrumenios Financairos”, tando por base & Norma Intemacional de Contabilidade IAS
39 - “Instrumenics Financeicos', que define inanceir como oualy o3

* g) Dinheiro,

b} Um instrumento dé capital propiio de uma oulra enliiade;
¢) Um direito contralual.
d) De receber dinheiro ou ouiro ativo financeiro ce oulre enlidecs;..."

Nos termos do paragralo 11 da referida norma contabilistics, (ados 08 ativos @ passivos financelos
30 mencurados, em cada dala de reialo, quer:

a) Ao cuslo ou custo amortizado menos qualquer perda por imparidade; ou

b) Ao juslo valor com as alleragdes de jusio valor 3 ser reconhecides ne demonsiraglo o2

rasultados.

O paragrafo 12 acrescenta que “Uma enbdsds deve mensurar 0s seguinies insiumenios financewos
80 CuSIo oU 80 CUslo amortizado Menos perca por imparidade:
a) Insirumenios que satisfagsm 8§ condipbas definidas no quigrm 13 (iais como chentes,

: farmecedares, conlas 8 receber, conias & pagar ou empresimos bancanos) e que @ enapado
momenlo do sau reconhecimenta iniclal, para ser mensurado 80 custo emortizaco

toe. 0 :
(ulizanco © mdlodo de axa da juro efeliva) manos qualquer perda por imparidede...

0 paragrafo 13 dispde que. "Um instrumento financeiro pode ser designado, nos lermos do pardgrafo
128), mmmonsundoaow&foammzadosesmdmmm 34 saguintes condigies:
8) Sejaamwmmunwmuundododnm
axa de juro fixa duranle @ vida

b) Os ratomos nowummsqam{:)denmnlammri)du
: dotnstrunm::oudermvarmeiquesaiaumhdexanlemmwmmdopmmmﬂwdo

financlamenio (como por exemplo @ Euribor) ou qué inclue um spreed sobre @sse MesSMo
indexante;

¢ Nlocaﬂmhawmaéwwm:afualquowmermomdummmw

valor noming! € do juro scumulado (excivindo-se oS CaS0S tipicos d2 risco de crédilo).

12.
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Por oulro fado, o parsgralo 18 da examglos 08 inslrumenios inanceiros qué gavam sar Mansuracos
80 [usto valor atraves de resullados: Inveslmentos em insirumanios de capial propric com colaghes
divulgadas publicaments, Derivados que nfio sejam sobie inslrumentos da capital prépria; Instrumenios
de divida perpélua ou obrigaghes converfivels; Alivos lnancelros ou passivos financelros classificados

como delides para nagociageo,

Na apreclagho da problemélica da mensuragao 00§ Instrumentos financelros Bo Justo valor, 3
Comissac® de nhamenio do novo Sistema de Normefizacao Contabllislica entendey super 3

Acompa
adocdo do Jusio valor “ragulade”, lsto & 8 adogho do criléro de justo valer, por regra, s6 & possivel em
sltuagbes em que exlsla mercada regulado.

Faca a0 exposlo, estamos sm Crer que N C&S0 €M BPreqd, s aquisicio dos crédilos da C...

gda D... . daverta estar mensurada ao custn ou a0 custo amorlizedo menos perda por
imparidade, por se lralar da um Insirumanto financeird, nda regulado no mercado, & contabilzar
sagundo 25 regras da norma contabllista NCRF 27, pardgrafos n’s 128 14, que prevé qua esle ipo de
inglumenio financelro seja mensurEdo @0 Cusio ou ao cuslo amorizado manos qualquer perda por
imparidade. Neslas circunstancias, slo &, 2 mensuracdo do valor dos insirumenias financeiros a0 cuslo
ou cuslo amortizado, noS larmos de norma conlabilistica NCRF 27, nda tam aplosgéo o n." B do arigd
189 do CIRC, pelo que © rendimania decomenie da aquisigéo dos crédiios, el como definido na afinea
g), do n? 1 do arligo 20° do CIRC, & impulavel a0 pariodo de Idbulagio em Gue foi ohiido,
independeniemenie do seU recabimanta, conforme o disposio no n.0 1 do arigo 18.° do CIRG.

No enlanio, ¢ sujsilo passivo mensurcu a aquisigho desles creditos peko critério do Justo valos,
considerando que o montante g 1.220.303,98, ganhe refialido na ennla de resullados “7858 — Oulros

Rendimentos e Ganhos®, cOMO UM sjustaments decomenta da aplicagBo do juso valor.

De acardo com o n.* @ do arigo 1 8 do CIRC os ajustamentos decomrentes da aplicagio do justo
valor ndo concorrem para a formagio do lucr tributdvel, sendo imputados coma rendimentos ou
gastos (consoanle &8 iralg de justamentos posilivos ou negatives) no periodo de tributago bm que
o3 elementos ou direltos que {hes deram origem sejam alienados, exercidos, extinios oU
liquidados, axcalo quando respeliem 3 inslrumanios fnanceiros reconhecidos pelo juslo valor atravas
\ratando-se da instrumentos 60 caplial proprio, lenham um prego formado num

da resullados, desde que, , :
mercado regulemaniadn & © sujello passivo ndo delanna, dirgla ou Indiretamante, Lma panicipagho no

capilal superior 3 st do respelivo capilal social.

Assim, @ nos lermos do n® 9 do arigo 18° ¢o CIRC, o sujeito passive deduziu, no campo 773
72 da 2013, o valor €

(linha em branco), do quadre 07 da declaragio de rendimentos odele
1.220.3%3,96, que considerou sero ajustamenio decorments da aplicagao do justo valor relacionedo com

# aquisiclio das crdilos da C... e D...

Anglisaremos. de segulda, @ hipdlase ta Mansuragao,
gobrea C... aeobres. D..,

Em primeiro lugss, @ noama contabilisla NCRF 27 @ ambigua guento & ulilizagio 0@ armbos eridros
(mensuraglo a0 juste velor ou mensuragio B0 cuslo OU B0 custo amoriizado menos perda por
imparidade), delxande em “aherl” 8 opgio de ublizagdo de quelquer LM deles, pels desde logo ne

nlos Mnancairos, uliiza

redacdc dos parigrafos 11a22.uuedaMImm1qhdmmtmne

oelo crilrlo do Justo valor dos crédilos delidos
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terminologias como: todos os alivos @ passivos financeiros $30 mensurados QuUas 20 cuslo ou cusio
amortizado menos qualauer perda por impandade; guer ao justo valor com as alteragSes de Juslo valor a
ser roconhecidas ne demonstragio de resultados, e aconselha, alravés da expressao “deve mensurar’, @
ulilizaco da mensuraggo ao cusic ou 20 jusio valor, conscanle o lpo de inatrumento financeiro em
causa. nao Imponde a obrigagao da utilizago de um dos critérios,

Em segundo lugar, 0 ponlo @ da Norma Internacional de Contabilidade (IAS) n.° 38 refere que “Um
sctive financeiro ou passivo linanceiro pelo jusio valor alravés dos lucros ou prejuizos & wm aclivo
financeiro ou um passivo financeiro que {...) No momento do reconhecimento inicisl efe & designado psla
entidade pelo justo valor alravés dos lueros ou prejulzos”. Por outro lado, a alinea a) do parégrafo 12 da
NCRF 27 prevé que uma enlicade deve mensurar, 30 custo ou 20 custo amortizado menos perda por
imparidade, 0s “Inslrumentos que satisfagam as condigoes dellnidas no pardgrafo 13 (lois como clonies,
fomecedores, conias a receber. contas & pagar ou empréstimos bancdrios) e que e ealidade designe no

€ Qarg S RS ac : K 00 (UIZANg0 Q0 melods
g 1axa Lt 00 aiquer perda pol aridade”. Portan er @ IAS n.® 39, quer 3
NCRF n° 27 fezem releréncia @ lidade de designagBo de Instrumentos financeiros para
mensuragéo 8o jusio valor ou 30 cusio ou 20 cuslo smorizado menos perda por imparidade.

Assim sendo, admile-s¢ a hipélese leonca da aplicagao critéric do justo vslor & mensuragdo da
aquisicao dos crécitos sobre2  C... e D... . sam prejuizo do que se alrés referiv, de que
saria mals correta 2 mensuragéo 80 cuslo ou ao cuslo amortizado menos perds por imparidade.

Analisaremos entdo o lralamento flscal decorrente da opglio de mensuragdo, ao justo valor, da
aquisigao dos crédilos sebra @ C... e D... . Como j2 fol referido, nos termos do n.* 8, do
artigo 18.° do CIRC, o0s sjuslamentos decorrenies da eplicaglo do justo valor 630 impulados ao exercicio
am que ocorre a slienaglo, extingdo e lhiquidagao dos elemenios que 0 originam, que no caso em
apreco, 530 08 créditos delidos sobreé a C... ea D... .Defsclo, a epigrafe do artigo 18°
do Cédigo do IRC refere-se & “periodizagao do lucro tributével”, prevendo, como a propiia designacio
indica, 8s regras a observar na delerminagao do periodo de tribulagdo @ que devem ser impulados 0s
randimentos e os gastos, assim como as oulras componentes positivas ou negativas do lucro iributdvel.
Deste modo, o n.° 9 do artigo 18° do Cddige do IRC ndc eslebelece uma regra de n3o sujeigdo s
wibutagdo des ajustamentos decorrentes da aplicagio do justo valor, mas 150 50, vem definir 0 momenio
am que lais ajustamentos serao ribuledos, o que acontecergd “no periodo de tributagédc em que oS
elementos ou direilos que Ihes deram origem sejam alienados, axarcidos, extintos ou liquidados”.

No gue diz respelto aos crédilas sobre & C... e D.. o ajustamento decorrente da
apkocgo do jusio velor, € 1.229.393.98, respeita a diferenga entre o seu valor nominal, £ 1.887.814,98.
e o velor de aquisico. € 658.421.00,

No antanto, esles craditos foram converidos, ainda no exercicio de 2013, em cepilal nas sociedades
C... e p.. - alavésdoaumenio do capital soclal dessas mesmas socledades, como 2

seguir se descrave.

i) Conversao de créditos am capital social

jii.1) Conversiio dos creditos da D...

No dia 1 f 2013, foi aprovado em Assembieia Gecal da D... (almn® ). o
aumento de copital social daquela sociedade, no montante de € 324.218,63 para o oe € 633.53361,
zendo um aumento de capital de € 300.314,98, mediante a subscrigio da duas novas Quotas
subserites pela C... apelz B...
O aumento do capilal social i D... . foi realizado em sspécie por convers3o em capital
social dos crédilos delidos pein C... _ onica socla, e pela  B... , nova sOcia, nos
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enlradas
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Wmtuunwuhm
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B... veriliaou-40 0 SEQUINIS IBACAMENO;
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sorvks da bose &
fioou conflrmsdd pOrQUS .
-&&mﬁ&mﬂfmwmuwmnm@
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D

contato de cosedo e
mbwncduand.&;. 8: sctve o cophel 0

mmmag&mmmnmunﬁihw
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1IL.2) Converso dos criditos 4 C...

1espele C
s Crédhon dekces pola B... ottred
No..noolllﬂlhu“‘ =
mm.w-wmm.

e i o o subscsto oo B....
-mm( 1,800.000,00, passando para € 7.000.000,00. Esle aumenic bt

&

uui.nmpu"n... wored C... ¢ resizado § Gala
- contavdidad e - € CBA", antes &
chagon ey kg no monssie do € 181453626,
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Daa 3
(20N | __{ Asuingio Cogion C... | 17BN
| 2013:02:39
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Os crédios Oelidas por F... soen C... .nem:m:
«moammosoe.ss‘m.swubmmu B... pdomu:rm
m'ammawmommcomzmma svm2 B...

F ,sionsade C...
mwm«acmwma C. om cephal desia socecade. B
daudoonpﬂnpbwnwﬂiu:
o] W |t o il
3122013 2582 . Ouiros Owidas & Recsber - C, —
31122013 ' 411101 - lvesdm Sussoarias - C... 15800.000,
mmum-w

lariorments @ conversio rédios em coplsl & C... 8 oonts 2682 -
e~ ‘.m«mm;w«wm.u.mmmmma

20‘1:9;.351. relatvemenie &0 memsamm. F...

comproveda a exlingbo do crédiio B... bea C... . [lxo
Pt ‘ww:omw“v?«%mmwmmmpm

que dey Origam 0 do crédino delido sobre &
montante de € 1,092.857,59, spurado ped arviu 8 base & conversio em capital.
e m.u.mm,oo. yaor que floou confemado porque & o € 545.64241,

e e constalad que 1o houve RAUGR0 €0 s vakX,

’ wwaam&mmm
m.x;:a%ummuo:mm-:::go::a
?}Kaw:';x&mwaawwm.

™ Concluséo
upile
Do siris Bxpasio, extraimos 0 65 |
w0 dadiv 0 moniante € 246746334, no campo 775 = Linha em brance, do
nmumammmnwm B —

Bacdatt, 0o monianie € 3247,382.14, regisiade s
.:‘mr‘ mwmﬁmd;wwaumd-c " “!“M
Cm»rm:“:*!ommm“w«yw.az'ﬁ:ﬂ‘:!m:
" o 1 rudrica 78358 - Ouwos e Ganhos’, mmnAm“
coacmun e D .0 E.. . conforma desorto quisigho
sianasobes C.. ¢ D..
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« A glienagho da quoia detida sobree D... @ sociedade G... . lendo sico apurade uma
menos valia contabillstica no monlante de € 309.313,88, registada 8 débito da conta "7858 ~

Ouiros Rendimentos & Ganhos™.
£m resumo, o valor € 4.167.403.14, deduzido no quadro 07 de Modelo 22, resulla do seguinie
clculc:
cibea . __Descrigho Valor
Badwil pela squisiclo de copilal da , C... 8.247.383.14
decitdiossoeea C... 2D 1.229.333.98
Allenscao da quoia da D -302.313.98
Total 4,167.453.14
(valores am 8uros)

Como se pode observar, 3 Imponancia de 4.167.453.14 euros resuila do valor dos gluslamenlos
valor. no valor g8 4,478.777,12 auros

decorrentes  da  @phicagao do juslo :
(=3.247.383.14#1.229.393.98). deduzido de uma menos~alia decorrants da afenagdo de gquota
delida na D... (309.313,98) que o sujeilo passivo lengou conlzbilisticamente a débilo da
conla "7858 - Oulros Rendimentos © Ganhos', quando deverla lef sido langada e débilo de uma
conla de gastos. A dedugdo do valor de 4.167.403,14 eurcs no campo 775 do quadro 07 da Modeo
22 equivale & dedugbo da impontancia dé 4,478.777,12 guros, nos (emos do n.° 8 do arligo 18° €0

Codige do IRC, @ a0 acréscimo ao ucro irfbutave! do velor da menos-valia oblida com a venda da
na D (300.313,96 eurog), ndo resuliando davides de que o valor de

pa
1.229.593,98 euros relalivo 3 diferenca enlre o valor nominal @ o valor de aquisicio dos crédilos
sobrea C... e D... [foielelivamene deduzido pelo sujelto passive.

3 Ao converier 03 Crédios defidos sobe 8 C... e D.. em paricpacdes no
caoliel social deslas duas empresas, e lendo poslerlormente alienndo 8 paricipagio do
D... 4: G... . 0 sujeito passivo uthguluotorddlosdum;obrea C...

eD...

Nos larmos do n.® @ do artigo 18.% do CIRC 0s sjusiamenios gdecoranies d2 aplicagdo do justo valor
sdo lributados no axercick em que ocome 3 exlings0 dos elementas que 08 originou, pelo que 5¢ propde
8 porMegat a0 luco resullado fiscal deciarado pelo sujeito passivo na declaregBo de rendimenios Modelo
22 de 2013, nd monlante de € 1,229.393,98, rospellanie a0 difarencial enire 0 valor nominal @ o valor de
aouu;aooosottditoldMsoma C... gaD...

Prejuizo Fiscal Declarad 144,088,77
Corregbes Meramente Aritméticas:
Quadra 07 Modelo 22 - Linhe 775 (Linha em branco)
+ Alustamentos Vibutiveis decorrentes da splicagio co justo valor (art™18°,
.29 do CIRC) 4.228,393,88
Resultado Fiscal Corrigido 1.“5.32!,21‘
fvalores em ou/os)
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41- A Requerente foi notificada da liquidacéo de IRC n.° 2016..., com um valor a pagar de
€120.741,70, incluindo juros compensatorios de €8.005,79.

42- Em 12-08-2016, a Requerente apresentou reclamacdo graciosa n.° ...2016... .

43- A Requerente foi notificada da deciséo de indeferimento da reclamag&o graciosa, via
CTT, por oficio datado de 04-10-2017.

A.2. Factos dados como ndo provados
Com relevo para a decisdo, ndo existem factos que devam considerar-se como néo

provados.

A.3. Fundamentacdo da matéria de facto provada e ndo provada

Relativamente a matéria de facto o Tribunal ndo tem que se pronunciar sobre tudo o que foi
alegado pelas partes, cabendo-lhe, sim, o dever de selecionar os factos que importam para a
decisdo e discriminar a matéria provada da ndo provada (cfr. art.° 123.%, n.° 2, do CPPT e artigo
607.%, n.° 3 do CPC, aplicaveis ex vi artigo 29.°, n.° 1, alineas a) e e), do RJAT).

Deste modo, os factos pertinentes para o julgamento da causa sdo escolhidos e recortados em
funcdo da sua relevancia juridica, a qual é estabelecida em atencdo as varias solucdes plausiveis
da(s) questdo(des) de Direito (cfr. anterior artigo 511.°, n.° 1, do CPC, correspondente ao actual
artigo 596.°, aplicavel ex vi artigo 29.%, n.° 1, alinea e), do RJAT).

Assim, tendo em consideracdo as posicdes assumidas pelas partes, a luz do artigo 110.°/7 do
CPPT, a prova documental e o PA juntos aos autos, bem como a prova testemunhal produzida,
consideraram-se provados, com relevo para a decisdo, os factos acima elencados, tendo em

conta que, como se escreveu no Ac. do TCA-Sul de 26-06-2014, proferido no processo

www.caad.org.pt geral@caad.org.pt
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07148/13, “o valor probatdrio do relatério da inspeccéo tributaria (...) podera ter forca
probatoria se as asser¢des que do mesmo constem ndo forem impugnadas”.

N&o se deram como provadas nem ndo provadas alegaces feitas pelas partes, e apresentadas
como factos, consistentes em afirmacdes estritamente conclusivas, insusceptiveis de prova e

cuja veracidade se tera de aferir em relagdo a concreta matéria de facto acima consolidada.

B. DO DIREITO

No essencial, a questdo em discussdo no presente processo arbitral pode resumir-se a
tributacdo, ou ndo, dos rendimentos/ganhos obtidos com a aquisi¢éo de créditos abaixo do seu
valor nominal e a utilizacdo desses créditos, pelo valor nominal, em aumentos de capital
realizados com a dagdo dos créditos em pagamento nas subscri¢cdes efectuadas.

Procederemos a descricdo dos factos mais relevantes a ter em consideracéo, no enquadramento
contabilistico das operacdes e ao tratamento fiscal das mesmas.

Os factos essenciais que estdo na base da discussdo da matéria sub iudice podem
sintetizar-se da seguinte forma:

1- No dia 11 de Janeiro de 2013 a Requerente adquiriu pelo valor global de
€671.988,69, 97,66% do capital social da C.., com o valor nominal de
€4.189.965,00;

2- Ao referido valor de aquisi¢do acresceu o montante de €172.715,74, referente a
despesas adicionais para aquisicdo das participacoes;

3- Adquiridas as referidas accbes, a Requerente procedeu a contabilizacdo de tal
aquisicao pelo método da compra, os activos e passivos identificaveis da adquirida
foram reconhecidos pelos justos valores a data da aquisicdo, e o badwill foi

reconhecido em resultados como ganho;

! Disponivel em www.dgsi.pt, tal como a restante jurisprudéncia citada sem mencéo de proveniéncia.
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Nos termos do n.° 9 do art.° 18.° do CIRC, o sujeito passivo deduziu no campo 775,
do quadro 07 da declaracéo de rendimentos Modelo 22 de 2013, o valor registado a
titulo de ajustamento por aplicagdo do justo valor na conta “7858 — Outros
rendimentos € ganhos”, no valor de €3.247.383,14;

No dia 11 de Janeiro de 2013 a Requerente adquiriu pelo valor global de
€658.421,00, os créditos sobre a C... por €545.642,41 e os créditos sobre a D... por
€112.778,59;

Créditos esses cuja soma dos valores nominais era de €1.887.814,98,
respectivamente, de €1.578.500,00 os créditos sobre a C... e de €309.314,98 os
créditos sobre a D...;

A diferenca entre os valores totais de compra e os correspondentes valores nominais
foi de €1.229.393,98;

Adquiridos os créditos pelo valor indicado, a Requerente procedeu a sua
contabilizagcdo pelo seu valor nominal, ou seja, pelo valor de €1.887.814,98,
apurando dessa forma um ganho de €1.229.393,98;

Em conformidade com o 8§15 da NCRF 27 — Investimentos Financeiros;

No més seguinte ao da aquisicao dos referidos créditos — 15 de Fevereiro de 2013 -
foi aprovado em Assembleia-geral da C... o aumento do seu capital em €309.314,98;
Exactamente o valor nominal e o valor por que foram contabilizados os suprimentos
adquiridos pela Requerente sobre a D...;

Tendo a Requerente efectuado a dacdo da totalidade dos créditos de que era
detentora na D... em pagamento do aumento de capital por si subscrito;

Em 21 de Fevereiro de 2013, a Requerente adquiriu créditos adicionais sobre a C...
no valor de €36.035,26, pelo seu valor nominal;

Passando a ser detentora de créditos sobre a C... com o valor nominal de
€1.614.535,26;

Em 30 de Dezembro de 2013, a C... deliberou o aumento do seu capital social em
€1.600.000,00, integralmente subscrito pela Requerente;

Tendo a Requerente efectuado também a dacdo dos seus créditos em pagamento do

capital por si subscrito;
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17- Cujo valor de aquisi¢do foi de €567.142,41, correspondente a €545.642,41 dos
créditos adquiridos em 11/01/2013 e a €21.500,00 dos créditos adquiridos em
21/02/2013;
18- A Requerente integrou no seu activo novas participacfes sociais na C..., no valor
nominal de €1.600.000,00 como contrapartida da entrada em espécie realizada pela
dacdo em pagamento dos créditos de suprimentos referidos.
Dispde o art.° 17.°/1 do CIRC aplicavel que:
“O lucro tributavel das pessoas coletivas e outras entidades mencionadas na alinea a) do n° 1
do artigo 3° ¢ constituido pela soma algébrica do resultado liquido do exercicio e das variacGes
patrimoniais positivas e negativas verificadas no mesmo periodo e ndo refletidas naquele
resultado, determinados com base na contabilidade e eventualmente corrigidos nos termos deste
Cadigo.”?.

Deste modo, descritas as operacOes realizadas, proceder-se-4 de seguida ao seu

enquadramento em termos da normalizacdo contabilistica e, posteriormente, ao seu tratamento

fiscal.

*

Enquadramento contabilistico, em sede de SNC, das operacdes realizadas:

O tratamento contabilistico dos instrumentos financeiros — nos quais se incluem o0s
créditos/suprimentos — é regulado pela NCRF 27 — Instrumentos financeiros.

Esta norma, no seu 812, estabelece como regra, a contabilizagdo dos instrumentos
financeiros ao custo ou ao custo amortizado menos perda por imparidade.

O 815 da mesma norma refere que os instrumentos financeiros que ndo sejam
mensurados ao custo ou ao custo amortizado, devem ser mensurados ao justo valor, sendo dados
exemplos de instrumentos financeiros que devem ser mensurados ao justo valor no 816, e
determinando-se, no caso de mensuragdo ao justo valor, que a diferenga entre o valor de

aquisicao e o justo valor, seja contabilizada com contrapartida em resultados;

2 Sublinhado nosso.
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Ao contabilizar a aquisicao dos creditos pelo seu valor nominal, a Requerente entendeu
que os créditos que adquiriu ttm enquadramento no §15, por serem enquadraveis num dos
exemplos mencionados no 8§16, tendo, consequentemente, contabilizado de acordo com a
norma indicada e apurado o resultado respectivo.

Caso a Requerente tivesse contabilizado as aquisi¢des de créditos pelo modelo do custo
ao inves do modelo do justo valor, aquando da dacdo dos créditos de que era detentora em
pagamento das obrigacdes assumidas com as subscri¢cbes dos aumentos de capital das suas
associadas, a Requerente poderia ser obrigada a apurar os ganhos ou as perdas geradas com a
transmissao dos créditos por dacdo em cumprimento.

Assim, por exemplo, se a Requerente tivesse contabilizado as aquisi¢bes de créditos
pelo modelo do custo, poderia:

a. obter uma menos valia, se tivesse efectuado a dacdo dos créditos em
questdo, em troca de um conjunto de participaces de valor nominal
inferior ao dos créditos, contabilizados ao custo;

b. obter uma mais valia, se tivesse efectuado a dacdo dos créditos em
questdo, em troca de um conjunto de participacGes de valor nominal
superior ao dos créditos, contabilizados ao custo (como foi o caso);

c. nao obter qualquer mais ou menos valia caso tivesse efectuado a dagéo
dos créditos em questdo, em troca de um conjunto de participacfes de
valor nominal igual ao dos créditos, contabilizados ao custo.

No caso, a Requerente procedeu a contabilizacdo dos créditos de suprimentos que
adquiriu aplicando o modelo do justo valor, como se referiu, € apurou um ganho no valor de €
196.536,39 com o pagamento em espécie da obrigacdo assumida com a subscricdo do aumento
de capital da D..., por ter recebido as participagdes da sociedade no valor de € 309.314,98 e ter
entregado em seu pagamento os créditos por suprimentos, cujo valor de aquisicdo foi de
€112.778,59.

Na mesma linha, apurou também a Requerente o ganho de €1.032.857,59 com o
pagamento em espécie da obrigacdo assumida com a subscri¢do do aumento de capital da C...,
calculado como segue: valor das participagdes de capital recebidas no valor de €1.600.000,00,

subtraido do valor dos créditos (suprimentos) transmitidos por dacdo em pagamento adquiridos
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por €567.142,41, sendo € 545.642,41 referente aos créditos adquiridos em 11/01/2013 ¢ €
21.500,00 referente aos créditos adquiridos em 21/02/2013.

O ganho total obtido pela Requerente com as transmissdes dos créditos (suprimentos)
por dacdo em pagamento — pagamentos em espécie - em ambos 0s aumentos de capital foi assim
de €1.229.393,98 (=€196.536,39+€1.032.857,59).

*

Enquadramento fiscal, em sede de IRC, das operac6es realizadas:

Os ganhos por aumentos do justo valor em instrumentos financeiros sdo sujeitos a
tributacdo nos termos da alinea f) do n° 1 do artigo 20° do cddigo do IRC (CIRC) aplicavel,
sendo considerados rendimentos os resultantes de operacfes de qualquer natureza, em
consequéncia de uma accdo normal ou ocasional, basica ou meramente acessoria.

Por sua vez, as perdas por reducfes de justo valor em instrumentos financeiros, séo
consideradas no célculo do lucro tributavel, nos termos da alinea i) do n® 1 do artigo 23° do
mesmo cédigo.

As determinacdes dos nimeros anteriores, sao excepcionadas no n° 9 do artigo 18° do
CIRC, que estabelece que:

“9 — Os ajustamentos decorrentes da aplicacdo do justo valor ndo concorrem para a formagao
do lucro tributavel, sendo imputados como rendimentos ou gastos no periodo de tributacdo em
que os elementos ou direitos que Ihes deram origem sejam alienados, exercidos, extintos ou
liquidados, excepto quando:

a) Respeitem a instrumentos financeiros reconhecidos pelo justo valor através de resultados,
desde que, tratando-se de instrumentos do capital proprio, tenham um preco formado num
mercado regulamentado e o sujeito passivo ndo detenha, directa ou indirectamente, uma
participacao no capital superior a 5% do respectivo capital social; ou

b) Tal se encontre expressamente previsto neste Codigo.”
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Do quanto se exp6s, conclui-se que, porque as aquisi¢des dos créditos por suprimentos
contabilizadas pelo modelo do justo valor correspondem ao reconhecimento de
rendimentos/ganhos por aumento do justo valor, correspondentes a diferenca entre os valores
nominais (justo valor) e os respectivos valores de aquisi¢do, nos termos da alinea f) do n° 1 do
artigo 20° do CIRC, o ganho contabilizado é considerado como rendimento para efeitos de
calculo do lucro tributavel do exercicio em que tal ganho foi registado na contabilidade.

Outro cenario se desenharia, se a contabilizacdo da aquisicdo dos créditos (suprimentos)
tivesse sido feita pelo método do custo, caso em que nenhum ganho haveria que apurar nesse
momento.

Todavia, porque os créditos adquiridos foram dados em pagamento das obrigagdes
contraidas com a subscricdo dos aumentos de capital de ambas as sociedades participadas, e
porque as dacdes em pagamento foram feitas pelos valores nominais dos suprimentos, aquando
dessas transmissdes (por dagdo em pagamento), sempre haveria que registar contabilisticamente
0s ganhos obtidos, pelo que, mesmo naquele outro cenario, o ganho decorrente das operacGes
em questao seriam tributados no exercicio da transmissao dos créditos por dacdo em pagamento
que, no caso, foi o exercicio de 2013.

Assim, porque a Requerente contabilizou ao justo valor a aquisi¢do dos créditos, tendo
assim apurado um ganho por aplicacdo do justo valor em 2013, e também porque, a transmissao
dos créditos se verificou igualmente no exercicio de 2013, e nele seriam apurados os ganhos
pela transmissdo dos créditos em pagamento das dividas contraidas com a subscri¢cdo dos
aumentos de capital das suas associadas, ndo restam dividas que tais ganhos em discussao
deverao ser considerados em sede de tributacdo dos rendimentos do exercicio de 2013.

Dito de outra forma, a contabilizacdo da aquisicdo dos suprimentos pela Requerente
poderia ter sido feita de acordo com um dos seguintes modelos:

- Modelo do custo — nos termos dos 8812, 13 e 14 da NCRF 27;

- Modelo do Justo valor — nos termos dos 8815 e 16 da mesma NCRF.

A aquisicgdo contabilizada pelo modelo do custo néo origina o apuramento de qualquer
ganho ou perda no momento da aquisi¢do, sendo apurados os ganhos ou as perdas no momento

da sua transmisséo ou de qualquer outra causa de extin¢do dos activos.

www.caad.org.pt geral@caad.org.pt

24.


https://www.caad.org.pt/
mailto:geral@caad.org.pt

K)caa

CENTRO DE ARBITRACEM
ADMINISTRATIVA

Na aquisicdo contabilizada pelo modelo do justo valor, o ganho ou a perda referente a
diferenca entre o justo valor e o respectivo valor de aquisi¢do, apurado no momento da
compra/contabilizacéo, € considerado um ganho nos termos da alinea f) do n° 1 do artigo 20°
do CIRC, ou uma perda nos termos da alinea i) do n° 1 do artigo 23°.

Como a aquisigdo dos suprimentos aconteceu no exercicio de 2013 e a sua alienagéo
também aconteceu no mesmo exercicio, ndo estamos perante um problema de especializagdo
dos exercicios (periodizacdo do lucro tributavel), sendo de aplicar ao caso, os artigos 20°
(“Rendimentos™) e 23° (“Gastos”).

Da sua aplicagdo, resultaria, em qualquer caso, a inclusdo no lucro tributavel do
exercicio de 2013 do ganho de €1.229.393,98, decorrente da aquisi¢cdo dos suprimentos, e da
sua subsequente alienacdo/extingdo, por meio das entradas em espécie nos aumentos de capital
daC..edaD....

Note-se que tal ganho decorre da circunstancia de os aumentos de capital terem sido
efectuados em valor equivalente ao valor nominal dos créditos adquiridos.

Efectivamente, ndo se pode deixar de notar que, no caso, tendo em conta a relacdo de
dominio de que a Requerente gozava em 2013 sobre as sociedade que procederam ao aumento
de capital, este poderia ter sido feito pelo valor de aquisi¢do dos créditos de suprimentos pela
Requerente, caso em que ndo se verificaria a ocorréncia de quaisquer mais-valias.

Ao tomar a opc¢do de concorrer ao aumento de capital, prevalecendo-se do valor nominal
dos créditos de suprimentos por si adquiridos, a Requerente a sujeitou-se quer as consequéncias,
favoraveis decorrentes de tal op¢do (como a detencdo de participac@es sociais em valor nominal
superior ao da aquisicdo dos créditos de suprimentos por si efectuada, e a titularidade de
participacbes sociais em sociedades com um capital social de maior dimensao), quer as
consequéncias desfavoraveis (maxime, em sede contabilistica e, consequentemente, tributaria)
de tal opcéo.

Deste modo, se a Requerente estava, como parece e indicia a matéria de facto dada como
provada, convencida que o valor real dos suprimentos por si adquiridos, ndo correspondia ao
seu valor nominal, deveria ter feito relevar esse valor real no aumento de capital, e ndo o seu

valor nominal, ndo se podendo deixar de sublinhar que, por imposicao legal, os valores dos
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suprimentos dados em troca das participagdes sociais adquiridas nos aumentos de capital foram,
por imposicéo legal, validadas por revisor oficial de contas.

Face ao exposto, o facto é que por forca das operacdes que realizou a Requerente
integrou no seu patriménio participacfes sociais das sociedades em questdo, com um valor
nominal substancialmente superior aquele que pagou pelos créditos que trocou por tais
participacoes.

E se, a aquisicdo de tais participagdes podera gerar mais ou, previsivelmente, menos
valias para a Requerente, o certo é que a relevancia de tal facto se situa ja a jusante da matéria
sub iudice, e que a relevancia de tais mais ou menos valias se havera de apurar de acordo com
as normas fiscais aplicaveis, em funcdo, eventualmente, de opcbes que a Requerente faca
guanto ao modelo da respectiva contabilizacao.

N&o obstante, como se referiu, tal questdo situa-se para la da questdo sub iudice que é,
exclusivamente, a de saber se a aquisi¢do e subsequente utilizacdo/extingdo dos créditos de
suprimentos gerou, ou ndo um ganho contabilistico e tributavel, questdo a esta a que, por todo
0 exposto, ndo se podera deixar de responder afirmativamente.

Postas as coisas de outra forma, a operagdo de aquisicdo de créditos de suprimentos, e
subsequente conversdo dos mesmos em participacdes de capital social gerou na esfera da
Requerente um ganho contabilisticamente relevante, sem que exista norma fiscal que afaste a
relevancia de tal ganho, pelo que a deducdo pela Requerente do valor correspondente a
diferenca entre o valor de aquisicdo dos créditos de suprimentos em causa, e 0 seu valor
nominal, no campo 775 do quadro 07 da declaracdo de rendimentos Modelo 22 de 2013, nos
termos do art.° 18.%/9 do CIRC aplicével, é legalmente inadmissivel, dado que os activos em

questdo foram extintos ou liquidados naquele ano de 2013.

*

A Requerente alega que “ainda que a aquisi¢ao de créditos por um valor inferior ao
valor nominal dos creditos pudesse conferir a entidade compradora, neste caso, a Requerente,
0 direito a ser reembolsada pelo respetivo valor nominal, o que implicou um ganho
contabilzstico (correspondente a diferenga entre o valor nominal e o respetivo custo de

aquisi¢ao) esse ganho era meramente potencial, cuja realiza¢do soé viria a efetivar-se com o
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pagamento da divida por parte da entidade devedora (no caso C... e D...) — 0 que nao
aconteceu”

Sucede que este raciocinio da Requerente esta, ressalvado o respeito devido, viciado, ja
que a efectivacdo dos ganhos decorrentes da aquisi¢édo de créditos por um valor inferior ao valor
nominal se ha-de aferir ndo, especificamente, por referéncia ao momento da sua liquidacdo em
numerario, mas por referéncia ao momento da sua extin¢do — por esta ter acontecido antes e
assim inviabilizar a sua liquidacdo em numerario - e por reporte a situacdo patrimonial,
contabilisticamente relevada, dai decorrente.

Como se explicou previamente, no que diz respeito a aquisi¢do e, subsequente, extingdo
dos créditos de suprimentos, a Requerente apurou contabilisticamente, e realizou, uma mais
valia.

A questdo que a Requerente coloca situa-se ja ndo no que diz respeito as vicissitudes
dos créditos de suprimentos, que cessaram, no ano de 2013, a sua existéncia juridica, mas em
relacdo ao valor das participagdes sociais que, por troca daquela extingéo, recebeu.

Dai que, o momento da realizacdo das mais/menos valias decorrentes dos activos
financeiros correspondentes aos créditos de suprimentos seja, inequivocamente, o ano de 2013.

Deste modo, devera ser em sede da consideracdo das mais ou menos valias inerentes as
participacdes sociais de que se tornou titular no quadro dos aumentos de capital a que concorreu,
e do correspondente tratamento contabilistico e fiscal, que se havera de aferir dos ganhos ou
perdas que tal operacdo gerara.

Invoca, ainda, a Requerente, a seu favor, a ficha doutrinaria veiculada pelo Despacho P
3330/04 de 13-10-2005, bem como a posi¢cdo da AT num pedido de informag&o vinculativa,
decidido por despacho datado de 15-01-1997.

Todavia, tais posicdes da AT foram tomadas sob a égide de normas contabilisticas e
fiscais distintas das vigentes a data do facto tributario sub iudice, ndo se vislumbrando que as
mesmas sejam transponiveis para o quadro legal aplicavel, nem demonstrando a Requerente,
por qualquer forma, que assim seja.

E, sendo certo que, entdo como agora, o legislador acolheu o principio da realizacéo
como pedra de toque da tributacdo das mais valias, menos certo ndo é, como se demonstrou,

que face as normas em vigor a data do facto tributavel, tal principio concretizou-se
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relativamente aos créditos de suprimentos adquiridos pela Requerente (que os adquiriu por um
valor, e os realizou por troca com activos de valor superior), sendo unicamente aplicavel tal
principio, como também se explicou, relativamente aos activos (participacdes sociais)
adquiridos pela Requerente aquando da realizacdo dos creditos de suprimentos previamente
adquiridos e trocados por aqueles, situacdo que, como igualmente se viu, se situa a jusante da
questéo decidenda.

Alega, também, a Requerente que, julgando-se acertada a aplicacdo do art.° 18.%/9 do
CIRC aplicavel relativamente a realizacdo das mais valias decorrentes da aquisicdo, e
subsequente liquidagdo/extin¢do, dos créditos de suprimentos, se verificard um violagdo do
principio da capacidade contributiva, na medida em “que todas as operagées geraram, no
mdximo, um ganho potencial futuro, uma vez que sé6 no momento em que o valor nominal dos
creditos seja recebido ou apds a venda das participacoes da sociedade, se verifica um
acréscimo da capacidade contributiva da entidade compradora dos créditos”.

Novamente, incorrerd aqui a Requerente, ressalvado o respeito devido, numa confusao
entre o recebimento do valor nominal dos créditos, que esta longe de preencher a Unica forma
da sua extinc¢do/liquidacdo, com a venda das participacdes da sociedade.

Relativamente ao primeiro aspecto, como se demonstrou supra, a Requerente realizou
um mais valia, trocando os créditos que adquiriu por participagdes sociais de valor superior
(quando poderia ter efectuado uma troca por valores equivalentes).

Quanto ao segundo aspecto, relativo as mais (ou menos) valias, resultantes da venda das
participacdes sociais que adquiriu no aumento de capital, como também se indicou ja, existem
regras proprias, reportadas ao enquadramento contabilistico que das mesmas seja feito, e cuja
competéncia reside, em primeira linha, na esfera da Requerente.

Revertendo a situacao concreta, o que se verifica € que, acolhendo a tese da Requerente,
esta integraria no seu patriménio as participacGes sociais que adquiriu nas operacdes de
aumento de capital, pelo seu valor nominal, e as sociedades participadas veriam aumentado o
seu capital social, também pelo valor nominal, dos créditos de suprimentos aportados pela
Requerente, sem que tais alteracdes patrimoniais fossem relevadas contabilistica e fiscalmente,

pelo que, se no futuro, a Requerente procedesse a alienacdo daquelas participacdes sociais pelo
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seu valor nominal, as mesmas nédo seriam tributadas, por ndo aportarem qualquer incremento
patrimonial contabilisticamente relevante.

Assim, e pelo exposto, ndo se verifica qualquer violagdo do principio da capacidade
contributiva, nem, consequentemente, das normas constitucionais invocadas pela Requerente a
este proposito.

Argumenta, ainda, a Requerente, a violagdo dos principios do acréscimo e da realizacao,
na medida em que este “prevé que nao concorram para a formagao do lucro tributdvel as mais-
valias potenciais ou latentes, ainda que expressas na contabilidade”.

Novamente, aqui h& que convocar a distingdo entre as mais valias resultantes da
aquisicdo e, subsequente, liquidacdo/extin¢ao dos créditos de suprimentos, e as mais ou menos
valias decorrentes da aquisicdo e subsequente alineacdo/liquidacdo das participacdes sociais
adquiridas pela Requerente nos aumentos de capital.

Assim, relativamente as primeiras, ndo se tem ddvidas que se consumou o invocado
principio da realizacéo.

Relativamente as segundas, a Requerente ndo invoca, nem muito menos demonstra, que
estejam reunidos os pressupostos para a aplicacdo de qualquer norma da qual decorre a
concorréncia negativa de qualquer menos valia (potencial) no exercicio de 2013, que anule ou
compense a mais valia decorrente da primeira operagéo, pelo que néo se verifica a violagdo de
qualquer normativo relevante, ou invocado pela Requerente, na matéria.

Argui, por fim, a Requerente que “a liquidac@o impugnada e respetivo ato subsequente
sdo violadores do principio da justica”.

Concretizando, aventa a mesma Requerente que “No caso vertente, isto significa que,
ainda que os factos sub judice determinassem a emissdo da liquidagcao contestada, (...) Tendo
em consideragdo que a Requerente nao obteve quaisquer ganhos com a operagdo, a AT deveria
ter-se abstido de emitir a liquida¢ao impugnada, em respeito para com o principio da justi¢a.”.

Tambeém aqui, em funcdo do quanto foi dito, se ha-de concluir de maneira oposta.

Com efeito, e como se demonstrou, na operagdo de aquisicdo e, subsequente
extingdo/liquidacdo dos créditos de suprimentos, a Requerente gerou uma mais valia
contabilistica, e fiscalmente relevante, correspondente a diferenca entre o preco de aquisicao

daqueles, e o valor das participacOes de capital adquiridas.
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Se, quod erat demonstrandum, a aquisi¢do de participagOes sociais gerou uma menos
valia contabilistica e/ou fiscalmente relevante, susceptivel de anular ou compensar, no exercicio
de 2013, a mais valia detectada pela AT, e que ndo é susceptivel, face as normas contabilisticas
e fiscais aplicaveis, de ser anulada, é questdo que ndo integra o objecto do presente processo, e,
em todo o caso, a Requerente ndo demonstra.

Deste modo, também nesta perspectiva, se conclui pela ndo verificacdo de qualquer
violacdo do principio do acréscimo e da realizagdo, bem como das normas que o acolhem,

invocadas pela Requerente.

*

Deste modo, e face a todo o exposto, havera que julgar integralmente improcedente o

pedido arbitral formulado, absolvendo-se a Requerida do pedido.

C. DECISAO
Termos em que se decide neste Tribunal Arbitral julgar integralmente improcedente o pedido

arbitral formulado e, em consequéncia, absolver a Requerida do pedido.

D. Valor do processo

Fixa-se o valor do processo em €120.741,70, nos termos do artigo 97.°-A, n.° 1, a), do Codigo
de Procedimento e de Processo Tributario, aplicavel por forca das alineas a) e b) do n.° 1 do
artigo 29.° do RJAT e do n.° 2 do artigo 3.° do Regulamento de Custas nos Processos de
Arbitragem Tributaria.

Notifique-se.

Lisboa, 5 de Abril de 2019

O Arbitro Presidente
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ADMINISTRATIVA

(José Pedro Carvalho)

O Arbitro Vogal

(Jodo Taborda da Gama — com declaracdo de voto)

O Arbitro Vogal

(Henrique Filza)

www.caad.org.pt

geral@caad.org.pt
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Declaracéo de Voto

Reconhecendo a coeréncia formal da deciséo, e a complexidade da questdo subjacente,
teria votado em sentido diverso pela razdo substancial que em termos muito sucintos passo a
expor.

A operacdo em causa, em que a Requerente converte créditos adquiridos abaixo do valor
nominal em capital ao valor nominal, num contexto de sociedades dominadas, ndo altera, em
termos substanciais, a posicdo patrimonial da sociedade. Como a prépria decisdo admite, o
contexto de dominio aqui presente, teria permitido que o aumento de capital fosse realizado e
contabilizado de modo a que ndo se verificassem as alegadas mais-valias. E precisamente o
acentuado formalismo contabilistico do raciocinio da liquidacdo ora contestada, num contexto
em que ndo houve um aumento de riqueza do sujeito passivo, que levanta ddvidas sobre a justica
da solucdo. Este facto levar-me-ia a votar de modo diverso, afastando, por forca do principio
constitucional da capacidade contributiva, neste preciso caso, a aplicacao do artigo 18.°, n.° 9
do CIRC do modo preconizado pela Administracdo e confirmado pela presente decis&o.
Contribuiram também para esta posi¢do a prova testemunhal sobre a ma situacao financeira das
empresas participadas.

Caso houvesse alguma desconfianca sobre as razdes da contabilizacdo e posterior
conversao ao valor nominal (que ndo foram alegadas) seria algo a poder ter relevancia em sede
da quantificacdo de uma potencial mais-valia a jusante, mas nunca, atento o principio da
capacidade contributiva, neste contexto. A tese que fez vencimento afasta pois que o valor das

participacOes seja posto em causa no futuro.

(Jodo Taborda da Gama)
Lisboa, 4/4/19
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