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CEMNTRD OE ARBITRAGEM ADMIMISTRATIVA

CAAD: Arbitragem Tributaria
Processo n.°: 380/2017-T

Tema: IRC — Momento da dedutibilidade de encargos financeiros — Artigo 32°-
2/EBF de 2005 — SGPS - Circular n® 7/2004, da DSIRC.

DECISAO ARBITRAL

| -RELATORIO

1. A...,SGPS, S.A., pessoa coletivan.l...,comsede na...,n°..., ..., ...-... Lisboa
(""Requerente™), notificada do despacho do Exmo. Senhor Diretor de Financas
Adjunto da Direcdo de Financas de Lisboa de 21 de marco de 2017, em regime de
substituicdo, que indeferiu a reclamacgéo graciosa apresentada contra a liquidagéo
de Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas ("IRC™) n.° 2016 ... e a
correspondente demonstracdo de acerto de contas n.° 2016 ... (compensacéo n.°
2016 ...), referentes ao exercicio de 2012, das quais resulta um prejuizo fiscal no
valor de € 313.381,21 (cf. Docs. 1 e 2, que aqui se consideram integralmente
reproduzidos para todos os efeitos legais), nos termos e para efeitos do disposto
na alinea a) do numero 1 do artigo 2.° e dos artigos 10.° e seguintes, todos do
Regime Juridico da Arbitragem Tributaria ("RJAT"), em conjugacdo com o n° 1
do artigo 102.° do Codigo do Procedimento e Processo Tributario ("CPPT"),
aplicavel por forca do disposto na alinea a) do namero 1 do artigo 10.° do RJAT,

veio apresentar pedido de pronuncia arbitral contra a liquidagdo de IRC n.° 2016...,
referente ao exercicio de 2012, e respetiva demonstracdo de acerto de contas n.°
2016 ... (compensacdo n.° 2016 ...) e, bem assim, contra o despacho, de 21 de
marco de 2017, do Exmo. Senhor Diretor de Financas Adjunto da Direcdo de

Financas de Lisboa

Alegou, substancialmente e em sintese:
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Encontra-se sujeita ao regime geral de IRC;

No ambito da OI 2015..., foi objeto de inspecdo tributaria, de ambito parcial,

relativamente ao periodo de 2012 e ao IRC;

Veio a ser notificada do Relatério dessa inspegdo, com apuramento pela AT de
duas corregfes: (i) Correcdo nos termos do artigo 45°-1/j), do CIRC, ao
montante dos juros de suprimentos, no valor de €708.068,72 ¢ (ii) corre¢ao dos

encargos financeiros nao aceites fiscalmente ao abrigo do artigo 32°-2, do EBF;

Tais corre¢des originaram alteracdo ao prejuizo fiscal apurado pela Requerente no
citado periodo de tributacdo (2012), de modo a que, de um valor inicial de
€2.023.926,00, passou para o valor de €313.381,21,

Foi deduzida reclamacdo graciosa, sustentando a Requerente, em sintese: (i)
llegalidade da correcdo apurada, ao abrigo do artigo 45°-1/j), do CIRC,
relativamente aos juros de suprimentos; (ii) llegalidade, por violagdo do disposto no
artigo 32°-2, do EBF, na medida em que os encargos financeiros ndo podiam ser
imputados a uma operacdo — inexistente - de aquisicdo de partes de capital com
recurso a financiamento; (iii) ilegalidade da integracdo das prestacfes suplementares
no conceito de partes de capital para efeitos de aplicacdo do disposto no artigo 32°-2,
do EBF; (iv) llegalidade da correcdo apurada pela AT na medida em que deveria ter
recorrido a um método direto de afetacdo que permitisse a efetiva determinacdo dos
encargos financeiros na medida em que este Gltimo método prevalece sobre o
método exemplificativo previsto na Circular n® 7/2004 (que € menos exato) e (v)
invalidade da fundamentacdo quer da forma como foi apurado o montante de
€34.500,00, relativo a custo de aquisi¢do das partes de capital adquiridas pela
Requerente, quer o apuramento de “outros ativos” que foram considerados no

calculo dos encargos financeiros ndo dedutiveis.

Tal Reclamacéo foi indeferida por despacho de 21 de margo de 2017.
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2. O pedido de constituicdo do tribunal arbitral foi aceite pelo Senhor Presidente do
CAAD e automaticamente notificado a Autoridade Tributaria e Aduaneira nos termos

regulamentares.

3. Nos termos do disposto na alinea a) do n.° 2 do artigo 6.° e da alinea b) do n.° 1 do
artigo 11.° do RJAT, na redacdo introduzida pelo artigo 228.° da Lei n.° 66-B/2012, de
31 de Dezembro, o Conselho Deontoldgico designou como arbitros do tribunal arbitral

colectivo os signatarios, que comunicaram a aceitacdo do encargo no prazo aplicavel.

4. As partes foram oportuna e devidamente notificadas dessa designacdo, ndo tendo
manifestado vontade de a recusar, nos termos conjugados do artigo 11.° n.° 1 alineas a)
e b) do RJAT e dos artigos 6.° e 7.° do Cddigo Deontoldgico.

5. Assim, em conformidade com o preceituado na alinea c) do n.° 1 do artigo 11.° do
RJAT, na redacdo introduzida pelo artigo 228.° da Lei n.° 66-B/2012, de 31 de
Dezembro, o tribunal arbitral colectivo foi constituido em 29-8-2017.

6. A Autoridade Tributaria e Aduaneira respondeu ao requerimento inicial apresentado,
defendendo que o pedido da Requerente deve ser julgado improcedente nos termos em
que, no essencial, ja o havia feito no ambito da reclamacéo graciosa, tendo, para além
disso, suscitado o incidente de valor da causa fundamentando-se em que, sendo o
prejuizo fiscal no valor de €313.381,21, deveria ser este (¢ ndo o indicado pela
Requerente) o valor da causa para efeitos do disposto nos artigos 97°-A/1/a), do CPPT,
aplicavel ex vi artigo 3°, do Regulamento de Custas nos Processos de Arbitragem

Tributéria.
7. Atenta a circunstancia de, no caso, ndo se verificar qualquer das finalidades que
legalmente lhe estdo cometidas, a reunido prevista no artigo 18.° do RJAT foi

dispensada, considerando a sua inutilidade.

8. As partes apresentaram alegacdes escritas finais.

www.caad.org.pt * geral@caad.org.pt



http://www.caad.org.pt/
mailto:geral@caad.org.pt

CAAD

CEMNTRED OE ARBITRAGEM ADMINISTRATIVA

9. O tribunal arbitral foi regularmente constituido e é materialmente competente, a face do
preceituado nos artigos 2.%, n.° 1, alinea a), e 30.°, n.° 1, do DL n.° 10/2011, de 20 de

Janeiro.

10.  As partes gozam de personalidade e capacidade judiciérias, sdo legitimas e estdo
representadas (arts. 4.° e 10.%, n.° 2, do mesmo diploma e art. 1.° da Portaria n.° 112-
AJ/2011, de 22 de Marco).

11. O processo ndo enferma de nulidades e ndo foram invocadas excecoes.

12. Quanto ao sobredito incidente do valor da causa:

12.1 No presente processo estd em causa a correcdo, realizada pela AT, aos prejuizos
fiscais, em sede de IRC, relativos ao exercicio de 2012;

12.2 A Requerente declarou como prejuizos fiscais o valor de €2.023.926,00 e a AT
corrigiu esse valor, reduzindo-o a €313.381,21.

12.3 Ora o valor da utilidade econémica do pedido é o decorrente da anulacdo
peticionada, ou seja, o valor correspondente a diferenga entre €2.023.916,00 e
€313.381,21, ou seja, €1.710.544,79.

12.4 Considerando que foi este o valor indicado pela Requerente, nada ha assim que
corrigir, pelo que vai indeferido o pedido de alteracdo do valor da causa, mantendo-se o

inicialmente indicado pela Requerente.

Tudo visto, cumpre proferir deciséo final.

Il. FUNDAMENTACAO

A. MATERIA DE FACTO

A.l. Factos provados

Segundo o principio da livre apreciacdo da prova, o Tribunal baseia a sua decisdo, em
relacdo as provas produzidas, na sua intima convicgdo, formada a partir do exame e

avaliacdo que faz dos meios de prova trazidos ao processo e de acordo com a sua
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experiéncia de vida e de conhecimento das pessoas (cfr. art®.607°, n°.5, do C.P.Civil, na
redacdo da Lei n°® 41/2013, de 26/6). Somente quando a for¢a probatdria de certos meios se
encontra pré-estabelecida na Lei (v.g., forca probatoria plena dos documentos auténticos -
cfr.art®.371°, do C.Civil) é que ndo domina na apreciacéo das provas produzidas o principio
da livre apreciacéo.
Com base nos elementos que constam do processo (processo administrativo, factos
consensualizados pelas partes e documentos incorporados nos autos e que nao foram
impugnados), consideram-se provados 0s seguintes factos relevantes para a decisao:
1. A Requerente foi constituida em 21 de julho de 2008, com o tipo societario de
sociedade anonima (mais tarde veio a assumir o tipo de sociedade gestora de participacGes
sociais), com o objetivo de concretizar a aquisicdo de uma participacdo direta de 100% na
empresa B... pelo Fundo C... (conforme Ponto 11.3.1 do Relatério de Inspecdo Tributéria
que remete para Relatdrio de Gestdo da Requerente relativo a 2012).
2. Em 19 de setembro de 2008 os acionistas da Requerente eram 0s seguintes (conforme
Ponto 11.3.1 do Relatério de Inspecdo Tributéaria e artigo 40° da PI):
Fundo C...: 83,122%
D... (AG): 0,626%
E... (PS): 0,626%
F... JG): 0,626%
G... (MCG): 15%
3. Entre julho e setembro de 2008 a Requerente recebeu os seguintes fundos, a diferentes
titulos:
e Capital social: € 50.000 (conforme Contrato de Sociedade AnoOnima —
Documento 3 anexo a Reclamacédo Graciosa)
e Prestacdes suplementares: € 4.750.000 (Ata n.° 2 da Requerente — Documento
4);
e Suprimentos: € 19.200.000 mais € 97.175,96 (Ata n.° 2 da Requerente —
Documento 4 e Contrato — Documento 7);
e Financiamento da B...: € 10.500.000 (Contrato — Documento 6)
4. O total de fundos obtidos entre Julho e Setembro de 2008 pela Requerente foi, assim, de
€ 34.597.175,96.
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5. Em setembro de 2008, a Requerente constituiu a sociedade H..., para a qual transferiu
0s seguintes fundos, a diferentes titulos:

e Capital social integralmente subscrito: € 50.000 (Contrato de Sociedade

Andnima — Documento 12);

e PrestacGes suplementares: € 4.750.000 (Ata n.° 1 da H...— Documento 15);
Suprimentos: € 19.200.000 (Contrato de Suprimentos — Documento 14);
Financiamentos: € 10.500.000 (Contrato — Documento 13).

6. O total de fundos aplicados pela Requerente na H... em 2008 foi assim de € 34.500.000.
7. Ainda no mesmo periodo de tributacdo, a H... veio a adquirir a sociedade B..., S.A. por
€ 34.500.000 [conforme alineas d) e e) do Ponto 11.3.2 do Relatério de Inspecéo
Tributéria].

8. Em Dezembro de 2009, a Requerente passou a deter diretamente a B... ap6s uma
operacdo de fusdo inversa de incorporacdo da H... na B... (Ponto 111.2.3.2.3 do RIP, artigo
63° da Pl e Portal da Justica — Publicacdo on line de atos societarios).

9. Em Dezembro de 2009, extingue-se por confusdo de créditos o financiamento da
Requerente a B..., e o crédito daquela sobre a H..., ambos no montante de € 10.500.000
(Acordo de extin¢do de Créditos — Documento 9 anexo a RG).

10. Entre dezembro de 2010 e julho de 2011, a Requerente aplica na B... 0 montante de
€ 17.787.500 a titulo de prestacdes suplementares (Atas 34 e 37 da B...— Documentos 16 e
17).

11. Em Setembro de 2011, sé@o reembolsados pela B... € 10.000.000 relativos ao
suprimento de € 19.200.000 concedido em 2008 pela Requerente a H... (Adenda a
Contrato de Suprimentos — Documento 11 anexo a RG).

12. No exercicio de 2012, a H... suportou um total de € 2.958.636,57 (I11.2.3.2.1 RIP
que remete para Balancete da Requerente) a titulo de encargos de financiamento, que se
distribuem da seguinte forma (Ponto 11.2.1 da Resposta da AT a RG):

¢ De suprimentos contratados entre julho e setembro de 2008

e Suprimentos de € 16.056.600 do F. C...: € 2.448.631,43

e Suprimentos de € 2.880.000 do acionista I...: € 439.200

e Suprimentos de € 120.192 do acionista J...: € 18.329,28

e Suprimentos de € 120.192 do acionista K...: € 18.329,28
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e Suprimentos de € 120.192 do acionista L...: € 18.329,28
¢ De suprimentos contratados apds setembro de 2008
e Suprimentos do Fundo C... de € 103.720: € 15.817,3
13. Também em 2012, a Requerente auferiu juros no valor de € 1.403.000 (ponto
111.2.3.2.1 do RIP) relativos a suprimentos de € 9.200.000 efetuados a H... em 2008 (no
valor total inicial de € 19.200.00), e em que 2012, face a fusdo entretanto ocorrida,
constituiam financiamentos a B... .
14. Relativamente ao exercicio fiscal de 2012 a A.T. considerou n&o aceites fiscalmente,
por aplicacdo da alinea j) do n.° 1 do artigo 45° do Cddigo do IRC, encargos de
financiamento no valor de € 708.068,72 (Conforme ponto I11.2.2.3.1 do RIP).
15. Do valor de € 708.068,72 desconsiderado pela AT decompde-se da seguinte forma
(conforme pontos 111.2.2.3 e 111.2.2.3.1 do RIP e artigo 23° da PI):
e Montante relativo a encargos de financiamento de suprimentos efetuados pelos
acionistas Fundo C... e M...: € 582.492,38 + € 3.546,74 + € 3.753,97 + €
105.115,20 (num total de € 694 908,29)
e Montante relativo a encargos de financiamento de suprimentos efetuados pelos
restantes acionistas: 3 x € 4.386,81 (num total de € 13 160,43)
16. Relativamente ao mesmo exercicio fiscal, dos restantes encargos de financiamento
no valor de € 2.250.567,85 (correspondentes ao total de encargos de € 2.958.636,57
abatidos de encargos ndo aceites de € 708.068.72), a A.T. considerou ainda ndo aceites
fiscalmente o valor de € 1.002.476,07 por aplicacao do n°® 2 do artigo 32° do Estatuto dos
Beneficios Fiscais (Ponto 111.2.4 do RIP).
17. Para o célculo dos encargos nao aceites fiscalmente por aplicacdo do n.° 2 do artigo
32° do EBF, a A.T. socorreu-se da aplicagdo do disposto na Circular n.° 7/2004, de 30 de
marc¢o Ponto 2.2 da Resposta da AT a RG).
18. No ambito da Ordem de Servico [Ol 2015...] a Requerente foi objeto de inspecao
tributéria interna, de &mbito parcial, ao periodo de tributacdo de 2012 e ao IRC [Cf
processo administrativo instrutor, pg 6, do Relatorio da Inspecdo Tributéria].
19. A Requerente foi notificada do Relatdrio dessa Inspecao Tributaria através do oficio
n° 027412, de 21 de junho, em que foram apuradas duas corregdes:

e Correcdo, nos termos do artigo 45°-1/j), do CIRC, ao montante de juros de
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suprimentos no valor de €708.068,72 e
e Correcdo dos encargos financeiros ndo aceites fiscalmente ao abrigo do artigo

32°-2, do EBF, no valor de €1.002.476,07
20. Tais correcOes originaram uma alteracdo ao prejuizo fiscal apurado pela Requerente
no periodo de tributacio de 2012: de um montante inicial de €2.023.926,00 para o
montante de €313.381,21 [Cfr pags 34/37 do Relatério de Inspegdao in processo
administrativo anexo]
21. A Requerente deduziu Reclamacdo Graciosa contra a liquidacdo decorrente das
sobreditas corre¢des, sustentando a ilegalidade das correcdes apuradas;
22. Essa Reclamacéo veio a ser indeferida por despacho, de 21 de mar¢o de 2017, do
Diretor de Financas Adjunto da Direcdo de Financas de Lisboa (cfr Doc 1, junto com a

Peticdo de Pronuncia Arbitral e Processo administrativo instrutor)

A.2.2 Factos ndo provados
N&o h4, essenciais para a decisdo do litigio, outros factos essenciais, provados ou nao

provados.

Il FUNDAMENTACAO (cont)

B. ODIREITO

23. E objeto do presente processo arbitral a impugnacdo da liquidacio adicional de IRC
n® 2016..., referente ao exercicio de 2012 e respetiva demonstracdoo de acerto de contas n°
2016... (compensagdo n° 2016...), bem como o despacho de 21 de mar¢o de 2017, do
Diretor de Finangas Adjunto da Direcdo de Financas de Lisboa.

24. O Tribunal ndo tem o dever de pronuncia sobre toda a matéria alegada, tendo antes o
dever de seleccionar apenas a que interessa para a decisdo, levando em consideragdo a
causa (ou causas) de pedir que fundamenta o pedido formulado pelo autor (cfr.art®s.596°,
n°1 e 607° n%.2 a 4, do C.P.Civil, na redaccao da Lei 41/2013, de 26/6) e consignar se a
considera provada ou ndo provada (cfr.art®.123°, n°.2, do C.P.P.Tributario).

25.  Segundo o principio da livre apreciacdo da prova, o Tribunal baseia a sua decisdo,
em relacdo as provas produzidas, na sua intima convicgdo, formada a partir do exame e

avaliacdo que faz dos meios de prova trazidos ao processo e de acordo com a sua
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experiéncia de vida e de conhecimento das pessoas (cfr. art® 607, n°.5, do C.P.Civil, na
redaccdo da Lei 41/2013, de 26/6). Somente quando a forca probatdria de certos meios se
encontra pre-estabelecida na lei (v.g. forca probatdria plena dos documentos auténticos -
cfr. art® 371, do C.Civil) é que ndo domina na apreciacao das provas produzidas o principio
da livre apreciacéo.

I - A correcdo por aplicacdo da alinea j) do n.° 1 do artigo 45° do Codigo do IRC:

1.1. Enquadramento geral:
26. A Requerente alega, na peticdo inicial, que os Servicos de Inspeccao Tributaria (SIT)
fizeram uma aplicacao cega e arbitraria do artigo 45.°, n.° 1, alinea j) do Cddigo do IRC (de
acordo com a redacgdo a data dos factos) aos juros suportados com os suprimentos obtidos
junto de todos os accionistas da Requerente, ignorando o disposto na Portaria n.° 184/2002,
de 4 de margo.
Vejamos:
27. Refere a Portaria n® 184/2002, de 4 de Marco, que “as situagdes a que seja aplicavel
o0 regime estabelecido no artigo 58.° do Codigo do IRC e na Portaria n.° 1446-C/2001, de
21 de Dezembro (...) ndo € aplicavel o disposto na alinea j) do n° 1 do artigo 42° do
Codigo do IRC” [artigo 45°-1/j), CIRC/2012: “(..)Nao sdo dedutiveis para efeitos da
determinacdo do lucro tributavel (...) os juros e outras formas de remuneracdo de
suprimentos e empréstimos feitos pelos sécios a sociedade, na parte em que excedam o
valor correspondente a taxa de referéncia Euribor a 12 meses do dia da constituicdo da
divida ou outra taxa definida por portaria do Ministro das Financas, que utilize aquela
taxa como indexante]
28. 0O n.°1do artigo 58° do Codigo do IRC, entretanto renumerado para 63.°%, estabelece
que “nas operagoes comerciais, incluindo, designadamente, operacoes ou séries de
operagOes sobre bens, direitos ou servicos, bem como nas operagdes financeiras,
efetuadas entre um sujeito passivo e qualquer outra entidade, sujeita ou ndo a IRC, com a
qual esteja em situacdo de relacGes especiais, devem ser contratados, aceites e praticados
termos ou condic¢des substancialmente idénticos aos que normalmente seriam contratados,

aceites e praticados entre entidades independentes em operacoes comparaveis.”
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29. E o mesmo artigo, no seu n° 4, considera que existem relagOes especiais entre duas
entidades nas situacdes em que uma tem o poder de exercer, direta ou indiretamente, uma
influéncia significativa nas decisdes de gestdo da outra, o que se considera verificado,
designadamente, entre: (a) uma entidade e os titulares do respetivo capital, ou 0s conjuges,
ascendentes ou descendentes destes, que detenham, directa ou indirectamente, uma
participa¢do ndo inferior a 10% do capital ou dos direitos de voto (...).

30. Assim, todas as operacdes que a Requerente realizar com 0s seus acionistas cuja
percentagem de detencdo seja acima de 10% devem ser contratadas, aceites e praticadas
condicGes substancialmente idénticas as que seriam contratadas, aceites e praticadas entre
entidades independentes.

31. O facto de ndo existir dossier de precos de transferéncia ndo afasta a obrigatoriedade
de praticar termos substancialmente idénticos aos praticados entre entidades
independentes.

32. Naverdade, refere a Portaria 1446-C/2001, de 21 de Dezembro, que a manutencéo de
forma organizada de informacdo e documentacdo respeitantes a politica adotada na
determinacdo dos pregos de transferéncia se trata de uma obrigacdo acessoria do sujeito
passivo, da qual pode, inclusive, estar dispensado se, no exercicio anterior, tiver atingido
um valor anual de vendas liquidas e outros proveitos inferior a € 3 000 000. Desta dispensa
(da qual ndo é de excluir a possibilidade da Requerente se inserir) ndo resulta a
inaplicabilidade do regime de precgo de transferéncia, mas tdo-somente a obrigatoriedade de
manutencdo de um conjunto de informacéo de processamento complexo e dispendioso.

33. Em sentido oposto ao da AT concluiu a Requerente pela existéncia de um montante
de juros nao dedutiveis de €708.068,72, valor que inclui os juros respeitantes aos acionistas
D..., E... e F... com as quais ndo existiam rela¢fes especiais nos termos mencionados
supra.

34. Assim, no que se refere aos acionistas Fundo C... e G..., deveria a AT ter seguido 0
caminho de averiguacdo de observancia ou ndo do disposto no n.° 1 do artigo 58.° do
Caddigo do IRC (entretanto renumerado para 63°, como ja se disse) para efeitos de correcéo
ao montante dos encargos de financiamento relativos a suprimentos. Com efeito,
consistindo estes em operacOes realizadas entre partes relacionadas, ndo se lhes aplica o

disposto no artigo j) do n° 1 do artigo 42° do Codigo do IRC, conforme Portaria n°
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184/2002, de 4 de Marco.

35. Em sintese: a Requerente contesta a correcdo com base na interpretacdo conjugada
do artigo 63° do CIRC e da Portaria n® 184/2002 na medida em que as situacGes em que
seja aplicavel o regime do artigo 58°, do CIRC em conjugacdo com a Portaria n® 1446-
C/2001 bem como aquelas situa¢Bes convencionais relativas a precos de transferéncia, ndo
é aplicavel o disposto no artigo 42°-1/j), do CIRC.

1.2. O regime dos precos de transferéncia:

36. O regime de “pregos de transferéncia”, constitui uma clausula anti-abuso, atraveés
da qual visa-se evitar que «entidades relacionadas» - entidades entre as quais existem
relaces especiais nos termos previstos no n.° 4 do artigo 63.° (correspondente ao anterior
artigo 58.°) do Cddigo do IRC (CIRC) - nas relagbes que desenvolvem entre si,
estabelecam, contratem ou pratiguem operagdes, nos termos descritos no art.° 9.° da
Convencdo Modelo da OCDE e no n° 1 do art.’ 63.° (ex-58.°) do CIRC, que sejam
substancialmente diferentes das que seriam contratadas entre entidades independentes.!

37.  Pretende-se, com o regime dos precos de transferéncia, que a tributacdo de
operacdes entre entidades que mantenham relacdes especiais se faga com base nos valores
que seriam acordados em situacBes normais de mercado, dando-se a administracdo
tributaria a possibilidade de fazer as correccdes que entenda necessarias ao lucro tributavel
de um sujeito passivo de modo a que esse resultado, para efeitos exclusivamente
tributérios, seja 0 que devia ser em condi¢cdes normais de mercado, expurgando-o, assim,
dos efeitos fiscais imputaveis a especialidade das relagdes entre os contraentes (assim, V.
decisdo proferida no processo n° 300/2013-T).

38.  Tem sido pacifico o entendimento de que os pressupostos legais para que a AT
possa corrigir a matéria coletavel ao abrigo do anterior artigo 58.° e atual artigo 63.° do
CIRC séo os seguintes (assim, cfr., entre outros, o Ac. do TCA Sul, proc. n.° 01573/98, de
9.4.2002 e, em sentido idéntico, a decisao proferida no processo n° 300/2013-T):

a)- A existéncia de relagdes especiais entre o contribuinte e outra pessoa;

1 A OCDE entende que os precos de transferéncia sdo precos através dos quais uma empresa transfere bens
corporeos, ativos incorpOreos ou presta servicos a empresas associadas que se traduzem numa transferéncia
indireta de lucros, em que o preco estabelecido difere do preco justo.

V. OCDE - Principios aplicAveis em matéria de precos de transferéncia destinados as empresas
multinacionais e as Administragdes Fiscais”, Caderno de Ciéncia e Técnica Fiscal n.°189, Ministério das
Finangas, Lishoa, 2002, Paragrafo 11 do Prefacio do Relatdrio da OCDE sobre pregos de transferéncia.
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b)- Que entre ambos se tenham estabelecido condi¢des diferentes das normalmente
acordadas entre pessoas independentes;

¢)- Que tais relagdes especiais sejam causa adequada das ditas condigdes;

d)- Que aquelas tenham conduzido a um lucro apurado diverso do que se apuraria na sua
auséncia.

39. O legislador pretende, desta forma, limitar os eventuais abusos que as operacoes
entre entidades com relagbes proximas — “relagdes especiais” — podiam implicar face a
(eventual) concertagdo dos termos e das condi¢fes em que contratam.

40.  Dito de outra forma, o regime consiste na politica de precos que vigora nas relacdes
internas de empresas interdependentes, que devido as relacGes especiais, podem gerar a
fixacdo de precos artificiais, diferentes dos precos de mercado.

41. O regime dos pregos de transferéncia pretende, por conseguinte, determinar a
correcgdo do preco praticado intra-grupo, se a isso houver lugar.?

42.  Sempre que existam relacdes especiais (vg pelo facto de a entidade participante
deter uma percentagem igual ou superior a 10 por cento do capital da sociedade
participada), deve consequentemente ser dado cumprimento ao disposto no n.° 1 do artigo
58.° do CIRC (actual artigo 63.°), ou seja, nas operagdes comerciais, incluindo,
designadamente, operacdes ou séries de operacBes sobre bens, direitos ou servigos, bem
como nas operagdes financeiras, devem ser contratados, aceites e praticados termos ou
condigOes substancialmente idénticos aos que seriam normalmente contratados, aceites ou
praticados entre entidades independentes em operacdes comparaveis.

43.  Tal significa que, funcionando o artigo 58.° do CIRC (actual artigo 63.°) como uma
clausula anti-abuso, tipicamente ao dispor da Administracdo Tributéria, verificando-se
relacBes especiais nos termos do n.° 4 do artigo 58.° (actual n.° 4 do artigo 63.9), e se as
partes ndo observarem as condi¢fes que seriam acordadas entre pessoas independentes, ha
lugar a correcgdes de forma a repor a tributacdo de acordo com os valores de mercado ou
de plena concorréncia (assim, cfr. acordao proferido no processo n°® 239/2015-T do CAAD,

paragrafos 59. e 60 e, em sentido idéntico, acérddo proferido no processo n.° 733/2015-T).

2 Assim, cfr. FRANCISCO DE SOUSA DA CAMARA e BRUNO SANTIAGO, “Analise de alguns aspectos
do Regime Doméstico dos Pregos de Transferéncia e a sua Relagdo com o Direito Fiscal”, Estudos em
Homenagem ao Professor Doutor Paulo Pitta, Vol. 1I- Economia, Finangas Publicas e Direito Fiscal,
Almedina, 2010, p.165.
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44.  Emerge aqui o principio de plena concorréncia, como paradigma do regime dos
precos de transferéncia, em torno do qual se foi firmando um amplo consenso internacional
por se entender que a sua adopc¢do permite ndo so estabelecer uma paridade no tratamento
fiscal entre as empresas integradas em grupos internacionais e empresas independentes
como neutralizar certas préaticas de evasao fiscal e assegurar a consequente proteccdo da
base tributavel interna (cfr. preAmbulo da Portaria n.° 1446-C/2001, de 21 de Dezembro).®
45. O principio de plena concorréncia permite assim assegurar que todos os operadores
econdmicos sdo tratados do mesmo modo no que concerne a determinacdo da base
tributavel para efeitos de imposto sobre o rendimento, independentemente do facto de
fazerem parte de um grupo ou de constituirem entidades independentes no mercado.

1.3. Do pressuposto da existéncia de relacdes especiais para aplicacdo do regime de

precos de transferéncia:

46.  Constitui pressuposto basilar e essencial de aplicagdo do regime de precos de
transferéncia a existéncia de relacdes especiais entre as partes que, uma vez verificadas,
serdo qualificadas como “partes relacionadas”.

47.  Uma vez confirmada a existéncia de uma operacgéo entre partes ligadas por relacfes
especiais, tal como definidas na lei, imp&e-se observar o principio da plena concorréncia,
sem a necessidade de demonstracao de elementos adicionais, como seja um intuito abusivo
dos intervenientes (cfr. n.° 1 do art. 63.° do CIRC, n.° 1 do art. 1.° da Portaria n.° 1446-
C/2001, bem como n.° 3 do art. 77.° da LGT) (neste sentido, cfr. acordao proferido no
processo n° 733/2015-T).

48. O conceito de relacbes especiais €, por isso, fundamental para enquadrar a
aplicacdo do regime dos precos de transferéncia sendo fundamental verificar se existem ou
ndo relacdes especiais perante a analise dos precos praticados entre duas empresas.

49.  Este conceito encontra-se previsto no artigo 9° do Modelo de Convencdo Fiscal da
OCDE sobre o Rendimento e o Patrimonio e no n.° 4 do artigo 63° do CIRC (e, bem-assim,
no n.° 4 do artigo 58.° do anterior CIRC).

3 Em sentido idéntico, v. 0 § 1.2 das OECD Transfer Pricing Guidelines for Multinational Enterprises and
Tax Administrations: “a tax adjustment under the arm's length principle would not affect the underlying
contractual obligations for non-tax purposes between the associated enterprises, and may be appropriate even
where there is no intent to minimize or avoid tax. The consideration of transfer pricing should not be
confused with the consideration of problems of tax fraud or tax avoidance, even though transfer pricing
policies may be used for such purposes”.
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50.  E certo que a Portaria n.° 1446-C/2001, de 21 de dezembro, confere as entidades
que se encontrem em relacdo especial a responsabilidade de dispor de um conjunto de
informacdo e documentacéo relativa as suas praticas e metodologias adotadas em termos
de precos de transferéncia.*

51.  Mas esta constitui uma obrigacéo acessoria dessas entidades.

52.  No quadro das obrigacdes fiscais em sede de Precos de Transferéncia, os sujeitos
passivos do IRC que pratiguem operacfes com entidades relacionadas devem estar em
condicGes de comprovar, perante a Autoridade Tributéria, que os termos e condigdes
praticados nessas operagdes vinculadas, em cada periodo de tributacdo, observam o
principio da plena concorréncia, devendo fazé-lo, em condi¢Ges normais, no Dossier Fiscal
de Precos de Transferéncia.

53.  Pretende-se, dessa forma, que, perante a constatacdo da existéncia de relagcdes
especiais entre duas entidades, a AT demonstre que as condigdes praticadas sdo diferentes
das que existiriam entre partes ndo relacionadas, em consequéncia de uma andlise factual
ponderada e neutra da situacdo que lhes permita concluir se se estd ou ndo perante o
estabelecimento de condicdes diferentes das condi¢fes que seriam normalmente acordadas
(neste sentido, ainda que num contexto diverso, cfr. acérddo proferido no Processo n°
609/2015-T).

54.  Nos termos do n° 6 do artigo 63.° do CIRC, a entidade deve preparar e
disponibilizar informacdo e documentacdo respeitantes a politica adoptada na
determinacdo dos precos de transferéncia prevendo o artigo 117.° do Regime Geral das
Infra¢des Tributarias (‘RGIT’) que a falta de apresentacdo no prazo que a administragdo
tributaria fixar da documentacdo respeitante a politica adotada em matéria de precos de
transferéncia seja punivel com coima, por cada periodo de tributacdo em que se verifique a
falta de documentacéo de Precos de Transferéncia, nos casos em que aquela deva existir.
55.  Esta obrigacéo acessoria ndo se verifica quando a entidade, no exercicio anterior,
tenha um volume de negadcios inferior a 3 milhdes de euros, ndo obstante dever assegurar a

verificagdo do principio da plena concorréncia.

4 Esta é a Portaria a que se refere o n.° 13 do artigo 63.° do CIRC, que dispde da seguinte forma: “A aplicacio
dos métodos de determinagdo dos pregos de transferéncia, quer a operagdes individualizadas, quer a séries de
operagdes, o tipo, a natureza e o contelido da documentacédo referida no n.° 6 e os procedimentos aplicaveis
aos ajustamentos correlativos sdo regulamentados por portaria do Ministro das Financas”.
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56.  Por tudo isto, e assentando o regime dos precos de transferéncia em dois principios
basilares - 0 da plena concorréncia e o da comparabilidade — cabe a AT demostrar que o
regime dos precos de transferéncia nao foi correctamente aplicado, nos termos do n.° 1 do
artigo 74.°, da Lei Geral Tributaria, devendo seguir-se igualmente o disposto no artigo 77.°,
n.° 3 do CIRC.

57.  Por outras palavras, e conforme resultava do n.° 1 do artigo 58.° (actual artigo 63.°)
do CIRC e do n.° 1 do art. 1.° da Portaria n.° 1446-C/2001, que se reportam ao “dever” de
contratar, aceitar e praticar “termos ou condigdes substancialmente idénticos aos que
normalmente seriam contratados, aceites e praticados entre entidades independentes em
operacdes comparaveis”, as regras sobre precos de transferéncia estabelecem, para efeitos
de determinacdo da matéria coletavel, a obrigacdo, para as entidades em situacdo de
relagdes especiais, de adotarem, nas transacdes entre si efetuadas, critérios de determinagéo
do valor idénticos aos utilizadas por entidades independentes em operagdes equivalentes.
58.  E a violacdo desta obrigacdo legal — ndo a prévia detecdo de um qualquer objetivo
abusivo — que determina a necessidade de corre¢des a matéria colectavel por parte da AT,
como se conclui do n.° 3 do art. 77.° da LGT quando alude a “determinac¢do da matéria
tributavel corrigida dos efeitos das relagdes especiais” “sempre que haja incumprimento de
qualquer obrigacao estatuida na lei” para a situacdo de relagdes especiais.

1.4. A aplicacio do regime dos precos de transferéncia no caso concreto:

59. No caso em aprego o0 regime aplicavel era, claramente, o dos precos de
transferéncia.

60.  Com efeito, resultou provado que existiam relacfes especiais entre a Requerente e
os acionistas Fundo C... e G..., uma vez que estes tinham uma participacdo social superior
a 10% (cfr. artigo 58.°, n.° 4, alinea a) do CIRC) no capital social daquela, razao pela qual
nas operagOes comerciais realizadas entre eles deviam ser contratadas, aceites e praticadas
condigdes substancialmente idénticas as que seriam contratadas, aceites e praticadas entre
entidades independentes.

61. Poder-se-a especular se 0 montante dos encargos de financiamento relativos a
suprimentos, in casu, e relativo a estes dois accionistas respeitava, ou ndo, condic¢des
substancialmente idénticas as que seriam contratadas, aceites e praticadas entre entidades

independentes.
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62.  Certo é que, estando em causa operagdes realizadas entre partes relacionadas, ndo
se lhes aplicava o disposto no (entdo em vigor) artigo j) do n° 1 do artigo 42° do Cddigo do
IRC, conforme resulta do disposto no n.° 2 da Portaria n® 184/2002, de 4 de Marco.

63.  Isto porque a Requerente se encontrava, relativamente aqueles dois accionistas, no
perimetro de aplicacéo do regime dos precos de transferéncia, atendendo a circunstancia de
estarem em causa “‘entidades relacionadas”.

64.  Em sintese, face aos factos dados como provados, a relagdo entre a Requerente e 0s
acionistas Fundo C... e G... era reconduzivel ao conceito de relacfes especiais previsto no
n.° 4 do artigo 63.° do CIRC pelo que os suprimentos concedidos pelos acionistas a
sociedade Requerente configuravam operagdes vinculadas por serem realizadas entre
entidades relacionadas, nos termos da alinea a) do n.° 4 do artigo 63.° (antigo artigo 58.°)
do CIRC e das alineas b) e d) do n.° 3 do artigo 1.° da Portaria n.° 1446-C/2001, de 21 de
dezembro, estando assim sujeitos ao cumprimento do principio da plena concorréncia.

65.  Devia, por isso, a AT ter seguido o caminho de averiguacdo de observancia ou nao
do disposto no n.° 1 do artigo 58.° do Cddigo do IRC (entretanto renumerado para 63°,
como ja se disse) para efeitos de correcdo ao montante dos encargos de financiamento
relativos a suprimentos.

66.  Paratal competia a AT o0 6nus da prova, nos termos do artigo 74.°,n°1e 77.5n.° 3
da Lei Geral Tributéria.

67. Ao proceder a eventual correc¢cdo, a AT podia exigir ao contribuinte a informacao
que lhe permitisse verificar da conformidade com as exigéncias legais dos elementos
atinentes aos precos de transferéncia, em particular da observancia pela operacao vinculada
do principio de plena concorréncia, sabendo-se que a ndo existéncia ou disponibilizacdo
dessa informacdo, pela Requerente, podia levar a aplicacdo, pela AT, de coimas, em
virtude do incumprimento de obrigacdes acessorias, bem como a subsequente correc¢éo
dos valores observados.

68.  Porém, a AT ndo o fez no caso sub judice, por ter desconsiderado totalmente a
aplicacdo do regime dos precos de transferéncia, apesar de, relativamente a dois dos
accionistas - Fundo C... e G... -, estarem em causa entidades relacionadas, 0 que

determinava a aplicagdo do disposto no n.° 2 da Portaria n.° 184/2002, de 4 de marco.
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69.  Face a todo o exposto, da-se razdo a Requerente no que se refere a correccéo fiscal
determinada pela AT no montante de 694.908,29€ relativos aos juros de suprimentos dos
accionstas Fundo C... e G... .

70. Improcede o pedido da Requerente no que se refere a correcgdo fiscal determinada
pela AT no montante de 13.160,43€ relativos aos juros de suprimentos dos accionstas D...,
E... e F..., por ndo se verificarem relacGes especiais com estes accionistas ndo havendo
lugar, consequentemente, a aplicacdo do regime dos precos de transferéncia para efeitos do
disposto n.° 2 da Portaria n.° 184/2002, de 4 de marco.

Il Correcdo aos encargos financeiros com recurso ao disposto no artigo 32°-2, do
EBF.

71. A Requerida AT considera que a H..., S.A., participada da Requerente, adquiriu a
sociedade B..., S.A. e esta passou, mais tarde, a ser controlada directamente pela
Requerente 0 que leva a concluir que se tratou de uma aquisicdo onerosa, via H..., S.A.,
razdo pela qual a Requerida AT concluiu que esta em causa a aquisicdo de uma parte de
capital determinando, consequentemente, a aplicacdo do artigo 32.°, n.° 2 do EBF a
situacdo sub judice.

72. Em sentido diverso, entende a Requerente gque, apds a sua constituicdo, em 2008, foi
criada a participada H..., S.A. que, nesse mesmo periodo de tributacdo, adquiriu a
sociedade B..., S.A. e que a Requerente, no periodo de 2011, na sequéncia de uma
operacdo de reorganizagdo societaria que teve lugar no periodo de tributacdo de 20009,
passou a deter, de forma direta, apenas a sociedade B... .

73. A Requerente provou que, na qualidade de accionista Unica e no sentido de dotar a
participada H... de fundos para a realizacdo do seu objecto efectuou um conjunto de
operagdes no montante total de 34.500.000 €.

74. Ha uma divergéncia na qualificacdo deste montante de 34.500.000 €.

75. Os SIT e a Requerida AT consideram-no como valor de aquisi¢ao de partes de capital.
76. A Requerente considera que correspondem aos montantes despendidos na constituicao
e na dotacdo de fundos a participada H..., nomeadamente através da concessdo de

suprimentos, financiamento e prestag0es suplementares.
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77. Consequentemente, entende a Requerente que 0s encargos financeiros suportados pela
Requerente ndo podem ser imputados a uma operacdo de aquisicdo de partes de capital
com recurso a financiamento uma vez que a referida aquisicdo nunca existiu.

78. Entende a Requerente que, ndo tendo o referido valor de 34.500.000€ sido utilizado
para a aquisicdo de partes de capital — pressuposto de que depende a aplicacdo do artigo
32.°% n’ 2 do EBF - verifica-se erro sobre os pressupostos de facto e de direito,
relativamente a correccdo efectuada pelos SIT, que devem determinar a anulacdo da
liquidacdo de IRC.

79. A questdo que se coloca desde logo €, portanto, a de saber se o conceito de “partes de
capital” integra apenas as participagdes sociais ou integra também as prestagoes

suplementares.

Feito este introito e suscitada a questao sub judice deve ser analisado o conceito de “partes
de capital” constante do artigo 32.°, n.° 2 do EBF para posterior subsuncdo ao caso
concreto.
80. Na busca do &mbito de aplicacdo do n.° 2 do artigo 32.° do EBF podemo-nos socorrer
da vasta jurisprudéncia existente a este propasito.
81. No processo 258/2013-T do CAAD a questdo (e as divisdes doutrinarias e
jurisprudenciais) foram centradas da seguinte forma:
“Na medida em que o artigo 32.°, n.° 2, do EBF nao definiu o que entendia por
"encargos financeiros”, uma parte da discussdo doutrinal e jurisprudencial
concentrou-se na definicdo daquilo que poderia entender-se por "parte de capital”,
ja que dessa definicdo — em larga medida buscada a revelia do que decorria ja da
Circular 7/2004 — resultaria um objecto mais amplo ou mais restrito de incidéncia
do regime do n.° 2 do art. 32.° do EBF. Da demanda do conceito de "partes de
capital™ emergiram dois entendimentos:
- Entendimento "minimalista”: se se entendesse que a alusdo era a nocdo de
"capital social" (participagdes sociais, ac¢Ges ou quotas), privilegiando a Optica
"comercial” da qual se exclui a figura da "prestacao suplementar™, o ambito do n.°

2 do art. 32.° do EBF seria restringido — e concomitantemente aumentadas as
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possibilidades de consideracdo de encargos financeiros como custos fiscalmente
dedutiveis;

- Entendimento "maximalista™: se se entendesse que a alusdo era a "capital
proprio”, privilegiando o sentido "contabilistico” e nele integrando a figura da
"prestacdo suplementar”, o @mbito do n.° 2 do art. 32.° do EBF seria alargado — e
concomitantemente reduzidas as possibilidades de consideracdo de encargos
financeiros como custos fiscalmente dedutiveis.

Esta diferenca nas consequéncias condicionou profundamente a discussdo, até a
doutrinaria, prevalecendo a opinido de que a referéncia a "parte de capital” no art.
32.° n° 2, do EBF se reporta a partes do capital social, excluindo, pois, da
incidéncia daquela norma as “prestacbes suplementares” (que, sendo
"componentes" do “capital proprio”, ndo seriam "partes de capital”) —
subscrevendo, em suma, um entendimento "minimalista” quanto a incidéncia do
art. 32.°,n.° 2, do EBF.

Em termos concretos, 0 entendimento "minimalista” consubstanciava-se no regime
seguinte: sO os juros ligados a aquisicdo de partes de capital (especificamente:
accdes ou quotas) seriam desconsiderados em termos fiscais; 0S conexos com 0S
capitais (alheios) utilizados em prestacbes suplementares, ou em prestacfes
acessorias que seguissem 0 regime das prestacGes suplementares (incluindo a
cobertura de prejuizos), por ndo se incluirem, nem poderem incluir, no conceito de
"capital social", revestiriam a natureza de custos fiscalmente dedutiveis.

82. Tratar-se-ia, pois, de sintonizar o art. 32.°, n.° 2, do EBF com o art. 45.°,
n.° 3, do CIRC quanto ao entendimento do que sdo "partes de capital™ para
efeitos tributarios, e de subtrair essas prestacdes suplementares (e suas
equiparadas) ao regime do art. 32.°, n° 2, do EBF, submetendo-as
exclusivamente aos requisitos de indispensabilidade do art. 23.° do CIRC
(ressalvadas as hipdteses especiais dos n.% 3 a 5 do art. 23.° do CIRC, na
versao entdo vigente).”

83. Procurando uma interpretacdo sobre o conceito de prestacGes

suplementares para o caso concreto nao pode deixar de ser considerada (e
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acolhida) a interpretacdo efectuada nos acérddos do CAAD n.% 9/2012-T,
69/2012-T, 12/2013-T, 24/2013, 39/2013-T e 113/2013-T.

84. Retoma-se este udltimo acorddo — 113/2013-T -, transcrevendo-se o
entendimento nele acolhido sobre “partes de capital” e “presta¢ées
suplementares” para efeitos de aplicacdo do artigo 32.%, n.° 2 do EBF:

“O Estatuto dos Beneficios Fiscais (aprovado pelo Decreto-Lei n.° 215/89, de 1 de
julho) bem como a demais legislagdo fiscal nao contém a defini¢do de “partes de
capital” para efeitos tributdrios. Assim, verifica-se a necessidade de aplicagdo do
disposto no art.° 11° da LGT, que consagra as regras de interpretacdo das normas
tributarias.

N&do obstante a inexisténcia da aludida definicdo, em termos sistematicos o
legislador separa claramente o conceito de partes de capital do conceito de capital
proprio no n.° 3 do artigo 45.°, na redacao que lhe é dada pela Lei n.° 60-A/2005,
de 30 de dezembro:

A diferenca negativa entre as mais-valias e as menos-valias realizadas mediante a
transmissdo onerosa de partes de capital, incluindo a sua remicédo e amortizacéo
com reducdo de capital, bem como outras perdas ou variacGes patrimoniais
negativas relativas a partes de capital ou outras componentes do capital préprio,
designadamente prestacdes suplementares, concorrem para a formacdo do lucro
tributavel em apenas metade do seu valor.

Ou seja, o legislador usa o conceito de capital proprio na exata acecdo comercial e
contabilistica, o que permite concluir que, atentos aos elementos literal e
sistemdtico, o conceito de “capital” na expressio “partes de capital” ndo é
sinonimo de “‘capital proprio”, incluindo-se expressamente neste Ultimo as
prestacdes suplementares e as coberturas de prejuizos.

Por outro lado, a inexisténcia de uma defini¢do fiscal de “partes de capital”, leva
0 intérprete - em observancia do ja referido art.° 11° da LGT — a procurar essa
definicdo no direito comercial e no direito contabilistico, atentos, neste Gltimo
caso, ao modelo de dependéncia parcial que se estabelece entre a contabilidade e o

direito fiscal no apuramento do lucro tributavel.
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As prestagoes suplementares “sdo entradas em dinheiro que podem ser realizadas
pelos socios de sociedade por quotas para refor¢o do patriménio desta, para além
do capital social, ndo vencendo juros e podendo ser-lhes restituidas, as quais nao
se incluem no capital social da sociedade” (Luis Brito Correia, Direito Comercial,
2.% vol., 1989, p. 297). No caso especifico das sociedades anonimas, 0s sOcios
conferiram as prestacdes acessorias a natureza de prestacdes suplementares e, em
consequéncia, sdo-lhes aplicaveis as regras previstas nos artigos 210.° a 213.°.

Nos termos do n.° 1 do artigo 210.° as prestagdes suplementares s6 podem ser
exigidas aos socios se estiverem previstas no pacto social que devera fixar: (i) o
montante global das prestacdes suplementares; (ii) os socios que ficam obrigados a
efetuar prestacdes suplementares entre os sécios a elas obrigados e (iii) o critério
de reparticdo das prestacdes suplementares entre os socios a elas obrigados.

As limitacdes a restituicdo das prestacdes suplementares previstas no artigo 213.°
constituem uma das caracteristicas mais importantes — sendo a mais relevante —
deste instituto: as prestacdes suplementares s6 podem ser restituidas aos socios
quando se verifiquem as seguintes condi¢des: (i) desde que a situacdo liquida nédo
fique inferior a soma do capital e da reserva legal; (ii) o sécio ja tenha liberado a
sua quota e (iii) ndo tenha sido declarada a insolvéncia da sociedade.

Este regime é claramente distinto da obrigacdo de entradas para o capital social
(artigos 25.° a 30.° do CSC e regras especiais para as sociedades em nome coletivo
—176.°n.° 1, al. a), 178.° e 179.°; para as sociedades por quotas — 202.° a 208.° e
para as sociedades andnimas — 277.° e 285.° e 286.°).

No mesmo sentido, as entradas realizadas para cobertura de prejuizos visam
reforcar os capitais préprios e a posicdo financeira da empresa através da
anulacéo de resultados transitados negativos.

Em termos contabilisticos, as prestagdes suplementares e as entradas para
cobertura de prejuizos integram, com outras rubricas - nomeadamente o capital
social -, o denominado capital proprio da entidade - interesse residual nos ativos
da empresa depois de se lhe deduzir todos os seus passivos (Cfr paragrafo 49.° da
Estrutura Conceptual, Aviso n.° 15652/2009 in DR n°® 173 — Il Série, de 7 de

setembro).
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No entanto, a agregacao no capital proprio da rubrica de capital social, prestagdes
suplementares e cobertura de prejuizos ndo significa a uniformizacdo da sua
natureza. Em caso algum, o capital proprio e o capital social sdo sindénimos, até
porque apenas o capital social é transmissivel.

De todo o exposto, conclui-se que a aplicagéo do regime do artigo 32.° n.° 2 do
EBF aos encargos financeiros suportados com prestacfes acessorias sob a forma
de prestacdes suplementares e cobertura de prejuizos ndo tem suporte legal, uma
vez que tais créditos ndo preenchem o conceito de partes de capital.”

85. Em sintese, entende-se que o n.° 2 do artigo 32.° do EBF ndo equipara
prestacOes suplementares a partes de capital, uma vez que tal ndo decorre
nem da letra nem do espirito da lei.

86. Segue-se, por isso, as conclusbes vertidas nas decisbes do CAAD
constantes nos processos 12/2013-T; 24/2013-T; 39/2013-T; 80/2013-T e
113/2013-T.

87. Sem prejuizo dos diversos argumentos apresentados naquelas decisbes
arbitrais, commumente ¢ referido que “0 conceito de partes de capital
empregue no art. 32.%, n.° 2 do EBF tem 0 mesmo sentido que no artigo
45.°, n.° 3 do CIRC: cinge-se a nocdo de partes de capital a participacdes
de capital (ac¢bes ou quotas), sem se estender a figura das prestacdes
suplementares ou acessorias” (cfr. decisdes arbitrais n.° 80/2013-T e
113/2013-T do CAAD).

88. Como tal ndo podiam os SIT nem pode a Requerida AT considerar que a
dotacdo de fundos realizada pela Requerente, na qualidade de accionista
Unica, a favor da participada H..., para a realizagdo do seu objecto, no
montante total de 34.500.000 €, equivalia ao valor de aquisigdo de partes
de capital, para efeitos do n.° 2 do artigo 32.° do EBF.

89. Adiconalmente, veja-se a questdo por um outro prisma
90. Dos factos provados n°s 3. a 6. decorre que:
- entre julho e setembro de 2008, a Requerente recebeu fundos a diferentes titulos que

totalizam cerca de 34,6 milhdes de euros;
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- em setembro do mesmo ano, a Requerente constituiu a H..., para ela transferindo fundos
no valor de 34,5 milhGes de euros;

- ainda nesse ano, a H... adquire a B... por um valor correspondente aos também 34,5
milhdes de euros;

- em Dezembro de 2009, a Requerente passa a deter diretamente a B... ap0s fusdo inversa
daH...naB....

91. E inequivoca a proximidade, e mesmo coincidéncia, de valores tdo
elevados, de datas de ocorréncia de constituicdo de sociedades e
subsequente fusdo tdo vizinhas e de origens de fundos tdo sincronizadas
com a sua aplicacdo com determinado intuito, sendo legitimo argumentar
que existiu em termos substanciais uma manifesta aquisicdo da B... pela
Requerente, ainda que numa fase inicial intermediada por uma terceira
empresa.

92. De facto, € legitimo argumentar que em 2008 se constitui a Requerente,
munindo-a dos fundos necessarios para serem transferidos para a H...,
com o objetivo desta adquirir, com esses mesmos fundos, a B... . Pouco
mais de um ano depois, liquida-se a H..., sociedade instrumental a
aquisicdo, recorrendo-se a uma operacao de fusdo inversa, concretizando-
se 0 objectivo Unico de detencdo direta da B... .

93. Seguindo esta linha de argumentacgéo, e concluindo-se pela aquisicdo da
B... pela Requerente pelo valor de 34,5 milhGes de euros, segue-se a
questdo de saber a origem dos fundos que custearam tal aquisi¢éo.

94. Conforme facto provado n° 3., a Requerente recorreu, em 2008, a
financiamento remunerado que veio a utilizar para constituicdo da H...
(com vista, como se viu, a aquisi¢do da B...) no montante de € 19.200.000
e de € 97.175,96 enquanto suprimentos, ¢ de € 10.500.00 enquanto
financiamento.

95. Parte dos fundos acima referidos subsistem em 2012, ano a que respeitam
as correcoes fiscais, pelo que se deduz que a Requerente recorreu a fundos

externos remunerados para custear a aquisicdo da B..., ainda que ndo na
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totalidade do valor de aquisi¢éo da B..., que, como se inferiu, seria 34,5
milhdes de euros.

Posto isto, ou seja, sabendo-se que a Requerente se financiou
externamente para adquirir a B..., interessa analisar se seria ou ndo
estimavel de forma direta a quantia de juros suportada em 2012 referente a
financiamentos utilizados pela Requerente para tal aquisicao.

Ora, parte dos fundos que em 2008 foram transferidos pela Requerente
para a H... subsistem em 2012 como empréstimos remunerados que
rendem juros, empréstimos esses que, conforme ja inferido, se relacionam
inequivocamente com a aquisicdo da B... .

Ou seja, ndo parece inviavel apurar de forma direta os fundos obtidos pela
Requerente que foram necessarios a aquisi¢do da B... .

Mas, na verdade, a Requerida A.T. assim considerou ao incorrer a
aplicacdo da Circular 7/2004, optando por efectuar uma interpretacao
extensiva injustificada, na medida em que, se por um lado considerou a
existéncia de uma aquisi¢do de participacao financeira por € 34.500.000,
independentemente do valor e descricdo pelo qual aparece no Ativo da
Requerente em 31 de dezembro de 2012, por outro usou valores
efetivamente constantes do Ativo para apurar proporc¢des de financiamento
de elementos do ativo por elementos do passivo.

Ou seja, 0 que a A.T. fez foi uma determinacédo do valor de aquisicéo
pela observacdo da substancia econdémica de constituicdo e reorganizacdo
societarias, e o calculo de juros associados a financiamentos necessarios a
essa aquisicdo, ndo pelo mesmo método de observacdo de substancia
econdémica de transacbes, mas sim por aplicacdo indireta de célculos
decorrentes de elementos observaveis e ndo observaveis no Balanco da
Requerente a data de 31 de dezembro de 2012.

Assim, e em linha com o disposto na Decisdo Arbitral referente ao
processo 379/2017, se a AT considera ter existido uma aquisi¢do

afirmando que “os fundos obtidos entre 2008 e 2012 se destinaram a
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aquisicdo de partes de capital na B...”, entdo poderia, a mesma A.T., ter
apurado de forma direta os fundos necessarios a aquisicdo da B... .

102. Sendo possivel a determinacdo direta desses fundos, e
consequentemente dos encargos financeiros associados, considera-se, mais
uma vez em linha com a Decisdo Arbitral 379/2017, que a Autoridade
Tributaria interpretou erradamente o n.° 2 do artigo 32.° do EBF ao utilizar
as presuncdes da Circular 7/2004 inadvertidamente.

103. Conclui-se assim pela existéncia de erro sobre os pressupostos de
facto e de direito, relativamente a correccdo efectuada pelos SIT, que
devem determinar a anulacéo da liquidacéo de IRC da Requerente na parte
referente a correccdo aos encargos financeiros nao aceites fiscalmente ao
abrigo do artigo 32.°, n.° 2 do EBF, no valor de 1.002.476,07€.

**k*

C. DECISAO

Termos em que se decide neste Tribunal Arbitral julgar parcialmente procedente o pedido

arbitral formulado e, em consequéncia:

a)

b)

Considerar procedente o pedido arbitral relativo a apreciacdo da legalidade do
acto de liquidacdo de Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas e
acrescido com o n.° 2016..., referente ao exercicio de 2012 e respectiva
demonstragdo de acerto de contas n.° 2016... (compensacdo n.° 2016...) e da
decisdo de indeferimento da reclamacdo graciosa, na parte relativa a correccao,
nos termos do artigo 45.°, n.° 1, alinea j) do CIRC ao montante de juros de
suprimentos, no valor de 694.908,29€ relativos aos juros de suprimentos dos
accionstas Fundo C... e G...;

Considerar improcedente o pedido arbitral relativo a apreciacdo da legalidade
do acto de liquidacdo de Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas e
acrescido com o n.° 2016..., referente ao exercicio de 2012 e respectiva
demonstracdo de acerto de contas n.° 2016... (compensacdo n.° 2016...) e da
deciséo de indeferimento da reclamacao graciosa, na parte relativa a correccao,

nos termos do artigo 45.°, n.° 1, alinea j) do CIRC ao montante de juros de
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suprimentos, no valor de 13.160,43€ relativos aos juros de suprimentos dos
accionstas D...,E... e F...;

c) Considerar procedente o pedido arbitral relativo a apreciacdo da legalidade do
acto de liquidacdo de Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas e
acrescido com o n.° 2016..., referente ao exercicio de 2012 e respectiva
demonstracdo de acerto de contas n.° 2016... (compensacdo n.° 2016...) e da
decisdo de indeferimento da reclamacdo graciosa, na parte relativa a correccéo
aos encargos financeiros ndo aceites fiscalmente ao abrigo do artigo 32.%, n.° 2
do EBF, no valor de 1.002.476,07€

d) Condenar as Requerente e Requerida nas custas do processo, na proporcao

abaixo fixada.

D. VALOR DO PROCESSO

Fixa-se o valor do processo em 1.710.544,79€ (um milhdo setecentos e dez mil quinhentos
e quarenta e quatro euros e setenta e nove céntimos), nos termos do artigo 97.°-A, n.° 1, a),
do Cddigo de Procedimento e de Processo Tributario, aplicavel por forca das alineas a) e b)
do n.° 1 do artigo 29.° do RJAT e do n.° 2 do artigo 3.° do Regulamento de Custas nos

Processos de Arbitragem Tributaria.

E. Custas

Ao abrigo do artigo 22.°, n.° 4, do RJAT, e nos termos da Tabela | anexa ao Regulamento
de Custas nos Processos de Arbitragem Tributaria, fixa-se o montante das custas em €
22.644,00 (vinte e dois mil seiscentos e quarenta e quatro euros), na propor¢cdo dos
respetivos decaimentos, sendo de 0,77% (174,36€) a cargo da Requerente e de 99,23%
(22.469,64€) a cargo da Autoridade Tributaria e Aduaneira.

¢ Notifique-se.
Lisboa, 26 de janeiro de 2018

O Tribunal Arbitral Coletivo
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José Pocas Falcao
(Arbitro Presidente)

Nuno Cunha Rodrigues

(Arbitro Vogal)

Luisa Anacoreta
(Arbitra Vogal)
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