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CAAD: Arbitragem Tributaria
Processo n.°: 715/2016-T

Tema: |IRC - Dedutibilidade de encargos financeiros - Empréstimos n&o

remunerados a empresas participadas.

DECISAO ARBITRAL

Os Arbitros, Dr. José Pogas Falcio (Arbitro Presidente), Dr* Mariana Vargas e Dr.
Henrique Fituza (Arbitros Vogais), designados pelo Conselho Deontologico do Centro de
Arbitragem Administrativa (CAAD) para formar o Tribunal Arbitral Coletivo constituido

em 9 de fevereiro de 2017, acordam no seguinte:

I. RELATORIO
Em 30 de novembro de 2016, a sociedade A..., SA, com o NIPC ... e com sede na ..., n.°
.. —..., em Lisboa (doravante designada por Requerente), veio, ao abrigo do artigo 2.°, n.°
1, do Decreto-Lei n.° 10/2011, de 20 de Janeiro, que aprovou o Regime Juridico da
Arbitragem em Matéria Tributaria (RJAT) e da Portaria n.° 112-A, de 22 de marco,
requerer a constituicdo de Tribunal Arbitral, em que ¢ Requerida a Autoridade Tributaria e
Aduaneira (adiante AT ou Requerida), tendo em vista a declaracdo de ilegalidade e
consequente anulacao da liquidacao de Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas
(IRC) n.° 2016..., referente ao exercicio do ano de 2012, e respetivos juros
compensatdrios, no valor global de € 109 816,80, por vicio material de violagdo de lei,

requerendo ainda a condenagdo da Requerida no pagamento dos juros indemnizatorios

sobre a quantia paga, desde a data do pagamento até a data do seu integral reembolso.

Sintese da posicao das Partes

a. Da Requerente:
Nao havendo factos controvertidos, o que estd em causa € apenas uma questdo de direito,
ou seja, a de saber se os custos com financiamentos bancérios incorridos pela Requerente,

destinados a concessdo de empréstimos ndo remunerados a entidades suas associadas,
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devem ser reconhecidos como custo fiscal, na medida em que estdo relacionados com a sua
atividade empresarial.

A AT assim nao entende, por considerar que a obtencao de rendimentos por parte de um
contribuinte ndo pode resultar de um investimento feito numa pessoa juridica diferente, por
mais direta e forte que seja a ligagao entre elas.

Ora, a Requerente tem como atividade a gestdo e exploragdo de estabelecimentos
hoteleiros e similares, podendo, nos termos do seu contrato de sociedade, prestar servigos
técnicos de administracdo e gestao as sociedades em que possua participacoes.

Entende a Requerente que, nos termos do artigo 23.°, do Codigo do IRC, na redagdao em
vigor para o exercicio em causa, a dedutibilidade de um custo fiscal nao se limita a
conexao causal direta e imediata entre o custo e o proveito correlativo, pois a atividade de
uma empresa nao € s6 constituida pela sua atividade operacional, incluindo, também, a
tomada e reforgo de participagdes financeiras, das quais se espera um retorno econdmico
futuro. Assim, os empréstimos que faz as suas subsididrias e associadas t€ém por objetivo a
promocgao e obtencdo de rendimentos para si propria, uma vez que os empréstimos visam o
crescimento das respetivas atividades que, por sua vez, se repercutird no seu proprio
crescimento.

Quer a doutrina, quer a jurisprudéncia do CAAD, tém ido no sentido de que
indispensabilidade ndo significa uma necessaria ligacdo causal entre custos e proveitos,
dependendo sim da motivacdo empresarial (business purpose), tendo em conta que as
participagdes financeiras se consubstanciam em ativos das empresas, nao sendo as
participadas entes estranhos a atividade da Requerente, assim como os custos em que esta
incorre para as financiar nao lhe sao alheios.

Pelos motivos expostos, conclui a Requerente pela ilegalidade da liquidagdo de IRC
impugnada, por vicio de violacdo de lei, requerendo a sua anulagdo e a condenacao da
Requerida a restituicdo do pagamento indevido, acrescido de juros indemnizatorios, nos

termos legais.

b. Da Requerida:
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Notificada nos termos e para os efeitos previstos no artigo 17.°, do RJAT, a AT apresentou
Resposta e fez juntar o processo administrativo (PA), defendendo a legalidade e a
manuteng¢ao da liquidacao objeto do presente pedido de prontncia arbitral.

Entende a Requerida que os encargos financeiros decorrentes dos empréstimos efetuados
pela Requerente no exercicio de 2012, contabilizados nas diversas subcontas da conta SNC
25 (Financiamentos Obtidos), ndo podem ser aceites como gasto fiscal, a luz do disposto
no artigo 23.°, do CIRC, dado que esta, ao mesmo tempo que suportou encargos
financeiros, nomeadamente juros de financiamentos bancarios, resultantes dos
empréstimos contraidos, concedeu empréstimos a outras sociedades, suas associadas, nao
tendo sido remunerada pelo valor dos empréstimos concedidos.

Que, para que estes gastos fossem aceites fiscalmente, seria necessaria a sua
indispensabilidade com vista a realizacdo dos rendimentos sujeitos a imposto ou para a
manutengao da fonte produtora, ou seja, que se provasse serem utilizados na sua atividade,
enquanto entidade autonoma; a aferi¢do da dedutibilidade fiscal do custo depende, assim,
de uma relacdo causal e justificada com a atividade produtiva desenvolvida da propria
empresa e ndo por outras sociedades, ainda que com ela relacionadas.

Que, o critério da indispensabilidade criado pelo legislador, impede a consideracdo fiscal
de gastos que, ainda que contabilizados como custos, tenham sido efetuados para a
prossecucao de interesses alheios, como ¢ o caso dos juros suportados por uma empresa,
decorrentes de empréstimos cujos fundos sdo desviados da sua propria exploragao para a
de outra entidade com a qual esta relacionada.

Invocando jurisprudéncia dos Tribunais Superiores, conclui a AT que, no caso sub judice,
“ndo restam duvidas de que a correcdo efetuada pelos SIT (controvertida nestes autos) é
valida e legitima, consubstanciando em si mesma uma correta subsun¢do dos factos ao
direito aplicavel, decaindo assim (todos) os fundamentos esgrimidos pela ora Requerente”,
devendo o pedido de pronuncia arbitral ser julgado improcedente e mantida a liquidagao

impugnada.

Posteriormente, as Partes apresentaram alegacdes escritas, nas quais reiteraram o0s

respetivos argumentos.
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II. SANEAMENTO

1. O pedido de pronuncia arbitral deu entrada no CAAD em 30 de novembro de
2016 e foi automaticamente notificado a AT em 13 de dezembro de 2016.

2. O Tribunal Arbitral ¢ competente e foi regularmente constituido em 9 de fevereiro
de 2017, nos termos dos artigos 2.°, n.° 1, alinea a), 5.° ¢ 6.°, todos do RJAT.

3. As partes tém personalidade e capacidade judicidrias, sdo legitimas e estdo
legalmente representadas, nos termos dos artigos 4.° e 10.°, do RJAT, e do artigo
1.°, da Portaria n.° 112-A/2011, de 22 de margo.

4. Nao foram invocadas excegdes que cumpra apreciar.

5. O processo nao padece de vicios que o invalidem.

III. FUNDAMENTACAO
III.1. MATERIA DE FACTO
A matéria factual relevante para a compreensao e decisdo da causa, apos exame critico da
prova documental junta a peticdo inicial (PI) e do processo administrativo (PA), ndo

contestada pelas Partes, fixa-se como segue:

A — Factos Provados
1. De acordo com o seu contrato de sociedade, o objeto social da Requerente “(...)
consiste na gestdo e exploragdo estabelecimentos hoteleiros ou similares™ (artigo
3.%), no ambito do qual “(...) podera efetuar a presta¢do de servigos técnicos de
administracdo e gestdo as sociedades em que possua participa¢oes ou com as
quais tenha celebrado contratos de subordinagdo, assim como desenvolver as
demais atividades que legalmente lhe sejam permitidas” (artigo 4.°) e “(...)
adquirir e alienar participagoes em sociedades, de direito nacional ou
estrangeiro, com objeto igual ou diferente do referido no artigo terceiro, em
sociedades reguladas por leis especiais, em sociedades de responsabilidade
ilimitada, bem como associar-se com outras pessoas juridicas para,
nomeadamente, formar novas sociedades, agrupamentos complementares de
empresas, agrupamentos europeus de interesse economico, consorcios e

associagoes em participa¢do” (artigo 5.°), (Doc. 3, junto a PI);
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2. O capital social da Requerente ¢ detido maioritariamente (em 85,76%) pela B...,

SGPS, SA, com o NIPC ... (artigo 8.°, da PI e pag. 8, do Relatorio de Inspecao
Tributaria — adiante, RIT);

. Por sua vez, a Requerente, que se encontra registada pela atividade Hotéis com
restaurante (CAE 055111), abrangida pelo regime geral de tributagao de IRC, tem
como atividade efetiva “a gestdo e exploragdo de estabelecimentos hoteleiros,
quer pela exploragdo direta de unidades hoteleiras que sdo propriedade de
empresas do Grupo, (Hotel C... e Hotel D...), quer relativamente a gestdo
operacional das unidades hoteleiras que estabeleceram contratos de gestdo
hoteleira com o contribuinte, a saber: 1.E..., SA, nipc...; 2. F...(Porto), SA,
nipc...; 3. G..., S4, nipc...; 4. H..., Ld. nipc...; 5. I..., SA, nipc ... e 6. Hotel J...,
Ld.“ nipc...” (pag. 7, do RIT), detém participagdes sociais em diversas outras

entidades do mesmo ramo, ente as quais as identificadas a pags. 7 a 9 do RIT:

Nipc Designagdo social % Valor da
part. | part. €

K...,SA 25,0 375 000
L...,SA 25,0 625 000
M...,LDA 40,0 10 000
N..., SA 51,0 12 750
O...,LDA 25,0 2500
P...,LDA 98,5 295 500
E...,SA 49,75 | 995 000
R...,SA(R..)) 70,0 700 000
S...,SA 33,34 | 666 800
T...,SA 70,0 70 000
U...,SA 22,8 22 800
V...,SA 30,0 150 000
I...,SA 99,8 1497
000

D...,SA 61,8 927 000
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4. Nos termos dos contratos de gestdo hoteleira celerados entre a Requerente, na
qualidade de Gestora e as sociedades E..., SA e R...(Porto), SA, vigentes no
exercicio de 2012, a retribuicao paga a Requerente pelos servigos de gestao inclui
uma comissdo base fixa e comissdes variaveis, nomeadamente em funcdo do
resultado da exploragdo (Doc. 5, junto a PI);

5. Relativamente ao exercicio do ano de 2012, a Requerente foi objeto de um
procedimento de inspecdo externo, que teve por base a ordem de servigo n.°
0OI12015..., iniciado em 16 de mar¢o de 2016, com a assinatura da ordem de
servico por um dos seus administradores, e concluido em 3 de junho de 2016,
conforme o artigo 61.°, do Regime Complementar do Procedimento de Inspecao
Tributaria e Aduaneira — RCPITA (cfr. o Relatério da Inspecdo Tributaria —
Departamento B, Div. III, Equipa 33, da Dire¢do de Financas de Lisboa — Doc. 4,
junto a Pl e PA);

6. De acordo com o RIT, a agdo inspetiva teve ambito geral e destinou-se ao
controlo de diversas situacdes, entre as quais as relativas a analise dos “Gastos
ndo aceites fiscalmente (...) nos termos do artigo 23.°, do Codigo do IRC”, de que
resultaram corregdes meramente aritméticas a matéria tributavel,

7. Em sede de direito de audi¢do sobre o projeto de relatdrio, exercido em 29 de
junho de 2016, na sequéncia do oficio-notificacdo da Direcdo de Finangas de
Lisboa, de 9 de junho de 2016, a Requerente, relativamente a proposta de corregao
dos encargos financeiros, alegou sucintamente que “A anadlise foi feita
cristalizando no tempo (31.12.2012) saldos das contas de financiamentos (contas
25xxx), de contas de investimentos financeiros (contas 41xxx) e de terceiros
(contas 26/7xxx).

... Ndo sendo possivel estabelecer uma relagdo direta entre financiamento obtido e crédito
concedido ... conforme quadro seguinte, os financiamentos foram sendo efetuados ao
longo do tempo, consoante a sociedade necessitava de apoio a tesouraria corrente, e/ou
aportar capitais proprios aos projetos de investimento em curso no ambito das sociedades
participadas.

Em sentido inverso os saldos devedores das contas do quadro abaixo (41xxx e 26/27xxx)

foram surgindo ao longo do tempo, sem ligagdo direta aos financiamentos e sem se
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conseguir aferir que parte resultou de financiamentos e que parte resultou de capitais
proprios disponiveis na sociedade, sendo que:

As contas 41xxx correspondem a prestagoes acessorias.

As contas 26/27xxx correspondem a suprimentos, tratando-se de operagoes normais entre
empresas do mesmo grupo economico.

Acresce que, sendo a A..., Sa a sociedade participante nas sociedades mencionadas,

apesar de ndo terem sido liquidados juros, ocorre beneficio economico destes

empréstimos:
a) logo que concluidos os investimentos nas sociedades participadas..
b) a médio e longo prazo perspetiva-se distribui¢do de dividendos..” — cfr. pags.
41 e 42, do RIT;

8. Ja anteriormente, em resposta ao pedido de esclarecimentos que lhe foi solicitado
através da notificagdo de 5 de maio de 2016, “relativamente aos empréstimos
concedidos as sociedades antes mencionadas, cujo montante total ascende a
7.186.687,66€, nomeadamente se os referidos empréstimos concedidos tém como
finalidade a obten¢do de rendimentos pelo contribuinte A..., SA, uma vez que ndo
estdo registados na contabilidade quaisquer juros e rendimentos similares
obtidos”, a Requerente esclareceu que “o montante de 7.186.687,66€ (saldo em
31.12.2012) relativo a empréstimos concedidos as sociedades participadas, na
forma de prestagoes acessorias e/ou suprimentos foi sendo financiado com
recurso a capitais proprios e empréstimos bancarios nas modalidades de contas
correntes caucionadas e financiamentos a medio/longo prazo ... a maioria dos
empreéstimos em causa destinaram-se a investimentos da propria sociedade em
sociedades subsidiarias na forma de participagdes no capital social, prestagoes
acessorias e suprimentos, criando assim uma dinamica de crescimento
empresarial através do desenvolvimento de novas unidades de negocio (...) O
financiamento mencionado na conta 25110613, contratado em 2004 destinou-se a
remodelagdo do Hotel C... . O financiamento mencionado na conta 2510671 e
25110672 contratado em 2010, destinou-se a remodelac¢do o D... ... 7 — cfr. pag.
26, do RIT e Doc. 5, junto a PI;
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9. E, no ponto 5 dos referidos esclarecimentos, precisou a Requerente que “(...) no
desenvolvimento da sua atividade comercial e de novos negocios na drea da
exploracgdo e gestdo hoteleira desenvolve e mantém a exploragdo e/ou gestdo de
unidades hoteleiras que operam com marcas que sdo sua propriedade (...) para

“«

prote¢cdo do desenvolvimento de uma marca ligada a palavra “...” foram
registadas a nivel nacional e comunitario diversas variantes com o intuito de
promover uma distin¢do de categoria de Hotel associada ao respetivo nome. Em
2012 procedeu ao registo das marcas “W...” destinado ao segmento de 4 estrelas
e “X...” reservada para o segmento de 5 estrelas (...)";

10. Apos andlise do direito de audicdo da Requerente, foram mantidas as

seguintes corregdes meramente aritméticas em sede de IRC, que deram origem a

liquidacdo n.° 2016..., referente ao exercicio de 2012, objeto dos autos (pag. 45,

do RIT):

Lucro Tributavel declarado 604 782,56
Corregoes:

Gastos ndo aceites fiscalmente (ponto I1I-1) 8 043,74
Gastos nao aceites fiscalmente (ponto I11-2) 361 792,12
Valor total das correcoes 369 835,86
Lucro Tributavel corrigido 974 618,42

11. Os gastos nao aceites como custos do exercicio de 2012, a que se refere o

ponto III-1, do RIT, no valor de € 8 043,74, tiveram as seguintes proveniéncias

(pags. 23 e 24, do RIT):

a. Contabilizou na conta 65512 — Deslocagoes e estadas, gastos no valor de € 3
789,06, respeitante a uma fatura contabilizada em nome de outro sujeito
passivo;

b. Contabilizou na conta 65512 — Deslocacdes e estadas, gastos no valor de €
1 614,84, cujo documento de suporte foi emitido em nome de outro sujeito

passivo,
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c. Contabilizou na conta 65512 — Deslocagdes e estadas, gastos no valor de €

609,68, relativo a passagens aéreas atribuidas a entidades alheias ao

contribuinte;

d. Verifica-se a contabilizagdo de gastos no valor de € 2 030,16, na conta 68111 —

IMI. O contribuinte ndo € proprietario de qualquer imovel;

12. A ndo-aceitacdo de encargos financeiros, no valor de € 361 792,12, ¢

justificada no ponto III-2, do RIT (pags. 24 a 31), como segue:

a. “Financiamentos obtidos — Da andlise efetuada aos elementos contabilisticos

do exercicio de 2012, verificou-se que o sujeito passivo recorre a

financiamentos bancarios, que se encontram contabilizados nas diversas

subcontas da conta SNC 25 (Financiamentos Obtidos), as quais apresentam”

(...) um saldo credor, em 31/12/2012, num total de € 6 934 717,53:

Conta Saldo credor em 31/12/2012

25110511 =Y...— 10003022957 2 547 000,00
25110611 —-Z... 2 495 000,00
25110613 —Z...— C. MUT 248 705,93
25110616 —Z...— PME 300 000,00
25110671 —Z...— ...—ITP 279 183,88
25110672 —Z...— ...-PROT 418 968,555
25110911 -AA...— A...— CONT 145 859,17
25110911 -AA...— A...— PME 500 000,00
TOTAL 6934 717,53

b. “Empréstimos concedidos a empresas do Grupo

Empréstimos Concedidos Saldo devedor em 31/12/2012

41302-E... 1802 019,00
41303-F... 140 000,00
41304- BB... 928 509,39
2683908— CC... S4 1201 788,14
2682101- DD... 24 221,35
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2683906— CC...S4 5040213
2788224— EE... 35 000,00
2788230-M... 215 596,64
2788233-K... 16 065,00
2788247 FF.... 1558433,15
2788257-CC... 99 722,86
2788263 - E... 749 930,00
2788264-S... 365 000,00
TOTAL 7 186 687,66

Assim, verifica-se que o sujeito passivo, ao mesmo tempo que Suportou encargos
financeiros (...) resultantes de empréstimos contraidos, concedeu empréstimos a outras
sociedades, suas associadas, ndo tendo sido remunerado pelo valor dos empréstimos

concedidos.

Gastos contabilizados, suportados com

financiamentos bancarios

6911 — Juros de financiamentos obtidos 334 264,33
6918 — Outros juros 51079,92
TOTAL 385 344,25

(...)”

c. “Enquadramento legal dos gastos financeiros
Face ao facto de o sujeito passivo estar a suportar encargos financeiros (...) resultantes de
empreéstimos que o mesmo contraiu e de simultaneamente, estar a conceder empréstimos a
empresas associadas, ndo remunerados, importa avaliar se estes encargos sdo ou ndo
aceites fiscalmente, face ao disposto no artigo 23.°do CIRC.
Nos termos do n.° I do referido artigo, na sua redag¢do a data dos factos “...Consideram-
se gastos os que comprovadamente sejam indispensaveis para a realizagdo dos rendimentos
sujeitos a imposto ou para a manutencao da fonte produtora, nomeadamente: (...)

c) De natureza financeira, tais como juros de capitais alheios, aplicados na exploracao

2
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E assim requerido que aqueles gastos, para serem fiscalmente aceites como gasto fiscal
estejam comprovados (prova documental) e se verifique a indispensabilidade dos mesmos
com vista a realizagdo dos rendimentos sujeitos a imposto ou para a manuten¢do da fonte
produtora.

(...) No caso em andlise, verifica-se que o sujeito passivo contraiu empréstimos,
suportando encargos com os mesmos, e, simultaneamente, “concede” financiamentos, ndo
remunerados, as empresas relacionadas elencadas no Quadro “Empréstimos
Concedidos ™.

Dagqui resulta que parte dos referidos encargos ndo estdo diretamente relacionados com a
atividade do sujeito passivo, cujo objeto social (...) consiste na gestio e exploragdo de
estabelecimentos hoteleiros, quer pela explora¢do direta de unidades hoteleiras quer
relativamente a gestdo operacional das unidades hoteleiras que estabeleceram contratos
de gestdo hoteleira com o contribuinte, atividade que estd enquadrada no CAE-055111 —
Hotéis com restaurante. (...)

(...) sdo aceites fiscalmente gastos no valor de 23 552,13 €, correspondentes aos encargos
financeiros destinados as obras de remodelag¢do dos hotéis explorados pelo contribuinte
(...).

Face a todo o exposto ndo sdo aceites fiscalmente os gastos de financiamento
contabilizados nas contas 6981 — outros gastos relativos a financiamentos, 6911 — juros de

financiamentos, 6918 — outros juros, no valor de 361 792,12 € (385 344,25 € - 23 552,13€)

.,
b

13. O Quadro 03A — Demonstracio dos Resultados por Naturezas, da
Demonstracao dos Resultados da Requerente, para o exercicio de 2012, transcrito
a pags. 13 e 14, do RIT, apresenta na rubrica A5003 — Ganhos/perdas imputadas a
subsidiarias, associadas e empreendimentos conjuntos, o saldo positivo de €
415 430,07, registando uma variagdo de 48,19% relativamente ao exercicio de
2011;

14. O RIT, na sua versdo final, foi notificado a Requerente através do oficio
n.°..., dos Servicos de Inspecao Tributaria da Direcdo de Finangas de Lisboa, de 4

de julho de 2016 (Doc. 4, junto a PI);
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15. Em 7 de julho de 2016, foi emitida a liquidagdo de IRC do exercicio de
2012, com o n.° 2016..., da quantia de € 80 954,30 e, em 14 de julho de 2016, a
demonstracao de liquidacao de juros e a demonstracao de acerto de contas, pelo
valor global de € 109 816,80, com data limite para pagamento voluntario em 9 de
setembro de 2016 (Doc. 1, junto a PI);

16. O documento de cobranga referente a demonstra¢ao de acerto de contas foi
pago em 6 de setembro de 2016, na Tesouraria de Finangas de Lisboa ... (Doc. 2,

junto a PI).

B — Factos niao provados

Nao se provou em que medida os empréstimos ndo remunerados concedidos pela
Requerente as sociedades do Grupo econdémico a que pertence tiveram origem nos
financiamentos por si obtidos junto da Banca, nem em que parte provieram de capitais

proprios.

I11.2. DO DIREITO

1. A questio decidenda:
A questdo que cabe ao Tribunal decidir consiste em saber se os encargos financeiros,
decorrentes de empréstimos bancérios obtidos e suportados por uma sociedade, podem ser
deduzidos a respetiva matéria tributavel de determinado exercicio, quando a mesma
sociedade concede financiamentos ndo remunerados a outras sociedades suas participadas,

de cujo capital social ndo ¢ a unica detentora.

Cabera, em concreto, decidir se, a luz do n.° 1 do artigo 23.°, do Cédigo do IRC, na
redagdo em vigor a data dos factos, os encargos financeiros no montante de € 361 792,12,
suportados pela Requerente durante o exercicio de 2012 com a contratagdo de
financiamentos bancéarios, cujo saldo, em 31 de dezembro de 2012, ascendia a € 6 934
717,53, ¢ considerado ou ndo como gasto fiscalmente dedutivel, dado que concedeu
créditos, cujo saldo era, aquela data, de € 7 186 687,66, sem que, com referéncia aos

empréstimos concedidos, tenha recebido qualquer tipo de retribuigao.
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Encontrando-se tais custos documentalmente provados e registados na contabilidade da
Requerida, constituindo gastos contabilisticos, ndo se trata, pois, de uma questdo de
comprovagdo, mas sim da qualificacdo daqueles gastos como dedutiveis ou ndo dedutiveis,

ou seja, a sua subsuncao no conceito indeterminado de “indispensabilidade”.

A fim de responder a tal questdo, havera que proceder, previamente, a interpretagdo
normativa daquele n.° 1 do artigo 23.°, do Codigo do IRC, tendo em vista a sua aplicagao
ao caso concreto, sem perder de vista que a interpretacdo das normas tributarias sao
aplicaveis, de acordo com o n.° 1 do artigo 11.°, da Lei Geral Tributaria (LGT), as regras e
principios gerais de interpretacdo das leis, designadamente o artigo 9.° do Coédigo Civil
(CC), com uma tdnica especial, quando persista “a duvida sobre o sentido das normas de
incidéncia a aplicar”, na “substincia economica dos factos tributarios” (cf. o n.° 3 do

artigo 11.°, da LGT).

Mas havera ainda que questionar se, ndo havendo um dominio total da Requerente nas suas
participadas, os gastos incorridos no respetivo financiamento, ainda que tais gastos possam
ser qualificados como indispensaveis para a atividade da Requerente, sdo dedutiveis na sua
totalidade, para efeitos da determinagcdo da matéria tributavel do exercicio em anélise.
Estaremos, neste caso, perante um problema de quantificagao, no dominio da comprovagao

e do onus da prova.

1.1. Da interpretacio do n.” 1 do artigo 23.°, do Codigo do IRC — os
conceitos de indispensabilidade e de fonte produtora:
A redagdo do n.° 1 do artigo 23.°, do Cddigo do IRC, em vigor para o ano de 2012, era a

seguinte:

“Artigo 23.° - Gastos
1 — Consideram-se gastos os que comprovadamente sejam indispensdveis para a
realizag¢do dos rendimentos sujeitos a imposto ou para a manuten¢do da fonte produtora,

nomeadamente:
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(...)
¢) De natureza financeira, tais como juros de capitais alheios aplicados na
exploragdo, descontos, dgios, transferéncias, diferencas de cambio, gastos
com operagoes de crédito, cobranca de dividas e emissdo de obrigacoes e
outros titulos, prémios de reembolso e os resultantes da aplica¢do do método
do juro efetivo aos instrumentos financeiros valorizados pelo custo
amortizado;
(...)".
Como se avangou ja, o conceito de indispensabilidade encerra o critério de reparticdo entre
os gastos ndo aceites ¢ os fiscalmente aceites como elementos negativos da determinacao
do lucro tributavel, “constituido pela soma algébrica do resultado liquido do exercicio e
das variagoes patrimoniais positivas e negativas verificadas no mesmo periodo e ndo
refletidas naquele resultado, determinados com base na contabilidade e eventualmente
corrigidos nos termos deste Codigo”, conforme o disposto no n.° 1 do artigo 17.°, do

Cddigo do IRC.

Diga-se, desde logo, que este conceito de indispensabilidade tem vindo a ser utilizado, na
sua aplica¢do concreta, segundo uma perspetiva restrita, exigindo a correlagdo direta entre
um gasto suportado e um rendimento obtido (principio da necessidade) e numa acec¢do
mais lata, que admite a dedutibilidade de qualquer gasto que seja incorrido no ambito de

operagoes relativas ao escopo societario (6tica econdmico-empresarial).

A doutrina mais relevante na matéria tem vindo a defender que “(...) 4 indispensabilidade
subsume-se a todo qualquer ato realizado no interesse da empresa (...) A nogdo legal de
indispensabilidade reprime, pois, os atos desconformes com o escopo da sociedade, ndao

9]

inseriveis no interesse social (...)”", que “So pode[ndo]|m ser os custos objeto de corregdo
direta, nos termos do artigo 23.° do CIRC, quando se trate de factos que, por natureza e

univocidade se evidenciem como estranhos ao objetos e ao fim econdomico e gestionario

I Cfr. TOMAS TAVARES, “Da relagio de dependéncia parcial entre a contabilidade e o direito fiscal na
determinagdo do rendimento tributdvel das pessoas coletivas: algumas reflexdes ao nivel dos custos”, in
Ciéncia e Técnica Fiscal, n.° 396, 1999, pag. 137.
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global da empresa’™, que “ (...) A solucdo acolhida entre nés (pelo menos na doutrina), na
esteira dos entendimentos propugnados pela doutrina italiana, tem sido a de interpretar a

indispensabilidade em funcdo do objeto societdrio (...)"

e que “4 invocag¢do da regra da
indispensabilidade dos custos nunca pode ser feita para substituir o juizo de conveniéncia
e oportunidade dos encargos assumidos, tal como resultaram da decisdo dos orgdos
sociais, por um outro juizo, também de indole empresarial, feito pela administragdo fiscal
ou pelos tribunais. Um custo ndo deixa de o ser (ndo deve deixar de ser considerado como
tal para efeitos fiscais) pelo facto de, numa avalia¢do a posteriori, se revelar inutil ou
ineficaz (p. ex. por ndo se revelar gerador de proveitos) ou, simplesmente, excessivo na

otica dos interesses fazendarios.”.*

Refere-se a indispensabilidade dos gastos “a realiza¢do dos rendimentos sujeitos a imposto

ou a manuten¢do da fonte produtora”.

Deste modo, colocando o legislador, em alternativa, a indispensabilidade dos gastos, como
condicdo para sua aceitagdo fiscal, em relagdo com a realizacdo dos rendimentos sujeitos a
imposto ou com a manutencdo da fonte produtora, “a comprovagdo, a posteriori, da
auséncia de proveitos diretamente relacionados com o gasto ndo é um fator relevante para
se concluir pela ndo dedutibilidade do custo. Se assim fosse, os encargos suportados com
projetos de investimento que se revelaram ndo rendiveis nunca seriam custos fiscalmente

dedutiveis. Semelhante posi¢do ndo é, por certo, defensdvel.”

Conclui-se, assim, ndo ser a realizacdo de rendimentos condi¢do sine qua non da
dedutibilidade fiscal dos gastos incorridos pela empresa. Resta, portanto, analisar em que

consiste a “manutengdo da fonte produtora’.

2 VITOR FAVEIRO, “O Estatuto do Contribuinte: a pessoa do contribuinte no estado social de Direito”,
Coimbra, 2002, pags. 847 e 848.

3 ANTONIO M. PORTUGAL, “A dedutibilidade dos custos na jurisprudéncia fiscal portuguesa”, Coimbra
Editora, 2004, pag. 112.

4 RUI DUARTE MORALIS, “Apontamentos ao IRC”, Almedina, Coimbra, 2009, pag. 86.

5 ANTONIO MARTINS, “Uma nota sobre o conceito de fonte produtora constante do artigo 23.° do CIRC:
sua relacdo com partes de capital e prestacdes acessorias”, in Revista de Finangas Publicas e Direito Fiscal,
Ano 1, n.° 2, Almedina, Coimbra, 2008, pag. 37.
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A fonte produtora de uma empresa, enquanto conjunto de meios técnicos, humanos e
financeiros, organizados com vista a concretizacdo de um determinado fim econdmico,
inclui o acervo de ativos (tangiveis, intangiveis bioldgicos, financeiros e outros) que lhe
permitem prosseguir a sua atividade, constando a definicdo de ativo do § 49 da Estrutura
Concetual (EC) do Sistema de Normalizacdo Contabilistica (SNC) como sendo “um
recurso controlado pela entidade com resultado de acontecimentos passados e do qual se
espera que fluam beneficios economicos futuros”, encontrando-se o conceito de beneficios
economicos futuros especificado nos § 52 a 58 da mesma EC, em especial nos § 52 ¢ 54 a
56:

“52 — Os beneficios economicos futuros incorporados num ativo sdo o potencial de
contribuir, direta ou indiretamente, para o fluxo de caixa e equivalentes de caixa para a
entidade. O potencial pode ser um potencial produtivo que fagca parte das atividades
operacionais da entidade. Pode também tomar a forma de convertibilidade em caixa ou
equivalentes de caixa ou a capacidade de reduzir os exfluxos de caixa, tais como quando
um processo alternativo de fabricag¢do baixe os custos de produgao.

54 — Os beneficios economicos futuros incorporados num ativo podem fluir para a
entidade de diferentes maneiras. Por exemplo, um ativo pode ser:

(a) Usado isoladamente ou em combina¢do com outros ativos na produgdo de bens ou
servigos para serem vendidos pela entidade;

(b) Trocado por outros ativos;

(c) Usado para liquidar um passivo,; ou

(d) Distribuido aos proprietarios da entidade.

55 — Muitos ativos, por exemplo, ativos fixos tangiveis, tém uma forma fisica. Porém, a
forma fisica ndo é essencial a existéncia de um ativo, daqui que as patentes e os direitos
de autor, por exemplo, sejam ativos se se espera que deles fluam beneficios economicos
futuros para a entidade e se eles forem controlados pela entidade.

56 — Muitos ativos, por exemplo, as dividas a receber e propriedades, estdo associados a

direitos legais, incluindo o direito de propriedade.”.
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Por seu turno, o Cédigo de Contas do SNC individualiza, na conta 4, as espécies de ativos
(investimentos), entre os quais os investimentos financeiros, em que se incluem as
participagdes sociais:

“4- INVESTIMENTOS

41 Investimentos financeiros

42 Propriedades de investimento

43 Ativos fixos tangiveis

44 Ativos intangiveis

45 Investimentos em curso

46 Ativos ndo correntes detidos para venda”.

Como decorre dos normativos citados, o potencial de produ¢do de beneficios econdmicos
futuros de um ativo para a entidade que o controla, tanto “pode ser um potencial produtivo
que faca parte das atividades operacionais da entidade”, assim como pode ser um
potencial “associado(s) a direitos legais, incluindo o direito de propriedade” (§ 56, da

Estrutura Concetual).

Dai o entender-se que a atividade de uma empresa nao se esgota na sua atividade produtiva
ou operacional, mas antes, como se fundamentou no Acoérddo tirado no processo n.°
695/2015-T, de 18 de maio de 2016 que, com a devida vénia se transcreve:

“Nesse sentido, a atividade de uma empresa consistira nas operagoes resultantes do uso
do seu patrimonio, em particular dos seus ativos e da gestdo dos seus passivos. Ou seja,
na forma como a sua gestdo utilizard o patrimonio empresarial no ambito das diversas
operagoes (produtivas, comerciais, de investimento e desinvestimento, de financiamento
geral, de aquisi¢do de participagoes financeiras e outras) que, no seu conjunto, permitem
que a entidade em questdo cumpra o seu objeto economico: a busca (imediata ou a prazo)
de um excedente economico (lucro).

(...) a “atividade” de uma empresa ndo se esgota, como muitas vezes parece emergir de
algumas interpretacoes, no conjunto de operagoes produtivas ou operacionais.
“Atividade” ¢ também o conjunto de operagoes que tém por proposito a realizagdo de

investimentos ou a alienagdo de ativos, a aquisi¢do de participagoes financeiras e sua
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posterior alienagdo, a aplicacdo de liquidez em investimentos ou titulos de curto prazo e
sua gestdo, os recebimentos e pagamentos resultantes de rendimentos e gastos

operacionais ou ndo operacionais, e muitas outras aqui ndo expressamente referidas.”.

E que, como refere Rui Duarte Morais, “A expressdo manutencdo da fonte produtora ndo
pode ser entendida num sentido estatico (de conservagdo da empresa tal como existe), mas
sim num sentido dindmico. As empresas visam o seu desenvolvimento, o seu

”6, sendo livres nas suas escolhas de gestdo, no Ambito da sua capacidade de

crescimento
exercicio. Por isso, continua o Autor’, “(...) a questdo de saber se um custo deve ou ndo
ser havido por indispensavel se deve resolver a partir do intuito objetivo da transagao (ou
seja, com recurso ao business purpose test, corrente na doutrina e jurisprudéncia anglo-
saxonicas)” ou da “teoria francesa dos atos anormais de gestdo. Um ato anormal de

gestdo serd aquele a que, embora legitimo, ndo presidiu o interesse societario”.

Pelos motivos que antecedem, acompanha-se a fundamentagdo da Decisdo Arbitral
proferida no processo n.° 12/2013-T, do CAAD, em que foi Arbitro inico Tomas Tavares,
nos termos da qual “Uma sociedade pode obter fundos (e pagar juros) e depois entregar
esses fundos a uma filial sem qualquer remuneragdo causal e direta — e ainda assim
exercer adequadamente a sua atividade, dentro da sua capacidade e escopo lucrativo:
pode efetuar um aumento de capital (art.” 25.° do CSC), prestacoes suplementares ou
acessorias sem juros (art.° 210.° e 287.° do CSC) ou suprimentos sem juros (art.” 243.° do
CSC) — e em qualquer desses casos atua totalmente dentro da sua capacidade de exercicio

e com um danimo lucrativo e no exercicio da sua atividade”.

Concluindo-se, por isso, que, desde que direcionados para o interesse da entidade e
inseridos no seu escopo lucrativo, os encargos financeiros suportados por uma sociedade,
que concede financiamentos ndo remunerados a outras sociedades suas participadas,
constituem encargos dedutiveis, para efeitos da determinagdo da sua matéria coletavel, nos

termos do artigo 23.°, n.° 1, alinea c), do Codigo do IRC.

¢ Op. Cit., pag. 83.
7 Op. Cit., pag. 87 e nota 191.
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1.2. A quantificacdo dos encargos financeiros nao dedutiveis. A condi¢ao da
proporcionalidade.
Sublinham a doutrina e jurisprudéncia citadas a relagdo entre a dedutibilidade dos gastos e
a prossecu¢do do interesse societario, ainda que de forma indireta, através do
financiamento ndo remunerado a sociedades participadas, equiparando, para esse efeito, o

financiamento sem juros a um verdadeiro investimento.

Porque, como observam Fernando Carreira de Aratjo e Antonio Fernandes de Oliveira®,
“A expressdo “suprimento ndo remunerado” é, sobretudo quando usada no plano fiscal,
altamente enganadora (...) este investimento via suprimento sem juros de nao-remunerado

nada tem (...)".

E, continuam os Autores’, “O que é um financiamento com remunera¢do? Numa
perspetiva estritamente juridica, no sentido civilistico do termo, diriamos, serda aquele em
que por ocasido do financiamento se acorda, como contrapartida do mesmo numa
determinada remuneracdo garantida (...). Um financiamento via subscri¢do de capital
social ndo preenche, no nosso sistema juridico, este requisito este conceito estreito,
juridico formal, de financiamento oneroso (...). E, no entanto, é sabido que este
investimento via capital social visa a obteng¢do de uma remuneragdo, e em termos
potenciais poderd gerar remunerag¢do muito mais elevada que a do financiamento com
contrapartida fixada a partida: a remuneragdo sera uma fung¢do do sucesso empresarial
da sociedade, e serd recebida sob a forma de dividendos, de mais-valias (valorizag¢do da
participagdo social) ou quota de liquidagado.

Para o direito fiscal em sede de tributa¢do do rendimento (...), ambos os financiamentos
(com e sem juros acordados) se encaixam na mesmissima categoria: a das aplica¢oes de

capital, ou investimentos, com causa¢do empresarial, i.e., com propositos lucrativos.”.

8 Cfr. os AA citados, “A Limitada Aplicabilidade do Regime de Precos de Transferéncia ao Financiamento
do Sédio a Sociedade”, in Cadernos Precos de Transferéncia 2013, Coord. Jodo Taborda da Gama, Almedina
(reimpressdo), pags. 75 a 110 — pag. 85, nota 14.

° Idem, pags. 88 a 90.
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Acabando por estabelecer uma equivaléncia entre os investimentos via capital social, via
prestagdes suplementares € via suprimentos nao remunerados, pois “Se o investimento em
participadas for efetuado via capital social, originara partes de capital (...) e se for
efetuado via prestagoes suplementares ou suprimentos ditos “ndo remunerados” originard
créditos ou expetativas de reembolso para o acionista (...) reforcam a capacidade
financeira da participada e, com ela, potenciam os seus investimentos e atividades, pelo
que tém indiretamente o mesmissimo efeito economico para o acionista investidor que uma
contribui¢do a titulo de capital social adicional: refor¢o da capacidade da participada
para gerar retornos adicionais, 1.e, reforco do potencial lucrativo do investimento do

acionista na participada”.

Porém, para que os encargos de financiamento sejam integralmente dedutiveis na esfera da
sociedade participante, necessario se torna que seja ela o socio Unico ou, nao o sendo, que
todos os restantes socios da participada acompanhem o investimento realizado, na
propor¢ao das respetivas participacoes sociais (condi¢do da proporcionalidade), de modo a

que o “potencial de retorno do mesmo aproveite ao soécio que o realiza’"’.

Caso tal ndo aconteca e a sociedade que ndo detenha a totalidade do capital social da
participada a qual empresta dinheiro sem juros, seja a unica a contribuir para o
financiamento da participada, ndo poderd dizer-se que o retorno do seu investimento lhe
aproveitara em exclusivo, antes tendo carater de liberalidade, na parte em que aproveite

aos restantes acionistas da participada.

Nao poderé entdo dizer-se que, nesta situagdo, em que o financiamento beneficia terceiros,
os gastos suportados devam ser integralmente dedutiveis, para efeitos de determinagao da
matéria tributavel da sociedade que o prestou a sua participada; contudo, também nao
valera a 16gica do “tudo ou nada”, da nao-aceitagao fiscal da parte dos gastos suportados na

proporgao da participagdo social na sociedade financiada.

19 Op. Cit., pag. 86.
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E, caso os restantes acionistas da participada a que uma sociedade prestou financiamento
ndo remunerado e esta estejam ligadas entre si por “relacdes especiais”, como
frequentemente acontece entre as sociedades de um grupo econdmico, nao seria de
convocar aqui o regime dos precos de transferéncia a fim de operar as corregdes devidas a
matéria tributdvel? Estamos em crer que sim. A questdo ¢ que sejam corretamente
determinados, quantificados, os encargos financeiros suportados pela sociedade
participante, a percentagem de participagdo no capital social da participada e a existéncia
das relacdes especiais entre a participante financiadora e os restantes socios da sociedade

financiada.

1.3. A liquidacdo impugnada. A determinacdo dos encargos financeiros
suportados pela Requerente.
Revertendo para a situacao dos autos, verifica-se que, de acordo com o ponto III-2, do
Relatorio da Inspegao Tributaria (RIT), pags. 24 a 31, as corregcdes meramente aritméticas
ao lucro tributavel da Requerente, para o exercicio de 2012, fundamentam-se nos seguintes
factos:
a. “Financiamentos obtidos — Da andlise efetuada aos elementos contabilisticos
do exercicio de 2012, verificou-se que o sujeito passivo recorre a
financiamentos bancarios, que se encontram contabilizados nas diversas
subcontas da conta SNC 25 (Financiamentos Obtidos), as quais apresentam”
(...) um saldo credor, em 31/12/2012, num total de € 6 934 717,53;

b. “Empréstimos concedidos a empresas do Grupo

Empréstimos Concedidos Saldo devedor em 31/12/2012

41302 -E... 1802 019,00
41303 - F... 140 000,00
41304 —-BB... 928 509,39
2683908 —CC... S4 120178814
2682101 - DD... 24 221,35
2683906 —CC... SA 50402,13
2788224 — FEE... 35 000,00
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2788230 -M... 215 596,64
2788233 -K... 16 065,00
2788247 — FF ... 155843315
2788257 - CC... 99 722,86
2788263 - E... 749 930,00
2788264 - S... 365 000,00
TOTAL 7 186 687,66

c. Gastos contabilizados, suportados com financiamentos bancarios

6911 — Juros de financiamentos obtidos 334 264,33
6981 — Outros juros 51079,92
TOTAL 385 344,25

Ha, desde logo que atentar no facto de as contas 41302 —E..., SA, 41303 — F..., SA e
41304 — BB..., SA serem contas de “Investimentos Financeiros” que, segundo afirma a
Requerente e a AT ndo contesta, refletem prestacdes acessorias a favor de sociedades cujo
capital social ¢ participado pela Requerente em 49,75%, 70% e 61,8%, respetivamente,
percentagens suscetiveis de influenciar significativamente as decisdes de gestdo das

sociedades participadas.

Os artigos 209.° e 287.°, do Coédigo das Sociedades Comerciais ndo impdem a onerosidade
das prestagdes acessorias, certamente por o legislador ter considerado que as mesmas

representam investimentos na sociedade, feitos no interesse dos socios.

As contas 26 e 27 correspondem, segundo a Requerente, a suprimentos, muito embora nao
esteja demonstrado nos autos a participacao desta no capital social das sociedades EE... e

Também o artigo 243.°, do Cdodigo ndo impede a gratuitidade dos suprimentos, pela mesma

razao anterior.
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Ha, porém, que distinguir entre os empréstimos ndo remunerados concedidos pela
Requerente as sociedades em que detém participagdes sociais significativas e os que
concedeu a sociedades de que ndo resulta provado ser sdcia, casos em que, naturalmente,
os encargos financeiros por si suportados ndo pode ser aceites como gastos fiscalmente

dedutiveis.

No entanto, a AT parece ter-se limitado a estabelecer a comparagdo entre o valor total dos
saldos credores das contas relativas aos financiamentos obtidos pela Requerente junto da
banca com os financiamentos por esta concedidos a outras empresas do Grupo e com o0s
encargos financeiros decorrentes da contracdo daqueles empréstimos, concluindo que
aqueles encargos financeiros correspondiam aos que a Requerente nao teria suportado com
a sua atividade produtiva, caso ndo tivesse canalizado aqueles fundos, gratuitamente, para

as suas participadas.

Raciocinio que parece encerrar um “outro juizo, também de indole empresarial, feito pela
administragao fiscal (...)”, que a doutrina rejeita, por ndo consentaneo com o principio da

liberdade de gestdao das empresas.

No que respeita aos financiamentos nao remunerados a sociedades participadas, justificou
a Requerente o interesse societario em sede de direito de audi¢do sobre o projeto do
Relatorio que lhe foi notificado, transcrito a pags. 41 e 42, do RIT, no sentido de que “A4
andlise foi feita cristalizando no tempo (31.12.2012) saldos das contas de financiamentos
(contas 25xxx), de contas de investimentos financeiros (contas 41xxx) e de terceiros
(contas 26/7xxx). ... Ndo sendo possivel estabelecer uma relagdo direta entre
financiamento obtido e crédito concedido ... conforme quadro seguinte, os financiamentos
foram sendo efetuados ao longo do tempo, consoante a sociedade necessitava de apoio a
tesouraria corrente, e/ou aportar capitais proprios aos projetos de investimento em curso
no dmbito das sociedades participadas.

Em sentido inverso os saldos devedores das contas do quadro abaixo (41xxx e 26/27xxx)

foram surgindo ao longo do tempo, sem ligagcdo direta aos financiamentos e sem se
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conseguir aferir que parte resultou de financiamentos e que parte resultou de capitais
proprios disponiveis na sociedade, sendo que:

As contas 41xxx correspondem a prestagoes acessorias.

As contas 26/27xxx correspondem a suprimentos, tratando-se de operagoes normais entre
empresas do mesmo grupo economico.

Acresce que, sendo a A..., SA a sociedade participante nas sociedades mencionadas,

apesar de ndo terem sido liquidados juros, ocorre beneficio economico destes

empréstimos:
a) logo que concluidos os investimentos nas sociedades participadas..
b) a médio e longo prazo perspetiva-se distribui¢do de dividendos.”.

Para além de que, ainda que por via indireta, a alavancagem das participadas com as quais
a Requerente estabeleceu contratos de gestao hoteleira, permitird que estas incrementem a
sua capacidade produtiva, com reflexos ao nivel da retribuigdo paga pela prestacao
daqueles servigos de gestao, como se alcanca dos contratos com cdpia junta aos autos,
celebrados entre a Requerente na qualidade de Gestora e as sociedades E..., SA e F...
(Porto), SA, vigentes no exercicio de 2012, retribuicao que inclui uma comissao base fixa e
comissoes variaveis, nomeadamente em fun¢do do resultado da exploracdo (Doc. 5, junto a

PI).

Nao se compreende, pois, que a AT tenha aceitado como fiscalmente dedutiveis os
encargos financeiros suportados pela Requerente, pela quantia de € 23 552,13, referentes a
remodelacdo do C... e do D..., que embora explorados diretamente por aquela, sdo
propriedade de outras empresas do Grupo, € ndo aceite os restantes encargos financeiros,

provado que esté terem servido o interesse lucrativo da investidora.
Como decorre da factualidade provada, as sociedades as quais a Requerente concedeu

financiamentos ndo remunerados, sdo, na sua larga maioria, suas participadas, embora a

Requerente ndo seja o so6cio Unico.
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Nao restando davidas de que os referidos financiamentos, sob a forma de prestagdes
acessorias e/ou de suprimentos se relacionam com o fim societario (o interesse lucrativo e
a manutencdo da fonte produtora, como se julga decorrer, alids, dos ganhos imputados a
subsidiarias, associadas e empreendimentos conjuntos registados na Demonstracdao dos
Resultados por Naturezas — pag. 13, do RIT), caberia a AT a prova de que a Requerente
ndo foi acompanhada pelos restantes acionistas das sociedades suas participadas, a fim de
atender a uma condic¢do de proporcionalidade, como chave de reparticdo entre os encargos
financeiros dedutiveis e ndo dedutiveis, na esfera da Requerente, lancando mao, sendo caso
disso, das regras relativas aos pregos de transferéncia, para efetuar as corregdes que se
impusessem a luz daquelas regras, caso concluisse que, entre os restantes acionistas das
sociedades participadas pela Requerente e esta, existem relacdes especiais, por se tratar de

sociedades pertencentes a0 mesmo grupo econdmico.

Nao tendo a AT feito prova de que os financiamentos nao remunerados, concedidos pela
Requerente as suas associadas, ndo o foram exclusivamente no seu interesse social,
beneficiando terceiros (os restantes acionistas das participadas), havera que concluir pela
sua integral dedutibilidade, para efeitos de determinagdo da matéria coletavel, porque,
evidenciando estes um escopo lucrativo, ndo podem deixar de ser havidos como

indispensaveis para a manuten¢do da sua fonte produtora.

No que respeita aos financiamentos ndo remunerados, concedidos pela Requerente a
sociedades de que ndo resulta provado ser socia (EE... e FF...), avancdmos ja que ndo
podem os encargos financeiros por si suportados ser aceites como gastos fiscalmente

dedutiveis, por ndo se provar que respeitem ao interesse social.

A questdo ¢ que tais encargos estejam devidamente quantificados, uma vez que a

quantificagdo ¢ um dos aspetos que integram o elemento objetivo do facto gerador do

imposto ou pressuposto de facto da obrigagdo tributaria, permitindo efetuar uma medigado
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do seu aspeto material, geralmente associado a uma manifestacio da capacidade

contributiva''.

Nao obstante, ndo indica a AT qual a chave de repartigao utilizada para imputar os
encargos financeiros que ndo aceitou como gastos dedutiveis aos empréstimos concedidos
a cada uma das sociedades beneficidrias, participadas (percentagem da participa¢do no
capital social daquelas sociedades? Outro?) e ndo participadas pela Requerente: ndo indica,
nomeadamente, o termo inicial e final de cada um dos empréstimos concedidos a cada uma
das empresas do Grupo ou a coincidéncia temporal entre os empréstimos concedidos e os
financiamentos obtidos — sirvam de exemplo os esclarecimentos prestados pela Requerente
no ambito do procedimento de inspecdo tributaria, transcritos na pag. 26, do RIT, de que
“...0 financiamento mencionado na conta 25110613, contratado em 2004 destinou-se a
remodelagdo do C... . O financiamento mencionado na conta 2510671 e 25110672
contratado em 2010, destinou-se a remodelagdo o D...”, que a AT nao contesta (embora
tenha aceite a dedutibilidade dos gastos respetivos, por motivos diversos). Assim como nao
leva em consideragdo que parte dos financiamentos concedidos pela Requerente as
empresas do Grupo provém dos fundos obtidos junto da Banca ou qual a parte que foi

financiada com recurso a capitais proprios.

Ora, ndo sendo possivel apurar o montante dos encargos financeiros suportados pela
Requerente com os empréstimos nao remunerados que concedeu a sociedades de que nao ¢

socia, fica a divida sobre a quantificagdo de tal facto tributario.

Efetivamente, mesmo nas situagdes em que a determinagdo da matéria coletavel seja feita
por métodos indiretos, o que ndo ¢ o caso dos autos, em que as correcdes efetuadas sao
meramente aritméticas, nao fica a AT dispensada de fundamentar e quantificar os factos

que servem de base ao ato tributario de liquidacgao.

Citemos, a propdsito, o Acordao proferido pelo Supremo Tribunal Administrativo, em 26

de fevereiro de 2016, no processo 0329/14, disponivel em www.dgsi.pt:

! Neste sentido, cft. Freitas Pereira, “Fiscalidade”, 5.* Edi¢do, Almedina, Coimbra, 2014, pags. 31 a 34.
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“I - No que respeita a quantificagdo da matéria tributdvel, deve considerar-se suficiente a
fundamentag¢do que permite ao destinatario conhecer os motivos por que a fixa¢do foi
naquele concreto montante, habilitando-o a conformar-se ou contra ela reagir graciosa e
contenciosamente.

Il - Assim, ainda que a AT esteja legitimada a recorrer aos métodos indiretos para a
fixagdo da matéria tributavel, na respetiva decisdo tem de indicar qual o critério que
utilizou para a quantificagdo, o qual, devendo constituir um modo adequado de
aproximagdo a realidade, tem de apresentar-se como adequado e racionalmente

Justificado.
(...)".

Se assim ¢ no caso de determinacdo da matéria coletavel por métodos indiretos, por
maioria de razdo o sera quando, nessa determinacdo, se recorra a correcdes meramente
aritméticas, ja ndo baseadas em indicios ou presungdes, mas sim em factos, cujo 6nus da
prova recai sobre quem os invoque (nos termos do n.° 1 do artigo 74.°, da Lei Geral

Tributaria (LGT).

A falta de indicacdo do critério de reparticio dos encargos financeiros suportados pela
Requerente, imputaveis aos empréstimos nao remunerados por si concedidos as sociedades

EE... e FF..., deixa fundadas duvidas sobre a sua quantificacao.

E, de acordo com o disposto no n.° 1 do artigo 100.°, do Cédigo de Procedimento e de
Processo Tributario “I - Sempre que da prova produzida resulte a fundada duvida sobre a

existéncia e quantificagdo do facto tributario, deverd o ato impugnado ser anulado.”.

Em conclusdo: atendendo a prova produzida e aos factos alegados, devem os encargos
financeiros suportados pela Requerente com os financiamentos bancérios obtidos e por si
canalizados para sociedades participadas, sob a forma de prestagdes acessorias e/ou
suprimentos ndo remunerados, ser qualificados como indispensaveis a sua atividade,
independentemente da respetiva quantificagdo, por potenciarem o fim lucrativo, sendo, por

isso, integralmente dedutiveis, para efeitos da determinagdo da matéria coletavel do
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exercicio do ano de 2012, anulando-se o imposto liquidado por referéncia a
desconsideragao de tais gastos, dado o vicio de violacao de lei de que padece, por errada
interpretagdo do conceito de “indispensabilidade”, a que alude o artigo 23.°, n.° 1, do

Cédigo do IRC.

Na falta de elementos que permitam a exata quantificagdo dos encargos financeiros
suportados com a concessdo de financiamentos ndo remunerados a sociedades de que a
Requerente ndo ¢ socia, assistindo ao Tribunal Arbitral a fundada divida sobre a

quantificagdo do facto tributario, deve o ato de liquidacao ser, nessa parte, anulado.

Trata-se, porém, de uma anulagdo parcial, apenas no que aos encargos financeiros diz
respeito, subsistindo as corre¢des meramente aritméticas a que se refere o ponto IIL.1, do
RIT (Gastos ndo aceites fiscalmente no valor de 8 043,74 €, nos termos do art’ 23° do
Codigo do IRC), por se tratar de gastos constantes de documentos processados em nome de
outros sujeitos passivos, nao imputaveis a sua atividade, o que a Requerente nao coloca em

causa.

14. Do pedido de juros indemnizatérios
De acordo com o disposto no n.° 1 do artigo 43.°, da Lei Geral Tributaria (LGT), aplicavel
subsidiariamente ao processo arbitral tributdrio, nos termos do artigo 29.°, n.° 1, alinea a),
do RJAT, “Sdo devidos juros indemnizatorios quando se determine, em reclamagdo
graciosa ou impugnagdo judicial, que houve erro imputavel aos servigos de que resulte

pagamento da divida tributaria em montante superior ao legalmente devido.”.

Nem a tal obsta a anulagdo meramente parcial do ato tributario, divisivel por natureza, pois
que, nos termos do artigo 100.°, da LGT, “4 administracdo tributdria esta obrigada, em
caso de procedéncia total ou parcial de reclamagoes ou recursos administrativos, ou de
processo judicial a favor do sujeito passivo, a imediata e plena reconstitui¢do da situagdo
que existiria se ndo tivesse sido cometida a ilegalidade, compreendendo o pagamento de

Jjuros indemnizatorios, nos termos e condigoes previstos na lei.”.
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Sao, assim, requisitos cumulativos do direito a juros indemnizatdrios: “— que haja um erro
num ato de liquida¢do de um tributo;, — que ele seja imputavel aos servigos; — que a
existéncia desse erro seja determinada em processo de reclamagdo graciosa ou de
impugnac¢do judicial; — que desse erro tenha resultado o pagamento de uma divida

tributdria em montante superior ao legalmente devido.”'?.

Por outro lado, o processo arbitral tributario foi concebido como meio alternativo ao
processo de impugnacao judicial (cfr. a autorizagdo legislativa concedida ao Governo pelo
artigo 124.°, n.° 2 (primeira parte) da Lei n.° 3-B/2010, de 28 de abril — Lei do Orgamento
do Estado para 2010), devendo entender-se que se compreendem na competéncia dos
tribunais arbitrais que funcionam sob a égide do CAAD os mesmos poderes que, em
processo de impugnacao judicial, sdo atribuidos aos tribunais tributdrios, como ¢ o de

apreciar o erro imputavel aos servigos.

No caso em apreco, afigura-se manifesto que, declarada a ilegalidade e consequente
anulacdo, ainda que parcial, da liquidag@o objeto do pedido de prontincia arbitral, tera de
reconhecer-se o direito da Requerente a juros indemnizatorios sobre o valor indevidamente
pago, desde a data do respetivo pagamento, conforme se estatui no n.° 5 do artigo 61.°, do
CPPT, ja que tal ilegalidade ¢ exclusivamente imputavel a Administracao Tributaria, que

praticou aquele ato tributario sem o necessario suporte legal.

IV.  DECISAO
Com base nos fundamentos de facto e de direito acima enunciados e, nos termos do artigo
2.°do RJAT, decide o Tribunal Arbitral:

1. Anular parcialmente a liquidacdo de IRC impugnada, na parte respeitante a nao-

aceitacdo dos encargos financeiros suportados pela Requerente, da quantia de €

361 792,12;

12 Cfr. SOUSA, Jorge Lopes de, Codigo de Procedimento e de Processo Tributério — anotado € comentado, 1
Volume, Areas Editora, 2006, pag. 472.
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2. Condenar a AT na restituicdo do valor do imposto anulado;
3. Condenar a AT no pagamento de juros indemnizatérios a favor da Requerente,

nos termos dos artigos 43.° e 100.°, ambos da LGT.

VALOR DO PROCESSO: De harmonia com o disposto no artigo 306.°, n.° 1 e 2, do
CPC, 97.°-A, n.° 1, alinea a), do CPPT e 3.°, n.° 2, do Regulamento de Custas nos
Processos de Arbitragem Tributéria, fixa-se ao processo o valor de € 109 816,80 (cento e

nove mil, cento e dezasseis euros e oitenta céntimos).

CUSTAS: Calculadas de acordo com o artigo 4.° do Regulamento de Custas nos Processos
de Arbitragem Tributaria e da Tabela I a ele anexa, no valor de € 3 060,00 (trés mil e
sessenta euros), a repartir pela AT (€ 2 754,00) e pela Requerente (€ 306,00), por ser esta a

taxa arbitral minima prevista a respetiva Tabela.

Lisboa, 22 de setembro de 2017.
Os Arbitros,

José Pogas Falcao

(Presidente)

Mariana Vargas

(Vogal)

Henrique Fiuza
(Vogal)

(Vencido conforme anexo)
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Texto elaborado em computador, nos termos do n.° 5 do artigo 131.° do CPC, aplicavel por

remissao da alinea e) do n.° 1 do artigo 29.° do DL 10/2011, de 20 de janeiro.

A redagdo da presente decisdo rege-se pelo acordo ortografico de 1990.
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Voto de vencido

O objeto do presente pedido de pronuncia arbitral consiste em saber, se a luz do art. 23.° do
Codigo do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas (CIRC), devem ou ndo ser
considerados como fiscalmente relevantes os custos com juros e demais encargos
suportados com empréstimos bancarios contraidos pela Requerente, para emprestar a

totalidade dos valores assim obtidos a sociedades onde tem participagdes sociais.

Antes de mais, importa referir que a Requerente ¢ uma sociedade comercial cuja actividade
principal ¢ a exploracdo de unidades hoteleiras, e que do seu objecto social ndo consta,
nem podia constar, a gestdo de participagdes sociais, porque tal objecto ¢ exclusivo das
sociedades gestoras de participacdes sociais (SGPS). Também ndo ¢ uma sociedade de
capital de risco (SCR). Os seus estatutos permitem-lhe, entre outras, “...adquirir e alienar
participagdes em sociedades...“mas a Requerente nao tem por objecto a gestdo de

participagoes sociais, nem podia ter.
Estabelece o artigo 23° do CIRC, a data dos factos, que:

1 — Consideram-se gastos os que comprovadamente sejam indispensaveis para a
realizagdo dos rendimentos sujeitos a imposto ou para a manutencdo da fonte produtora,
nomeadamente:

¢) De natureza financeira, tais como juros de capitais alheios aplicados na exploracao, ...
Por sua vez, determina o artigo 45° do CIRC, a data dos factos, que:

1 — Nao sdo dedutiveis para efeitos da determinag¢do do lucro tributavel os seguintes
encargos, mesmo quando contabilizados como gastos do periodo de tributacao:

g) Os encargos nao devidamente documentados;

Da conjugacdo das duas normas do CIRC indicadas, pode concluir-se que, para que os

gastos sejam considerados dedutiveis para efeitos fiscais, torna-se necessario que:
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1. Os gastos sejam comprovadamente indispensaveis para a realizagdo dos
rendimentos sujeitos a imposto (IRC) ou para a manutencao da fonte produtora dos
mesmos; € que

2. Os gastos se encontrem devidamente documentados.

A Requerente endividou-se junto da banca para financiar as sociedades em que participa
no capital social (e a outras sociedades das quais nao ficou demonstrado nos autos que ¢
socia — EE... e FF...), suportando os respectivos gastos, ndo tendo debitado as sociedades

beneficiarias dos financiamentos quaisquer encargos financeiros.

Ora, Requerente e participadas sdo entidades juridicas e econOmicas distintas, com
obrigacdo de elaboragdo e apresentagao de contas distintas. Mesmo quando exista uma
relagdo de dominio — e ndo ha, no caso - as sociedades tem personalidade juridica e
capacidade tributéria distintas e por isso nao se podem confundir ao ponto de uma suportar

os gastos da outra.

A ndo ser assim, poderia ser imputado a uma sociedade o exercicio da actividade de outra
com a qual ela tivesse alguma relagdo (de participacdo, de dominio, de grupo ou de

controlo conjunto).

Devido ao facto de participante e participadas serem sociedades juridica e economicamente
independentes, como se disse, com personalidade juridica e capacidade tributaria distintas,
cada uma delas deve preparar as suas contas de cada periodo, apresentando os resultados
da sua actividade, com base nas suas operagdes, apurados a partir da totalidade dos seus
rendimentos e dos seus gastos, ndo podendo uma entidade suportar gastos e considerar

rendimentos que foram gerados pela actividade da outra.
Até nos grupos econémicos em que ha dominio das participadas pela participante, casos

em que a participante ¢ usualmente uma sociedade gestora de participagdes sociais (SGPS)

— que ndo ¢ o caso em apreciacdo - cada uma das sociedades que integra esse grupo ¢
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obrigada a preparar as contas individuais com total segregagdo de operacdes, ndo

misturando rendimentos e gastos de umas nas contas das outras.

Veja-se a este proposito o Regime Especial de Tributacdo dos Grupos de Sociedades,

previsto no artigo 69° e seguintes do Codigo do IRC, e em especial o artigo 70°.

Artigo 70.°

Determinagdo do lucro tributavel do grupo

1 — Relativamente a cada um dos periodos de tributagdo abrangidos pela aplicagcdo do
regime especial, o lucro tributavel do grupo é calculado pela sociedade dominante,
através da soma algébrica dos lucros tributaveis e dos prejuizos fiscais apurados nas

declaragoes periodicas individuais de cada uma das sociedades pertencentes ao grupo.

Resumindo, cada sociedade apura o resultado liquido do periodo e consequentemente o
lucro tributavel (ou prejuizo fiscal), seguindo o disposto na normalizacdo contabilistica e
na legislacao fiscal, devendo tal resultado ser apurado pela contabilizacdo de todas as
operagoes por si realizadas durante um determinado periodo e eventualmente corrigido nos

termos do CIRC.

Vem a Requerente alegar que os encargos financeiros que suportou com a obtencdo de
financiamentos para emprestar o dinheiro assim obtido a sociedades em que participa no
seu capital social, sdo gastos seus por fazerem parte da sua actividade, uma vez que “os

emprestimos que faz as suas subsididrias e associadas tem por objectivo a promogdo e

obtencdo de rendimentos para si propria, uma vez que 0S empréstimos visam o

crescimento das respectivas actividades que, por sua vez, se repercutird no seu proprio

crescimento.” (sublinhado nosso)

A seguir-se esta logica, qualquer sociedade que possua uma participagdao no capital social
de outra sociedade, poderia suportar quaisquer encargos da participada, alegando que esse
gasto se vai repercutir nos rendimentos da participada que, por sua vez, se irdo reflectir nos

rendimentos de si propria. E ndo se diga que, suportar encargos financeiros ¢ diferente de
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suportar outro tipo de encargos, porque todos seriam feitos para aumentar os rendimentos

da participada e por fim da participante.

Continuando. A seguir a linha de raciocinio — cujas conclusdes rejeitamos - caso a
Requerente entendesse promover os servicos das suas participadas, poderia organizar
campanhas publicitarias, suportando os respectivos custos, e alegar que sdo gastos seus que

fazem parte da sua actividade, uma vez que as campanhas publicitarias que faz as suas

subsidiarias e associadas tem por objectivo a promocdo e obtencio de rendimentos para si

propria, uma vez que as campanhas publicitarias visam o crescimento das respectivas

actividades que, por sua vez se repercutiriam no seu proprio crescimento.

E se assim a Requerente continuasse a entender as suas atribuigdes, poderia adquirir
maquinas que reduzissem o tempo de execucdo de uma tarefa para metade, suportando os
respectivos custos, e alegar que sdo gastos seus que fazem parte da sua actividade, uma vez

que o fornecimento das maquinas que faz as suas subsidiarias e associadas tem por

objectivo a obtencdo de rendimentos para si propria, uma vez que as maquinas visam o

crescimento das respectivas actividades que, por sua vez se repercutiriam no seu proprio

crescimento.

E por ai adiante, levando a que, os gastos suportados com a actividade das associadas
fossem considerados gastos da Requerente, sem qualquer racional econdmico,

contabilistico ou fiscal.

E claro que a lei fiscal ndo proibe a Requerente de tomar todas essas decisdes nem de fazer
os referidos investimentos ou aquisi¢cdes de bens ou servigos, o que o artigo 23° do CIRC
ndo aceita ¢ que os encargos gerados com decisdes do género das dadas como exemplo
sejam aceites como gastos para efeitos fiscais no célculo do imposto a pagar pela

participante.

Gerir uma participacao social € exercer os direitos € os deveres que essa participagao social

confere ao seu proprietario, nos termos da lei e dos estatutos.
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Cabem nos direitos e deveres dos socios, entre outros: quinhoar nos lucros, participar nas
assembleias-gerais, obter informagdes da sociedade, ser designado ou designar membros
para os 6rgaos da sociedade, mas também realizar o capital com dinheiro ou outros bens
susceptiveis de penhora, quinhoar nas perdas, suportar os encargos com a propriedade das
accdes/quotas (guarda de titulos, registos, averbamentos, declaragdes bancarias,
deslocagdes as assembleias-gerais, etc), nos quais se inclui também os encargos financeiros

relacionados com a propriedade das participagdes.

Por mais dindmica que seja a gestdo das participagdes sociais, por mais que essa gestao se
faga numa perspectiva de grupo empresarial, aqueles sdo resumidamente os direitos e os

deveres dos socios.

E ndo cabem certamente no ambito da gestdo das participagdes sociais a obtencdo de

financiamentos onerosos para financiar gratuitamente as sociedades em que se participa.

Dependendo da organizacao empresarial dos grupos de empresas, poderd ser politica do
grupo que a obtencdo de financiamentos seja feita pela participante (ou outra entidade do
grupo), de forma a optimizar os respectivos custos de financiamento necessarios a varias
ou a todas as entidades participadas, mas ndo lhe cabem por certo suportar os custos que

forem devidos com tais financiamentos.

Os encargos financeiros suportados, no caso de serem contabilizados como gastos da
sociedade que obteve os financiamentos e ndo das sociedades que utilizaram os meios
financeiros assim obtidos, dara lugar a ndo dedugdo para efeitos fiscais desses gastos, por
ndo serem indispensaveis para a realizacdo dos seus rendimentos sujeitos a imposto ou

para a manutencao da sua fonte produtora dos mesmos.

Nao vence o argumento da Requerente quando, justificando a necessidade de meios
financeiros por parte de associada para a realizagdo de obras, afirma que quem decidiu

fazer as obras foi a participante e ndo a participada.

www.caad.org.pt * geral@caad.org.pt

36.



CAAD

CENTRD OE ARBITRAGEM ADMINISTRATIVA

A decisdo de realizacdo de obras por parte de uma sociedade cabe a sua administragdo.
Quando os poderes da administragdo de uma sociedade sdo limitados € nao permitem a
realizagdo de obras, a decisdo cabe a assembleia-geral da sociedade. Portanto, sendo a
administracdo e a assembleia-geral o6rgdos da sociedade, a afirmagdo produzida pela

Requerente ¢ desprovida de qualquer racional ou cobertura legal.

A haver obras realizadas por uma sociedade, a sua decisao foi certamente tomada pelo
orgdo social a quem a lei e os estatutos atribuem esse poder. Portanto, ndo vencendo a
alegacdo da Requerente, os custos com o financiamento, sdo custos da actividade da
entidade que utilizou os meios financeiros respectivos, isto €, da dona do activo que sofreu

obras de remodelacgdo, ou seja, da sociedade participada.

Também nao vence o alegado pela Requerente quando afirma que “Essa gestdo (das
participagdes sociais) pode requerer operacdes de financiamento que fazem parte da

actividade da Requerente e nao das suas participadas”. (entrelinhado nosso)

Tal afirmacdo estd desligada de qualquer conexdao a realidade juridica e empresarial
portuguesa, pois em nenhum normativo legal ¢ afirmado que ndo ¢ dever das sociedades
obter os seus proprios financiamentos e que esse dever ¢ das sociedades que participam no

seu capital social.

A Requerente ao ndo debitar os respectivos encargos financeiros as participadas (e a outras
sociedades nas quais ndo participa no capital social) a quem emprestou o dinheiro,
suportando os respectivos encargos, deduziu indevidamente no calculo do seu lucro

tributavel os juros pagos a banca, tendo a AT procedido correctamente ao acrescer ao lucro

tributavel os juros indevidamente deduzidos.

E varia a jurisprudéncia do Supremo Tribunal Administrativo que decidiu de forma
semelhante a opinido aqui defendida, nomeadamente através dos Acorddaos a seguir
indicados, aplicadveis com as necessarias adaptagdes ao caso em apreco:

- Acordao de 7 de Fevereiro de 2007 relativo ao processo n° 1046/05;
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- Acordao de 20 de Maio de 2009 relativo ao processo n° 1077/08;
-Acordao de 30 de Novembro de 2011 relativo ao processo n° 0107/11;
- Acordao de 30 de Maio de 2012 relativo ao processo n® 0171/11

No mais recente dos referidos Acordaos, que transcreve o essencial do anterior Acordao do

Supremo Tribunal Administrativo de 20/05/2009, pode ler-se o seguinte:

“O objeto do presente recurso consiste em saber, se a luz do art. 23.° do CIRC, devem ou
ndo ser considerados como fiscalmente relevantes os custos com juros e impostos de selo
de empréstimos bancarios contraidos pela impugnante, ainda que em seu prejuizo e ndo
sejam estritamente necessarios para a obtencdo dos seus ganhos e proveitos individuais,
sendo certo que entre a impugnante e as empresas beneficiadas existe uma relagdo de

dominio total”.

Dispoe o predito normativo legal “Consideram-se custos ou perdas os que
comprovadamente forem indispensaveis para a realizagdo dos proveitos ou ganhos
sujeitos a imposto ou para a manuten¢do da fonte produtora, nomeadamente os seguintes:
...c) encargos de natureza financeira, como juros de capitais alheios aplicados na
exploragdo, descontos, agios, transferéncias, diferengas de cambio, gastos com operagoes
de crédito, cobranga de dividas e emissdo de agoes, obrigacoes e outros titulos e prémios

de reembolso...”.
A que se seguem 0s seguintes motivos justificativos:

“Daqui resulta que os custos ali previstos ndo podem deixar de respeitar, desde logo, a

propria sociedade contribuinte.

Ou seja, para que determinada verba seja considerada custo daquela é necessario que a

atividade respetiva seja por ela propria desenvolvida, que ndo por outras sociedades.

A ndo ser desta forma, como que podia ser imputada a uma sociedade o exercicio da

atividade de outra com a qual ela tivesse alguma relagdo.
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As quantias controvertidas correspondem a juros de empréstimos bancarios e imposto de
selo contraidos pela recorrente e aplicados no financiamento gratuito de uma sociedade

sua associada.

Tais verbas ndo estdo, pois, diretamente relacionadas com qualguer atividade do sujeito

passivo inscrita no seu objeto social, que é empreendimentos e gestdo de imoveis e ndo a

gestdo de participacoes sociais ou financiamento de sociedades de risco, nem sequer se

reportam, ainda que indiretamente, a sua atividade.” (sublinhado nosso)

Aos Acérdaos do Supremo Tribunal Administrativo indicados, podem adicionar-se no
mesmo sentido, Decisdes Arbitrais do CAAD, das quais destaco a proferida no Processo n°

538/2016-T com a qual concordo em pleno.

Pelo exposto, deveria o Tribunal ter formado a convicgdo de que os encargos financeiros
em causa nado estdo diretamente relacionados com a atividade propria da Requerente, nao
podendo ser aceite a sua dedutibilidade na esfera desta tltima, nos termos do disposto no
artigo 23.° do CIRC, pelo que andou bem a Autoridade Tributaria ao corrigir os respetivos
montantes. Em consequéncia, devia o pedido arbitral improceder nesta parte, mantendo-se

a liquidagao de IRC agora contestada.

Henrique Fiuza

(Economista)
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