CAAD

CEMNTRD OE ARBITRAGEM ADMIMISTRATIVA

CAAD: Arbitragem Tributaria
Processo n.2: 78/2017-T

Tema: IRC — Derrama Estadual.

DECISAO ARBITRAL

Os éarbitros Cons. Jorge Manuel Lopes de Sousa (arbitro-presidente), Prof. Doutor
Eduardo Paz Ferreira e Prof. Doutor Anténio Martins (4rbitros vogais), designados pelo
Conselho Deontolégico do Centro de Arbitragem Administrativa para formarem o Tribunal

Arbitral, constituido em 30-03-2017, acordam no seguinte:

1. Relatério

A... SGPS, S.A., pessoa colectivan.’...,com sede naRua ..., n.% .., ..., ..., ...-....,
doravante designada por “A...” ou “Requerente”, sociedade dominante de grupo sujeito ao
regime especial de tributacdo dos grupos de sociedades, veio, ao abrigo do disposto nos
artigos 2.°, n.° 1, alinea a), e 10.° do Decreto-Lei n.° 10/2011, de 20 de Janeiro (Regime
Juridico da Arbitragem em Matéria Tributaria - RJAT), apresentar pedido de pronuncia
arbitral, tendo em vista a apreciacdo da legalidade e anulagdo parcial da liquidacdo
adicional de IRC (e derrama) e juros compensatdrios n.° 2016..., relativa ao exercicio de
2012, na parte correspondente a € 1.336.488,93 (juros incluidos).

E Requerida a AUTORIDADE TRIBUTARIA E ADUANEIRA.

O pedido de constituicao do tribunal arbitral foi aceite pelo Senhor Presidente do
CAAD e automaticamente notificado a Autoridade Tributaria e Aduaneira em 31-01-2017.

Nos termos do disposto na alinea a) do n.° 2 do artigo 6.° e da alinea b) do n.° 1 do
artigo 11.° do RJAT, na redacg¢do introduzida pelo artigo 228.° da Lei n.° 66-B/2012, de 31
de Dezembro, o Conselho Deontolégico designou como d&rbitros do tribunal arbitral

colectivo os signatdrios, que comunicaram a aceita¢do do encargo no prazo aplicdvel.
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Em 15-03-2017 foram as partes devidamente notificadas dessa designacdo, ndo
tendo manifestado vontade de recusar a designac@o dos arbitros, nos termos conjugados do
artigo 11.°n.° 1 alineas a) e b) do RJAT e dos artigos 6.° ¢ 7.° do Cédigo Deontolégico.

Assim, em conformidade com o preceituado na alinea ¢) do n.° 1 do artigo 11.° do
RJAT, na redacc¢do introduzida pelo artigo 228.° da Lei n.° 66-B/2012, de 31 de Dezembro,
o tribunal arbitral colectivo foi constituido em 30-03-2017.

A Autoridade Tributdria e Aduaneira respondeu, defendendo que o pedido deve ser
julgado improcedente e defendendo que o valor de imposto contestado é de € 1.328.792,52
e nio € 1.336.488,93 (como indica a Requerente), apresentando cdlculos nos termos dos
quais a diferenca de valor da derrama estadual que corresponde a impugnacgao da correc¢ao
efectuada é de € 153.470,51 (artigo 177.° da Resposta).

Por despacho de 15-05-2017 foi dispensada reunido e decidido que o processo
prosseguisse com alegagdes escritas.

Em 23-05-2017, a Requerente veio dizer que a Autoridade Tributdria e Aduaneira
efectuou uma compensacgao através da qual foi efectuado o pagamento de € 239.486,01 da
liquidacdo impugnada no presente processo, com a consequente diminuicdo do montante
em divida de € 1.444.238,64 para € 1.204.752,63, e pede a condenacdo da Autoridade
Tributdria e Aduaneira no reembolso da quantia compensada. A Requerente diz nesse
requerimento que o montante de imposto e juros compensatérios correspondente as
correcgdes da inspeccdo tributdria ndo contestadas pela A..., no montante global de €
107.749,72, foi pago pela A..., juntamente com os juros de mora, em 30 de Janeiro de
2017 e que procedeu a refor¢o da garantia bancéria, tendo suportado custos.

As Partes apresentaram alegacdes. Nas suas alegacdes a Requerente defende que o
valor de imposto contestado € o que indicou e que o valor de derrama estadual que resulta
da impugnacdo da liquidagao relativa a correc¢do que contesta é de € 160.279,68.

O tribunal arbitral foi regularmente constituido, a face do preceituado nos artigos
2.°% n.° 1, alinea a), e 10.°, n.° 1, do Decreto-Lei n.° 10/2011, de 20 de Janeiro, e €
competente.

As partes estdo devidamente representadas gozam de personalidade e capacidade
judicidrias, sdo legitimas e estdo representadas (artigos 4.° ¢ 10.°, n.° 2, do mesmo diploma

e art. 1.° da Portaria n.° 112-A/2011, de 22 de Marco).
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O processo ndo enferma de nulidades e ndo ha excep¢des nem ha qualquer

obstaculo a apreciacdo do mérito da causa.

2. Questao do valor da derrama estadual que corresponde a correccao

contestada

A Requerente e a Autoridade Tributdria e Aduaneira divergem sobre o valor da
derrama estadual que corresponde a correc¢do contestada: a Requerente defende nas
alegagdes que € de € 160.279.68; a Autoridade Tributdria e Aduaneira entende que € de €
153.470,51 (artigo 177.° da Resposta).

Nos termos do n.° 1 do artigo 87.°-A do CIRC, sobre a parte do lucro tributdvel
superior a € 1. 500.000 e até € 10.000.000, a derrama estadual € de 3%.

De harmonia com o n.° 2 do artigo 87.°-A do CIRC (Redac¢do da Lei n.° 64-
B/2011, de 30-12), «o quantitativo da parte do lucro tributdvel que exceda (euro) 1 500
000, quando superior a (euro) 10 000 000, é dividido em duas partes: uma, igual a (euro)
8 500 000, a qual se aplica a taxa de 3 %, outra, igual ao lucro tributdvel que exceda

(euro) 10 000 000, a qual se aplica a taxa de 5 %.»

Com as correc¢des efetuadas pela AT, no montante de € 4.429.012,39, o lucro
tributdvel passa a ser € 11.881,152,75, a que corresponde a derrama estadual de €
349.057,64, calculada da seguinte forma:

Derrama estadual de 5% aplicavel ao lucro tributavel superior a € 10.000.000:

11.881.152,75 — 10.000.000 =1.881.152,75 x 5% = € 94.057,64

8.500.000 x 3% = € 255.000

Total da derrama estadual com as correc¢des efectuadas pela AT= € 349.057,64

No presente processo, a Requerente pretende que o lucro tributdvel determinado
pela AT seja diminuido da correc¢do relativa aos juros da C..., no montante de €
4.088.554,14, passando a ser de € 7.792.598,61, A este lucro tributdvel de € 7.792.598,61

corresponde a derrama estadual de € 188.777,96, assim calculada:
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€7.792.598,61 - € 1.500.000 = 6.292.598,61 x 3% =€ 188.777,96
Portanto, com o pedido de prontncia arbitral a Requerente pretende obter uma reducao de
derrama estadual de € 160.279,68 (349.057,64 — 188.777,96)

Assim, tem razdo a Requerente, quanto a determinagdo do valor de imposto
contestado.

Consequentemente, estd correcto o valor da causa indicado pela Requerente.
3. Matéria de facto
3.1. Factos provados

Com base nos elementos que constam do processo e documento juntos com o

pedido de prontncia arbitral, consideram-se provados os seguintes factos:

A Requerente era em 2012 a sociedade dominante de grupo sujeito ao regime
especial de tributagdo dos grupos de sociedades;

A Autoridade Tributéria e Aduaneira efectuou uma acg¢ao inspectiva ao exercicio de
2012, conforme Ordem de Servico n.” OI2016..., a qual teve como finalidade
refletir na declaragdo periddica de rendimentos do Grupo, as corre¢des, em sede
de IRC, decorrentes do procedimento de inspe¢do externo promovido a
Requerente, enquanto sociedade individualmente considerada, apurando-se,
assim, o resultado fiscal corrigido do Grupo;

No relatério da inspeccao tributdria relativo a esta inspec¢do, cuja copia consta do
documento n.° 3 junto com o pedido de prontincia arbitral, cujo teor se dd como
reproduzido, refere-se, além do mais o seguinte:

I11.1.2.1.1.1. Rendimentos do exercicio nao contabilizados

II1.1.2.1.1.1.1. Os factos

Facility B

Il 1.2.1.1.1.1.1. A A... SGPS concedeu um empréstimo remunerado a sua
participada B..., designado por C..., em 30 de janeiro de 2007 no montante de
€25.000.000,00. No exercicio de 2009, a B... reembolsou parte do empréstimo
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no montante de €500.000,00. No exercicio em andlise (2012), este empréstimo
permanecia em divida e encontrava-se registado na contabilidade da A... SGPS
na conta # 4123101 -"Empréstimos Concedidos — B...", pelo montante de €
24.500.000,00.

Sobre este empréstimo venceram-se juros, que no presente exercicio se
encontravam registados na contabilidade da A... SGPS na conta # 272101 -
"Devedores por Acréscimos de Rendimentos - Juros a receber B...", pelo
montante de€ 14.695.897,15. Porém, os juros aqui contabilizados respeitam
aos juros vencidos sobre este empréstimo até 30 de junho de 2011, que
permaneciam em divida neste exercicio. A partir de 1 de julho de 2011, a A...
SGPS deixou de registar em rendimentos os juros gerados por este empréstimo.
(...)

II1.1.2.1.1.1.2. Os contratos de empréstimo/suprimentos C...

C..., cujo contrato se junta em Anexo 3, foi concedido em 30 de janeiro de
2007, pelo montante de € 25.000.000,00, com o objetivo da B... proceder ao
pagamento a D..., SA das acoes da E... SGPS, SA, respetivos suprimentos e
prestacoes acessorias que lhe havia adquirido. De acordo com a cldusula 5.1.
do contrato, o empréstimo vence juros a taxa de 15,68%. A partir do momento
em que a B... amortizasse um outro empréstimo que a A... SGPS lhe havia
concedido, designado por F..., de acordo com a cldusula 5.2. do contrato, a
taxa de juro do empréstimo passaria a ser de 12,5% (o que veio a acontecer em
12 de marco de 2008). Na cldusula 5.4. do contrato, vem referido que se a B...
falhar o pagamento de qualquer quantia na data devida, sdo devidos juros de
mora didrios a taxa de juro do empréstimo acrescida de 2%. Os juros sdo
pagos semestralmente. O empréstimo ndo tem prazo de reembolso definido.

Em 9 de maio de 2011 foi efetuada uma alteracdo ao contrato (segunda
emenda), que se junta em Anexo 4, em que a A... SGPS e a B... acordaram
alterar a taxa de juro. Com efeitos a partir de 1 de janeiro de 2011, o
empréstimo vence juros a taxa Euribor 6 meses, acrescida de um spread fixo de

7,883%. Se a B... falhar o pagamento de qualquer quantia na data devida, sdo
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devidos juros de mora didrios a taxa de juro do empréstimo (Euribor 6 meses,
acrescida de um spread fixo de 7,883%), deixando-se de aplicar o acréscimo de
2%.

Em 15 de dezembro de 2011 foi efetuada uma nova alteracdo ao contrato
(terceira emenda), que se junta em Anexo 5, em que a A... SGPS e a B...
acordaram alterar a forma de cdlculo do juro. Conforme vem descrito na
alinea (l) da terceira emenda, as partes reconhecem que em 30 de junho de
2011, o capital em divida do empréstimo C... ascendia ao montante de €
24.500.000,00 e os juros vencidos por pagar correspondentes ascendiam ao
montante de € 14.695.897,15. De acordo com o disposto na alinea (L) da
terceira emenda, a partir de 1 de julho de 2011, o juro é devido na Data de
Cdlculo ', se existir Cash-Flow Disponivel * e deverd ser pago quando a A...
SGPS emitir uma Nota de Pagamento de Juros 3.

Na cldusula 3. da terceira emenda ao contrato, estdo descritas as alteragoes
que foram efetuadas a cldusula 5 (juro) do contrato inicial. A cldusula 5.2.3.
descreve como é calculado o juro a partir de 1 de julho de 2011. De acordo
com esta cldusula, a partir de 1 de julho de 2011 e até a emissdo de uma
declaracdo de insolvéncia contra a B..., se existir Cash-Flow Disponivel, num
periodo de 12 meses a partir de 1 de julho de 2011, o juro com respeito aos €
24.500.000,00 serd devido num montante equivalente ao Cash-Flow Disponivel

nesse periodo, tendo tal juro um limite definido com base na formula ai

! A Data de Cdlculo significa cada 31 de outubro seguinte a cada periodo de 12 meses a partir de 1

de julho de 2011 e a data de reembolso do empréstimo C... . Esta iltima data é aquela em que: (i) a B...
paga os €24.500.000,00 a A... SGPS ou (ii) a B..., direta ou indiretamente, vende mais de 50% do capital da
G... e no caso de venda indireta, os fundos sdo colocados a disposi¢do da B..., total ou parcialmente. (Nota
do RIT)
2 Cash-Flow Disponivel significa, com respeito a cada periodo de 12 meses a partir de 1 de julho de
2011, o dinheiro recebido pela B... de qualquer entidade (a menos que expressamente acordado de outra
forma entre a ... e a A... SGPS) incluindo, mas ndo se limitando, ao dinheiro recebido pela B... através da
distribuicdo de dividendos, amortizacdo de agdes, reembolso de prestagbes acessorias, reembolso de
empréstimos e pagamento dos respetivos juros, pagamento de faturas, disposi¢do de ativos ou outros e
qualquer dinheiro recebido para reembolso dos €24.500.000,00, desde que tal dinheiro ndo tenha sido
aplicado (e que ndo se pretenda que seja aplicado no periodo de 12 meses a partir de 1 de julho de 2011 e
seguintes) em: (i) pagamento dos gastos, dividas e investimentos da B... ou (ii) financiamento das
subsididrias da B... . (Nota do RIT)

3 Nota de Pagamento de Juros significa a Nota emitida pela A...SGPS a B... para pagamento dos
Jjuros. (Nota do RIT)
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descrita *. A data em que é devido esse juro é a Data de Cdlculo, se existir
Cash-Flow disponivel. Na cldusula 5.2.4., vem descrito que, para efeitos da
clausula 5.2.3., em cada Data de Cdlculo, a B... deve notificar a A... SGPS do
montante de Cash-Flow Disponivel, em cada periodo de 12 meses a partir de 1
de julho de 2011 e fornecer a respetiva evidéncia. Se houver algum Cash-Flow
Disponivel, a A... SGPS tem a responsabilidade de solicitar o pagamento do
juro a B... na Data de Pagamento do Juro, através da emissdo de uma Nota de
Pagamento de Juros. A Data de Pagamento do Juro, a partir de 1 de julho de
2011, corresponde ao 5° dia iitil seguinte ao recebimento da Nota de
Pagamento de Juros emitida pela A... SGPS a B... .

Vem ainda referido na terceira emenda, na cldausula 6., que o empréstimo C...
passa a ser caraterizado com um contrato de suprimento e sujeito aos artigos
243° e seguintes do Codigo das Sociedades Comerciais.

(...)

111.1.2.1.1.1.3.0 cruzamento de Informagcao com a B...

Il 1.2.1.1.1.3.1. Ao abrigo do dever de colaboragdo, em conformidade com os
artigos 59° e 63°, ambos da LGT e os artigos 28° e 29°, ambos do RCPITA, foi
a B... notificada para apresentar e justificar o reflexo contabilistico destas
operacoes nas suas demonstracoes financeiras, bem como o correspondente

tratamento fiscal.

data de 30 de junho de 2011, no que respeita ao empréstimo concedido pela
A... SGPS a B..., designado por C..., espelha que o capital em divida deste
empréstimo ascendia ao montante de € 24.500.000,00 e os juros vencidos por
pagar correspondentes ascendiam ao montante de € 14.695.897,15. A
contabilidade da B... espelha também um valor a pagar a A... SGPS no
montante de € 3.321.486,00 a titulo de fees de gestao.

II1.1.2.1.1.1.3.3. Na data em que a A... SGPS procedeu a alienacdo da sua

participacdo na B..., bem como das prestacbes acessorias, suprimentos e

4 Limite dos juros = € 24.500.000,00 x (Euribor 12 meses + 7,883%) - Juros pagos. Quanto aos
juros de mora, o limite dos juros de mora = € 14.695.897,15 x (Euribor 12 meses + 7,883%)-Juros pagos.
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correspondentes juros e outros direitos de crédito que detinha sobre a B... (fees
de gestdo), que se tornou definitiva em 8 de agosto de 2013, a contabilidade da
B..., no que respeita ao empréstimo concedido pela A... SGPS a B..., designado
por C..., espelha que capital em divida deste empréstimo ascendia ao montante
de € 24.500.000,00 e os juros vencidos por pagar correspondentes ascendiam
ao montante de € 22.601.597,40. No que respeita ao suprimento efetuado pela
A... SGPS na B... em setembro de 2012, a contabilidade da B... espelha que
permanece em divida o montante mutuado, de € 1.312.000,00 e os juros
vencidos por pagar correspondentes ascendem ao montante de € 109.995,35.
No que respeita aos fees de gestdo, a contabilidade da B... espelha um valor a
pagar a A... SGPS no montante de € 3.952.937,61, a este titulo. Os extratos de
conta corrente, em que estes valores se encontram registados juntam-se em
Anexo 7.

Em resumo:

30-06-2011  08-08-2013 Contabilidade da B~

Empréstimo obtidoda 4~  (SGPS{ ¢ |} 24.500,000,00 24.500.000,00 26812100V - Acionistas - Empresas do Grupo - Emprest. Obtidos cp

Juros a pagardecorrentesdo €. 14.695.897,15 22.601.597,40 27220901V - Credares por acréscimos gastos - Outros financiamentos
Suprimentos efetuados pela A~ SGPS n.a. 1.312.500,00 26812100V - Aclonistas - Empresas do Grupo - Emprest. Obtidos cp
Juras a pagar decarrentes dos Suprimentos n.a. 109.995,35 27220901V - Credores por acréscimos gastos - Outros financiamentos
Fees de gestao prestados pela: A~ SGPS 3.321.486,00 3.952.937,61 27229191V - Credores por acréscimos de gastos - Trab. Espec. Diversos

42,517.383,15 52.477.030,36

111.1.2.1.1.1.3.4. No periodo compreendido entre estas datas, a B... reconheceu
em gastos (i) os juros suportados com o empréstimo C... e respetivos juros de
mora, (ii) os juros suportados com o suprimento de € 1.312.000,00 e (iii) os

fees de gestdo, conforme se resume no quadro seguinte:

01-07-2011a 01-07-2012a 01-07-2013a

30052012 30-06-2013  31-12-2013 Total Contabilidade da  B..
luros suportados decorrentesdo  C.. 2.504532,92 2.250.471,65 17757532 A4.941.579,89 69116000V - uros suportados - Empresas do Grupo
Juros de mora supartados decarrentes do  C. 1.502.300,33 1.355.304,60 106.515,45 2.964.120,38 69110600V - Juros suportados - luros de mera - Empr. Gr
Juros suportades decorrentes do Suprimento de 1,312ME - 100.482,39 9,512,96  109.995,35 69116000V - Juras suportados - Empresas do Grupo
Fees de gestio 300,000,00  300.000,00 25.000,00  625.000,00 62656110 - Trab. Espec. - Prajetos - Cons. Téncica

4.306.833,25 4.015.258,64 31B.603,73 B8.640.695,62
Fonte:
Extratos de conta-corrente, que se Juntaram em Anexa 7.
Relatdrios e contas da  B.. ,gue se juntam em Anexo 8.

Mapa de apuramenta deé juros, que se junta em Anexo 9,

(Nota do RIT)
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Reconciliando:
Gastos reconhecidos em resultados na B~
30.06-2011 entre 30-06-2011 ¢ 08-08-2013 08-08-2013
30-06-2011a 01-01-2012a 01-01-2013a Total
31-12-2011 31122012 08-08-2013

Juros a pagar decorrentesdo ¢ 14.695.897,15| 1.740,522,49 4.088.554,14 2.076.623,64 7.905.700,27| 22.601.597,40)
Juros a pagar decorrentes dos Suprimentos n.a. n.a. 40.458,25  69.537,10 108.995,35 108.995,35
Fees de gestdo prestados pela SGPS (*) 3,321.486,00] 150.000,00 300.000,00 181.451,61 631.451,61 3.952.937,61

18,017.383,15| 1.890.522,49 4.429.012,39 2.327.612,35 8.647.147,23 26.664.530,36)

{*) Estdo aqul incluldos outros gastes no montante de €6.451,61relativos @ A SGPSreconhecidas em 2013,

II1.1.2.1.1.1.3.5. Notificada a B... para justificar o reconhecimento dos juros
neste periodo, a B... respondeu que os juros foram reconhecidos em
conformidade com os contratos atrds referidos.

(...)

II1.1.2.1.1.1.3.7. De referir ainda que, faziam parte do Conselho de

Administracdo da B..., neste periodo, os seguintes membros:

Nome Cargo Periodo

vogal 41 07-2011a 30-06-2012
= Vogal

- vogal 41 072012 2 30-06-2013
- _ Vogal

Os membros do Conselho de Administracdo da B... acima referidos sdo
também membros do Conselho de Administracdo da A... SGPS nesses mesmos
periodos. Desta forma, ndo pode a A... SGPS vir alegar desconhecimento das
politicas contabilisticas seguidas pela B..., uma vez que esses membros do seu
Conselho de Administracdo aprovaram as contas da B... nos periodos em
andlise.

111.1.2.1.1.1.4. Enquadramento fiscal e contabilistico

1I1.1.2.1.1.1.4.1. Em termos fiscais, nos termos do disposto no niimero 1 do
artigo 17° do Codigo IRC, "O lucro tributdvel das pessoas coletivas e outras
entidades mencionadas na alinea a) do n." 1 do artigo 3.° é constituido pela
soma algébrica do resultado liquido do periodo e das variacdes patrimoniais

positivas e negativas verificadas no mesmo periodo e ndo refletidas naquele
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resultado, determinados com base na contabilidade e eventualmente corrigidos
nos termos deste Codigo."

De modo a permitir este apuramento, de acordo com o niimero 3 do citado
artigo, "a contabilidade deve:

a) Estar organizada de acordo com a normalizagcdo contabilistica e outras
disposicoes legais em vigor para o respetivo sector de atividade, sem prejuizo
da observancia das disposicoes previstas neste Codigo;

b) Refletir todas as operagées realizadas pelo sujeito passivo e ser organizada
de modo que os resultados das operagoes e variacoes patrimoniais sujeitas ao
regime geral do IRC possam claramente distinguir-se dos das restantes."”

De acordo com o niimero 1 do artigo 18° do Codigo do IRC, "Os rendimentos e
os gastos, assim como as outras componentes positivas ou negativas do lucro
tributdvel, sdo imputdveis ao periodo de tributacdo em que sejam obtidos ou
suportados, independentemente do seu recebimento ou pagamento, de acordo
com o regime de periodizacdo economica’.

Prossegue o niimero 2 do referido artigo que "As componentes positivas ou
negativas consideradas como respeitando a periodos anteriores s6 sdo
imputdveis ao periodo de tributacdo quando na data de encerramento das
contas daquele a que deviam ser imputadas eram imprevisiveis ou
manifestamente desconhecidas."”

Nos termos do disposto no niimero 1 do artigo 20° do Codigo do IRC,
"Consideram-se rendimentos os resultantes de operacoes de qualquer natureza,
em consequéncia de uma acdo normal ou ocasional, bdsica ou meramente
acessoria, nomeadamente: a) Os relativos a ... prestacoes de servicos, ...; ¢) De
natureza financeira, tais como juros, ...;."

1I1.1.2.1.1.1.4.2. De acordo com a Estrutura Conceptual do SNC, um dos
pressupostos subjacentes a preparacdo das demonstragdes financeiras
tradicionais (Balanco e Demonstracdo dos resultados) é o regime de
acréscimo.

De acordo com o regime de acréscimo, os efeitos das transacoes e de outros

acontecimentos sdo reconhecidos quando ocorrem, escriturados nos registos
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contabilisticos dos periodos a que respeitam e, consequentemente, relatados
nas demonstragoes financeiras dos respetivos periodos.

Dito de outra forma, o referido reconhecimento estd associado ao momento de
ocorréncia das transagoes e de outros acontecimentos e ndo ao momento do
fluxo financeiro, ou seja, dos recebimentos e dos pagamentos. Nestas
circunstancias, os rendimentos e os gastos sdo reconhecidos quando obtidos ou
incorridos, independentemente do seu recebimento ou pagamento, devendo
incluir-se nas demonstragoes financeiras dos periodos a que respeitam.
II1.1.2.1.1.1.4.3. Quer do ponto de vista contabilistico, quer do ponto de vista
fiscal, se conclui que para o apuramento do resultado liquido de cada um dos
periodos devem concorrer todos os gastos/rendimentos gerados em cada um
dos periodos. Com efeito, também do ponto de vista fiscal se estatui que para a
determinacdo do lucro tributdvel se deve obedecer ao regime do acréscimo.

O reconhecimento dos rendimentos, na base do acréscimo, deve ser efetuado no
periodo a que dizem respeito os efeitos das transagoes e ndo no periodo em que
ocorram as receitas ou no periodo em que ocorram os recebimentos.

Nao se pode confundir o momento da geragdo do rendimento com o momento
do seu recebimento, pois a geracdo do rendimento vai gerar um direito a
receber essa importdncia no mesmo momento ou em momento diferente do
tempo.

Com o respeito por este principio assegura-se do ponto de vista contabilistico
uma imagem verdadeira e apropriada do patrimonio ou da situagdo financeira,
do desempenho e das alteracoes na posicdo financeira. Do ponto de vista fiscal
a obrigatoriedade de considerar os rendimentos e os gastos no exercicio em
que sdo gerados/incorridos impede também que os sujeitos passivos difiram os
rendimentos e os gastos com finalidades de gestdo fiscal diversas daquelas que
o legislador fiscal entendeu privilegiar no sistema fiscal portugués.
I1.1.2.1.1.1.5. Aplicacdo ao caso em apreco

(...)
C...
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concedido pela A... SGPS a B..., verificamos que ambas as partes reconhecem
na sua contabilidade que, em 30 de junho de 2011, o capital em divida deste
empréstimo ascendia ao montante de € 24.500.000,00 e que os juros vencidos
por pagar correspondentes ascendiam ao montante de € 14.695.897,15.

A partir de 1 de julho de 2011 e até a data da venda deste empréstimo e dos
respetivos juros, que se tornou definitiva em 8 de agosto de 2013, a A... SGPS
deixou de reconhecer os rendimentos de juros resultantes deste empréstimo.
Nesta data, entrou em vigor a terceira emenda ao contrato, que antes nos
referimos, de acordo com a qual, a partir de 1 de julho de 2011, o juro é devido
na Data de Cdlculo, se existir Cash-Flow Disponivel e deverd ser pago quando
a A... SGPS emitir uma Nota de Pagamento de Juros.

No entanto, em 8 de agosto de 2013, quando a A... SGPS vende este
empréstimo e os respetivos juros, a "H..." (através da ...), conforme contrato
de compra e venda jd referido, os juros a receber da B..., alienados no referido
contrato, ascendiam ao montante de € 22.703.743,00.

Com base na mesma emenda ao contrato, que vincula ambas as partes, a B...
continuou a reconhecer nas suas demonstracoes financeiras, desde 1 de julho
de 2011 até 8 de agosto de 2013, o gasto com os juros suportados com este
empréstimo, tendo reconhecido na restante parte do exercicio de 2011, um
gasto no montante de € 1.740.522,49, no exercicio de 2012 um gasto no
montante de € 4.088.554,14 e no exercicio de 2013 um gasto no montante de €
2.076.623,64. Em 8 de agosto de 2013, a contabilidade da B... evidencia uma
divida a pagar a A... SGPS, referente aos juros suportados com este
empréstimo, no montante de €22.601.597,40.

Temos assim que, a A... SGPS ndo reconheceu na sua contabilidade os
rendimentos de juros gerados por este empréstimo desde 1 de julho de 2011.
No entanto, no contrato de compra e venda acima referido, a A... SGPS assume
que sdo devidos os juros que a empresa ndo contabilizou no periodo
compreendido entre 1 de julho de 2011 e 8 de agosto de 2013, que ascendem ao
montante de € 8.007.846,00, para além dos jd reconhecidos até 30 de junho de
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2011, perfazendo o montante global de € 22.703.743,00. Por outro lado, ternos
a B..., com base no mesmo contrato, a reconhecer em gastos os juros
suportados com este empréstimo, imputando na restante parte do exercicio de
2011, um gasto no montante de € 1.740.522,49, no exercicio de 2012 um gasto
no montante de € 4.088.554, 14 e no exercicio de 2013 um gasto no montante de
€2.076.623,64.

Face ao exposto, verificamos que o sujeito passivo se encontra a violar o
disposto nos niimeros 1 e 3 do artigo 17° do Codigo do IRC, no niimero 1 do
artigo 18" e na alinea c) do niimero 1 do artigo 20°, todos do Codigo do IRC,
antes transcritos, ao ndo contabilizar os rendimentos de juros gerados por este
empréstimo que, afinal, eram devidos no periodo compreendido entre 1 de
julho de 2011 e 8 de agosto de 2013, independentemente do seu recebimento,
quando constituem um rendimento tributdvel. Ndo dispomos do apuramento
constante dos contratos de compra e venda, acima referidos, pelo que
tomaremos os valores apurados pela B..., por nos validado, sendo de imputar €
1.740.522,49 ao exercicio de 2011, €4.088.554,14 ao exercicio de 2012 e €
2.076.623,64 ao exercicio de 2013.

Em conclusdo, para efeitos de apuramento do lucro tributdvel de 2012 propds-
se um acréscimo no montante de € 4.088.554, 14, referente aos rendimentos de
juros omissos neste exercicio relativos ao empréstimo C... concedido pela A...
a B..., nos termos do disposto nos niimeros 1 e 3 do artigo 17° e do niimero 1
do artigo 18° e da alinea c) do niimero 1 do artigo 20°, todos do Codigo do
IRC.

II1.1.2.1.1.1.6, O sujeito passivo foi notificado, nos termos da alinea e) do
niimero 1 do artigo 60° da LGT e do niimero 1 do artigo 60° do RCPITA, do
teor do Oficio n.°..., de 09-06-2016, carta registada n." RD...PT, rececionado
pelo sujeito passivo em 14-06-2016, para exercer o direito de audi¢do no prazo
de 15 (quinze) dias.

O sujeito passivo exerceu o direito de audigcdo prévia por forma escrita, que
deu entrada nestes Servicos com o registo n.° 2016..., de 28-06-2016 e que se

junta em Anexo 10.
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II1.1.2.1.1.1.7. No ambito do exercicio do direito de audigcdo prévia, o sujeito
passivo expressou-se nos seguintes termos:

II1.1.2.1.1.1.7.1. Quanto a forma como foi conduzido o procedimento de
inspecdo, o sujeito passivo questiona o facto da A... SGPS ter sido notificada
da nota de diligéncia em 06-05-2016, onde constava que ndo existiam
correcoes a promover ao lucro tributdvel apurado pelo sujeito passivo, dando-
se assim por concluido o procedimento de inspecdo relativo aquele periodo de
tributacdo, quando no final desse mesmo dia a A... SGPS é contactada no
sentido de devolver a referida nota de diligéncia, da qual constava
alegadamente por lapso que "ndo constavam actos tributdrios ou em matéria
tributdria desfavordveis ao sujeito passivo". Considera estranho que o lapso
em questdo tenha sido colmatado (i) mais de um més depois, (ii) com recurso a
informacdo recolhida/solicitada no ambito do procedimento de inspecdo
relativo ao periodo de tributacdo de 2013 e (iii) com recurso a um
procedimento de "cruzamento de informacdo" com a Winreason, o qual foi
iniciado apenas apdos ter sido emitida a nota de diligéncia inicial. A A... SGPS
declara para jda ignorar estas questoes, mas reserva-se no direito de as
contestar em fase posterior.

(pardgrafos 3 a 8 do direito de audigdo prévia)

II1.1.2.1.1.1.7.2. Sobre a ndo contabilizacdo de juros de suprimentos e fees de
gestdo no montante de €4.429.012,39, o sujeito passivo declara que ndo
procedeu ao registo de qualquer rendimento relacionado com os juros a
receber da B... nas suas demonstracoes financeiras, no que respeita ao C...,
desde o dia 1 de julho de 2011 até a data em que a participacdo foi alienada
(2013), porque apenas naquela data se constituiu o direito aos juros. E,
naquela data (2013), foram reconhecidos os juros relativos ao periodo
compreendido entre julho de 2011 e a data do closing (2013). De acordo com o
sujeito passivo, em cada uma das Datas de Cdlculo, a B... ndo dispunha de
Cash-Flow Disponivel. Ndo tendo havido Cash-Flow Disponivel {ndo para
pagamento dos juros a A... SGPS, mas para efeitos do nascimento da

obrigacdo na esfera da B...), ndo ocorreu o vencimento de juros na Data de
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Cdlculo, pelo que, nos termos do clausulado do contrato, os mesmos ndo eram
devidos. O sujeito passivo conclui que ndo poderia a A... ter procedido ao
reconhecimento para efeitos fiscais daqueles montantes pela simples razdo de
que em 2012 ainda ndo tinha adquirido o direito aos mesmos. Declara que o
mesmo aconteceu em relagdo aos juros decorrentes dos suprimentos
concedidos no periodo de tributacdo de 2012, no montante de€' 1.312.000,00,
bem como quanto aos fees de gestdo e aconselhamento.

A A... SGPS considera que, no que respeita aos juros e fees de gestdo
relativamente ao periodo de julho de 2011 em diante, se encontrava perante um
ativo contingente, uma vez que a existéncia dos mesmos apenas seria
confirmada pela ocorréncia de urn acontecimento futuro incerto, o qual, de
acordo com a propria definicdo de Cash-Flow Disponivel anteriormente
referida, ndo se encontrava sob o controlo da A... SGPS. Segundo a A... SGPS,
como o influxo de beneficios economicos ndo se mostrou provdvel até ao
momento da alienacdo dos créditos, ndo foi registado qualquer ativo, nem
divulgado qualquer ativo contingente, em conformidade com o normativo
contabilistico.

Segundo o sujeito passivo, de forma simétrica, na perspetiva da contraparte
devedora (neste caso, a B...), estar-se-ia perante um passivo contingente.
Declara perceber a razdo pela qual os auditores da B... (alids, os mesmos da
A... SGPS) exigiram/aprovaram o registo contabilistico destes gastos, ainda
que tal ndo resultasse do clausulado do contrato de financiamento. De acordo
com o principio da prudéncia, que permite a inclusdo de um grau de precau¢do
ao fazer as estimativas exigidas em condicoes de incerteza, para que os ativos
ou rendimentos ndo sejam sobreavaliados e os passivos ou os gastos ndo sejam
subavaliados, ndo restava outra alternativa aos auditores da B... que exigir o
reconhecimento deste passivo. No entanto, considera que tais gastos registados
pela B... ndo deveriam ter concorrido para efeitos fiscais porque tais gastos
ndo se encontravam vencidos.

(pardgrafos 9 a 61 do direito de audicdo prévia)
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I1.1.2.1.1.1.8. Em resposta ao direito de audicdo, resumido nos pontos
anteriores, temos a referir o seguinte:

II1.1.2.1.1.1.8.1. Relativamente as consideracoes efetuadas pelo sujeito passivo
sobre a forma como foi conduzido o procedimento inspetivo:

II1.1.2.1.1.1.8.1.1. Nos termos do artigo 61° do RCPITA, a Nota de Diligéncia
determina a data em que se consideram concluidos os atos de inspecdo, mas
ndo, obviamente, a data de conclusdo do procedimento de inspecdo.

O procedimento de inspegdo considera-se concluido na data da notificacdo ao
sujeito passivo do Relatorio Final de Inspecado.

A emissdo da Nota de Diligéncia destina-se a dar conhecimento ao sujeito
passivo de que nessa data terminaram as averiguagcoes e comprovagoes
necessdrias ao procedimento de inspegdo junto do sujeito passivo.
II1.1.2.1.1.1.8.1.2. Quando a 06-05-2016 foi a A... SGPS inicialmente
notificada da nota de diligéncia, a partir dessa data ndo foram efetuados por
estes Servicos mais atos inspetivos nas instalacoes do sujeito passivo no ambito
deste procedimento.

No entanto, a Nota de Diligéncia inicialmente emitida mencionava que "ndo
resultavam atos tributdrios ou em matéria tributdria desfavordveis ao sujeito
passivo", quando na verdade resultavam, situacdo que veio a ser retificada com
a emissdo de uma nova Nota de Diligéncia em 07-06-2016.

Tendo estes Servicos constatado o lapso e tendo-o comunicado e explicado ao
sujeito passivo, este ndo se opos a devolucdo da Nota de Diligéncia inicial,
tendo esta dado entrada nestes Servicos a 09-05-2016, conforme entrada geral
n." 2016... e encontrando-se arquivada no processo.

II1.1.2.1.1.1.8.1.3. Para a elaboragdo do Projeto de Conclusées do Relatorio,
estes Servicos socorreram-se ndo apenas dos elementos recolhidos junto do
sujeito passivo durante os atos inspetivos realizados no dmbito deste
procedimento de inspecdo, mas também dos elementos existentes no arquivo da
Autoridade Tributdria e Aduaneira, designadamente, os constantes dos
procedimentos inspetivos levados a cabo por estes Servicos ao sujeito passivo

em data anterior ou ainda em curso (caso da inspecdo ao exercicio de 2013,
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conforme ordem de servico n." OI2015..., jad referida, que se encontrava na
fase de Projeto de Conclusoes de Relatorio, quando o Projeto de Conclusoes de
Relatorio, no dmbito deste procedimento foi emitido), como também de
informacdo solicitada a outras entidades que seja relevante para o
procedimento inspetivo em andlise, situacdo prevista na alinea e) do niimero 2
do artigo 28° e na alinea b) do niimero 3 do artigo 29°, ambos do RCPITA.
Todos estes elementos foram analisados sem prejudicar o prazo de seis meses
definido para o procedimento de inspecdo, estipulado no niimero 2 do artigo
36° do RCPITA.

(...)

11.1.2.1.1.1.8.2.2. Os rendimentos da A... SGPS no exercicio de 2013,
conforme se pode verificar no balancete geral analitico, que se junta em Anexo

11, resumem-se no quadro seguinte:

Conta Descrigao Valor Observagdes
77 Ganhos por aumentos de justo valor Respeita a ganhos por aumento do justo valor das
771 Em Instrumentos financeiras 6.394.291,62 acBesda M. , N~ @ O-.
785 Rendimentos e ganhos em subsidiarias e associadas Respeita aos ganhos decarrentes da aplicagdo do MEP
7851100 MEP 2.285.768,00 na valorizac3o dos investimentos financeiros em

Respeitaa ganhos com a alienagdo de agles 'N- e

786 Rendimentos e ganhos nos restantes ativos 191.395,92 diferencas de cambio favardveis.
738 Qutros 93.416,14 _ Respeita a excesso de estimativa para impostos.
791 Juros obtidos
2 . Respeitaa juros obtidos com depdsitos a prazo,
100, Biephahs Baeiciray 2R depositos aordem e cash pooling.
Respeita a juros abtidos com depésito a prazo
7912100 De outras aplicagdes de meios financeiras 1.127.642,90 P i P P
composto.
y ) A . Respeita a juros obtidas com os financiamentos
7913100 De financdiamentos concedidos a associados 360.524,65 contedidos Aemiprasasubsidida, -
7916100 De cash pooling 1.481,78 Respeita a juros obtidos de cash pooling.
2.406.529,41
Respeita a dividendos recebidos das agbesda M. eda
792 Dividendos obtidos 5.621.691,15 % P ¢

Quanto ao balanco da A... SGPS no exercicio de 2013, verifica-se que, no que
respeita ao C..., a A... SGPS tem um ativo reconhecido na conta # 272101 -
"Devedores por Acréscimos de Rendimentos - Juros a receber B...", pelo
montante de € 14.695.897,15, referente aos juros vencidos sobre este
empréstimo até 30 de junho de 2011, os quais até a data de 8 de agosto de 2013

ndo tinham sido pagos pela B... .
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No que respeita ao suprimento de € 1.312.000,00 que concedeu a B... no
exercicio de 2012, a A... SGPS ndo tem nenhum ativo reconhecido referente

aos juros vencidos sobre este empréstimo.

(...)

vende a sua participacdo no capital da B..., bem como as correspondentes
prestacoes acessorias e empréstimos concedidos pela A... SGPS a B... e
respeitantes juros destes tltimos e outros direitos de crédito da A... SGPS
sobre a B..., a A... SGPS assume que sdo devidos pela B... tais montantes, mas

a sua contabilidade ndo os reflete. Veja-se o resumo no seguinte quadro:

Alienados no

Registadaos na

Ativos contrato contabilidade SErlce

A = 24.500,000,00 24,500.000,00 0,00
Juros 22.703.743,00 14.695.897,00 8.007.846,00

Suprimentos 1.312.500,00 1.312.500,00 0,00

Juros S 113.416,00 0 113.416,00

Prestacdes acessarias 19.895.587,00 19.895.587,00 0,00
Direitos crédito 3.952.938,00 30.000,00 3.922.938,00
AcdGes 1.005.500,00 1.005.500,00 0,00

73.483.684,00 61.439.484,00 12.044.200,00

Compreendemos que o preco de venda constante do contrato acima referido,
no montante global de € 21.701.073,00 tenha sido repartido entre a A... SGPS
eal.. (I..) em funcdo dos valores em divida, mas a contabilidade da A...

SGPS ndo reflete o reconhecimento de tais valores.

periodo compreendido entre 1 de julho de 2011 e 8 de agosto de 2013, como o
proprio sujeito passivo o confirma, como ndo foram registados na data da
tais

contabilidade da A... SGPS.

venda. Em conclusdo,

rendimentos nunca foram registados na
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Refira-se que o sujeito passivo afirma que tais rendimentos foram registados
em 2013, sem fazer prova de tal registo.

Ternos assim que, ndo so estes Servicos confirmaram que tais rendimentos
nunca foram registados na contabilidade da A... SGPS, como o sujeito passivo
ndo sustenta as suas afirmag¢oes com meios de prova que comprovem as Suas
afirmacoes.

Pelo que ndo poderd ser atendida a pretensdo do sujeito passivo.

(...)

II1.1.2.1.1.1.8.2.8. No que respeita ao empréstimo C... concedido pela A...
SGPS a B..., o sujeito passivo refere no direito de audicdo prévia que em
resultado da entrada em vigor da terceira emenda a este contrato, que
aconteceu em 1 de julho de 2011, a partir desta data e até 8 de agosto de 2013,
ndo se materializou qualquer direito aos juros naquele periodo e por essa
razdo esses rendimentos ndo foram contabilizados nesse periodo. De acordo
com o sujeito passivo, nesse periodo ndo houve Cash-Flow Disponivel (note-se
que, a ndo existéncia de Cash-Flow disponivel se afere na esfera da B...), pelo
que ndo ocorreu o vencimento dos juros na Data de Cdlculo e, assim, nos
termos do clausulado do contrato, os mesmos ndo eram devidos. Segundo o
sujeito passivo estes juros apenas eram devidos na data em que a participa¢do
no capital da B... fosse alienada, isto ¢, em 8 de agosto de 201 3.

Para além do facto de estes Servigos jd terem provado que na data da
alienagdo da participacdo no capital da B... a A... SGPS ndo contabilizou estes
rendimentos, a A... SGPS ndo explica claramente o motivo pelo qual o direito
aos juros se constitui nessa data, isto é, em 8 de agosto de 2013. Depreende-se
pela leitura do referido direito de audicdo, que, nessa data, a B... teve Cash-
Flow Disponivel. No entanto, ndo vem referido qual é a origem desse Cash-
Flow disponivel nem vem suportado documentalmente. O preco de venda da
participacdo no capital da B..., bem como das correspondentes prestacoes
acessorias e empréstimos concedidos pela A... SGPS a B... e respeitantes juros

destes ultimos e outros direitos de crédito da A... SGPS sobre a B..., constituiu
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um cash-flow disponivel, mas da A... SGPS e da I..., entre os vendedores mais
relevantes.

Por outro lado, de acordo com o disposto na alinea (L) da terceira emenda,
como referimos no Projeto de Conclusées do Relatorio, a partir de 1 de julho
de 2011, o juro é devido na Data de Cdlculo, se existir Cash-Flow Disponivel e
deverd ser pago quando a A... SGPS emitir uma Nota de Pagamento de Juros.
A Data de Cdlculo significa cada 31 de outubro seguinte a cada periodo de 12
meses a partir de 1 de julho de 2011 e a data de reembolso do empréstimo C...
. Esta ultima data é aquela em que: (i) a B... paga os € 24.500.000,00 a A...
SGPS ou (ii) a B..., direta ou indiretamente, vende mais de 50% do capital da
G... e no caso de venda indireta, os fundos sdo colocados a disposi¢do da B...,
total ou parcialmente.

Nao tendo a B... pago os € 24.500.000,00 a A... SGPS (nem a ...), nem tendo a
B..., direta ou indiretamente, vendido mais de 50% do capital da G...,
admitindo que existia Cash-Flow Disponivel na B... em 8 de agosto de 2013, de
acordo com a terceira emenda, os juros devidos correspondiam a uma parte do
periodo e ndo a todo o periodo que vai desde 1 de julho de 2011 a 8 de agosto
de 2013, como o sujeito passivo reconhece que sdo devidos no contrato de
venda da participagdo e 0 confirma no direito de audicdo prévia.

Por fim, verificamos que ao longo do periodo compreendido entre 1 de julho de
2011 e 8 de agosto de 2013, a B... encontra-se a dispor do dinheiro que a A...
SGPS lhe concedeu, a B... regista o respetivo gasto ao longo desse periodo,
mas a A... SGPS ndo reconhece qualquer rendimento. No entanto, com efeitos
a 8 de agosto de 2013 confessa-se devedora desses rendimentos, o que significa
que os juros decorrentes deste empréstimo se encontram vencidos.

Il 1.2.1.1.1.8.2.9. O facto do contrato de financiamento estabelecer que o
vencimento dos juros estd dependente de determinados fatores que, segundo a
A... SGPS, neste exercicio, ainda ndo ocorreram, ndo significa que ndo tenha
adquirido direitos sobre o seu recebimento, pelo que, atendendo ao disposto no
niimero 1 do artigo 18° do Cédigo do IRC deve ser efetuada a periodizacdo

anual.
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O Codigo do IRC estabelece para efeitos fiscais o principio da especializacdo
dos exercicios previsto no artigo 18° em que todos os gastos e rendimentos
devem ser contabilizados no ano em que sejam obtidos ou suportados,
independentemente do seu recebimento ou pagamento. Assim, ndo pode a A...
SGPS referir que considera o total do valor dos juros correspondente aos
periodos de 2011 e 2012 no exercicio de 2013, dado que, o estabelecido no
Codigo do IRC sobre as componentes positivas ou negativas respeitantes a
exercicios anteriores apenas poderd ser feita se as mesmas forem imprevisiveis
ou desconhecidas na data do periodo a que deveriam ser imputadas.

Nos termos da referida norma é vedado a qualquer sujeito passivo deferir a seu
belo prazer o momento para contabilizar gastos ou rendimentos dado que é a
propria lei que lhe vai estabelecer regras para o efeito, nomeadamente, vdo
obrigd-lo a imputar os gastos ou rendimentos no exercicio a que digam
respeito.

No contrato efetuado entre a A... SGPS e a B... estava definido o cardcter
oneroso do empréstimo concedido.

Assim, a A... SGPS deveria ter refletido no exercicio de 2012 o montante dos
juros devidos no ambito dos contratos com a B..., sob pena das demonstracoes
financeiras ndo refletirem a realidade economico/ financeira.

Por outro lado, a A... SGPS deveria atender ao principio da prudéncia previsto
no pardgrafo 37 da Estrutura Concetual, sendo que por este principio "Os
preparadores das demonstracdes financeiras tém, porém, de lutar com as
incertezas que inevitavelmente rodeiam  muitos —acontecimentos e
circunstancias, tais como a cobranga duvidosa de dividas a receber (...). Refere
ainda que "A prudéncia é a inclusdo de um grau de precaucdo no exercicio dos
juizos necessdrios ao fazer as estimativas necessdrias em condigbes de
incerteza, de forma a que os ativos ou rendimentos ndo sejam sobreavaliados e
0s passivos ou os gastos ndo sejam subavaliados'.

Pelo que foi referido, a A... SGPS deveria ter reconhecido no exercicio de 2012

os juros, dado que, para além de ser possivel era exigivel, sendo que, apesar do
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sujeito passivo considerar o momento do vencimento no exercicio de 2013, mas
de facto o momento em que os juros sdo devidos é no exercicio de 2012.

Por outro lado, atendendo a definicdo de ativo contingente previsto no
pardgrafo 8 da NCRF 21 - ".. é um possivel ativo proveniente de
acontecimentos passados e cuja existéncia somente serd confirmada pela
ocorréncia ou ndo de um ou mais acontecimentos futuros incertos ndao
totalmente sob o controlo da entidade", ndo nos parece que a ndo
contabilizacdo dos juros por parte da A... SGPS tenha acolhimento naquela
definicdo, como pretende o sujeito passivo.

Existindo relagcoes especiais entre as duas sociedades nos termos do artigo 63°
do Codigo do IRC e, a titulo de exemplo, a existéncia de Cash-Flow disponivel,
condigdo necessdria para o reconhecimento dos juros, estaria dependente da
A... SGPS efetuar a concessdo de um novo empréstimo ou de vender parte do
capital que detinha sobre a B..., ndo nos parece poder ser alegado qualquer
fundamento para a ndo contabilizagcdo dos juros.

I1.1.2.1.1.1.8.2.10. Em conclusdo, no que respeita ao empréstimo C...
concedido pela A... SGPS a B..., temos que a A... SGPS considera que: os
juros decorrentes deste empréstimo relativos ao periodo compreendido entre 1
de julho de 2011 e 8 de agosto de 2013 venceram-se em 8 de agosto de 2013 e,
por essa razdo, apenas foram contabilizados nessa data. No entanto,
verificdimos que a A... SGPS ndo registou no exercicio de 2013 estes
rendimentos, ndo demonstrou porque esses rendimentos sdo devidos nessa
data, nem porque nessa data se vencem a totalidade dos juros respeitantes a
esse periodo, uma vez que tal ndo resulta da terceira emenda ao contrato,
enquanto a B... nesse periodo continuou a dispor do dinheiro que a A... SGPS
lhe concedeu.

Nos termos do disposto nos niimeros 1 e 3 do artigo 17° do Codigo do IRC, no
nimero 1 do artigo 18° e na alinea c) do niimero 1 do artigo 20°, todos do
Codigo do IRC, os rendimentos de juros gerados por este empréstimo sdo
devidos e imputdveis ao periodo a que as datas se referem, isto é, em que afinal

foram gerados, respeitando ao exercicio de 2012 o montante de €4.088.554, 14.
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Pelo que ndo poderd ser atendida a pretensdo do sujeito passivo.

II1.1.3. - CORRECOES MERAMENTE ARITMETICAS AO RESULTADO
FISCAL DO GRUPO DE SOCIEDADES

De acordo com o citado nos artigos 69° e 70° ambos do Codigo do IRC, as
corregcoes efetuadas no exercicio de 2012 a sociedade A... SGPS, como
sociedade que compoe o grupo de sociedades, tém repercussoes na

determinacdo do resultado fiscal do grupo, conforme se demonstra no seguinte

apuramento:
I_ Declaragfo periddica de rendimentos do Grupo J
Resultado Resultado Corregbes a
NIF Denominagio Fiscal Fiscal Declaragso
Declarado Corrigido Grupo
A SGPS, 5A 7.452.140,36| 11.881.152,75 4.429,012,39
Q- -66.912,80 -66.912,80 0,00
R -200.369,88|  -200.369,88 0,00
s -11.544,43 -11.544,43 0,00
T 765.902,36 765.902,36 0,00
- -78.522,24 -78.522,24 0,00
b -2.038.117,46| -2.038.117,46 0,00
¥ -43,313,62 -43.313,62 0,00
W 126.398,21 126.398,21 0,00
= 6.442.119,54 5.442.119,54 0,00
Soma de Lucros e Prejuizos do Grupo 12.347.780,04] 16.776.792,43 4.425.012,39
Resultado Fiscal do Grupo 12.347.780,04| 16.776.792,43 4.429.012,39]

Perante a situacdo de facto exposta, o resultado fiscal do grupo do exercicio de
2012, constante da declaracdo de rendimentos do grupo, modelo 22 de IRC
(declaragdo liquiddvel) alterou-se de um lucro tributdvel no montante de €
12.347.780,04 para um lucro tributdvel no montante de € 16.776.792,43,

conforme consta no seguinte quadro resumo:

Declarado Corregdes Corrigido }

| Resultado Fiscal do Grupo 12.347.780,04|  4.429.012,39 16.77&792,43‘

Na sequéncia da inspec¢ao foi emitida a liquida¢do adicional de IRC e juros

compensatérios cuja copia consta do documento n.° 1 junto com o pedido de

pronincia arbitral, cujo teor se dd como reproduzido, no valor de €
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1.444.238,64, sendo € 166.492,12, determinados nos termos da liquida¢do n.°
2016...;

A A... dispunha em 2012 de uma participacdo de 7,96% na B... S.A. (pagina 10 do
RIT junto como documento n.° 3);

B... S.A. tinha como principal activo a E..., operadora fixa de telecomunicagdes
(Anexo 8 do RIT que junta ao pedido de prontncia arbitral como documento n.°
4, designadamente

A B... S.A. foi constituida em 2006, ¢ em 30-06-2011, acumulava resultados
negativos (em conta de resultados transitados) no montante de € 85.228.563, a
que acrescem os resultados negativos do préprio exercicio de € 7.773.484, tinha
um capital proprio negativo de € 26.800.073, apesar das contribui¢des a titulo
de capital social e de prestacdes suplementares de que beneficiou da parte dos
accionistas, e acumulava prejuizos fiscais reportiveis no montante de €
33.078.304(péginas 11 e 26 das contas de 2012, que contam do documento n.° 4
junto com o pedido de prontincia arbitral);

A E..., SGPS, SA, em 31-12-2011, apresentava um capital proprio negativo de €
112.171.956 (péagina 23 das contas de 2012 da B... S.A., que constam do
documento n.° 4 junto com o pedido de prontncia arbitral);

De 2011 para 2012, ou de 2012 para 2013, o cendrio econdémico-financeiro da B...
S.A. e da sua subsididria E..., manteve a tendéncia de mais prejuizos e de um
agravamento da sua situagdo econdmico-financeira (documento n. 4 junto com
o pedido de prontncia arbitral);

A B... S.A. foi-se revelando incapaz de pagar os juros devidos a A... por
financiamentos por esta concedidos;

Em 30-06-2011 acumulavam-se juros por honrar no empréstimo designado por
C..., no montante de € 14.695.897,15, representativos de mais de metade do
valor do empréstimo em causa, que a data era de € 24.500.000 (primeiro
paragrafo da pagina 16 do RIT);

O contrato de financiamento/empréstimo da A... a B... S.A. conhecido por C... foi
assinado no ano de 2007, envolvia a data o montante de € 25.000.000, e previa

entdo direito a juro pelo simples decurso do tempo, sem sujei¢do a outra
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condi¢do (documento n.° 6 junto com o pedido de prontncia arbitral, cujo teor
se da como reproduzido e pagina 13 do RIT);

Este contrato sofreu alteracdes, uma das quais foi a terceira emenda de 15-12-
2011, que alterou a regulamentacdo do direito ao juro (documento n.° 5 junto
com o pedido de prontncia arbitral, cujo teor se dd como reproduzido, e piginas
14 e 15 do RIT), prevendo-se na cldusula 5.2.3. que, a partir de 1 de julho de
2011 e até a emissdao de uma declaragcdo de insolvéncia contra a B..., se existir
Cash-Flow Disponivel, num periodo de 12 meses a partir de 1 de julho de 2011,
0 juro com respeito aos € 24.500.000,00 serd devido num montante equivalente
ao Cash-Flow Disponivel nesse periodo, tendo tal juro um limite definido com
base na férmula af descrita; 3

A Requerente pagou a quantia de € 108.541,72 para pagamento parcial da

liquidacdo de IRC e juros compensatdrios que € objecto deste processo, na parte

relativa as correcgcdes ndo contestadas (documento n.° 2, junto em 23-05-2017, cujo
teor se d4 como reproduzido);

A Requerente prestou garantia bancdria para suspender o processo de execugdo

fiscal n.° ...2016..., instaurado para cobranca coerciva de quantias as quantias

liquidada, que, depois, reforcou, nos termos que constam dos documentos n.’s 3 e

4, juntos em 23-05-2017, cujos teores se ddo como reproduzidos);

Em 02-05-2017, a Administracdo Tributdria e Aduaneira utilizou a quantia de €
239.486,01 de um crédito da Requerente para efectuar a compensagdo com a
quantia liquidada neste processo (documento n.° 1 anexo ao requerimento
apresentado pela Requerente em 23-05-2017, cujo teor se dd como
reproduzido);

Em 19-01-2017, a Requerente apresentou o pedido de constituicdo do tribunal

arbitral que deu origem ao presente processo.

3.2. Factos nao provados

5

5.2.3 As from (and including) 1 July 2011 and until the occurrence of an Insolvency Event which is

continuing, if there is any Cash-Flow Available in a Relevant Period (IM), interest in respect of the
Outstanding Principal Amount will be due at the relevant Interest Due Date in an amount equivalent to the
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Nao h4 factos relevantes para a decis@o da causa que ndo se tenham provado.

3.3. Fundamentacao da fixacio da matéria de facto

Os factos provados baseiam-se nos documentos juntos pela Requerente com o

pedido de prontncia arbitral e no processo administrativo.
4. Matéria de direito

4.1. A questao essencial que é objecto do presente processo

A Requerente concedeu um empréstimo remunerado a sua participada B...,
designado por C..., em 30-01-2017, no montante de € 25.000.000,00. No exercicio de
2009, a B... reembolsou parte do empréstimo no montante de €500.000,00. No exercicio
de 2012, este empréstimo permanecia em divida e encontrava-se registado na contabilidade
da A... SGPS na conta # 4123101 -"Empréstimos Concedidos — B...", pelo montante de €
24.500.000,00.

Numa segunda emenda ao contrato, efectuada em 09-05-2011, foi acordado que, a
partir de 01-02-2011, o empréstimo vence juros a taxa Euribor 6 meses, acrescida de um
spread fixo de 7,883% (anexo 4 ao RIT).

Em 15-12-2011, foi efectuada uma terceira emenda ao contrato, que consta do
Anexo 5 ao relatorio da inspecgdo tributdria.

De acordo com o disposto na alinea (L) da terceira emenda, a partir de 01-07-2011,
0 juro é devido na Data de Cdlculo , se existir Cash-Flow Disponivel 7 e devera ser pago

quando a A... SGPS emitir uma Nota de Pagamento de Juros 8.

amount of Cash-Flow Available and, in any case, up to the maximum amount of interest ("MAI") caiculated
at the relevant Calculation Date as follows:

6 A Data de Calculo significa cada 31 de outubro seguinte a cada periodo de 12 meses a partir de 1
de julho de 2011 e a data de reembolso do empréstimo C... . Esta tltima data é aquela em que: (i) a B... paga
os € 24.500.000,00 a A... SGPS ou (ii) a B..., direta ou indiretamente, vende mais de 50% do capital da G...
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Sobre este empréstimo venceram-se juros, que, no exercicio de 2012, se
encontravam registados na contabilidade da A... SGPS na conta # 272101 - "Devedores
por Acréscimos de Rendimentos - Juros a receber B...", pelo montante de € 14.695.897,15.
Mas, esses juros contabilizados respeitam aos juros vencidos sobre este empréstimo até 30-
06-2011, que permaneciam em divida neste exercicio, pois, a partir de 01-07-2011, a
Requerente  SGPS deixou de registar em rendimentos os juros gerados por este
empréstimo.

No entanto, em 08-08-2013, quando a A... SGPS alienou este empréstimo e os
respetivos juros, a "H..." , conforme contrato de compra e venda que consta do documento
n.° 8 junto com o pedido de prontncia arbitral, os juros a receber da B..., alienados no
referido contrato, ascendiam ao montante de € 22.703.743,00. Como explica a Requerente,
«em vez de se inscrever no contrato de compra e venda apenas o montante dos juros da
C... apurados e registados pela A... como rendimento (apesar de nunca recebido) até 30
de Junho de 2011, no valor de € 14.695.897 (cfr. pdgs. 11 e 12 do RIT), inscreveu-se antes
um montante de juros no valor de € 22.703.743 (pdgs. 11 do RIT), sendo que o adicional
de €8.007.846 (€22.703.743 - € 14.695.897) corresponde ao juro que se teria constituido
se se tivesse verificado a referida condi¢do de Cash-Flow imposta pela terceira emenda ao
contrato (cfr. a pag. 22 do RIT)» (artigo 70.° do pedido de prontincia arbitral).

A B... S.A., a partir de 01-07-2011, continuou a registar para si gastos com juros,
ndo obstante nenhuma noticia haver da verificacdo da condi¢do de Cash-Flow, registo esse
que a data da compra e venda em 8 de Agosto de 2013 ascendia aos referidos €
7.905.700,27, e que com respeito ao ano de 2012 em causa nesta arbitragem ascendia a €

4.088.554,14 (artigo 73.° do pedido de prontncia arbitral).

e no caso de venda indireta, os fundos sdo colocados a disposi¢ao da B..., total ou parcialmente. (Nota do
RIT)
7 Cash-Flow Disponivel significa, com respeito a cada periodo de 12 meses a partir de 1 de julho de
2011, o dinheiro recebido pela B... de qualquer entidade (a menos que expressamente acordado de outra
forma entre a ...e a A... SGPS) incluindo, mas nédo se limitando, ao dinheiro recebido pela B... através da
distribuicdo de dividendos, amortizacdo de agdes, reembolso de prestagdes acessorias, reembolso de
empréstimos e pagamento dos respetivos juros, pagamento de faturas, disposi¢do de ativos ou outros e
qualquer dinheiro recebido para reembolso dos €24.500.000,00, desde que tal dinheiro ndo tenha sido
aplicado (e que ndo se pretenda que seja aplicado no periodo de 12 meses a partir de 1 de julho de 2011 e
seguintes) em: (i) pagamento dos gastos, dividas e investimentos da B... ou (ii) financiamento das
subsidiarias da B... . (Nota do RIT)

8 Nota de Pagamento de Juros significa a Nota emitida pela A... SGPS a B... para pagamento dos
juros. (Nota do RIT)
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A questdo que € objecto do presente processo arbitral € a de saber se devem ser
considerados para a formagdo do lucro tributdvel do exercicio de 2012, os juros previstos
no contrato, apesar de nesse exercicio ndo ter sido efectuado qualquer pagamento, nem se
ter verificado a condicdo introduzida na 3.* emenda ao contrato, de existir disponibilidade

de Cash-Flow pela B... .

4.2. Apreciacao da questao

O artigo 17.°, n.° 1, do CIRC estabelece que «o lucro tributdvel das pessoas
colectivas e outras entidades mencionadas na alinea a) do n.° 1 do artigo 3.° é constituido
pela soma algébrica do resultado liquido do periodo e das variacoes patrimoniais
positivas e negativas verificadas no mesmo periodo e ndo reflectidas naquele resultado,
determinados com base na contabilidade e eventualmente corrigidos nos termos deste

Codigo».

No n.° 3 do mesmo artigo estabelece-se que «a contabilidade deve (...) estar
organizada de acordo com a normalizacdo contabilistica e outras disposicoes legais em
vigor para o respectivo sector de actividade, sem prejuizo da observancia das disposicoes

previstas neste Codigo».

O CIRC consagra, assim, um modelo de dependéncia parcial entre a fiscalidade e a
contabilidade, de acordo com o qual o lucro tributdvel é apurado a partir do resultado
contabilistico e das variacdes patrimoniais ndo refletidas no mesmo, sendo efetuados os

ajustamentos extracontabilisticos positivos ou negativos previstos na legislacao fiscal.

De acordo com este modelo, o tratamento decorrente dos normativos contabilisticos
€ aplicavel (e aceite) para efeitos fiscais sempre que o CIRC e eventual legislacdo
complementar ndo estabelecam regras proprias que determinem o contrario. Este modelo
de dependéncia parcial entre a Contabilidade e o Direito Fiscal, foi acolhido desde hi
muito no regime fiscal portugués. No preambulo do Decreto-Lei n.® 442-B/88, de 30 de
novembro, afirma-se que: “sempre que nao estejam estabelecidas regras fiscais proprias se

verifica o acolhimento do tratamento contabilistico decorrente das normas contabilistico”.
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Sobre a «periodizacdo do lucro tributdvel», o artigo 18.° do CIRC estabelece que
«0s rendimentos e os gastos, assim como as outras componentes positivas ou negativas do
lucro tributdvel, sdo imputdveis ao periodo de tributacdo em que sejam obtidos ou
suportados, independentemente do seu recebimento ou pagamento, de acordo com o
regime de periodizacdo econdmica» e «as componentes positivas ou negativas
consideradas como respeitando a periodos anteriores sé sdo imputdveis ao periodo de
tributacdo quando na data de encerramento das contas daquele a que deviam ser

imputadas eram imprevisiveis ou manifestamente desconhecidas».

A face destas regras, havendo um direito de crédito relativo a juros respeitantes ao
periodo de 2012, ele deve ser considerado rendimento desse exercicio, pois € nesse periodo
de vigéncia do contrato de empréstimo que se gera o direito crédito respectivo, que se
forma pelo decurso do tempo sem que o empréstimo fosse pago, independentemente da
concretizagdo ou ndo do seu recebimento (sem prejuizo de a inviabilidade de cobranga do
direito de crédito poder vir a ter relevancia fiscal, dentro do condicionalismo previsto nos

artigos 35.°e 36.°e 41.° do CIRC).

No entanto, no caso em aprec¢o, nos termos da terceira emenda ao contrato, o direito
a juros passou a ficar dependente de uma condicao suplementar, que é a B... ter Cash-Flow
Disponivel, condicdo esta que ndo se verificou, nem no exercicio de 2012, nem até ao
momento em que a Requerente alienou a sua participagdo na B..., bem como das
prestacdes acessorias, suprimentos e correspondentes juros e outros direitos de crédito que

detinha sobre a B... (fees de gestdo), que se tornou definitiva em 8 de agosto de 2013.

Assim, sendo o referido contrato valido a face do direito civil, tem de se reconhecer
a sua eficdcia para efeitos fiscais, pois esta s6 poderia ser afastada com accionamento da

clausula geral anti-abuso prevista no artigo 38.° da LGT, o que ndo ocorreu.

Por isso, a face do contrato, na versdo resultante da 3.* emenda, e da posterior
alienacdo dos direitos de crédito, tem de se concluir que nunca se integrou na esfera
juridica da Requerente o direito aos juros, pois ndo se verificou a condi¢do a que ficou

subordinada sua existéncia.
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Estd-se, assim, perante uma situacdo diferente da que esteve subjacente ao acérdao
de 14-04-2015, proferido no processo arbitral n.° 571/2014-T, invocado pela
Administracdo Tributdria e Aduaneira. Na verdade, nesse processo n.° 571/2014-T estava-
se parente uma situacdo em que se tinham verificado as condi¢des previstas no contrato
para a existéncia de direito a juros, pelo que af existiu um direito de crédito que se integrou
na esfera juridica do sujeito passivo, sendo objecto de controvérsia se os juros respeitantes
aos periodos de 2007 e 2008 deveriam ser imputados aos respectivos exercicios ou ao de

2012, em que o sujeito passivo os registou.

Mas, no presente processo, apos a 3.* emenda ao contrato, ndo se verificou a
condicdo de que passou a depender a existéncia de direito a juros até a alienacdo dos
direitos emergentes do contrato de empréstimo, pelo que ndo se pode identificar qualquer

direito a juros que tivesse ingressado na esfera juridica da Requerente.

Por isso, sendo o contrato eficaz para efeitos fiscais, ndo existiu rendimento da
Requerente, pelo que nao se coloca a questdo de identificar o exercicio a que ele deveria
ser imputado se existisse, tendo-se, antes, de concluir que ndo hé lugar a tributagdo na

esfera juridica da Requerente relativa ao hipotético direito a juros que ndo se concretizou.

Nestes termos, conclui-se que a liquidacdo impugnada enferma de vicio de violagdo
de lei (artigos 17.° e 18.° do CIRC) que justifica a sua anulacd@o, nos termos do artigo 163.°,
n.° 1, do Cédigo do Procedimento Administrativo, subsidiariamente aplicavel por forca do

disposto no artigo 2.°, alinea c¢), da LGT.

5. Indemnizacio pelos prejuizos resultantes da prestacao de garantia

A Requerente pede indemnizacdo pelos prejuizos sofridos com a prestacdo de
garantias.

O artigo 53.° da LGT estabelece nos seus n.°s 1 e 2, que «o devedor que, para
suspender a execugdo, ofereca garantia bancdria ou equivalente serd indemnizado total ou
parcialmente pelos prejuizos resultantes da sua prestacdo, caso a tenha mantido por
periodo superior a trés anos em propor¢do do vencimento em recurso administrativo,

impugnagdo ou oposi¢do a execugdo que tenham como objecto a divida garantida» e que
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«0 prazo referido no niimero anterior ndo se aplica quando se verifique, em reclamacdo
graciosa ou impugnacdo judicial, que houve erro imputdvel aos servigcos na liquidacdo do
tributo».

No caso em apreco, o erro que afecta a liquidacdo impugnada é imputdvel a
Administracdo Tributdria e Aduaneira que a emitiu por sua iniciativa, pelo que a
Requerente tem direito a indemnizagdo pelas despesas em que incorreu com a prestacdo de
garantias para suspender o processo de execucao fiscal n.° ...2016... .

Nao havendo elementos que permitam determinar o montante da
indemnizagdo, a condenacdo terd de ser efectuada com referéncia ao que vier a ser
liquidado em execucdo do presente acordao [artigo 609.°, n.° 2, do Cdédigo de Processo
Civil, subsidiariamente aplicavel, por for¢ca do disposto no artigo 29.°, n.° 1, alinea c), do

RJAT].

6. Pedido de reembolso e juros indemnizatorios

A Requerente pede o reembolso da quantia que foi compensada pela Autoridade
Tributdria e Aduaneira, acrescida de juros indemnizatorios.

Em 02-05-2017, a Administracdo Tributdria e Aduaneira utilizou a quantia de €
239.486,01 de um crédito da Requerente para efectuar a compensacdo com a quantia
liquidada neste processo, pelo que foi efectuado pagamento dessa quantia.

Os juros indemnizatérios, sdo devidos quando se determine, em reclamagdo
graciosa ou impugnac¢do judicial, que houve erro imputavel aos servicos de que resulte
pagamento da divida tributdria em montante superior ao legalmente devido (artigo 43.°, n.°
1, da LGT).

Tendo havido pagamento indevido de imposto, por compensacdo, e sendo a
liquidacdo imputdvel a erro imputavel aos servicos, a Requerente tem direito ao reembolso
daquela quantia de € 239.486,01 e direito a juros indemnizatdrios calculados com base
nela, a taxa legal supletiva, contados desde 03-05-2017, até ao seu integral reembolso, nos
termos dos artigos 43.°, n.°s 1 e 4, e 35.°, n.° 10, da LGT, 61.°, n.°s 2, 3,4 e 5, do CPPT, e
art. 559.° do Cédigo Civil e Portaria n.° 291/2003, de 8 de Abril.
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7. Decisao
Nestes termos, acordam neste Tribunal Arbitral em:

a) Julgar procedente o pedido de prondncia arbitral quanto a questdo da
ilegalidade e anulagdo parcial da liquidacdo adicional de IRC (e derrama) e
juros compensatoérios n.° 2016 ... e anular esta liquidacdo na parte que se
reporta a correccdo ao lucro tributdvel ao exercicio de 2012 no montante de €
4.088.554,14, que no Relatério da Inspeccdo Tributdria se identifica como
“juros na C...”;

b) Anular a liquidacdo de IRC e juros compensatérios na parte em que tem
subjacente aquela correccao;

¢) Julgar procedente o pedido de indemnizagdo por garantia indevida e
condenar a Administracdo Tributdria e Aduaneira a pagar a Requerente a
indemnizac¢do que for liquidada em execucdo do presente ac6rdao;

d) Julgar procedentes os pedidos de reembolso e de juros indemnizatérios, nos

termos referidos no ponto 6 deste acérdao.

8. Valor do processo
De harmonia com o disposto no art. 306.°, n.° 2, do CPC e 97.°-A, n.° 1, alinea a),
do CPPT e 3.°, n.° 2, do Regulamento de Custas nos Processos de Arbitragem Tributéria

fixa-se ao processo o valor de € 1.336.488,93.

9. Custas
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Nos termos do art. 22.°, n.° 4, do RJAT, fixa-se o montante das custas em €
18.054,00, nos termos da Tabela I anexa ao Regulamento de Custas nos Processos de

Arbitragem Tributéria, a cargo da Administragao Tributdria e Aduaneira.

Lisboa, 04-07-2017

Os Arbitros

(Jorge Manuel Lopes de Sousa)

(Eduardo Paz Ferreira)

(Anténio Martins)
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