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CEMNTRD OE ARBITRAGEM ADMIMISTRATIVA

CAAD: Arbitragem Tributaria
Processo n.2: 90/2016-T

Tema: IRC - Aplicacdo do Justo Valor; Regime transitério; Menos-valias

dedutiveis na liquidagao.

Decisao Arbitral

1. Relatorio

1. A sociedade A..., SGPS, S.A. (doravante designada por “Requerente”), com o n.° de

o

identificacdo fiscal..., com sede na Rua..., n.°..., ..., apresentou, no dia 17 de fevereiro de
2016, nos termos das disposi¢des conjugadas dos artigos 2.° e 10.° do Decreto-Lei n.°
10/2011, de 20 de janeiro, i.e., Regime Juridico da Arbitragem em Matéria Tributaria
(“RJAT”), pedido de constituicdo de Tribunal Arbitral, de forma a ser declarado ilegal o
indeferimento expresso de Reclamacdo Graciosa apresentada contra o ato de liquidagdo n.°
2014..., referente ao exercicio de 2010, relativa ao Imposto sobre o Rendimento das
Pessoas Coletivas (“IRC”), acrescido de juros compensatérios, no valor total de €

63.409,11 (ja liquidado pela Requerente), sendo demandada a Autoridade Tributéria e
Aduaneira (“Requerida” ou “AT”).

A) Constitui¢do do Tribunal Arbitral Coletivo

2. De acordo com a alinea a) do n.° 2 do artigo 6.° e da alinea b) do n.° 1 do artigo 11.° do
RJAT, o Conselho Deontolégico do Centro de Arbitragem Administrativa (“CAAD”)
designou como drbitros do Tribunal Arbitral Coletivo os signatdrios, que comunicaram a
aceitacdo do encargo no prazo aplicdvel, e notificou as partes dessa designacdo no dia 13

de abril de 2016.
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3. Assim, em conformidade com o preceituado na alinea c) do n.° 1 do artigo 11.° do
RJAT, e mediante a comunicacdo do Senhor Presidente do Conselho Deontolégico do

CAAD, o Tribunal Arbitral Coletivo ficou constituido no dia 29 de abril de 2016.

B) Historia processual

4. No pedido de prontncia arbitral, a Requerente peticionou a declaracdo de ilegalidade do
indeferimento expresso da Reclamacdo Graciosa mencionada supra, e, consequentemente,
a ilegalidade do ato de liquidacdo de IRC anteriormente referido, ja pago, o qual previa as
seguintes corregdes ao lucro tributdvel da Requerente, suscitadas no &mbito de uma

inspecdo realizada pela AT, por respeito ao periodo de tributagdo de 2010:

(Valores em Euros)

Ano da inspecao fiscal m
Resultado fiscal declarado 173.686,26

Variagdes patrimoniais positivas - regime transitério (artigo 5.2 do Decreto-Lei n.2 159/2009, de 13 de 3.558.07
julho) .558,
50% das perdas suportadas por reducéo do justo valor de partes de capital (n.° 3 do artigo 45.% do

- 10.246,65
Cédigo do IRC)
50% das perdas suportadas com a alienacao de partes de capital valorizadas ao justo valor (n.? 3 do 338,04

(11 T-1e% -] artigo 45.% do Codigo do IRC)

Carteira discricionaria - 50% das perdas suportadas com a reducéo de justo valor de partes de capital e 131.29
na alienacéo de partes de capital valorizadas ao justo valor (n.2 3 do artigo 45.° do Cédigo do IRC) ’

Menos-valias contabilisticas (n.¢ 2 do artigo 32.° do EBF) 200.000,10

Total das correcoes 214.274,15

Resultado fiscal corrigido 387.960,41

5. A AT apresentou resposta, peticionando a improcedéncia do pedido de pronincia

arbitral, por ndo se verificar qualquer vicio de violacdo de lei, solicitando que o ato de
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liquidacdo em andlise, por ndo violar qualquer preceito legal ou constitucional, fosse

mantido na ordem juridica.

6. Por despacho de dia 8 de junho de 2016, o Tribunal Arbitral Coletivo, ao abrigo do
disposto na alinea c¢) do artigo 16.° do RJAT, decidiu, sem oposi¢do das partes, que ndo se
mostrava necessdrio promover a reunido a que se refere o artigo 18.° do RJAT, por
considerar que tinha em seu poder todos os elementos necessdrios para tomar uma decisao

clara e imparcial.

7. Decidiu igualmente, em conformidade com o n.° 2 do artigo 18.° do RJAT, ndo ser
necessdria a produgdo de alegacOes orais, por estarem perfeitamente definidas as posicdes
das partes nos respetivos articulados, sem ofensa dos principios do contraditério e da

igualdade das partes.
8. O prazo final fixado para a emissao da decisdo arbitral foi o dia 28 de outubro de 2016.

9. As partes foram também convocadas para apresentar alegacOes finais, nio tendo,

contudo, exercido esse direito.

10. O Tribunal Arbitral Coletivo foi regularmente constituido e € competente para apreciar
as questdes indicadas (artigo 2.°, n.° 1, alinea a) do RJAT), as partes gozam de
personalidade e capacidade judicidrias e t€ém legitimidade plena (artigos 4.° € 10.°, n.° 2 do
RJAT e artigo 1.° da Portaria n.° 112-A/2011, de 22 de marco). Nao ocorrem quaisquer

nulidades, pelo que nada obsta ao julgamento de mérito.

11. Encontra-se, assim, o presente processo em condi¢des de nele ser proferida a decisao

final.
II. Questao a decidir

12. O presente Tribunal apreciard e decidird do mérito da causa, que consiste,

designadamente, em apreciar a legalidade das correcdes efetuadas pela AT ao lucro
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tributdvel da Requerente (supra elencadas), no ambito da liquidag¢do adicional previamente

mencionada.

13. Ou seja, visard o presente Tribunal aferir se, tal como alega a Requerente, as corre¢des

efetuadas ao seu lucro tributdvel (anteriormente detalhadas) sdo ilegais ou, ao invés, e tal

como defende a Requerida, legais, em fun¢do do quadro legal aplicdvel a data.

I11. Decisao da matéria de facto e sua motivacao

14. Examinada a prova documental produzida, o presente Tribunal julga como provados,

com relevo para a decisdo da causa, os seguintes factos:

L

II.

A Requerente é uma sociedade gestora de participacdes sociais;

Que adotou a Norma Contabilistica e de Relato Financeiro (“NCRF”) 27, no
seguimento da transicdo do Plano Oficial de Contabilidade (“POC”) para o Sistema de
Normalizacdo Contabilistica (“SNC”) em Portugal, alterando a sua politica
contabilistica de reconhecimento de instrumentos financeiros transacionados em
mercado regulamentado, designadamente de capital proprio, do modelo do custo para

o modelo do justo valor;

III. Em 2010, a Requerente ainda reconheceu perdas por reducdo de justo valor, em

resultados, tendo-as considerado dedutiveis na integra, para efeitos de IRC, nos

seguintes termos:
a) Perdas por reducio de justo valor de a¢des: Euro 5.793,10;
b) Perdas na aliena¢do de partes de capital valorizadas ao justo valor: Euro 676,08;

c) Carteira discriciondria: perdas suportadas por reducdo de justo valor de agdes
valorizadas ao justo valor e na alienacdo de partes de capital valorizadas ao justo

valor: Euro 262,57.

IV. No mesmo periodo de tributacdo, a Requerente registou ainda uma perda, que aceitou

fiscalmente, no valor de Euro 200.000,10, referente a liquidacdo de uma sociedade
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subsididria (a dissolucdo daquela sociedade terd ocorrido em setembro de 2010 e a

liquidagdo a 27 de dezembro do mesmo ano), a B..., S.A., adquirida em maio de 2008;

V. A presente peticio inicial foi precedida de Reclamacdo Graciosa, indeferida

expressamente no dia 23 de novembro de 2015.

15. A convicgdo do Tribunal sobre os factos dados como provados resultou do exame dos
documentos anexados aos autos e constantes do pedido e da resposta das partes, conforme

se especifica nos pontos da matéria de facto acima enunciados.
IV. Do Direito
A) Quadro juridico

16. Dado que a questdo juridica a decidir no presente processo exige que se interprete os
textos legais pertinentes, importa, em primeiro lugar, elencar as normas que compdem o

quadro juridico relevante, a data da ocorréncia dos factos (2010).

17. Em primeiro lugar, cumpre citar o Decreto-Lei n.° 159/2009, de 13 de julho, no qual foi
estabelecido um regime transitdrio, em sede de IRC, para os efeitos decorrentes da adocao,

pela primeira vez, das Normas Internacionais de Contabilidade, nos seguintes termos:
“Artigo 5.°
(Regime transitorio)

1. Os efeitos nos capitais proprios decorrentes da adogdo, pela primeira vez, das normas
internacionais de contabilidade adotadas nos termos do artigo 3.° do Regulamento n.°
1606/2002, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 19 de Julho, que sejam
considerados fiscalmente relevantes nos termos do Cédigo do IRC e respetiva legislagcdo
complementar, resultantes do reconhecimento ou do ndo reconhecimento de ativos ou
passivos, ou de alteracdes na respetiva mensuragdo, concorrem, em partes iguais, para a

formagdo do lucro tributdvel do primeiro periodo de tributacdo em que se apliquem

aquelas normas e dos quatro periodos de tributacdo seguintes.
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2. (o)

3. Os ajustamentos a que se referem os niimeros anteriores devem ser devidamente
evidenciados no processo de documentacdo fiscal previsto no artigo 130.° do Codigo do

IRC, de acordo com a renumeragdo introduzida.

4.(...).

P

5. O regime transitorio estabelecido nos niimeros anteriores é igualmente aplicdvel a
adogdo, pela primeira vez, do Sistema de Normalizacdo Contabilistica, aprovado pelo
Decreto-Lei n.” 158/2009, de 13 de Julho, das Normas de Contabilidade Ajustadas,
aprovadas pelo Aviso do Banco de Portugal n.° 1/2005, ou do Plano de Contas para as
Empresas de Seguros, aprovado pela Norma Regulamentar n.° 4/2007-R, de 27 de Abril,
do Instituto de Seguros de Portugal, sem prejuizo de, relativamente as entidades que jd
vinham aplicando estes novos referenciais contabilisticos, o periodo referido no n.° I se
contar a partir do periodo de tributacdo em que os mesmos tenham sido adotados pela

primeira vez.

6. Relativamente as entidades que tenham optado, nos termos do Decreto-Lei n.” 35/2005,
de 17 de Fevereiro, por elaborar as respetivas contas individuais em conformidade com as
normas internacionais de contabilidade adotadas nos termos do artigo 3.° do Regulamento
(CE)

n.° 1606/2002, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 19 de Julho, os efeitos a que se
refere o n.” 1 deste artigo sdo apurados tomando por referéncia as contas individuais,
organizadas de acordo com a normalizacdo contabilistica nacional, previstas no artigo

14.° daquele decreto-lei” .

18. Adicionalmente, elencamos também as normas relevantes, para o efeito da presente

decisao, expostas no Codigo do IRC, a data dos factos (2010).
“Artigo 18.°

(Periodo do lucro tributdvel)
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9 — Os ajustamentos decorrentes da aplicacdo do justo valor ndo concorrem para a
formagado do lucro tributdvel, sendo imputados como rendimentos ou gastos no periodo de
tributacdo em que os elementos ou direitos que lhes deram origem sejam alienados,

exercidos, extintos ou liquidados, exceto quando:

a) Respeitem a instrumentos financeiros reconhecidos pelo justo valor através de
resultados, desde que, tratando-se de instrumentos do capital proprio, tenham um
preco formado num mercado regulamentado e o sujeito passivo ndo detenha, direta
ou indiretamente, uma participacdo no capital superior a 5% do respetivo capital

social; ou
b)  Tal se encontre expressamente previsto neste Codigo.
Artigo 21.°
(Variagoes patrimoniais positivas)

1. Concorrem ainda para a formagdo do lucro tributdvel as variacbes patrimoniais

positivas ndo refletidas no resultado liquido do periodo de tributacdo, exceto:

a) As entradas de capital, incluindo os prémios de emissdo de acoes, as coberturas de
prejuizos, a qualquer titulo, feitas pelos titulares do capital, bem como outras variacoes
patrimoniais positivas que decorram de operacdes sobre instrumentos de capital proprio
da entidade emitente, incluindo as que resultem da atribuicdo de instrumentos financeiros

derivados que devam ser reconhecidos como instrumentos de capital proprio;

b) As mais-valias potenciais ou latentes, ainda que expressas na contabilidade, incluindo

as reservas de reavalia¢do ao abrigo de legislacdo de cardcter fiscal;

c) As contribuicoes, incluindo a participacdo nas perdas do associado ao associante, no

ambito da associacdo em participacdo e da associacdo a quota;
d) As relativas a impostos sobre o rendimento.

(...)
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Artigo 45.°

(Encargos ndo dedutiveis para efeitos fiscais)

(...)

3. A diferenca negativa entre as mais-valias e as menos-valias realizadas mediante a
transmissdo onerosa de partes de capital, incluindo a sua remicdo e amortizacdo com
reducdo de capital, bem como outras perdas ou variagoes patrimoniais negativas relativas
a partes de capital ou outras componentes do capital préprio, designadamente prestacoes
suplementares, concorrem para a formagdo do lucro tributdvel em apenas metade do seu

valor.

(...)

Artigo 46.°
(Conceito de mais-valias e de menos-valias)

1. Consideram-se mais-valias ou menos-valias realizadas os ganhos obtidos ou as perdas
sofridas mediante transmissdo onerosa, qualquer que seja o titulo por que se opere e, bem
assim, os decorrentes de sinistros ou os resultantes da afetacdo permanente a fins alheios

a atividade exercida, respeitantes a:

(...)

b) Instrumentos financeiros, com excecdo dos reconhecidos pelo justo valor nos termos

das alineas a) e b) do n.” 9 do artigo 18.°

(...)
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Artigo 81.°
(Resultado da partilha)

1. E englobado para efeitos de tributagdo dos sécios, no periodo de tributagdo em que for
posto a sua disposicdo, o valor que for atribuido a cada um deles em resultado da

partilha, abatido do custo de aquisi¢cdo das correspondentes partes sociais.

2. No englobamento, para efeitos de tributacdo da diferenga referida no niimero anterior,

deve observar-se o seguinte:

a) Essa diferenca, quando positiva, é considerada como rendimento de aplicagcdo de
capitais até ao limite da diferenca entre o valor que for atribuido e o que, face a
contabilidade da sociedade liquidada, corresponda a entradas efetivamente verificadas

para realizacdo do capital, tendo o eventual excesso a natureza de mais-valia tributdvel;

b) Essa diferenca, quando negativa, é considerada como menos-valia, sendo dedutivel
apenas quando as partes sociais tenham permanecido na titularidade do sujeito passivo
durante os trés anos imediatamente anteriores a data da dissolucdo, e pelo montante que
exceder os prejuizos fiscais transmitidos no dmbito da aplicacdo do regime especial de
tributacdo dos grupos de sociedades e desde que a entidade liquidada ndo seja residente
em paits, territorio ou regido com regime fiscal claramente mais favordvel que conste de

lista aprovada por portaria do Ministro das Finangas.

(...)7.

19. Por tltimo, cumpre ainda transcrever parte da redacdo do artigo 32.° do Estatuto dos

Beneficios Fiscais (“EBF”), a data dos factos, a saber:
“Artigo 32.°

(Sociedades gestoras de participacoes sociais (SGPS), sociedades de capital de risco

(SCR) e investidores de capital de risco (ICR))

(...)
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2. As mais-valias e as menos-valias realizadas pelas SGPS, pelas SCR e pelos ICR de
partes de capital de que sejam titulares, desde que detidas por periodo ndo inferior a um
ano, e, bem assim, os encargos financeiros suportados com a sua aquisicio ndo

concorrem para a formagdo do lucro tributdvel destas sociedades.

(...)7.

20. Assim, é no presente quadro juridico que importa apreciar se as corre¢des efetuadas
pela Requerida ao lucro tributdvel da Requerente, por referéncia ao periodo de tributacao

de 2010, enfermam de alguma ilegalidade (nos termos defendidos pela dltima).
B) Argumentos das partes

21. A Requerente comecou por defender que a liquidacdo de IRC em crise seria ilegal, por
falta de fundamentacdo, erro nos pressupostos de direito e, ainda, por violacdo dos

principios da legalidade, da capacidade contributiva e da tributacdo do rendimento real.

22. No que respeita a falta de fundamentacdo exigida, a Requerente considera que “a
fundamentacdo evocada pela AT ndo consegue justificar a legalidade das correcoes

aritméticas e, consequentemente, da liquidacdo de IRC para o exercicio de 2010.

(...)

Quanto aos ganhos por aumento de justo valor reconhecidos em resultados transitados
(variacoes patrimoniais positivas) para os trés exercicios, limita-se a remeter a
fundamentagcdo para o teor da ficha doutrindria do processo n.° 39/2011, com Despacho

de 24/02/2011 do Senhor Diretor-geral da Autoridade Tributdria.

(...)

Quanto as perdas por reducoes de justo valor e perdas em instrumentos financeiros
reconhecidos pelo justo valor, incluindo as da carteira discriciondria, registadas nos trés
exercicios e evidenciadas nas contas e no RIT, a AT invoca invariavelmente o seguinte: «o
artigo 18.°, n. 9 do CIRC estabelece que que os ajustamentos decorrentes do justo valor

ndo concorrem para a formagdo do lucro tributdvel (...) contudo, no caso de ser apurada
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uma perda por reducdo do justo valor, o artigo 45.°, n.° 3 do CIRC, estabelece que
«...outras perdas...relativas a partes de capital...concorrem para a formacdo do lucro
tributdvel em apenas metade do seu valor». Sendo as redugoes de justo valor destas partes
de capital qualificadas como perdas deverdo ser consideradas, nos termos do referido

artigo 45.°, n.° 3 do CIRC, em 50% do seu valor».

Nada mais adianta, socorrendo-se da interpretacdo das normas expendidas na jd
mencionada ficha doutrindria que (...) mais ndo é do que um entendimento interno das

mesmas e, que como é sabido, apenas vincula a AT e nunca os contribuintes e os tribunais.

(...)

Em suma, defendeu em sede de Reclamacdo Graciosa, tal como o faz nesta sede que a
liquidagdo é totalmente omissa quanto a fundamentagdo de facto e de Direito, o que ndo

deixard de inquinar a sua validade formal e substancial”.

23. Adicionalmente, e quanto aos erros nos pressupostos de direito, entende a Requerente,
a titulo prévio, que a correcdo efetuada, pela Requerida, por respeito a menos-valia
decorrente da dissolucdo e liquidacdo da sociedade B..., S.A., “extravasa o escopo da
ordem de servigo, jd que esta estava subordinada ao procedimento de inspecdo para

validagdo decorrente dos ajustamentos do justo valor”.

24. Ainda assim, nas palavras da Requerente, “sempre se dird que ndo se vislumbra como
pode a AT subsumir a perda registada ao regime do artigo 32.° do EBF e, por essa via,

desconsiderar o respetivo montante.

Estd em causa uma perda registada por dissolucdo e liquidacdo da sociedade, e ndo uma

menos-valia contabilistica.

Como perda que é deve ser aceite fiscalmente na integra, atendendo a definicdo de gasto

constante dos artigos 23.° e seguintes do Codigo do IRC.

Importa realcar a este propdsito o acorddo proferido pelo Tribunal Central

Administrativo Sul no processo n.° 5097/11 de 31.01.2012 (...) «para o artigo 23.° do
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CIRC, a indispensabilidade como condi¢cdo para que um custo seja dedutivel ndo se refere
a necessidade (a despesa como uma condicdo sine qua non dos proveitos), nem sequer a
conveniéncia (...) mas exige, tdo-so, uma relacdo de causalidade economica, no sentido de

que basta que o custo seja realizado no interesse da empresa (...).

No caso vertente, em que estdo em questdo custos correspondentes as menos-valias
decorrentes da extincdo de sociedades tendo em conta o preco de aquisicdo das suas
participacdes sociais pelas Recorrentes e que tais elementos integravam o ativo das
empresas (...), a menos-valia resultante da dissolucdo e liquidacdo das sociedades ndo

»

poderd ser desconsiderada com fundamento no citado artigo 23.° do Cédigo do IRC»”.

25. Em paralelo, e no que respeita aos ajustamentos decorrentes do regime transitorio
previsto no Decreto-Lei n.° 159/2009, de 13 de julho, em cima citado, a Requerente
“considera que ndo hd lugar a aplicagcdo do regime previsto no artigo 18.°, n.° 9, alinea a)

do CIRC, por ndo se verificarem as condi¢coes nele previstas.

Nessa medida, a tributacdo do ganho segue as regras do regime geral, o qual se alicerca

nos principios da realizagdo e da especializacdo dos exercicios”.

26. Fazendo referéncia, nesse sentido, ao acérddao do Supremo Tribunal Administrativo
relativo ao processo n.° 0269/12 de 9 de maio, por considerar que 0 mesmo ia ao encontro

da sua pretensao.

27. Por tltimo, no ambito da tese do erro nos pressupostos de direito, a Requerente veio
ainda suportar o seu entendimento, por respeito a consideragdo das perdas por reducdo do
justo valor de partes de capital e perdas por alienacdo de partes de capital valorizadas ao
justo valor em somente 50% do seu valor, “na solugdo juridica dada na decisdo arbitral

no processo n.” 108/2013-T do CAAD”.
28. Naquela decisao foi sancionado o seguinte:

“O artigo 45.%3 do CIRC, jd transcrito, refere que «a diferenca negativa entre as mais-

valias e as menos-valias realizadas (... )».
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A andlise do texto normativo revela (...) que o legislador elegeu (...) trés tipos de
situagcoes que se deverdo ter, em fungcdo da presuncdo de boa técnica legislativa, por
distintas, a saber: «a) a diferenca negativa entre as mais-valias e as menos-valias
realizadas mediante a transmissdo onerosa de partes de capital; b) outras perdas (...)
relativas a partes de capital ou outras componentes do capital proprio; outras (...)
variacoes patrimoniais negativas relativas a partes de capital ou outras componentes do

capital proprio».
(...)

A aparente abrangéncia indiscriminada das previsoes em causa, poderd, contudo, ser
razoavelmente mitigada se se atentar que «perdas» e «outras variacdes patrimoniais
negativas», serdo conceitos, ndo redundantes, mas dotados de um sentido proprio e

distinto.

(...)

Deste modo, conclui-se que o artigo 45.°/3 do CIRC aplicdvel, se reportard a: a)
diferencas negativas entre as mais-valias e as menos-valias realizadas mediante a
transmissdo onerosa de partes de capital; b) outras perdas relativas a partes de capital ou
outras componentes do capital préprio; e c) outras variacdes patrimoniais negativas
relativas a partes de capital ou outras componentes do capital proprio. Sendo que por
«perdas» se deve entender os factos qualificdiveis como tal a luz do CIRC, e por
«variagbes patrimoniais negativas» se deverd entender variacdes patrimoniais negativas

ndo refletidas no resultado liquido do exercicio, tal como definidas no artigo 24.°.

Nao se incluirdo deste modo, no admbito da norma em causa, os factos qualificdveis como
«gastos», a luz do CIRC, ainda que relativos a partes de capital ou outras componentes do

capital proprio.
(...)

De resto, e se duvidas houvesse, caso o legislador, aquando da entrada em vigor do

Decreto-Lei n.” 159/2009, de 13 de dezembro, pretendesse abranger as situacoes
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elencadas no artigo 18./9/a) do CIRC, no ambito do artigo 45.°/3 do mesmo, teria:
incluido os «gastos resultantes da aplicagdo do justo valor em instrumentos financeiros»,
ndo no artigo 23.°, mas no artigo 24.° do CIRC, ou referido tais situacoes como «perdas
resultantes da aplicagdo do justo valor em instrumentos financeiros» e ndo como

«gastos».

(...)

Deste modo, e em suma, em obediéncia as imposicoes hermenéuticas do artigo 9.° do
Codigo Civil, segundo as quais «a interpretacdo ndo deve cingir-se a letra da lei, mas
reconstituir a partir dos textos o pensamento legislativo, tendo sobretudo em conta a
unidade do sistema juridico, as circunstancias em que a lei foi elaborada e as condigoes
especificas do tempo em que é aplicada» (n.° 1), e «na fixacdo do sentido e alcance da Lei,
o intérprete presumird que o legislador consagrou as solucdes mais acertadas e soube
exprimir o seu pensamento em termos adequados» (n.° 3), entende-se ser de interpretar o
artigo 45.%3 do CIRC, no sentido de na sua previsdo ndo se incluirem os gastos
resultantes da aplicacdo do justo valor em instrumentos financeiros, que relevem para a

Jformagdo do lucro tributdvel nos termos da alinea a) do n.” 9 do artigo 18.°.

Nestes termos, considerando-se que o artigo 18.%9/a) do CIRC aplicdvel impoe a
concorréncia, «para a formagdo do lucro tributdvel», sem reservas ou limitagcdes, dos
«rendimentos ou gastos» que «(...) respeitem a instrumentos financeiros reconhecidos pelo
justo valor», «desde que» sejam reconhecidos «através de resultados»; se tratem «de
instrumentos de capital proprio»; «tenham um preco formado num mercado
regulamentado»; e «o sujeito passivo ndo detenha, direta ou indiretamente, uma
participacdo no capital superior a 5% do respetivo capital social», ndo se aplicando,
nestes casos, o artigo 45.°/3 do referido Codigo, na medida em que ndo estdo abrangidos

pela previsdo normativa do mesmo, entende-se que merecerd provimento o pedido”.

29. Num outro prisma, a Requerente suscitou ainda a violagdo dos principios da legalidade,
da capacidade contributiva e da tributacdo do rendimento pelo lucro real, “adicionalmente,

sempre se dird que as liquidacoes aqui visadas violam o principio da legalidade
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porquanto se baseiam em interpretagoes de normas pela AT em instrucoes e entendimentos

divulgados em casos concretos.

Nenhum tributo ou imposto é devido se ndo estiver clara e diretamente previsto e fixado na

Lei ou em regulamento conforme a Lei.

(...)

Mais: pela proibicdo da discricionariedade quanto aos elementos do tributo, o facto
tributdvel tem de se ajustar em todos os elementos, ao tipo abstrato descrito na lei: basta a
ndo verificacdo de um deles para que ndo haja, pela auséncia de tipicidade, lugar a
tributacdo e aspetos a ela atinentes, por exemplo a responsabilidade e a obrigacdo de

pagar imposto.

A decisdo de liquidar o imposto nos moldes em que o foi desrespeita ainda o principio da

tributacdo do rendimento real (...).

E levar em linha de conta a capacidade contributiva de cada um, por sua vez, permite
tratar (da perspetiva da contribuicdo para as despesas piiblicas) o igual, igualmente, e o

desigual, desigualmente, na medida da desigualdade (...).”

30. Finalmente, a Requerente invocou ainda a ilegalidade dos juros compensatorios

suportados, no ambito da liquidacdo previamente referida, nos seguintes termos.

31. “A decisdo da Administracdo Fiscal em exigir a ora Requerente o pagamento de
imposto alegadamente devido e baseado em correcoes aritméticas, com base nos
fundamentos pouco claros, evidenciando erro nos pressupostos de direito e vicios de
forma, deve ser anulada, razdo pela qual se entende que também ndo deve haver lugar a

pagamento de juros correspondentes”.

32. Conclui entdo a Requerente o seu pedido solicitando a declaracdo de ilegalidade do ato
de liquidagdo adicional de IRC previamente identificado, devendo a mesma ser ressarcida

no valor ja suportado, i.e., € 63.409,11, acrescido de juros indemnizatorios.
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33. Por seu turno, a Requerida, depois de devidamente notificada para o efeito, apresentou
a sua resposta na qual, desde logo, considerou como muito pouco rigorosa a acusagao de

falta de fundamentacao por parte da Requerente.

34. Com efeito, “(...) tal argumento muito pouco rigoroso, sobretudo nos moldes em que o
mesmo vem expendido. Neste conspecto, é aqui, desde logo, de salientar que em sede de
RIT, mormente no ponto I1l.1.1 Variacoes Patrimoniais Positivas (Regime Transitorio), foi
pelos Servicos Inspetivos da DF de ... defendido que «1. De acordo com o artigo 5.°, n.° 1,

do Decreto-Lei n.° 159/2009, de 13/07 (... )».

Ora, pela leitura da transcri¢cdo supra, é entdo possivel observar que na redacdo das
conclusoes do RIT foram ndo apenas referidas todas as normas legais que sustentaram a
correcdo aritmética efetuada, como também, foi, com clareza e congruéncia, explicitada a

Jjustificacdo contabilistica (transi¢do do POC para o SNC) que, de facto, a fundamentou.

Ndo obstante, aqui chegados, ainda que assim ndo tivesse sido, isto é, ainda que 0s
Servicos da Requerida tivessem escorado a aludida correcdo aritmética somente e em
exclusivo (...), sempre se dird que, nos termos do artigo 77.° da LGT, «a decisdo de
procedimento é sempre fundamentada por meio de sucinta exposigcdo das razoes de facto e
de direito que a motivaram, podendo a fundamentacdo consistir em mera declaragdo da
concordancia com os fundamentos de anteriores pareceres, informagcoes ou propostas,

incluindo os que integrem o relatorio da fiscalizacdo tributdria. »

(...)

Também no que toca a alegada falta de fundamentagdo da correcdo aritmética, referente
as perdas por reducdo de justo valor e perdas em instrumentos financeiros pelo justo
valor, incluindo as da carteira discriciondria, ndo tem substrato o alegado vicio apontado

de falta de fundamentagao.

Analisado o contetido do RIT — cuja transcri¢do textual se encontra no artigo 41.° do r.i. -,

desde logo se conclui que aquelas correcoes aritméticas estdo perfeitamente
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Sfundamentadas, dado que ai sdo, de novo, elencados todos os normativos legais que as

sustentaram (... ).

Ou seja, no caso vertente a fundamentagdo é suficientemente clara e inequivoca (...) face
ao que, deverd improceder o aludido vicio de falta de fundamentacdo, sendo de manter na

ordem juridica os atos tributdrios que vém impugnados (...)".

35. Posteriormente, a Requerida debrugou-se também sobre a validade das corre¢des
aritméticas, questdo suscitada pela Requerente, com vista a impugnar o indeferimento

expresso da Reclamagdo Graciosa submetida por respeito a aludida liquidagdo adicional.

36. No que concerne a menos-valia contabilistica gerada com a liquidagdo da sociedade
B..., S.A., defendeu a Requerida, a titulo introdutdrio, que apesar da alegada auséncia de
extensdo do procedimento inspetivo que legitimasse os Servigos Inspetivos a efetuar a
correcdo aritmética referente a estas perdas em instrumentos financeiros, tal como
suscitado pela Requerida, “diga-se que a ordem de servico emitida e assinada pelo sujeito

passivo € de ambito geral,

(...)

Ou seja, se é certo que o que esteve na base do despoletar do procedimento inspetivo em
apreco foi o objetivo de validacdo decorrente dos ajustamentos do justo valor — podendo,
por exemplo, tal campanha se ter inserido num processo de selecdo de contribuintes, isso
no estrito cumprimento dos objetivos definidos para inspecdo -, tal processo de selecdo
ndo se confunde, muito menos tem o poder de restringir o admbito das ordens de servigo,
que, in casu, assumiu a natureza de geral ou polivalente, legitimando, como se disse, o

escrutinio da situacdo global tributdria da ora Requerente.

Para além de que, ainda que, por hipotese, tivesse sido omitida — que ndo foi — a
notificacdo da alteracdo do ambito do procedimento inspetivo, tal violacdo de formalidade
degradar-se-ia em ndo essencial, porquanto, em sede de direito de audigdo (...), a ora

Requerente nada disse, remetendo-se ao puro siléncio...”.
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37. Quanto a correcdo aritmética propriamente dita, no caso da menos-valia gerada com a
liquidagdo, considerou a Requerida que uma vez que “I) as ditas partes de capital estavam
valorizadas ao custo de aquisicdo, 2) eram detidas hd mais de 1 ano, 3) e atendendo que a
Requerente é uma sociedade gestora de participagées sociais, resulta que o tinico regime

aplicdvel que se impunha era o do artigo 32.°, n.° 2 do EBF.

(...)

A redagdo da aludida norma é clara, indicando os requisitos necessdrios para que as

sociedades gestoras de participacdes sociais possam beneficiar do beneficio fiscal.

Ora, in casu, a Requerente preenche todos esses requisitos, sendo que aquela menos-valia
ndo concorreu — ao abrigo do principio da neutralidade que subjaz a isencdo do artigo

32.°, n.° 2 do EBF -, para a formacdo do seu proprio lucro tributdvel.

(...)

Ademais, (...), temos que a expressdo «mediante a transmissdo onerosa» - que esteve em
vigéncia do nosso ordenamento até a entrada em vigor da Lei n.” 67-A/2007, tendo por
esta sido eliminada -, jd ndo integrava o teor da aludida norma a data dos factos em

aprego.

Deste modo, atendendo a teleologia da norma e, bem assim, ao principio da neutralidade
que lhe é inerente, ndo pode tal menos-valia, a margem das menos-valias ocorridas nos
restantes instrumentos financeiros detidos pela ora Requerente, concorrer para a

Jormagdo do lucro tributdvel do exercicio de 2010.

(...)

(...) o artigo 32.°, n.° 2 do EBF, conforme sabido, era, a data dos factos, uma norma
tributdria de natureza especial, aplicdavel ao universo das sociedades gestoras de
participagdes sociais, que, em absoluto, afastava a aplicacdo do regime geral de aceitagcdo

de gastos, plasmado no artigo 23.° do CIRC”.
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38. Em paralelo, a Requerida defendeu, igualmente, porque é que, na sua opinido, a
correcdo efetuada por referéncia aos ganhos por aumento de justo valor reconhecido em

resultados transitados se afigurava correta.

39. Deveras, no seu entendimento, “com a aprovacdo do SNC, considerou, entdo, o
legislador estarem criadas as condicoes para alterar o Codigo do IRC e legislagcdo

complementar, por forma a adaptar as regras de determinacdo do lucro tributdvel as NIC.
Assim, (...), foi publicado o Decreto-Lei n.” 159/2009, de 13 de julho (...).

Acautelando o impacto fiscal decorrente dessa adaptacdo (...) estabeleceu, desde logo, o
legislador, no artigo 5.° do Decreto-Lei n.° 159/2009, um regime transitorio, nos termos do
qual os efeitos nos capitais proprios da adogcdo pela primeira vez dos novos normativos
contabilisticos que sejam fiscalmente relevantes sdo repartidos por cinco anos, em partes

iguais (...)

(...)

Aqui chegados, e em consequéncia da alteracdo da politica de mensuracdo das
participacdes financeiras acima descrita, tendo sido efetuados ajustamentos positivos, o
valor desses ajustamentos deve ser totalmente tributado (...) diferida pelo periodo de 5

anos seguidos, ou seja, concretizando-se em 1/5 em cada ano, com inicio em 2010.
Que ¢ o que se encontra inscritos nas conclusoes do RIT (...)

E nem venha argumentar a Requerente que existe uma duplicacdo na tributacdo da dita
varia¢do patrimonial positiva, pois conforme é referido em sede de Reclamagcdo Graciosa
«observa-se da lei que deveria ter sido efetuado um ajustamento de transicdo em 2009-12-
31, sem que tal se tenha verificado. Fiscalmente, efetuou-se tal ajustamento, o qual tem

repercussoes nos exercicios seguintes, pelo que ndo existe qualquer dupla tributacdo».

(...)
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Tudo visto e ponderado, ndo merece censura o RIT — e, por conseguinte, o ato de
liquidacdo impugnado — na parte em que promoveu a correcdo concernente aos

ajustamentos contabilisticos de transicdo decorrentes da introducdo do SNC”.

40. A Requerida debrucou-se também sobre a correcdo aritmética relativa as perdas por
reduc¢do do justo valor de partes de capital valorizadas ao justo valor e perdas por alienagdao

de partes de capital valorizadas ao justo valor.

41. Desta forma, e com vista a contrapor os argumentos vertidos no acérdao arbitral
relativo ao processo n.° 108/2013, suporte da Requerente neste assunto, a Requerida trouxe
a colagdo o acérdao arbitral referente ao processo n.° 25/2015 que, entre outros, questiona

o entendimento preconizado no primeiro acérdao.

42. Ora, no ambito daquele acérddo, foi sancionado o seguinte, “«(...) quanto a relacdo
entre contabilidade e direito fiscal, reconhecida na propria lei — o IRC é um imposto de
base contabilistica (...) as regras de determinacdo do lucro tributdvel inscrevem-se num

contexto de dependéncia parcial da fiscalidade em relacdo a contabilidade (...).

A partir de 2010, o n.° 9 do art. 18.° do CIRC veio permitir que alguns rendimentos ou
gastos, ainda que ndo realizados, possam concorrer para a formagdo do lucro tributdvel,

nomeadamente os previstos, direta ou indiretamente, nas alineas a) e b) daquele preceito.

(...)

Atentas as caracteristicas acima recordadas de relacdo entre contabilidade e fiscalidade e
algumas criticas ou perplexidades suscitadas pela propria alinea a) do n.” 9 do artigo 18.°
do CIRC, ndo consideramos evidentes nem a tese da Requerente, nem as doutas

consideragoes e conclusoes da decisao do CAAD no processo 108/2013-T.

Ou seja, ndo temos por inteiramente demonstrado que apesar de o legislador ter previsto,
na alinea a) do n.” 9 do artigo 18.° do CIRC, que concorrem para a formagdo do lucro
tributdvel, sem reservas ou limitacdes, os rendimentos ou gastos que (...) respeitem a
instrumentos financeiros reconhecidos pelo justo valor, desde que sejam reconhecidos

através de resultados; se tratem de instrumentos do capital proprio; tenham um preco
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formado num mercado regulamentado; e o sujeito passivo ndo detenha, direta ou
indiretamente, uma participacdo no capital superior a 5% do respetivo capital social,
tenha pretendido, nesse caso, por fim ao tratamento desigual das variacoes patrimoniais

positivas e negativas, previsto no n-° 3 do artigo 45.° do CIRC.

E que, independentemente de um juizo de equidade ou racionalidade de politica fiscal
sobre a manutencdo de tal regra, pode encontrar-se justificacdo para o legislador manter

tal desigualdade de tratamento.

(...)

Quanto a argumentag¢do baseada na dicotomia gastos e perdas, parece assentar numa
injustificada sobrevalorizacdo da distingdo desses conceitos. E que, no processo de
adaptacdo aos novos conceitos do SNC, é possivel identificar diversas imprecisoes

terminologicas.

(...)

A posicdo da Administracdo Tributdria veio a ser exposta na Informacdo Vinculativa no
processo n.” 39/2011 (...) no sentido de que: sendo as reducoes de justo valor destas
partes de capital qualificadas como perdas deverdo ser consideradas, nos termos do

referido artigo 45.°, n.° 3 do CIRC, em 50% do seu valor.

(...)

43. Concluindo, uma vez mais, a Requerida que “ndo merece censura o RIT (...) na parte
em que promoveu a corre¢cdo concernente as perdas por reducdo do justo valor de partes

de capital e perdas por alienagdo de partes de capital, valorizadas ao justo valor”.

N

44. Por ultimo, e por respeito a violagdo dos principios da legalidade, da capacidade
contributiva e da tributacao do rendimento pelo lucro real, evocada pela Requerente, veio a
Requerida advogar que, na sua opinido, tal entendimento ndo merecia qualquer

provimento.
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45. Em conclusdo, a AT solicita que a pretensdo aduzida seja julgada improcedente e, em

consequéncia, que a mesma seja absolvida do pedido.
C) Apreciagdo do Tribunal Arbitral Coletivo

46. A titulo preliminar, cumpre ao Tribunal Arbitral Coletivo aferir a tempestividade do

pedido de prontncia arbitral em crise.

47. A este respeito, o indeferimento expresso da Reclamagdo Graciosa anteriormente
mencionada, objeto mediato da impugnacao arbitral analisada, foi notificado a Requerente

no dia 23 de novembro de 2015.

48. Ora, nos termos do artigo 10.°, n.° 1, alinea a) do RJAT, o pedido de constitui¢do de
Tribunal Arbitral € apresentado “no prazo de 90 dias, contado a partir dos factos previstos
nos n.os 1 e 2 do artigo 102.° do Codigo de Procedimento e de Processo Tributdrio,
quanto aos atos suscetiveis de impugnacdo autonoma e, bem assim, da notificacdo da
decisdo ou do termo do prazo legal de decisdo do recurso hierdrquico (...)”, pelo que

aquele prazo terminaria a 21 de fevereiro de 2016.

49. Ora, tendo a presente peti¢do inicial sido entregue a 17 de fevereiro de 2016, a mesma

¢ tempestiva.

50. Aferida a tempestividade, e com vista a estruturar, de melhor forma, a presente decisao,
cumpre referir que o presente Tribunal ird optar por analisar as diversas corre¢des
efetuadas ao lucro tributdvel da Requerente de forma compartimentada, considerando que

tal procedimento possibilitard uma melhor compreensdo das matérias.
C.1) Menos-valia contabilistica decorrente da liquidacao da sociedade B..., S.A.

51. Em jeito de introdugdo, o presente Tribunal considera ndo haver qualquer limitacao ao
escopo da inspec¢do realizada pela Requerida, entendendo que é normal, e até comum, no
ordenamento juridico-fiscal portugués que as inspecdes, desencadeadas por um motivo (no

presente caso, os ajustamentos decorrentes da aplicagcdo do justo valor), devido ao seu cariz
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generalizado e tipicamente circunscritos aos impostos indicados, possam ser estendidas a

outras temdticas igualmente pertinentes.

52. Ora, tendo a ordem de servigo cardter genérico, ndo se percebe como a inspe¢do possa
ter indo além do seu escopo, até porque esta matéria respeita a0 mesmo imposto, i.e., 0

IRC.

53. Posto isto, clarifique-se, desde ja, que, aos olhos do presente Tribunal, é pacifico que a
Requerente registou, nos seus resultados respeitantes ao periodo de tributacao de 2010, um
gasto nas contas referente a liquidacdo da sociedade B..., S.A., no valor de

€200.000,10.

54. Questdo menos pacifica, e que desencadeou a divergéncia entre a Requerente e a
Requerida, assenta no facto da primeira considerar que aquele gasto nao é considerado,
para efeitos fiscais, uma menos-valia, ndo podendo, como tal, ser analisado a luz do artigo

32.°do EBF.

55. Deste modo, a Requerente defende que “estd em causa uma perda registada por
dissolucdo e liquidacdo da sociedade, e ndo uma menos-valia contabilistica”, apoiando-
se, para o efeito, no acérdao proferido pelo Tribunal Central Administrativo Sul no

processo n.° 5097/11, de 31 de dezembro de 2012, anteriormente citado.

56. E contudo opinido do presente Tribunal que tal acérddo ndo vai ao encontro da
pretensao da Requerente, j4 que o mesmo enquadra a perda decorrente de uma liquidagao

como uma menos-valia.

57. De facto, “(...) a menos-valia resultante da dissolucdo e liquidagcdo das sociedades
acima apontadas ndo poderd ser desconsiderada com fundamento no citado artigo 23.° do

Codigo do IRC”.

58. Alids, este entendimento, aqui demonstrado pelo acérddo supracitado, ¢é
substancialmente transversal a toda a jurisprudéncia e doutrina fiscais relevantes, sendo

pacifico que o resultado de uma partilha oriunda de uma liquidacdo, na esfera dos sdcios, €

www.caad.org.pt * geral@caad.org.pt

23.



CAAD

CEMNTRED OE ARBITRAGEM ADMINISTRATIVA

uma mais-valia ou menos-valia, caso se apure uma diferenca positiva ou negativa,

respetivamente, face ao custo de aquisicao.

59. E assim para efeito do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Singulares (“IRS™), tal
como decorre do artigo 10.°, n.° 1, alinea b), n.” 3 do Cddigo do IRS, e € assim para efeito

do IRC, como infra se demonstra.

60. Valera também a pena relembrar que, ndo obstante o artigo 23.° ser o primeiro grande
crivo que permite testar a dedutibilidade de um gasto ou de uma perda para efeitos fiscais,
ndo € o unico. E, desde j4, se esclareca que ndo se ousa questionar a dedutibilidade daquele

gasto a luz do artigo 23.° do Cédigo do IRC.

61. Todavia, ter-se-4 que ir mais além, e analisar as normas especificas referentes a esta
matéria, ndo sé o artigo 32.° do EBF referido pela Requerida, mas também o artigo 81.° do

Cddigo do IRC, que tutela este assunto.

62. Pertinente, neste ambito, foi a exposicdo da Requerida que procurou, com sucesso,
aclarar o sentido daquela norma (i.e., artigo 32.° do EBF), demonstrando que havia
argumentos validos para estender a sua aplicacdo as menos-valias decorrentes de uma

liquidacdo de uma sociedade.

63. “Ademais, em ordem a corroborar tudo o quanto até aqui defendido, note-se também
que por recurso a uma interpretacdo atualista da norma do 32.°, n.° 2 do EBF, temos que
a expressdo «mediante a transmissdo onerosa» - que esteve em Vigéncia no nosso
ordenamento até a entrada em vigor da Lei n.° 67-A/2007, tendo por esta sido eliminada -,

Jjd ndo integrava o teor da aludida norma a data dos factos em apreco.

Deste modo, atendendo a teleologia da norma e, bem assim, ao principio da neutralidade
que lhe é inerente, ndo pode tal menos-valia (...), concorrer para a formagdo do lucro

tributdvel do exercicio de 2010”.

64. Parece, contudo, que ambas as partes se olvidaram de atentar, desde logo, no préprio

regime das liquidacdes, previsto no Cdédigo do IRC (o supramencionado artigo 81.°), que
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qualifica como menos-valia a perda resultante da liquidacio de uma sociedade,

contrariando o argumento da Requerente.

65. E que, ainda antes do EBF, entende o presente Tribunal que esta problemdtica encontra
solucdo no artigo 81.° do Cédigo do IRC, o qual prevé o seguinte, “(...) essa diferenca,

quando negativa, é considerada como menos-valia, sendo dedutivel apenas quando as

partes sociais tenham permanecido na titularidade do sujeito passivo durante os trés anos

imediatamente anteriores a data da dissolucdo (...)” (sublinhado nosso).

66. Note-se que, depois de passar o crivo do artigo 23.° do Cdédigo do IRC, este gasto
devera ser aferido a luz do artigo 81.° do mesmo cddigo, ja que esta dltima norma reveste

um cariz mais generalista que o artigo 32.° do EBF.

67. Destarte, enquanto na primeira poderiamos enquadrar todas as menos-valias geradas
com a liquidacdo de sociedades, sendo o s6cio uma SGPS ou ndo, na tltima, dividas ndo

restam que s6 poderiam aproveitar as SGPSs.

68. Desta forma, é possivel estruturar uma cadeia de normas que cumpre respeitar até se
aferir a aceitagdo deste gasto, pela seguinte ordem: i) artigo 23.° do Cédigo do IRC:; ii)

artigo 81.° do Cédigo do IRC; e, por dltimo, iii) artigo 32.° do EBF.

69. Em face do exposto, tendo sido as partes de capital detidas na sociedade liquidada
adquiridas em maio de 2008 e a respetiva dissolu¢do da mesma ocorrido em setembro de
2010, ndo se encontrava ainda terminado o periodo minimo de deten¢do que pudesse vir a

eventualmente permitir a dedutibilidade, para efeito de IRC, daquela menos-valia.

70. Ou seja, ainda antes de se partir para o aferimento da aceitacao fiscal da menos-valia,
nos termos do artigo 32.° do EBF, que € um regime especial, entende o presente Tribunal
que a mesma ndo poderia ser aceite, desde logo por forca do previsto no artigo 81.° do
Cédigo do IRC, visto nao se encontrar cumprido o requisito temporal minimo exigido (i.e.,

3 anos).

71. Desta forma, dividas ndo subsistem que é de prosseguir a corre¢do da AT, pelo menos

no que toca a esta parte.
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C.2) Ganhos por aumento de justo valor reconhecidos em resultados transitados

72. Antes de mais se diga, que aos olhos do presente Tribunal a Requerida fundamentou,
legalmente, a sua posicdo no Relatério de Inspecdo Tributdria (“RIT”), mencionando,

sempre que aplicavel, a lei a qual ia beber o seu entendimento.

73. Com efeito, sdo vdrias as demonstracdes dessa preocupacdo, das quais citamos uma

o

passagem, a titulo de exemplo: “de acordo com o artigo 5.°, n.° 1 do Decreto-Lei n.’
15972009 de 13/07, foi estabelecido um regime transitorio em sede de IRC para os efeitos
da adogdo (...)”, pelo que ndo se d4 provimento a problemadtica levantada pela Requerente,

da falta de fundamentac¢do da correcdo efetuada.

74. Ab initio, cumpre salientar que, no presente, ndo se ird aferir a pertinéncia ou o mérito

do Decreto-Lei n.° 159/2009, de 13 de julho.

75. Com efeito, a preocupacdo deste Tribunal serd tdo s6 apurar se a luz da legislacao
relevante a correcdo efetuada pela AT terd sido realizada conforme a Lei, em linha com a

sua funcdo de julgador e de aplicador de leis.

76. Ora, diga-se, desde ja, que a Requerente apenas questionou a corre¢io efetuada ao seu
lucro tributdvel, nunca pondo em causa os montantes indicados pela Requerida. Veritas, a
sua preocupacdo centrou-se em explanar porque € que ndo procedeu ao aludido
ajustamento fiscal exigido por aquela norma, e ndo contestar o valor apresentado pela

Requerida.

77. Assim, este Tribunal ndo pode acompanhar o ponto de vista preconizado pela
Requerente na sua peti¢io inicial. E que, nio obstante as referéncias efetuadas, tanto 2
doutrina como a jurisprudéncia, a Requerente falhou em provar a ilegalidade da correcao

efetuada.

78. De facto, fruto da ado¢do da NCRF 27, e no seguimento da transi¢do do POC para o
SNC nos termos da NCRF 3 — adocdo pela primeira vez das NCRF, a qual previa que os
ajustamentos contabilisticos de transicdo deviam ser reconhecidos diretamente nos

resultados transitados de 2009, a Requerente alterou a sua politica contabilistica de
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reconhecimento de instrumentos financeiros transacionados em mercado regulamentado,

designadamente de capital préprio, do modelo do custo para o modelo do justo valor.

79. Assim, importa salientar que, desde 2010, os ajustamentos de justo valor, enquadrados
no artigo 18.°, n.° 9, alinea a) do Cddigo do IRC, situacdo in casu, concorrem para a

formacao do lucro tributdvel das sociedades.

80. Efetivamente, com a introdu¢do do artigo 18.°, n.° 9 alinea a) do Cdédigo do IRC, o
legislador pretendeu garantir que os ajustamentos associados ao justo valor dos
instrumentos financeiros, designadamente as participagdes financeiras transacionadas em
mercado regulamentado (cujo justo valor € de fécil e fidvel afericdo) que ndo sejam detidas
pelo sujeito passivo, direta ou indiretamente, numa percentagem superior a 5 %, fossem

imediatamente tributadas no exercicio em que se verificam.

81. Para além do exposto, fruto da transi¢do do POC para o SNC nos termos da NCRF 3 —
adocdo pela primeira vez das NCRF o Decreto-Lei n.° 159/2009, de 13 de julho,

nomeadamente no seu artigo 5.°, veio consagrar que “Os efeitos nos capitais proprios

decorrentes da adocdo, pela primeira vez, das normas internacionais de contabilidade

adotadas nos termos do artigo 3.° do Regulamento n.° 1606/2002, do Parlamento Europeu

e do Conselho, de 19 de Julho, que sejam considerados fiscalmente relevantes nos termos

do Codigo do IRC e respetiva legislacao complementar, resultantes do reconhecimento ou

do ndo reconhecimento de ativos ou passivos, ou de alteracdes na respetiva mensuracao,

concorrem, em partes iguais, para a formacdo do lucro tributdvel do primeiro periodo de

tributacdo em que se apliguem aquelas normas e dos quatro periodos de tributacdo

seguintes” (sublinhado nosso).

82. Pelo que, face ao exposto, no mesmo periodo de tributacio de 2010, a Requerente
deveria ter acompanhado o exposto no citado artigo 5.° do referido decreto, conjugado com
a aplicacdo do supra referido artigo 18.°, n.° 9 alinea a) do Cdédigo do IRC, dando a
tributacao 1/5 do ganho decorrente da aplicacdo, pela primeira vez, do método do justo

valor nos termos do regime transitério anteriormente exposto.
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83. Entende-se, pois, em conclusdo, que a AT procedeu corretamente, dando a tributacio o

referido ganho de acordo como regime transitério indicado supra.

84. Desta forma, ndo € de proceder a impugnacdo da Requerente por respeito a esta

matéria.

C.3) Das perdas por redugdo do justo valor de partes de capital valorizadas ao justo valor e

perdas por alienagdo de partes de capital valorizadas ao justo valor

85. Em primeiro lugar, e remetendo para o que se disse supra por respeito aos
ajustamentos de justo valor decorrentes do regime transitério, o presente Tribunal
considera que a Requerida logrou em fundamentar a sua correcdo, cabendo, como tal, o

dever de apreciar a posi¢do das partes.

86. No que respeita a ultima corre¢do efetuada, designadamente a aceitagdo, para efeito do
apuramento do lucro tributdvel, das perdas por reducido do justo valor de partes de capital
valorizadas ao justo valor e perdas por alienacdo de capital valorizadas ao justo valor
somente em 50% do seu valor, as partes optaram por trazer a colacdo duas decisdes

arbitrais diametralmente opostas.

87. Com efeito, a Requerente apresentou a decisdo arbitral relativa ao processo n.°
108/2013-T, tendo, por sua vez, a Requerida citado extensamente o acorddo arbitral

respeitante ao processo n.° 25/2015.

88. Considera-se que a questdo sub judice € tdo somente apurar se os gastos fiscalmente
relevantes, por aplicacdo do artigo 18.°, n.° 9 alinea a) do Cddigo do IRC, in casu, as
perdas por reducao do justo valor de partes de capital valorizadas ao justo valor e as perdas

por alienacao de partes de capital valorizadas ao justo valor,

89. Sao, afinal, somente considerados, para efeito do apuramento do lucro tributdvel, em

metade do seu valor, por for¢a do que decorre do artigo 45.°, n.° 3 do Cddigo do IRC.

90. Do ponto de vista legal, este enquadramento €, porventura, controverso, ja que ha uma

clara discrepancia no tratamento conferido aos gastos e aos rendimentos resultantes da

www.caad.org.pt * geral@caad.org.pt

28.



CAAD

CEMNTRED OE ARBITRAGEM ADMINISTRATIVA

aplicacdo do justo valor, sendo os primeiros aceites somente em 50% do seu valor e os

altimos tributados na totalidade.

91. Contudo, nao cabe ao presente Tribunal aferir o mérito das normas que aplica. Com
efeito, cabe-lhe tdo s6 julgar o caso que tem em mados em funcdo do que emanam as

aludidas normas.

92. Assim, pretender, como almeja a Requerente, afastar as perdas em andlise do exposto
no artigo 45.°, n.° 3 do Cdédigo do IRC, € ir na dire¢ao contraria da letra da Lei, com mero

suporte em imprecisdes conceptuais.
93. Se ndo veja-se,

94. Resulta do artigo 18.°, n.° 9 do Cddigo do IRC, a data da redacdo dos factos, que “os
ajustamentos decorrentes da aplicacdo do justo valor ndo concorrem para a formagdo do

lucro tributdvel, sendo imputados como rendimentos ou gastos no periodo de tributagdo

em que (...)" (sublinhado nosso).

95. Gasto, para o efeito desta norma, corresponde a totalidade das ribricas contabilisticas
(que poderdo ter ou nao relevancia fiscal) consideradas como afetando negativamente o
resultado liquido de uma sociedade, nas quais se incluem, designadamente, as perdas, as

menos-valias, as depreciagdes, os gastos operacionais, entre outros.

96. Ora, afirmar que gasto e perda sdo conceitos estanques e distintos €, no entendimento

do presente Tribunal, falacioso. Com efeito, a perda € uma tipologia de gasto.

97. A Requerida trouxe a discussdo o entendimento de C... relativamente a esta matéria,
que, pela pertinéncia, passamos a citar “C... dd conta das tentativas de superacdo dessas
imprecisoes e de hesitagoes quanto as solugcoes por receio de aumentar a perturbagcdo no
ordenamento juridico. Como exemplo, cita as epigrafes dos artigos 20.° e 23.° do CIRC.
Quanto a primeira (...), e quanto a segunda, «gastos e perdas», observa que gastos é um

conceito que, em contabilidade, jd inclui as perdas”.
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98. Em face do exposto, fica claro que a dedutibilidade daquela perda, que €, naturalmente,
um gasto, deverd ser analisa a luz do artigo 45.°, n.° 3 do Cédigo do IRC, com vista a

apurar até que ponto poderd cair no escopo daquela norma.

99. A norma em discussdo, prevé que “a diferenca negativa entre as mais-valias e as
menos-valias realizadas mediante a transmissdo onerosa de partes de capital, incluindo a

sua remicdo e amortizacdo com reducdo de capital, bem como outras perdas ou variacdes

patrimoniais negativas relativas a partes de capital ou outras componentes do capital

proprio (...) concorrem _para _a formacdo do lucro tributdvel em apenas metade do seu

valor” (sublinhado nosso).

100. Ora, da simples interpretacao dos textos normativos relevantes, na sua redacado a data,
poder-se-a concluir pacificamente que as perdas decorrentes da reducdo do justo valor de
instrumentos financeiros, designadamente partes de capital, e, bem assim, as perdas
associadas a alienagdo de partes de capital valorizadas ao justo valor (as quais, nos termos
do artigo 46.°, n.° 1, alinea b) do Cddigo do IRC, ndo sdo consideradas como mais-valias)
cabem no ambito do artigo 45.°, n.° 3 do Cdédigo do IRC, pelo que, nesse sentido, s
deverdo ser consideradas, para efeito do apuramento do lucro tributdvel, em metade do seu

valor (no periodo de tributagdo em anélise).

101. Desta forma, € de proceder a correcao realizada pela Requerida.

102. De salientar, a este respeito, que a perda € considerada num valor superior ao

registado nas contas da Requerente.

103. Com efeito, partindo do justo valor dos instrumentos financeiros em 2009, e nio do
seu custo de aquisi¢ao, a diferenca para o justo valor no final do periodo de tributagcdo de

2010 era superior.

104. Finda a andlise do presente Tribunal, importa fazer uma ressalva por respeito a
violag@o de determinados principios do direito fiscal, oportunamente elencados, suscitada

pela Requerente.

www.caad.org.pt * geral@caad.org.pt

30.



CAAD

CEMNTRED OE ARBITRAGEM ADMINISTRATIVA

105. Tal como ficou cabalmente demonstrado, as correcdes efetuadas pela Requerida
resultam da interpretagdo correta dos textos normativos, limitando-se a mesma a aplicar a

Lei nos termos normalmente previstos.

106. Dessa forma, e face a fundamentagdo expressa, entende o presente Tribunal que a
liquidacdo em questdo ndo feriu os principios da legalidade, da tipicidade, da capacidade
contributiva e da tributacio pelo rendimento real, ao contrdrio do que defende a

Requerente.

107. Assim, conclui Tribunal que as correcdes efetuadas pela Requerida ao lucro tributavel
da Requerente, no exercicio de 2010, ndo enfermam de qualquer ilegalidade, considerando,
dessa forma, como totalmente improcedente o pedido efetuado pela segunda, de anulacao
do indeferimento expresso da Reclamagao Graciosa em discussao e, consequentemente, da

liquidacdo adicional anteriormente mencionada.

108. Em linha com o exposto, sao de manter também os juros compensatorios cobrados

pela Requerida.
V. Decisao
109. Termos em que este Tribunal Arbitral Coletivo decide:

A) Julgar totalmente improcedente o pedido de pronincia arbitral e, em consequéncia,
declarar legal o indeferimento expresso da Reclamacdo Graciosa previamente mencionada
e bem assim a liquidacao adicional referida supra, por referéncia a 2010, do qual resultou

imposto a pagar (e juros compensatorios) no montante total de € 63.409,11;
B) Condenar a Requerente nas custas do processo.
VI. Valor do processo

110. Fixa-se o valor do processo em € 63.409,11, nos termos do artigo 97.°-A, n.° 1, al. a),
do CPPT, aplicével por forca das alineas a) e b) do n.° 1 do artigo 29.° do RJAT e do n.° 2
do artigo 3.° do Regulamento de Custas nos Processos de Arbitragem Tributdria

(“RCPAT).
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VII. Custas

111. De harmonia com o disposto no artigo 22.°, n.° 4, do RJAT, fixa-se o valor da taxa de

arbitragem em € 2.448,00 nos termos da Tabela I do mencionado Regulamento.

Notifique-se.

Lisboa, CAAD, 26 de outubro de 2016

Os Arbitros

(Conselheiro Dr. José Baeta Queiroz — Arbitro Presidente)
(Professor Doutor Luis Menezes Leitio — Arbitro Adjunto)

(Dr. Sérgio Santos Pereira — Arbitro Adjunto)

(Texto elaborado em computador, nos termos do artigo 138.°, n.° 5, do Cédigo de Processo
Civil (CPC), aplicdvel por remissdo do artigo 29.°, n.° 1, alinea e), do Regime de

Arbitragem Tributaria, com versos em branco e por nds revistos).
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